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A los Accionistas de la Compaiifa:
AGNETACORP S.A.

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de la Compafifa AGNETACORP 8. A, que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de Diciembre de 2018, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de la Compaiiia AGNETACORP S. A, al 31 de
Diciembre de 2018, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases para la opinién

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Mi
responsabilidad de acuerdo con estas normas se deseribe més adelante en mi informe en la
seccion “Responsabilidades del Auditor sobre la auditoria de los Estados Financieros”. Somos
independientes de la Compailia de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de
Normas Internacionales de FEtica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés),
conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para mi auditoria de los
estados financieros en Ecuador y he cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo
con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinion de auditorfa.

pag. 1



AUDITOR EXTERNO De:

i) CPA. WASHINGTON JAVIER VALLEJO QUINONEZ.
calificacion andiior exieriio segn SCVS No.635

Washmgton _|

Vallejo j auditor externo e interno

Quincmezj Resolucién de calificacién:

Tods an Auditoria, desds 1772 SEPS-1Z5-ZSFP-2014-02895 y 2588

N {‘ o Hcencia profesional Colegio de Contadores del Guayas No. 10.96821

. SOlEBRES | Melora)| Résultadds] INFORME EINAEH aquil-Ecuador
FINAL REPORT |

Otros asuntos - 4§ -=-2=]

Sin calificar mi opinién, informo que tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros
separados adjuntos fueron preparados para cumplir con disposiciones de la Superintendencia
de Compafifas, Valores y Seguros, que requiere la presentacion de los estados financieros
individuales de la compafiia matriz del grupo, por separado de los estados

financieros consolidados la Compaiifa AGNETACORP S. A., también prepar6é estados
financieros consolidados conforme lo requieren las NIIF.

Responsabilidad de 1a gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control
interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacién de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la
habilidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea
aplicable, asuntos relacioniados coii nepocio eit marcha; y, de usat 1as bases de contabilidad de
negocio en marcha, & menos que la gerencia intente liquidar la Compafiia o cesar las
operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

Responsabilidad del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su
conjunto estdn libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un
informe de auditorfa que incluya en mi opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa siempre detectara distorsiones importantes cuando estas existan.
Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera
individual o en su conjunto, podrfan razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios tomen basiandose en estos estados financieros.

Como parte de mi auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplique juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante la
auditoria. Asimismo:

e Identifique y evalué el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, disefie y aplique procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtuve evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar
una base para mi opinién. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de
fraude es mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control interno.
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e Obtuve un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propasito
de disefiar los proeedimientos de auditoria de acuerdeo con las eircunstaneias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa.

o Evalué si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estiraciones contables vy las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

o Concluf si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y
si basados en la evidencia de auditorfa obtenida existe una incertidumbre importante
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
habilidad de la Compafifa para continuar como un negocio en marcha. Si concluyo de que
éxiste utig incertdutnbre significativa, §6Mos requerides de lamar 1a atencion én mi informe
de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si-dichas revelaciones
son inadecuadas, modificar mi opinién. Mis conclusiones estidn basadas en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditorfa. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras podrian ocasionar que la Comparifa cese su continuidad como un negocio en marcha,

+ Evalué la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de una manera que alcance una presentacion razonable.

He comuiicado a 1a gepeiicia, entre Otros asiiftos, ¢l aléatice planeado v 1a Gﬁﬁfﬁiﬁidﬁd de la
auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo, en caso de existir, cualquier
deficiencia significativa en el control interno que identifico en mi auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios en calidad de Anditor
Externo

Sin calificar mi opinién, manifesto que, de acuerdo a disposiciones legales vigentes el Informe
sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias del periodo fiscal 2018, serd presentado por
separado hasta el 31 de Julio del 2019 conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio
de Rentas Internas.

iNFORME FINAL
14 de Mayo del 2019 FiM AL .?Epos'a‘
rocrarose: 1 & MAY 2018

-----------------------
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Atentamente,

AMHNGSER ROC: 0915406482001
COHTADGR PUBLICO IUTORIZADD

REGISTRO NACIONAL DE AUDITOR EXTERNO NO. 2-NO. 635
FEDERACION NACIONAL DE CONTADORES

DEL ECUADOR REG. PROFESIONAL 36958

SOY PERSONA NATURAL NG OBLIGADA A LLEVAR
COLEGI0 DE CONTADORES DEL GUAYAS CONTABILIDAD

LICENCIA PROFESIONAL DE # 10.968
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Nota Importante/ Important note:
Este documento pierde validez si existen indicios de alteraci6n, falta de cédigo, el sello o firma autorizada
para mayor seguridad se recomienda confirmar con la firma antorizada.

This document loses validity if there are indications of alteration, lack of code, the seal or authorized
signature for greater security, it is recommended to confirm with the authorized signature.
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AGNETACORP S. A.

Estados de Situacion Financiera

Activos
Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos (Nota 3)
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Inversiones en subsidiarias (Nota 4)
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos no corrientes
Otros pasivos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio (Nota 9):
Capital pagado
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Py
- /———-z.—"-"-— i,

31 de Diciembre
2018 2017
(US Délares)
260 260
260 260
106,236 90,732
106,236 90,732
106,496 90,992
65,000 65,000
65,000 65,000
65,000 65,000
800 800
40,696 25,192
41,496 25,992
106,496 90,992

Sr. Jose Vilianueva Carrera
Gerente'General

Ver notas adjuntas

\@7

Sra. Pa era Burgos
Contador



AGNETACORP S. A.

Estados de Resultado Integral
Aiios Terminados el
31 de Diciembre
_ 2018 2017
(US Délares)
Ingresos
Participacion de inversiones en subsidiarias 15,504 4,144
Otros gastos - -
Utilidad antes de impuesto a la renta - -
Gastos por impuesto a la renta (Nota 9) - -
Uti.lidad neta y resultado integral del afio, neto de 15,504 4,144
1mpuestos
: 8

Sr. Jose Villanueva Carrera Sra. Pa epfera Burgos
GerenteGeneral Contador Gefieral

Ver notas adjuntas 5



AGNETACORP S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Capital Resultados
Pagado acumulados Total

(US Délares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2016 800 21,048 21,848
Utilidad neta, 2017 - 4,144 4,144
Saldos al 31 de Diciembre del 2017 800 25,192 25,992
Utilidad neta, 2018 - 15,504 15,504
Saldos al 31 de Diciembre del 2018 800 40,696 41,496

e

Sr. Jose Villanueva Carrera .
Gerente-General Contador General

Ver notas adjuntas 6



AGNETACORP S. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el
31 de Diciembre
2018 2017
(US Ddlares)

Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no ha generado
movimiento de efectivo, razén por la cual no presenta estado de flujo de efectivo a esas
fechas

&

Sra. Pa erréra Burgos
Contador Gerferal

Ver notas adjuntas 7



AGNETACORP S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2018 y 2017

1. Informacién General
La actividad principal de la Compaiifa es tenedora de acciones.

La Compaiiia fue constituida en Ecuador el 11 de Agosto del 2009, con el nombre de
AGNETACORP 8. A., regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracién de 50
afios a partir de la fecha de inscripcién en el Registro Mercantil el 02 de Septiembre del
2009.

La Compafiia posee una participacién accionaria del 99.98% de la compafiia
RADIODIFUSORA KASHMIR DEL ECUADOR 8. A., las cuales tienen como principal
actividad servicio piblico de comunicacién en la Repiblica del Ecuador.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

La Compatfiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con informacion
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién
en los tres ltimos afios:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2018 0.27%
2017 (0.20%)

2016 1.12%
2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de¢ Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del
2018.

La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros requiere la presentacién de los
estados financieros individuales de la compafiia matriz del grupo, por separado de los
estados financieros consolidados.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada
a cambio de bienes y servicios.



AGNETACORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Declaracién de Cumplimiento (continuacion)

El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar ¢l valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compaiiia.

Toda la informacion es presentada sin centavos y redondeada a la unidad maés cercana,
excepto cuando se indica de otra manera.

Efectivo y Equivalente de Efectivo

El efectivo comprende tanto el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos locales;
respectivos fondos son de libre disponibilidad.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mds los costos incrementales relacionados con ella, que sean
directamente atribuibles a la compra o emisién del instrumento financiero, excepto en el
caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo!de transaccién se reconocen en
resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados
normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.



AGNETACORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacién)
Activos Financieros (continuacion)

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisi6n se reconocen en ¢l estado de resultado integral.

La Compafiia dar4 de baja en cuentas un activo financiero Uinicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen o cuando
los términos no incluyen intereses, pero si plazos superiores a los considerados
comercialmente normales.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo ﬁnanmero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compafiia.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar

que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

10



AGNETACORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Pasivos Financieros (continuacion)
La Compafiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:
« Préstamos, representa obligaciones a corto plazo, sin fecha de vencimiento y sin interés.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de paftrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiifa estan representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inversiones en Subsidiarias

Son aquellas entidades sobre las que AGENTACORP S. A. tiene el poder para gobernar las
politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (CNIC) publicé el Método de la
Participacion Patrimonial en Estados Financieros Separados (Modificacion a la NIC 27), la
cual consiste en permitir aplicar el método de la participacion patrimonial en las inversiones
en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas de estados financieros separados. La
Compafiia decidi6 acogerse anticipadamente a esta enmienda.

Conforme al método de participacién, las inversiones en compafiias subsidiarias se
contabilizan en el estado de situacién financiera al costo, ajustado por cambios posteriores a
la adquisicion en la participacién de la Compaiifa en los activos netos de la compafiia
subsidiaria, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales. Las
pérdidas de una subsidiaria en exceso respecto a la participacion de la Compafiia se
reconocen siempre y cuando la Compaiifa haya contraido alguna obligacién legal e implicita
o haya hecho pagar en nombre de la subsidiaria. Consecuentemente, si la Compafiia no
contrajo alguna obligacién legal o implicita, las ganancias futuras de las subsidiarias se
registraran una vez que cubran ¢l monto excedido de las pérdidas acumuladas no
reconocidas en los estados financieros. El ingreso por dividendos es reconocido como un
menor valor de la inversién una vez que se han establec1do los derechos de los accionistas
para recibir este pago.
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AGNETACORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Inversiones en Subsidiarias (continuacién)

L.a Compafifa realiza la eliminacién de las transacciones con subsidiarias que generan
pérdidas o ganancias no realizadas, previo al ajuste y registro de la respectiva participacion.,

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, s¢
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados, :

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta estd constituido por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 25% en el 2018
y 22% en el 2017, méas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacidén con afios
anteriores.
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AGNETACORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacién)
Impuesto Corriente (continuacion)

La gerencia evalla periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos para propésito de informacién financiera y los
montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.,

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe miximo que, sobre la base de las utilidades 1mpombles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacién actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al
impuesto y la misma autoridad tributaria.
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AGNETACORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Utilidades Retenidas

Resultados acumulados

Al 31 de Diciembre del 2018, el saldo esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la
Compafiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos, capitalizacién de la
Compailia y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, entre otros.

Distribucidn de Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compailia se reconoce como un pasivo
en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de Junta General de Accionistas. Los
dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o exiranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciébn de menor
imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estdn exentos de Impuesto a
la Renta.

Esta exencién no aplica si €l beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en ¢l Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique
al ingreso gravado dependerd de quién y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin
que supere la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a la renta para las personas
naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o
25%).

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compafifa y el monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del monto en que el pago sea realizado. '

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,

teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.
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AGNETACORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los servicios, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacién de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que ia compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas .de un evento pasado, cuya
confirmacién estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compatiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos.
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
caso de existir. 5

Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Compailia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.
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AGNETACORP S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaci6n)

Provisiones (continuacion)

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce €l descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracidn realice juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinion de la Administracién, tales
juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaiiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera requieren la medicién de los valores razonables tanto de los
activos y pasivos financieros como de los no financieros. La Compailia utiliza la medicién
de los valores razonables principalmente para propésitos de: (i) reconocimiento inicial, (if)
revelacion y (iii) cuando existen indicios de deterioro tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafifa utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores razonables
se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en
las variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios). )
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AGNETACORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (conﬁl;uacién)

Juicios y Estimaciones Contables (continuacién)

Medicion de Valores Razonables (continuacion)

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mds bajo que sea significativa a la medicion total.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan ganancias y pérdidas actuariales en planes de
pensiones, segtin lo requerido por las NIIF.

Eventos Posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de

ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Normas emitidas pero ailn no estin en vigencia
Estas Normas no han generado efecto significativo en los presentes Estados Financieros.
Otras normas, interpretaciones o modificaciones emitidas por que ain no se encontraban en

vigencia a la fecha de emision de los Estados Financieros de la Compafiia y que la gerencia
de la Compatiias prevé que no le serdn aplicables en el futuro, se resumen como sigue:
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AGNETACORP 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Normas emitidas pero aiin no estin en vigencia
Fecha efectiva de

NIIF Titalo " vigencia

NIIF 9 - Instrumentos financieros 1 de Enero del 2018
NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de coniratos con clientes 1 de Enero del 2018
NIIF 16 — Arrendamientos 1 de Enero del 2019
NIIF 17 - Contratos de seguro 1 de Enero del 2021
Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversién 1 de Enero del 2018
Modificacién NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las NIIF — Supresion de 1 de Enero del 2018

exenciones a corto plazo para quienes las adoptan por primera vez

Modificacién NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos- Aclaracion 1 de Enero del 2018
de que la valoracion de las participadas al valor razonable con cambios.en

resultados es una eleccién de forma separada para cada inversion

NIIF 9 Instrumentos financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro - 1 de Enero del 2018
Modificaciones a la NIIF 4

CINIIF 22- Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones aﬁticipadas 1 de Enero del 2018
CINIIF 23- Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingtesos 1 de Enero del 2019
Modificaciones a la NIIF 2- Clasificacion y valoracidn de transacciones con pagos 1 de Enero del 2018
basados en acciones

Estas Normas no han generado efecto significativo en los presentes Estados Financieros.
3. Efectivo en Bancos

Efectivo en bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2018 2017
(US Ddlares)

Caja 260 260
260 260
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AGNETACORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4, Inversion en subsidiaria

Inversiones en subsidiaria esta conformada de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2018 2017
(US Délares)
Inversiones en acciones - 65,250 65,250
Incremento acumulado 56,120 40,633
Deterioro acumulado (15,134) (15,151)
106,236 90,732
Las inversiones en subsidiarias estdn constituidas como sigue
31 de Diciembre
% de "
Acciones 2018 2017
(US Délares)
Acciones:
Radiodifusora del Ecuador Kashmir 8. A, 99.98 50,000 50,000
Organizacién Ecuatoriana de Television Ortel S. A. 0.01 15,250 15,250
65,250 65,250

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros de AGNETACORP S. A.
también se presentan consolidados con sus subsidiarias en la cual posee una participacion
accionaria del 99.98% respectivamente, tal como lo establece la NIIF para PYME'S
Seccién 9 Estados Financieros Consolidados; sin embargo, por requerimiento de la
Superintendencia de Compaftias, AGNETACORP S. A. presenta estados financieros
separados.

5. Impuestos

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.-
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AGNETACORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

5. Impuestos (continuacién)
Determinacién y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compafifa se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a
la renta vigente,

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de
ciertos sectores econémicos.

Tasas del impuesto a la renta-

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 28% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compailia serd del 28%. Se puede reducir la tarifa
en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacién

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, los 3 puntos porcentuales adicionales a
la tasa de impuesto a la renta se aplicardn sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicaré la tasa de impuesto a la renta més 3 puntos porcentuales a toda la
base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de.informar la composicién de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de que la Compaiifa reinvierta sus utilidades .en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.
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AGNETACORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Impuestos (continuacién)
Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
serd compensado con ¢l impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucio6n,
salvo casos de excepcidn. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo 0 mejora ‘de masa salarial, y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras
afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio
e Inversiones hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion
de menor imposicidn o de personas naturales no residentes en ¢l Ecuador, estan exentos del
impuesto a la renta. -

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencién de ‘dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de quien y donde estd localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades.



AGNETACORP 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Impuestos (continuacioén)
Dividendos en efectivo (continuacion)

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a soci¢dades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la
diferencia entre la tasa méxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la
diferencia entre la tasa méxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla ¢l deber de
informar sobre su composicién accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta
sobres dichos dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacién se considerard como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de .efectuada y constituird crédito
tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes
o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones o
participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)- :
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

» La transferencia o traslado de divisas al exterior..
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AGNETACORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Impuestos (continuacién)

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) (continuacién)

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12) meses.
Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o
neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard
constituida por la totalidad de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto
transferido como por el monto compensado.

Est4n exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

e Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000,

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un
afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Orgéanico
de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago
del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas
naturales no residentes en ¢l Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en
la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.
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AGNETACORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion) -

\

5. Impuestos (continuacién)

Reformas tributarias

Durante ¢l afio 2018 se publicd la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, atraccién de
inversiones, generacién de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal en el Suplemento del
Registro Oficial No. 309, en la cual se establecié principalmente las siguientes reformas:

Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales
administrados y/o recaudados por el Servicio de Rentas Internas para
obligaciones vencidas posterior al 2 de Abril del 2018. Adicionalmente,
aplicacién de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios bésicos, créditos educativos y becas. Etc.

Incentivos para la atraccion de inversiones privadas, nuevas inversiones
productivas, ademds de las establecidas en la Ley, se entendera dentro de este
concepto a las nuevas inversiones destinadas al desarrollo de actividades
comerciales, asi como otras que generen valor. agregado, siempre que para su
gjecucioén suscriban un contrato de inversion. Exoneracion del Impuesto a la
Renta, para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados y en
industrias basicas, quienes quicran acogerse -a las exoneraciones, deberdn
cumplir los siguientes lineamientos:

Generacion de empleo: Se deberé cumplir atendiendo al tamatfio de la empresa,
las micro, pequefias y medianas empresas deberan incrementar su empleo neto
permanente durante el perfodo de ejecucion de la inversion; y, las grandes
empresas deberan incrementar su empleo neto en minimo el 3% de su empleo
neto permanente durante el mismo periodo.
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AGNETACORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Impuestos (continuacién)

Reformas tributarias (continnacién)

Exoneracion o reduccién del Anticipo de Impuesto a la Renta, hasta €l mes de
junio de cada afio, los contribuyentes referidos en las letras a) y b) del numeral
2 del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, podrén solicitar al
Director General del Servicio de Rentas Internas la exoneracion o la reduccion
del pago del Anticipo del Impuesto a la Renta, cuando demuestren en forma
sustentada, que la actividad generadora de ingresos generard pérdidas en ese
aflo. ‘

Impuesto a la utilidad en la enajenacién de acciones, para efectos de determinar
la utilidad, se tomaré el mayor valor, entre el valor patrimonial proporcional de
la sociedad correspondiente al ejercicio fiscal inmediato anterior a aquel en el
que se efectia la enajenacion y el valor de adquisicién; en relacion con el valor
real de la enajenacién. En caso de herencias, legados o donaciones, se
considerard como costo exclusivamente el valor patrimonial proporcional. No
se consideraran para el célculo del valor patrimonial proporcional a las
utilidades no distribuidas. A efectos de aplicar la tabla del Impuesto a la Renta,
se consideraré4n las utilidades obtenidas por el sujeto pasivo, con respecto a una
misma sociedad, acumuladas desde el 1 de enecro al 31 de diciembre de cada
afio, debiendo el contribuyente aplicar la tarifa resultante a las utilidades
obtenidas por la acumulacién de enajenaciones, y reliquidar su impuesto en los
casos que corresponda.

Impuesto al Valor Agregado, Crédito Tributario de Impuesto al Valor
Agregado (IVA). El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor
Agregado pagado en adquisiciones locales € importaciones de bienes y
servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde la
fecha de pago y se debers utilizar el crédito tributario acumulado de periodos
anteriores a la entrada en vigencia de la Ley Orgénica de Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y Equilibrio y Estabilidad
Fiscal, en primer lugar. Para los casos de sujetos pasivos que inicien sus
actividades econémicas, el plazo comenzard a contar a partir del primer periodo
fiscal en el que cual se generen ingresos operacionales. Devolucién del
Impuesto al Valor Agregado (IVA) en la adquisicién de activos fijos. Los
sujetos pasivos del Impuesto al Valor Agregado (IVA) que, de conformidad
con la Ley, tienen derecho a la devolucién del IVA, podrin solicitar la
devolucién del impuesto pagado en la compra local o importacién de activos
fijos. :
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5. Impuestos (continuacion)

Reformas tributarias (continuacién)

e Impuesto a la Salida de Divisas, cuando existan casos de compensacioén de
créditos, y del neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, resultare
un valor a favor de la sociedad extranjera, la base imponible estara constituida
por el saldo neto transferido.

e Porcentaje de retencién de dividendos o utilidades, Para la aplicacion
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades se deberdn considerar las
siguientes reglas, cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la
sociedad sea del 28%, ¢l porcentaje de retencidn serd 7%, cuando la tarifa de
impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o menor, el porcentaje
de retencién seré 10%.

e Otros.- Para efectos de la aplicaciéon del articulo 37.1 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, las sociedades que reinviertan sus utilidades en proyectos o
programas deportivos, culturales, de investigacién cientifica responsable o de
desarrollo tecnoldgico, tendran una reduccién de hasta €l 10% a la tarifa de
Impuesto a la Renta. Los costos y gastos- incurridos para la promocién y
publicidad de bienes y servicios seran deducibles hasta un méximo del 20% del
total de ingresos gravados del contribuyente y no sera aplicable segiin los casos
determinados en el Art 28 numeral 11 de la Ley.

e Los contribuyentes no estardn obligados a Ilevar contabilidad respecto a los
ingresos ajenos a su actividad econémica, tales como: relacién de dependencia
sujeta al Cbdigo de Trabajo, pensiones jubilares, herencias, legados,
donaciones, loterias, rifas, indemnizaciones por seguros, indemnizaciones por
despido intempestivo, bonificaciones por desahucio laborales, enajenacion
ocasional de inmuebles, dividendos, rendimientos financieros, arrendamiento
de inmuebles para vivienda cuando no sea su actividad habitual y enajenacién
de derechos representativos de capital.
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6. Informacién Sobre el Valor Razonable

Las metodologias y supuestos empleados por la Compaiiia para determinar los valores
estimados de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos
instrumentos financieros. Para aquellos instrumentos financieros que se llevan al costo
amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros; como son, el efectivo en
caja y bancos, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar y
cuentas por pagar a entidades relacionadas y los acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar no s¢ divulga la informacién de valor razonable segin lo requerido por las NIIF.

7. Objetivos y Politicas de Gestién de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen las cuentas por pagar de
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La Compafiia cuenta con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus
operaciones. ‘

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacién, medicién y monitoreo continuo, con sujecién a los limites de riesgo y otros
controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la
Compaiiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios
en el medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso
de planificacion estratégica de la Compaiiia.

Estructura de gestién de riesgos

La estructura de gestién de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiiia, que son los
responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras dreas como se
explica a continuacion: :

Gerencia

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia

proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para
areas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
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7. Objetivos y Politicas de Gestién de Riesgos Financieros (continuacién)
Tesoreria y finanzas-

Es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la Compafiia, tomando en
cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos. Asimismo, gestionan la
obtencidn de lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacion de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiiia evalla constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios de los riesgos de capital y de crédito.

.La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las
que se resumen en las secciones siguientes:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la
posibilidad de que la Compafiia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del
mercado, derivadas de los activos que ella posee. Asi, entre los mas comunes se
encuentran:

e Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones
a la baja o al alza, respectivamente.

e Riesgo de que la posicién de mercado de la Compaififa se deteriore como
consecuencia de la operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones
econdmicas.

e Riesgo de que ¢l inventario (commodities) que afectan directamente la operacién
de la Compaiiia sufran variaciones adversas en sus precios.

Dentro de los mecanismos més usuales de mitigacion de estos riesgos s¢ encuentra
la diversificacion de activos y pasivos.
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7. Objetivos y Politicas de Gestion de Riesgos Financieros (continuaciéon)
Mitigacién de riesgos (continuacién)
Riesgo de mercado (continuacion)

e Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de la tasa de interés es ¢l riesgo de fluctuacién del valor razonable del
flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las
tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compaiifa al riesgo de
cambios en las tasas de interés es minima, ya que sus obligaciones con
acreedores no generan intereses.

¢ Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable de los flujos
de efectivo futuros de un instrumento financiero fluctiiec debido a cambios en los
tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Compaiiia realiza sus operaciones en
Délares de E.U.A., moneda de curso legal en el pais, por lo tanto no se
presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones bajo un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida
financiera. La Compaiiia estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales
principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo
depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo a las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compafiia, relacionados a la
administracién del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en
forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La méxima
exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacion de los estados financieros es el
valor de cada clase de activos financieros.
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7. Objetives y Politicas de Gestién de Riesgos Financieros (continuacién)
Mitigacion de riesgos (continuacién)
Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones
de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos
cuando sean retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus
obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, del
financiamiento de la casa matriz o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le
permite a la Compailia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de su casa matriz y la capacidad de liquidar
transacciones principalmente de endeudamiento.

8. Gestion de Capital

Para propésitos de gestion del capital de la Compaiiia, el capital incluye el capital accionario
emitido y todas las demds reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la
controladora. El objetivo principal de la gestién del capital de la Compafifa es maximizar el
valor para el accionista.

I.a Compaiifa gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de
los cambios en las condiciones econémicas y los requerimientos de las clausulas financieras.
A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compafifa puede modificar los pagos
de dividendos a los accionistas o de préstamos a su relacionada. La Compafiia monitorea la
estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre
la deuda neta y el capital total més la deuda neta.
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9. Patrimonio
Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, el capital pagado consiste de 800 acciones
nominativas de US$1.00

% Participacién Valor Nominal 31 de Diciembre
Nacionalidad 2018 2017 2018 2017 Unitario 2018 2017
(US Délares)
Odalfix Sociedad Anonima Uruguaya 99.88%  99.88% 799 799 1.00 799 799
Lyristop S. A. Ecuatoriana 0.12% 0.12% 1 I .00 1 1
100% 100% 800 800 800 800

10. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (14 de
Mayo del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon puedan tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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