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CPA. ANGEL PENA MARTILLO Ay Urnidad 302 y Calle Sequnda
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE Guayaquil- Ecusdar

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accicnistas de
PANTHEATOP S.A.

Infarme sobre la auditoria de los estados financieros

Opinidn

1. He auditado los estados financieros que se acomparian de PANTHEATOP S.A. (en adelante la Compafila),
los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018, el estado de resultados
integrales, el estado de cambios en el patrimonic neto y el estado de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

2. Enmiopinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, an todos los sspectos materiales,
la situacion financiera de la Compaiia al 31 de diciembre del 2018 asl como de sus resuftados y flujos de
efectivo comespondientes al ejercicio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidcades (NIIF para Pymes).

Fundamento de la opinion

3, He llevado a cabo mi audiforia de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).Mis
responsabllidades de acuerdo con dichas nomnas se describen més detalladamente en la seccion
"Responsabilidades de! auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”™ de mi Informe. Soy
independients de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores Piilicos (IESBA) emitido por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC) y he
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Considero que la
evidendia de auditoria que he obtenido proporciona una base suficlente v adecuada para mi opinién de
auditoria.

Ofra cuestion

4, Los estados financieros de PANTHEATOP §.A. correspandientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre
de 2017 fueron auditados por ofro auditor que expreso una opinion no modificada (favorable) scbre dichos
estados financieros el 25 de abril de 2018.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de fa entidad en relacion con
los estados financieros

5. La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para Pymes) y del control intemo que la administracidn considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude c error.
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CPA. ANGEL PENA MARTILLO
AUDITOR EXTERNO INDEFPENDIENTE

6. En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Compafila de continuar como una empresa en marcha, revelando, segin corresponda, las
cuesliones relacionados con la continuidad y uso del principio contable de negocic en marcha exceplo si la
administracidn tiene intencidn de liguidar la Compania o de cesar sus operaciones, o ne tiene olra altemaliva
mas realista que hacerlo.

7. Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacidn
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

8, Mi objetive es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres
de incomeccion materal, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi opinidn.
Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte una incomeccion material cuando
exista. Las incormecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones ecandmicas que los
usuarios loman basandose en los estados financieros.

. Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, apliqué mi juicio
profesional y mantengo una actitud de esceplicismo profesional durante toda |a auditoria. También:

a) Idendifiqué y valoré los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, ya sea por fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obiuve
evidencia de audiloria suficients y adecuada para proporcionar una base para mi opinién. El riesgo de no
detectar una incomreccion material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusicn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencicnadamente erroneas, ¢ elusion del contrel infermno.

b) Obtuve un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuades en funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una cpinion scbre {a efectividad del contral intemo de la Compariia.

¢) Evalué lo adecuado de las politicas contables utilizadas v |a razonabilidad de las estimacionas contables
y la correspondiente informacion revelada por la Administracian,

d) Conclui sobre lo adecuado de ulilizar, por parte de la Administracién, |2 base contable de empresa en
marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar comc empresa en marcha. Si conclui
que existe una incertidumbre material, se me requiere llamar la atencion en, mi informe de auditoria sobre
la correspondients informacion revelada en los estados financleros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que exprese una opinion medificada. Mi conclusion se basa en la evidencia cbtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa
de que la Compaiiia deje de ser una empresa en marcha,

e} Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estades financieros. incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran una presentacion razonable,
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CPA. ANGEL PENA MARTILLD A Unidad 302 y Calle Segunda
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE Guayaguil- Ecoado
Telalano (593-4) 6043327 - 0995132204
Comes a penaf@audil ac

10. Me comunigue con los responsables de! gobiemo de 1a Compaiiia en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y &l momento de realizacidn de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de |a auditoria,
asl como cualquier deficiencia significativa del control intermo que identifiguemos en el transcurso de la
auditoriz.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

>
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11. Mi informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia por el ejercicio terminado el
31 de diciembre del 2018, se emite por separado.

A : p
,-_..“4‘:-:::"
CPA. Angel Pefia Martillo
Registro No. 12356

7 de marzo del 2019
Guayaquil, Ecuador




PANTHEATOP S.A.

Estado de Situacidn Financiera

Al 31 de Diciembre del 2018

(Con Cifras Corespondientes del 2017)

|Expresado en dolares de los Estados Unidos de America)

Notas 2018 2017
Activos
Activos corrientes:
Efeciivo y equivaientes del efectivo 4 3,204 B7 B85S
Deutiores comerciales y otras cuentas por cobrar 5 740,000 740,000
Actvens por mplestas cormentas 10 6,921 12,838
Total actives corrientes 750,125 240,824
Activos no corrientes:
Propiedades y equipos [ 176,388 176,388
Inversiones en acciones 7 355,085 355,085
Otros activos 200 200
Total activos no corrientes 531,673 531673
Total activos 1,281,798 1.312.497
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Oiras cuentas por pagar B 25,000 25,000
Citros beneficios - 36,453
Total pasivos corrlentes 25,000 61,483
Pasivos no corrientes:
Cuenlas por pagar accionsta 9 986,711 1,108 426
Total pasives no ooffientes 896,711 1,108 426
Total pasives 1,021,711 1,170,518
Patrimonio:
Capital sacial " 800 B804
Resultados acumulados 1 2372M -
Resultado del periodo 22,016 200,778
Total patrimaonio 260,087 201,578
Total pasivos y patrimonio 1,281,798 1,372,487
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Maria de Lourdes De
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CPA, Jessenia Ayala Campuzano
Contador General

Las notas explicativas 12 la 15 son parte Intagrante de fos estades financierns




PANTHEATOP S.A.

Estado de Cambios en el Patnmonio
Al 31 de Diclembra del 2018

{Con Cifras Cormespondientes del 201T)
(Expresado en Détares de los Estados Unidos de América)

Notas 2018 2017
Venta de cosechas - 187,74
Dividendos ganados 22,116 24 528
222362

Gastos operacionales
Gasins de administracitn 12 {100} (7,733
Ganancia operacional 22016 214529
Oiros ingresos
Ganancia por enajenacidn de acciones - 28.660

- 28,660
Utilidad antes del 15% de participacion a trabajadores 2016 243 288
15% Participacion a trabajadores (36.493)
Utilidad antes del impuasto a la renta 22016 206,786

10

Gasto por impuesto a la renta . {6.018)
Utilidad del periodo 22016 200778
Otros resultados mntegraies .
Tolal del resultado integral del afio 22,016 200778

e

Gerente General

fﬁ/mﬁ- Ay A2,

CPA. Jessania Ayala Campuzano
Caontador General

Las notas explicalivas 1 a la 15 son parfe integrante de los estados financieros




PANTHEATOP S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de Diciembre del 2018
(Con Cifras Correspondientes del 2017)
(Expresado en Ddlares de los Eslades Unidos de América)
Total
Capital Reserva Resultados Resultados Patrimonio de
los

Social  facultativa  Acymulados del periodo Accionistas
Saldos al 31 de diclembre del 2016 a0 - 208,582 (799.620) {589.239)
Consfitucltn reserva facuftativa - 204 548 (234 548) . -
Absorciin de pérdidas - (234 ,548) 24,856 782620 500,038
Uitiidad del sjercicio . - - 200778 200.778
Seidos al 31 de diclembre del 2017 800 - - 200,778 201578
Reclasificacion . . 200,778 (200,778}
Reverso provision beneficios
sociaies . - 36,483 . 36,453
Utilidad del sjercicio : : 1 22018 22016
Saldos al 31 de diciembre del 2018 .11] 1M 206 260,087
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Maria de Lourdes De1caza Ponce CPA, Jessenia Ayata Campuzano
Gerente General Contador General

Las notas explicativas 1 a la 15 son pare integrante de los estados financiero




PANTHEATOP S.A.

Estado de Fiujo de Efectivo
Al 31 de Diciembre del 2018

(Con Cifras Corespondientes del 2017)
{Expresado en dolares de |ns Estados Unidos de América)

Notas 2018 2017

Flujos de efectivo proveniente (utilizado) de actividades

de operacion: (Nota 13)

Efectivo Recibido de clientes - 202 442

Efectivo Pagado a proveedores (6,118) (17.977)

Efectivo recibido por las operaciones {6,118) 204 485

Dividendos recibidos 34,152 -

Impuesto a la renta pagado 10 - (13,687)
Flujo neto de efectivo proveniente (utilizado) de

actividades de operacion 28,034 190,768
Flujos de efectivo recibido en actividades de inversion:

Efectivo utiizado en préstamos 3 accionistas 9 (112,715) -

Efectivo recibido en venta de acciones - B5,880

Otras entradas (salidas) de efectivo - (684 669)
Flujo de efectivo recibido en actividades de inversion (112,715) (608,889)
Aumento neto en el efectivo y equivalente al efectivo (B4,681) (417 821)
Efectivo y equivalente de efectivo al principlo del afio 4 87,885 505,806
Efectivo y equivalentas al efectivo al final del afic 4 3,204 87,885

bt

Gerente General

"%ﬁﬁ'ﬁ rjf""?” V(/’.

CPA. Jessenia Ayala Campuzano
Contador General

Las notas explicativas 1 a la 15 son parte integrante de los estados financieros




PANTHEATOP S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018
(Con cifras correspondientes del 2017)

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacidn sobre porcentajes,

plazos y tasas de interés)

Informacion de la Compaiia

PANTHEATOP S.A., en adelante “la Compafiia” fue constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador
en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, mediante escritura publica del 15 de julio del 2009,
constitucion aprobada por la Superintendencia de Compaiiias el 22 de julio del 2009 e inscrita en el
Registro Mercantil el 5 de agosto de ese afio.

Las actividades de la Compafia consisten en la compraventa de bienes inmuebles y administracion de
los mismos. Las actividades operativas, administrativas y financieras son desarrolladas en las oficinas e
instalaciones de la Compaiiia, ubicadas en la ciudad de Guayaquil provincia del Guayas, Urdesa central,
Avenida las Lomas # 309.

Base de Preparacion

a)

b)

d)

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de PANTHEATOP S.A., al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para Pymes) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB por sus
siglas en inglés), las cuales han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2018 han sido autorizados por la gerencia
general el 20 de marzo del 2019 y seran presentados a la Junta General de Socios para su aprobacion
en los plazos establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin modificaciones.

Base de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo histérico se
basa generalmente en el valor razonable de la contraprestacién otorgada a cambio de bienes y
servicios.

Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de PANTHEATOP S.A., se valoran utilizando la
moneda del entorno econdémico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de
la Compaiiia es el dolar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye ademas, la moneda
de presentacion de los estados financieros. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio
y en su lugar se utiliza el délar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), requiere que la
gerencia de la Compaiiia efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la
aplicacion de las politicas contables y los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicidn
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PANTHEATOP S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018
(Con cifras correspondientes del 2017)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacidn sobre porcentajes,
plazos y tasas de interés)

2, Base de Preparacién (continuacion)

de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y
gastos registrados y correspondientes a los periodos informados. Entre los principales juicios y
estimaciones aplicadas por la Compafiia son:

(i) Juicio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, la administracién ha realizado los
siguientes juicios, aparte de los juicios involucrados en las estimaciones:

= El juicio profesional es aplicado por la Administracion para distinguir las propiedades de
inversién de las propiedades ocupadas por el duefio y las variables consideradas en la
medicion del valor razonable.

= La Gerencia aplica el juicio profesional para determinar la capacidad que tiene la Compafiia
para continuar como empresa en funcionamiento y continuar aplicando la base contable de
empresa en funcionamiento.

= Cuéndo la entidad puede medir con fiabilidad el grado de realizacién de la transaccion, los
costos ya incurridos en la prestacion asi como los que quedan por incurrir hasta completarla
(este juicio, junto con otros factores, determina en qué casos se reconoce un ingreso
procedente de la prestacion de servicios).

= LaAdministracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF para PYMES, utiliza
el juicio profesional al considerar la materialidad de los efectos en la aplicacion del costo
amortizado en la medicion posterior de los activos y pasivos financieros.

(i) Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave de la incertidumbre de
estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste
significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del proximo ejercicio financiero son:

= Laestimacion de los valores recuperables de la cartera de crédito.

= Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos, en caso de ser aplicables.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el

futuro obliguen a modificarlas en los proximos periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a) Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

La Compafiia clasifica los saldos de sus activos corrientes y no corrientes y de sus pasivos corrientes
y no corrientes, como categoria separadas en su estado de situacion financiera, en funcion de su
vencimiento. Un activo y un pasivo es considerado corriente cuando el vencimiento de su realizacion
o liquidacion esta dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se informa,
y dentro del ciclo norma de la operacién de la Compafiia. Todos los demas activos y pasivos que no
cumplan estas condiciones, se clasifican como no corrientes.
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PANTHEATOP S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018
(Con cifras correspondientes del 2017)

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacidn sobre porcentajes,

plazos y tasas de interés)

3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

b)

Instrumentos financieros basicos

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamente, a un activo financiero
en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. Los activos y pasivos
financieros son registrados al precio de la transaccion incluyendo los costos de transaccion.
Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican como activos
corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado del efectivo u otra
contraprestacion que se espera pagar o recibir a menos que el acuerdo constituya, una transaccion
de financiacion.

Los activos y pasivos financieros de la Compafiia corresponden a instrumentos financieros basicos,
tales como:

= Efectivo y equivalente de efectivo

= Prestamos y otras cuentas por cobrar

= Pasivos financieros

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo en caja y depdsitos a la
vista en bancos, que son utilizados por la Compafiia en la gestién de sus compromisos a corto plazo.
Los sobregiros bancarios se presentan en el pasivo corriente del estado de situacién financiera, en
caso de haberlos. Para proposito de presentacién del estado de flujo de efectivo, los sobregiros
bancarios son componentes del efectivo y equivalentes al efectivo.

Préstamos y otras cuentas por cobrar

Los préstamos y ofras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimientos mayores a doce meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera, los cuales se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y las cuentas
por cobrar comprenden los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y tienen una politica de
cobro hasta 90 dias.

El reconocimiento inicial de los préstamos y otras cuentas por cobrar es al precio de la transaccién
que es el precio de la factura. Al final del periodo sobre el que se informa, estos activos financieros
si constituyen una transaccion de financiacion, son llevados al costo amortizado usando el método
de tasa de interés efectiva, menos la estimacion por deterioro. El costo amortizado se calcula
considerando cualquier descuento o prima incurrida en la adquisicién y comisiones y costos, que
constituyen una parte integral de la tasa de interés efectiva.

Los préstamos y otras cuentas por cobrar de la Compafiia se muestran al valor nominal, debido a
que su vencimiento son a corto plazo; ademas, no tienen un interés contractual o montos
significativos que se aparten de las condiciones de crédito habituales y el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

12



PANTHEATOP S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018
(Con cifras correspondientes del 2017)

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacidn sobre porcentajes,

plazos y tasas de interés)

3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

c)

d)

Pasivos financieros

Los pasivos financieros no derivados, se reconocen inicialmente a su valor razonable, mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Los pasivos financieros de la Compafiia representan
acreedores comerciales, cuentas por pagar a Socios y a otras cuentas por pagar, se basan en
condiciones de crédito normales, son a corto plazo y no tienen intereses. Los pasivos financieros
se miden al importe no descontado del efectivo o de otra contraprestacién que se espera pagar, a
menos que el acuerdo constituya, en efecto, una transaccién de financiacién. Si el acuerdo
constituye una transaccion de financiacion, la entidad medira el instrumento de deuda al valor
presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento
de deuda similar.

Las obligaciones bancarias que devengan intereses, se registran por el importe recibido, neto de los
costos directos de emision. Los gastos financieros, se contabilizan segun el criterio del devengo en
la cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo. La Administracion considera que
la diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado en su medicion final no es significativa, por
consiguiente la compafiia utiliza el valor nominal como medicion final.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos
de efectivo del activo han terminado; o (ii) La Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos
de efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (iii) también la
Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Adicionalmente, la Compafiia en concordancia con los organismos de control, considera para dar
de baja los préstamos y cuentas por cobrar, una de las siguientes condiciones: (a) Haber constado,
durante dos (2) afios 0 mas en la contabilidad; (b) Haber transcurrido mas de tres (3) afios desde la
fecha de vencimiento original del crédito; (c) Haber prescrito la accion para el cobro del crédito; (d)
Haberse declarado la quiebra o insolvencia del deudor; y, (€) Si el deudor es una sociedad que haya
sido cancelada.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina,
se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original, se reconoce
de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos en los resultados del ejercicio.

Propiedades y equipos
Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos

beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

Las propiedades y equipos se presentan a su costo de adquisicion, el cual no excede al valor
recuperable. El costo de un elemento de propiedades y equipos comprende su precio de compra
incluyendo aranceles o impuestos de compras no reembolsables y cualquier costo necesario para
poner el activo en condiciones de operacion.

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos segun se incurren. Los
desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando es
probable que la Compafiia obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados de los mismos y su
costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Al vender propiedades y equipos, la Compaiiia elimina el costo y la depreciacién acumulada
correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su disposicidn se incluye en el
estado de resultados.

e) Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto.

() Impuesto Corriente.-

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad gravable
(tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras
deducciones de ley. Durante el 2018, no hubo impuesto a la renta a pagar.

(i) Impuesto Diferido.-

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafiia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propositos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos,
utilizada en la determinacién de las utilidades tributables sujetas a impuesto. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias
temporarias y son calculados a la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la
reversion de la diferencia temporaria de acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado.

f) Beneficios a Empleados

() Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos.-
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia. Dicho beneficio califica
como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, establece que en aquellos
casos en que la relacion laboral termine por desahucio o por acuerdo entre el empleador y el
trabajador, el empleador deberd reconocer al empleado una bonificaciéon por desahucio
equivalente al 25% de su Ultimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio
prestados a la misma empresa 0 empleador.

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio es registrado
mediante la constitucion de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base al
calculo actuarial efectuado por un especialista independiente. Los pagos efectuados por estos
beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

Beneficios a Corto Plazo.-

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base
no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se
provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacién puede ser estimada con confiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compafia, los mismos que
son contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el
empleado de conformidad con lo establecido en el Codigo del Trabajo de la Republica del
Ecuador. El gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula de la
utilidad contable y es reportado en el estado de resultados como una partida previa al del
impuesto a las ganancias

g) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Las
obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera Unicamente cuando: (i) es una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, (i) es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar
la obligacion, y (iii) el importe puede ser estimado de forma fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada sélo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

h)

i)

)

k)

de la Compafiia. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas al Estados
Financieros los detalles cualitativos de la situacion que originaria el pasivo contingente.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Compensaciones de Saldos

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente
o por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion.

Patrimonio

()  Capital Social.-

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social de la Compafiia esta constituido por 800
acciones ordinarias nominativas, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$1,00
cada una.

(i) Reserva Legal.-

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicion
estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econémico, se
tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta
que alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado
el fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por cualquier
causa.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por dividendos deben reconocerse cuando se establezca el derecho a recibirlos por
parte del accionista.

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen en la medida
en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen. Los costos relacionados con la actividad futura de
la transaccion o el contrato, tales como materiales o pagos anticipados, son reconocidos como un
activo si es probable que los costos se recuperen.

Efectivo y equivalentes del efectivo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo del efectivo y equivalentes del efectivo es como sigue:
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4,

Efectivo y equivalentes del efectivo (continuacion)

2018 2017
Bancos:
Pichincha 3,204 87,885
3,204 87,885

Prestamos y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de otras cuentas por cobrar es como sigue:

2018 2017
Otras cuentas por cobrar;
Prestamos a terceros 740,000 740,000
Total 740,000 740,000

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de préstamos a terceros incluye US$740,000 de préstamos
concedidos a accionista, los cuales se firmé pagaré, estos tienen fecha de vencimiento de un afio y
devengan un interés del 3% anual.

A la Fecha de emisién de los estados financieros la Compafiia no ha encontrado dificultades inusuales
en el cobro de las cuentas comerciales y la Administracién no tiene razones para creer que cualquier
cuenta importante no sera recuperada. Sin embargo, la extension de los efectos de la actual condicion
de la economia ecuatoriana es incierta; por consiguiente, a la fecha de este informe no es posible evaluar
si cuentas incobrables se originaran en el futuro.

Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de propiedades y equipos es como sigue:

2018 2017

Costo 176,388 176,388
(-) Depreciacion acumulada - -

176,388 176,388

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, propiedades y equipos representa terrenos destinados a la
produccion de cosechas ubicado en el cantén Pimocha con codigo predial 3201860-0.

Al 31 de diciembre del 2018, propiedades y equipos no han sido entregados en garantias, ni pignorados.

Inversion en acciones

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de inversion en acciones es como sigue:
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1.

Inversion en acciones (continuacién)

Part. % 2018 Part. % 2017
Sociedad Agricola e Industrial San Carlos SA 0.19% 251,203 0.19% 251,203
Inversancarlos S.A. 0.19% 103,882 0.19% 103,882
355,085 355,085

Durante el 2018 y 2017, un movimiento de inversiones en acciones es como sigue:

Saldoal Reconoci Ventay/o Saldo al
31-dic-17  miento baja 31-dic-18

Sociedad Agricola e Industrial San Carlos SA 251,203 - - 251,203
Inversancarlos S.A. 103,882 - - 103,882
355,085 - - 355,085

Saldoal Reconoci Ventay/o Saldo al
31-dic-16  miento baja 31-dic-17

Diners Club del Ecuador S.A. 57,320 - (57,320) -
Sociedad Agricola e Industrial San Carlos SA 251,203 - - 251,203
Inversancarlos S.A. 103,882 - - 103,882
Otras 2,370 - (2,370) -

414,775 - 59,690 355,085

En e 2017, venta de acciones corresponde a inversiones cedidas a Diners Club del Ecuador S.A. (valor
nominal: US$40 ), las cuales fueron negociadas a un precio de venta de US$60.

Otras cuentas por pagar y cuentas por pagar accionista

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es
como sigue:
2018 2017
Otras cuentas por pagar:
Accionistas 25,000 25,000
25,000 25,000

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por pagar a accionista corresponden principalmente a
préstamos concedidos por la accionista, los cuales no tienen una fecha especifica de vencimiento, ni
devengan interés.

Cuentas por pagar accionista

Corresponde principalmente a valores adeudados a la accionista por reconocimiento de inversiones en
acciones las cuales no habian sido contabilizadas en periodos pasados, estos no tienen fecha especifica
de vencimiento, ni devengan interés.
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10.

Cuentas por pagar accionista (continuacion)

La disminucion en el periodo 2017, corresponde principalmente reversion de US$590,039 utilizados para
absorber pérdidas acumuladas de periodos anteriores.

Impuesto a la renta

a)

Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los saldos de activos y pasivos de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2018 y
2017 es como sigue:

2018 2017
Activos por impuestos corrientes:
- Anticipo de impuesto a la renta - 6,018
- Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 6,921 6,921
6,921 12,939

El saldo de retenciones en la fuente del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponden a crédito tributario obtenido por retenciones las cuales fueron efectuadas por clientes
en periodos anteriores

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de pasivos por impuestos es como sigue:

Pasivos por impuestos corrientes: 2018 2017
— Impuesto a la renta por pagar - -

Anticipo minimo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% sobre los ingresos
grabables y total de activos. Ademas, dichas disposiciones establecieron que en caso de que el
Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, éste ultimo se convertira
en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la devolucién de este
anticipo.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafias nacionales a personas naturales
son considerados como ingresos gravados para la determinacion de la base de célculo del impuesto
a la renta. Ademas, cuando una sociedad otorgue a sus socios, Socios, participes o beneficiarios,
préstamos de dinero, se considerara dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y, por
consiguiente, ésta debera efectuar la retencion en la fuente que corresponda sobre su monto.

En el 2018, no se registrd impuesto a la renta causado debido a que se generd pérdida tributaria y no
se genero anticipo a pagar en el periodo 2017.
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10.

Impuesto a la renta (continuacion)

c)

Precios de transferencia

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante Resolucion No. NACDGERCGC15-00000455,
publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, se
establece: "Que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de
un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a USD 3'000.000,00 deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Si tal monto es superior a los USD 15'000.000,00, dichos sujetos pasivos deberan
presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferencia”. Consecuentemente la Compafiia no esta obligada a presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, ni el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Impuesto a la renta diferido

El reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal

expedido mediante el Registro Oficial No. 407 del 31 de diciembre del 2014 reconoce la aplicacion

de activos y pasivos por impuesto diferido Uinicamente en los siguientes casos:

= Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto
realizacion del inventario; las pérdidas esperadas en contratos de construccidn generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo.

= La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento; el valor del deterioro
de propiedades, muebles y equipo que sean utilizados en el proceso productivo del contribuyente

= Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
pensiones jubilares patronales; los valores por concepto de gastos estimados para la venta de
activos no corrientes mantenidos para la venta

= Los ingresos y costos derivados de la aplicacién de la normativa contable correspondiente al
reconocimiento y medicion de activos biol6gicos; las pérdidas declaradas luego de la conciliacién
tributaria, de ejercicios anteriores; los créditos tributarios no utilizados, de periodos anteriores.

Impuesto reconocido en el resultado del periodo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el Impuesto a la renta cargado en su totalidad al resultado del
periodo es el siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta - corriente - 6,018
Impuesto a la renta - diferido - -
- 6,018

Conciliacion del gasto de Impuesto a la renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compaiiia, para propositos
de determinacion del gasto por Impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018,
fueron las siguientes:
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10. Impuesto a la renta (continuacion)

2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 22,016
Menos otras rentas exentas (22,116)
Mas participacion de los trabajadores atribuible a los ingresos exentos 3,317
Amortizacion de pérdidas tributarias periodo 2016 (185,100)
Pérdida tributaria (181,883)

Impuesto a la renta causado (25%)
Anticipo minimo
Impuesto a la renta del periodo

De acuerdo a la ley organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion
y modernizacién de la gestion financiera, publicado en el registro oficial #150 y emitido el 29 de
diciembre del 2017, se aumentd la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%, mas tres (3) puntos
porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes beneficiarios
o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menos imposicién con
participacion directa o indirecta.

11.  Patrimonio de los Socios

Capital social

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social de la Compafiia esta constituido por 800 acciones
ordinarias nominativas, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$1,00 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicién estatutaria en
contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econdmico, se tomara un porcentaje no
menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50%
del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de
constituido, resultare disminuido por cualquier causa. Al 31 de diciembre del 2018, no se ha constituido
un fondo de reserva legal.

12. Costos y gastos por naturaleza

Un detalle de los costos y gastos por naturaleza al 31 de diciembre del 2018, es el siguiente:

Honorarios profesionales 100
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13. Conciliacig

La Conciliacion de Ja ganancia neta al efectivo neto provisto por las actividades de operacion por los
afios lerminades el 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como sigue:

2018 207
Conciliacion do (s pérdida nefa con & flujo neto de efective
utifizado de actlvidades de operacion:
Utilidsd (Pérdida) neta 22016 200778
Azstes para concliar i pérdida neta con i flugp neto de
efeciiyo provenisnta de achyidades de operaoion:
Ganancia en vanta de acciones - (28 660}
Cambios &n &l capital da trabajo
[Aumants) disminucidn en cusntas por cobrar 6,018 (10,1643
(DisminucdniAuments &n cugntas por pagsr - 36483
(Dsminucian sumenis en pasivos por
Impuestos cormentes - {7,678
Total gjusies {10,110
Flyjo neto de efechvo proveniente {utilizado) de actvidades do
operacion 28,034 180 768

14,  Contingencias

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los
afios 2016 al 2018, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas (SR1). Consecuentemente,
la Compafila mantiene la confingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por
deducciones no acepladas para fines fiscales. Sin embarge, la Administracion considera que de existir
revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

15.  Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emision de este informe no se produjeron eventos,
que pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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