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LYRISTOP S. A.

Nota a los Estados Financieros Separados

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

1. Informacion General

La Compaiifa es una holding o tenedora de acciones, la principal actividad es la inversion
en la compra de acciones ¢ participaciones de otras compafias, nacionales o extranjeras
dedicadas a la actividad comunicacional.

I.a Compaiiia es una sociedad anomima constitmda el 15 de Julio del 2009, regulada por 12
Ley de Compaiiias, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del
canton Guayaquil el 4 de Agosto del 2009.

La Compafifa posee una participacién accionaria del 99.99% de las compafias
Organizacion Ecnatoriana de Televisién ORTEL S. A. Y Casport S.A.C. las cuales tienen
como principal actividad la operacién comercial de canales de television; y compra y venta
de acciones de empresas que presten servicios de radiodifusion comercial por television,
radio o cable, en la Repablica del Ecuador v Perd, respectivamente.

Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2016 v 2015, 1a Compaiiia no ha generado
gastos ¢ ingresos, Esta situacion origina que al 31 de Diciembre del 2016, la Compaiiia
tiene un déficit acumulado de US$5,341,355 que supera el 50% del capital pagado mas
reservas, lo que de acuerdo a la Ley de Compaitias del Ecuador, coloca a la Compafiia en
un estado de disolucion.

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es el canton
Cuayaquil, en la Av. 9 de Octubre v Baguerizo Moreno.

La informacion contenida en estos estados financigros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiifa.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafifa v serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados
financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde Marzo del afio 2000 adopto el délar de
Estados Unidos de América como moneda de circulacién legal. El Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC) ha calculado las variaciones en los indices de precios al
consumidor (IPC) v determinado los siguientes indices de inflacion anual (acumulados de
enero a diciembre), en los cingo ultimos afios:



LYRISTOP S. A.

Nota a los Estados Financieros Separados (continuacién)

1. Informacion General

fndice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 2.70%
2012 4.16%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiers (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) vy vigentes al 31 de Diciembre del 2016.

La Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros requiere la presentacion de los
estados financieros individuales de la compafiia matriz del grupo, por separado de los
estados financieros consolidados; por lo tanto, los presentes estados financieros separados
de la Compafiia reflejan su actividad individual, sin incluir los efectos de consolidacién de
estos cout sus subsidiaria.

Los presentes estados financteros han sido preparados en base al costo historico. El costo
historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes v servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compatiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomartan en cuenta al fijar ¢l precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjumtos se presentan en dolares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compaiiia.

Toda la informacion es presentada sin centavos v redondeada a la unidad mas cercana,
excepto cuando se ndica de ofra manera.

10



-

Fanina

™

-—

LYRISTOP S. A,

Nota a los Estados Financieros Separados (continuacidn)

Instrumentas Financieros
Activos Financieros

Loos activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos imicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, ms los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del mstrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconoce en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al fival de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables, Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de fa cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compafila dara de baja en cuentas un activo financiero tnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

+ Efectivo en bancos, depésitos en bancos locales que no generan intereses, los fondos
son de libre disponibilidad.

Pasives Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afio,
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LYRISTOP S, A.

Nota a los Estados Financieros Separados (continuacion)

I.a Compafifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compafiia.

La Compailia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

- Documentos por pagar, incluyen obhgaciones contraidas con terceros pagaderos en
cuotas semestrales, si generan interds,

Instrumentos de Patrimonio

Un mnstrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compailia estan representados por las acciones
ordinarias v nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inversiones en Subsidiavias

Son aquellas entidades sobre las que LYRISTOP 5. A. tiene el poder para gobernar las
politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (CNIC) publicd el Metodo de la
Participacién Patrimonial en Estados Financieros Separades (Modificacién a la NIC 27), la
cual consiste en permitir aplicar ¢l método de la participacion patrimomial en las inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos v asoctadas de estados financieros separados,

Conforme al método de participacidn, las inversiones en compaifiias subsidiarias se
contabilizan en el estado de situacién financiera al costo, ajustado por cambios posteriores
a la adquisicion en la participacién de la Compaiiia en los activos netos de la compaifiia
subsidiaria, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales. Las
perdidas de una subsidiaria en exceso respecto a la participacién de la Compafifa se
reconocen siempre v cuando la Compafiia haya contraido alguna obligacién legal e
implicita o haya hecho pagar en nombre de la subsidiaria. Consecuentemente, si la
Compafiia no contrajo alguna obligacidén legal o mplicita, las ganancias futuras de las
subsidiarias se registraran una vez que cubran el monto excedido de las pérdidas
acumuladas no reconocidas en los estados financieros. El ingreso por dividendos es
reconocido como un menor valor de la inversion una vez que se han establecido los
derechos de los accionistas para recibir este pago.
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LYRISTOP S. A.

Nota a los Estados Financieros Separados {continnacion)

La Compafiia realiza la elimimacion de las transacciones con subsidiarias que generan
pérdidas o ganancias no realizadas, previo al ajuste v registro de la respectiva participacion.

Deterioro del Valor de los Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion s¢ someten a prueba de detenoro cuando
se producen eventos o circunstancias que mdican que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendria de su
venta o valor en uso, el mayor. Para efectos de evaluar el detertoro, los activos se agrupan a
los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidad
generadora de efectivo). Se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados
del periodo, si el valor en libros del activo o su unidad generadora de efectivo excede su
valor recuperable.

¥mpuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta estd constitmido por impuesto corriente e impuesto
diferido.

Impuesio Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de las
autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periode corriente, usando las
tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el afio 2016

v 2015, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con aflos anteriores.

La gerencia evalta periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones ¢n las gue las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto Diferido
El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes

entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de informacion financiera y
los montos usados para propositos tributarios.
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LYRISTOP S. A.

Nota a los Estados Financieros Separados (continuacion)

L.os pasivos por mmpuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por Impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que s¢ espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se¢ ajusta para reflejar la evaluacién actnalizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Los activos v pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
gxigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos mmposiivos
corrientes, v si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al
impuesto v Ia misma autoridad tributaria.

Resultados acamulados
Resultados Acumulados

La Compaiiia tiene un déficit acumulado de US$3,038,970 que supera el 50% del capital
pagado mas reservas, lo que de acuerdo a la Ley de Compafiias del Ecuador, coloca a la
Compafiia en un estado de disolucion.

Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiifa se reconoce como un pasivo
en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de Junta General de Accionistas.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras vesidentes en el Ecuvador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiceion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en ¢l Ecuador, estan
exentos de Impuesto a la Renta.
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LYRISTOP §. A.

Nota a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Esta exencién no aplica st el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado dependera de quién y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la
diferencia entre la méxima tanfa de impuesto a la renta para las personas naturales (35%) y la
tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas ¢ alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pagos de dividendos
anticipados v por consiguiente se deberd efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectvada y constitwira crédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a Ia Renta.

Ganancia (Pérdida) en Participacion de Acciones en Compaiiia Subsidiaria

La ganancia (pérdida) por valor patrimonial se recomoce en funcién del patrimonio
generado por la subsidiaria y el porcentaje de participacidn que se mantiene en la misma,

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no g¢ compensan los activos v pasivos, ni
los ingresos v gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna nomma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de Ia
transaccion.

Los ingresos 0 gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion vy la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo vy proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos confingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafifa, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cavo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidacidn no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.
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LYRISTOP S. A,

Nota a los Estados Financieros Separados (continuacién)

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o
mplicita) como resultado de un evento pasado v es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones v cuando pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flyjo de efectivo que se espera desembolsar en el fituro a una tasa antes de
mmpuesto que refleje el valor del dinero en el mercado v los riesgos especificos de la
obligacion.,

Cuando se reconoce ¢l descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
& Teconoce como un costo financiero en los estados de resultado integral.

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los umportes de
mgresos, gastos, activos y pasivos mclmdos en ellos. En opinién de la Admimstracion,
tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones comtables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaitia a la fecha del balance, son los siguientes:

Medicidén de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normmas Internacionales
de Informacién Financiera requieren la medicion de los valores razonables fanto de los
activos v pasivos financieros como de los no financieros. La Compafiia utiliza la medicién
de los valores razonables principalmente para propositos de: (i) reconocimiento inicial, (11)
revelacién y (iil) cuando existen indicios de deterioro tratindose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo Ja Compafifa utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que
se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

- Nivel 1. precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.
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LYRISTOP S. A.

Nota a los Estados Financieros Separados (continuacion)

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean

observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces 1a medicion del
valor razonable se clasifica en su totalidad en ¢l mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mdas bajo que sea significativa a la medicién total.
Cualqmer transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en ¢l patrimonio (por ejemplo el
saperavit por revalorizacidn, ganancias y pérdidas actoariales en planes de pensiones,
ganancias y perdidas en conversidn de estados financieros de negocios en el extranjero),
segin lo requerido por las NIIF. Durante los afios terminados ¢l 31 de Diciembre del 2016
v 2015 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos €n notas a los estados financieros.

Normas Internacionales de Informacién Financiera

Las normas v modificaciones efectivas para los periodos anuales que comenzaron a partir

del 1 de Enero de 2016 v que s¢ mencionan a continuacidn, no tuvieron un impacto en los
estados financieros de 1a Compafiia.
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LYRISTOP S. A.

Nota a los Estados Financieros Separados (continuacién)

- NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

- Enmienda a la NIJF 11 Acuerdos conjuntos — Contabilizacion de adquisiciones de
participaciones en operaciones conjuntas

- Enmienda a las NIC 16 v NIC 38 Propiedades, planta v equipo v activos
intangibles — Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacion

- Enmienda a la NIC 16 y NIC 41 Propiedades, planta v equipo v agricultora:
Plantas productoras

~  Enmienda a la NIC 1: Imciativa de revelacion

- Enmienda a la NIIF 10, NIIF 12 v NIC 28 Entidades de mversidén: Aplicando la
excepeion de la consolidacion,

A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los perfodos anuales que
se iniciaron al 1 de Enero de 2016. En este sentido, la Compafiia tiene la intencidn de
adoptar estas normas segun cortesponda, cuando entren en vigencia.

Normas Fecha efectiva de vigencia
Enmienda a la NIC 7 Estado de Flujo de efectivo — Revelaciones 1 de Enero del 2017
Enmienda a la NIC 12 Impuestos a las ganancias ~ Reconocimientos de
activos por impuesto diferidos por pérdidas no realizadas I de Enero del 2017
Enmienda a las NHF 2 Pagos basados en acciones — Clasificacién v
medicién de operaciones de pago basado en acciones 1 de Enero del 2018
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con
clientes 1 de Enero del 2018
WNIIF 9 Instrumentos financieros 1 de Enero del 2018
NIF 16 Arrendamienios 1 de Enero del 2019

La gerencia no ha completado €l proceso de evaluacion de Jos efectos que resultaran de la
adopeidn de las enmiendas mencionadas; sin embargo, la expectativa de la gerencia es que
no existen impactos significativos de la adopcion de estas normas o enmiendas.

3. Efectivo en Bancos

Efectivo en bancos se formaba de la signiente manera:

31 de Diciembre

2016 2015
(U8 Dolares)
Bancos 430 440
430 440
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LYRISTOP S. A.

Nota a los Estados Financieros Separados (continuacion)

4. Inversiones en Subsidiarias
Inversiones en subsidiaria esta conformada de la siguiente manera;

31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)
Inversiones en acciones 2,664,927 2,664,509
Deterioro de las inversiones en acciones (2,303,193)

361,734 2,664 909

Las inversiones en subsidiarias estan constituidas como sigue:

o -
s Participacién Valor Nominal Costo Valor ajustade
2016 2015 2616 2015 Unitarig pLUT 1015 2016 2018

(LS8 Dolaras)

Inversiones en acciones:

Orgarizacion Ecuatoriana

de Televisién ORTEL §.A. 99,00 09099 11999987 11999987 0.04 479999 479,99% 361,734 2,664,909
Radiodifusora Kaghrnir del

Eeuador 8, A, 002 002 1 1 040 0 0 - -

Agmetacoip 5. A 0.13 (.13 0 ¢ 10.00 1 1 - -

Casport 5. A C. 9999 9990 4281723 4281735  0.33 1,611,999 1,611,999 - -

Empresa Radiodifusora

1160 8. A 0.00002 0.00002 - n - - - - -
11.999.988 11999.98% 480,000 420,000 361,734 2,664,909

La Compaifiia Organizacion Heuatoriana de Television ORTEL 8. A. y Radiodifusora
Kashmir del Ecuador S. A. tienen como principal actividad la prestacion del servicio
pablico de comunicacion.

L.a Compaftia Agnetacorp S.A tiene como principal actividad las actividades de tenedores
de acciones.

La Compafifa Casport 8. A. C. estd constituida v domiciliada en Pert tiene como principal
actividad la compra, venta o colocacidén de acciones o patticipaciones de todo tipo de
sociedades, especialmente de aquellas que presten servicios de radiodifusién comercial por
television, radio o cable; asi como al gerenciamiento y administracién de dichas
sociedades; y a la explotacion y comercializacion de marcas, disefios, patentes, licencias y
todo tipo de bienes intangibles.
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LYRISTOP S. A.

Nota a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Al 31 de Diciembre del 2016, la Compafia reconocié el detertoro de US$2,303,192
(US$2,240,177 en el 2015) por concepto de pérdidas y ganancias en participacién de
acciones que mantiene en sus compafiias subsidiarias por la situacion econdmica que a
traviesa el pais.

La Compatlia Empresa Radiodifusora 1160 S. A. estd constituida y domiciliada en Perd
tiene como principal actividad realizar actividades de radio y television,

5. Documentos por pagar
Los documentos por pagar estan constituidos como sigue;

31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)
Prolasa S. A. 1,485,000 1,485 000
Tberovision 5. A. 1,220,000 1,220,000
Otros 2,998,519 2,998519

5,703,519 5,703,519

Prolasa §. A.- Comesponde a la obligacion contraida en Agosto del 2009 por
1UUS$1,485,000; con un tipo de interés de tasa nominal libor mas dos puntos porcentuales no
reajustable, por un plazo de 8 afios, de los cuales los 5 primeros afios serdn de carencia de
pago de capital e interés; pagadero en cuotas semestrales hasta Agosto del 2017,

Iberovision S. A.- Corresponde a la obligacién contraida en enero del 2012 por el valor de
U8$1,220,000 a 10 afios plazo en 10 cuotas anvales, iguales y consecutivas de
US$122,000, con vencimiento la primera de ellas el 10 de Febrero del 2015 y las
subsiguientes los mismos dias de los afios posteriores.

6. Impuestos

Impuesto a la Renta

Una reconciliacion cntre la utilidad segin estados financieros v la utilidad gravable, fue
como sigue:
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2016 2015
(US Dolares)
Pérdida antes de impuesto a la renta - (2,240,177)
Ingresos exentos - (7,009)
Giastos no deducibles - 2,247,186
Base imponible - -

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. En caso
de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, podri obtener una reduccién en la
tasa de impuesto a la renta de 10 puntos sobre el monto reinvertido siempre y cuando
efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio.

Sin embargo, en el caso de que exista participacidn directa o indirecta de socios,
accionistas, participes, bepeficianios o similares, que scan residentes en. paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion serd de
25%, v en el caso de que la participacion sea igual o mayor al 50%, la tarifa serd del 25%
sobre todos los ingresos de la sociedad. Esta tarifa de 25% también se aplicard a toda la
base imponible de la sociedad si se incumple ¢l deber de informar la composicidn societaria
de los accionistas, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

La Compaiifa ¢std obligada a calcular v declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta de! periodo corriente, el valor del anticipo de imipuesto a la renta del
siguiente periodo, ¢l que es calculado mediante la suma matemética de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos v el 0.4% de los
mngresos tributables.

Si el inpuesto causado en ¢l periodo corriente es mnferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacidn tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (1) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exya
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence ¢l
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; v
(1if) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.
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Reformas Tributarias
Las principales reformas publicadas durante el 2016, son como sigue:

e Devolucién de 2 puntos porcentuales del IVA pagado en transacciones realizadas con
dinero electrénico, 1 punto porcentual del IVA pagado en transacciones realizadas con
tatjetas de débito v crédito.

« Se dispuso el monto méximo para la aplicacion automatica de los beneficios previstos
en los Convenios para Evitar 1a Doble imposicion en US$S 223,400 para el 2016, De
superarse ese importe, el beneficio se realizard mediante el mecanismo de devolucion
no se requiere la certificacion de los auditores independientes a efectos de comprobar la
pertinencia del gasto por la aplicacién de convenios.

» Se modifican las exoneraciones del impuesto a las salidas de divisas como sigue:

- Las divisas que porten los ciudadanos hasta 3 salarios basicos umificados del
frabajador en general

- Transferencia hasta tres salarios basicos unificados del trabajador en general por
wes; v

- Pagos mediante tarjetas de crédito o de débito hasta UUS$ 5,000

¢ Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio,
utilidades; asi como de inmuebles v derechos representativos de capital existentes en el
Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u ofras
jurisdicciones del exterior.

¢ Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afios contados
a partir de Mayo 20, del 2016, en las provincias de Manabi v Esieraldas, estan
exoneradas del pago del impuesto a la renta durante 5 ainos.

s Los empleados tendran una deduccidén adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados v/o medicina pre pagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la coberfura sea para la totalidad de los trabajadores, sin petjuicio de que
sea 0 no por salario neto, v que la contratacion sea con cmpresas domiciliadas en el
pais.

» El SRI podra disponer la devolucién del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya
visto afectada significativamente la actividad econdmica del contribuyente, siempre que
este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
promedio de los contribuyentes definidos por la Administracién Tributaria.
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¢ Estan obligados a presentar el anexo de participes, soclos, miembros del divectorio y
admunistradores, las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras residentes en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes.

7. Instrumentos Financieros
Grestion de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros; riesgos
de mercado (que comprende a los riesgos de precio vy tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de higuidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compatfiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

Riesgo de Mercado

Debido a que la Compafiia no registra pasivos que generen intereses a tasas variables no
esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

Riesgo de Crédito

Los activos financieros de la Compatfifa potencialmente expuestos a concentraciones de
riesgo de crédito consisten principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por cobrar.
Respecto de las cuentas por cobrar, la Compafiia no cuenta con clientes, por ello no esta
expuesta a este riesgo.

Riesgo de Liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracion, prudente del viesgo de liquidez implica mantener
suficiente efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través
de un niimero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de
cerrar posiciones de mercado. En este sentido, la Compafiia no estid expuesta a riesgos
sigmficativos de liquidez.

Administracién de Riesgo de Capital
Los objetivos de la Compaitia al administrar el capital son el salvagnardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con ¢l propésito de generar retornos a sus accionistas,

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructira de capital Optima para
reducir el costo del capital.
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8. Patrimonio
Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2013, el capital pagado consiste de 800 acciones ordinarias
con un. valor nominal unitario de US$1.00 de los Estados Unidos de América.

La estructura accionaria de la Compaiiia estuvo conformada como sigue:

% Participacién ~ Valor Nominal 31 de Diciembre

Accionista Nacionalidad 2616 2013 016 2018  Unitarig 2016 2015
(U8 Délares)
Odalfix Sociedad Andnima Urnguay 99.88% 99.88% 799 794 1.60 799 749
Agnetacorp 8, Al Henador 012%  0.12% 1 1 1.00 1 1
100.00% 100.00% 300 200 860 200

9. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Subsidiarias
Los saldos con subsidiarias, consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre

2016 2013
(US Dblares)

Inversiones ¢n subsidiarias:
. Organizacién Ecuatoriana de Televisién ORTEL S.A. 2,664,927  2.664,909
2,004,927 2,664,909

Transacciones con Subsidiaria

Las transacciones con subsidiaria son como sigue:

2016 2013
(US Ddlares)
Organizacion Ecuatoriana de Television ORTEL S.A.
(Ganancia en participacion de compafifa subsidiaria - 7,009
Casport §. A. C.
(Pérdida) en participacion de compafifa subsidiaria (2,303,192) (2,247,186)
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10. Precios de Transferencia

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario interno, 1os confribuyentes del impuesto ala
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado igual o superior
a tres millones de ddlares de los Estados Unidos de América (US$3,000,000), deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones con partes relacionadas; y
cuando el monto acumulado de dichas operaciones sea 1gual o superior a quince millones
de dolares (US8$15,000,000), deberdn presentar adicional al anexo de operaciones com
partes relacionadas, ¢} informe integral de precios de transferencia.

A la fecha de emisién de este informe la administracion de la Compafiia considera que no
cumple dicho parametro por 1o que no se requieren provisiones adicionales de impuesto a
1a renta.

11. Hechos Ocurridos Después del Periode Sobre el que se Informa
Entre el 31 de Diciembre del 2016 v la fecha de emision de los estados financieros (3 de

Junio del 2018) no se produjeron eventos que en opimidn de la Administracion puedan tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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