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Auditores y Consultores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& las Accianistas de
CAROQZELI S A
Guavaguil, Ecuador

]

i. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de CAROZELI S.A., los gue
incluyen el estade de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015, el estado de
resultades, estado de cambios en el patrimonio v estado de flujos de efectivo, por el
afic terminado en esa fecha y, un resumen de Ias politicas contables mas
significativas y olra informacion explicativa (Expresades en US Dolares).

Responsabilidad de la Adminlstracidn sobre los Estados Financieros;

2. La Agministracion es respansable por la preparacidn y presentacion razonable de
es5tos estados financieros de acusrdo con Momas Infemacionales de Informacian
Financiera NIIF para Pymes. Ezta responsabilidad incluye el disefio, implemantacion
¥ mantenimiento del control interne que permita la elaboracién de estades financieros
libres de equivocaciones matenales, debido & fraude o emror.

Responsabilidad del Auditor:

3. Muestrz responsabilidad es expresar una opinion sabre los mencionados estados
financieros, hasada en nuestra auditeria, Nussiro examen se efeclud de acuerde con
Mormas Internacionales de Auditoria. Estas narmas requieren el cumplimiento de
disposiciones &licas, asi como 1a plansacion y ejecucion de una auvditoria que tenga
coma ohjstive obtener una seguridad razonable para determinar si los estados
financizras se encuentran libres de errores materiales.

4. Una auditoria implica I3 ejecucion de procedimientos para obtener evidencia sabre las

montos y revelaciones en los estades financieros. Las procedimientos seleccionadas
depznden def juicic del auditor, incluyendo la wvalorzcion de riesgos  por
equivocaciones matenales que puedan afectar los estados financieras, debido a error
o frauds. Al realizar la valoracion de eslos riesgos, el awditor considera el coniral
interno relovante para la preparacion ¥ presentacién razonable de los estados
financieros, con el fin de dizefar procedimientos de auditorfa gue sean apropiados 3
laz circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sabre |3
efectividad del control interno de fa Compaiia. Una auditoria también incluye evaluar
lo apropiada ds las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados
contables realizados por la Administracién, asi como la evaluacién de la presentacion
de los estados fingncieros fomados en conjunte. Nosofros consideramos gque |z
evidencia de auditeriz oblenida es suficiente v apropiada para sustentar nuestra
opinién de auvditaria con salvedades.
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Bases para opinién de auditoria con salvedades:

3. Mo obtuvimos respuesta a la zolicitud de confirmacidn emwiada a Banco Intermacianal,
respectoc a las operaciones bancarias, saldas y olra informacion sabre la cuenta
comriente que mantiene la Companfa con esta instifucidn, Esla siluacian limita
nuestras conclusicnes sobre la validez de los saldos reportados ¥ [a existencia de
pasivos no registrados al 31 de diciembre del 2015.

B, Como se menciona €n la Nota E (2) a log estados financieros, el 27 de agasto del
ano 2013, la Compania adquirid 2 [otes de terreno por el monto de USET0,266; el
anlicipo para e5ta adquisicion fue entregado al vendeador en el ejercicio econdmico
2014, Al 31 de diciembre del 2015, la Companiia no ha reclasificedo como activo fijo
esias inmuebles.

7. Mediante escritura piblica otorgada por Ia Notaria Primera del Cantdn Samboronddn
el 27 de agosto del 20153, CAROZELI 5.A. adauirid un late de terreno y edificacion
ubicada en el Cantdn Daule, por el monto de USE358,9938, &l 31 de diciembre ds=l
2015, la Compadia ng ha registra como activo fijo este bien inmuable.

Opinidn de auditoria con salvedades:

4. En nusstra opinién. excepto por lo mencicnado en los parafas § al 7 “Bases para
ominion de sudiforia con salvedades’, los estados financieras adjuntas presentan
rezonablements, en fodos los aspecios malteriales, la situacion financiera de
CAROZEL| 5.A_, al 31 de diciembre del 2015, su desempefo financiers y sus flujos
de efective por el afio teminado en esa fecha, de acuerdo con Mormas
Internacionalses de Infarmacion Financiera — MIIF para Pymes descritas en la Mata B

Parrafo de enfasis;

9. De acuerds al cronograma de implementacion emitido por la Superintendencia de
Companias. Valores y Seguros, CAROZEL] S.A. debid adoptar MNommas
Intzrnacionales de Informacion Financiera MIF para Pymes, a parlir del 1 de enero
del 2012, utilizando como ano de transicion el ejercicia econdmica 2011, Parz ello, Ia
Compania debio analizar el impacto del cambio de normativa y delerminar los
ajustes resultantss de la adopcign. registrandelos en su patrimenio como ajustes de
adopcidn por primera vez de MIF. Como se menciona 2n la Nota & d2 los estados
financieros, bajo 2l sublitulo "Bases de preparacidn oo los Estados Financierns”, la
Compania no realizé el procesc de adopcidn por primera vez de Mormas
Intermacionales de Informacion Financiera (MNIIF para PYMES), de acuerde al
cronograma establecida por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
por lo gue no se identifican ajustes en el patrimonia, La Administracian considera que
oz efecios de su adopoion v transicidn respecis a la normativa cantable anfenor
[Mormas Ecustorianas de Contabilidad) no son significalivos.
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Informacidn sobre otros requisitos legales;

10. Mueslras conclusionss sobre el cumplimienta de las abligacionss tributarias de la
Compafia, como agente de retencion y percepcidn, asi coma 2l pago v determinacion
de los diferentes impussios, por £l ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2015,
52 emite por separado en un informe denominado “Informe de Cumplimienta de las
Obligaciones Tributarias™. Esto en cumplimients a la legislacian tributaria vigenis en el
Ecuador, que estzblece su presentacion hasta el 31 de julia d=l 2016,

~y

O;;r,fr/u’{ ‘f&‘ - c g lrm )

13 de mayo del 2016

ahatad
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SECCION I
ESTADOS FINANCIEROS
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CAROZELI §.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Expresados en USDalzres)

Letivo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos

Cuentas por eobrar comerciales
ACHVOS por impuestos corrientes
Qiros activos corriontes

Actlvo no corriente-
Fropledad, planta ¥ Sguipo

Total del Activo

Pasivo y Patrimonia
Fasivo corriente:

Obligaciones bancarias

Cuentaz par pagar comercigles
Obligaciones con la administracian tributaria
Pasivos por provisin a trabajadaras

Otros pasivos comizntes

Patrirmonio

Capital sociaf

Aporte pata fuluras capilalizacionas
Ressrsas

Fesultados acum Ulados

Total Pasivo y Patrimanio

s
Ah-Elio Lomas
Gerente Goners]

Al 31 de diclembre de

Inversicnes ma ntenidas hasta sy Vencimiento

Notas 2015 2014
C S0.937 23T BT
655,675
24032 14,400
18,8509 22 856
E 233,932 123,234
205.924 1.044.038
—==eer _1.044038
F 201.632 205108
201,832 205,108
S08.556 1.249 148
545017
2.580 455,234
= 0721 31.182
H 21.038 8.705
I 3004 441 130,425
401.780 1.221.504
o0 800
4.583 4.583
1.947 1.147
100.235 21.042
J 103778 27.582
G L -
508.556 1.249.145
= %
NN
P 425 )
| |I . o0

CPA. Mariz Lourdas As piazo
Contador

¥ea= notas g log estados financieros
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CAROZELI 8.A.
ESTADO DE RESULTADOS {Expresades en USDdares)

im

Afos terminados al
Al 31 de diciembre de

Motas 20158 2014
Ingresas de actividades ordinarias K 260 B&7 2.012 484
Cosin de vantas {1.800.026)
Utilidad bruta 269.687 212.458
Gastos administretivos L (87 673) {170.058)
Utilidad oporativa 182.014 42.400
Gasios financioras {18.818) (21.088)
Olros gastos {51.724)
Otros ingresos 28,061 24,968
Utilidad antes de impucste y particlpacién de los
trabajadores en las uillidades 139,532 45,380
Participaciton da trabajadores an la ulilidades M (20.830) {E.807)
impuesio a la renta N (29.400) (27.104)
LUTILIDAD META DEL EJERCICID 78.194 11.469
——
4
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Ab. Elio Lomas CPA. Maria Lourdes Aspiaza
Gerente Goneral Contadar

Vea notzs a los estados financieras
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CARDZELI 5 A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

! S

{Expreszdes gn USDaiarns)

Afias terminadag al
31 de diciampre de

Natas 2015 s
! e T —_—T
ACTIVIDADES CE OFERACION:
Efzctiva recibidn de clignies 281,685 2.006 058
Efectiva pagada s broveedore v emplagdas (604.013) {1,649 473,
535105 finznciergs (16.818) (21.088)
Cras gastos ) 28] 2o -
Efectiva netg Usado en Jasg actividadoz da operacian (323,770 335,507
= o
ACTIVIDADES pE Iy VYERSIGON:
Adquisician ge Propiedad, planig ¥ equipn F r20.402) {209, 18G)
INYBrsian mn cerlificados de tepusin G55 875 {655 8BTS
Efective nots Proveniag

te da {usado n} lasg actividades de
inversidn

ACTIVIDADES pE FINANCIAMIEN TO:

Financiamisnmg recibide {Pagos) de chligaciones bancariaz

———.__-—-._

H35,.474 {BES, 05
——=2"  __ {865.08%

(F45.017) 545017
Fréstaings reibidog bz #ocioninigs TE03sm F31as
Finznciamienio GO parles relacinnanys, nedi {53.78R) &7.7a5
Apore de fcrionistas parg fuiurss capilzlizacionps

Efactivo nalg {usado

on} provenjsngs de las activida des dn
finan Ciamianto

£ 593
D e, TR SN ]

__ (418.445) F10.570
(DISMINUCION) AUMENTD pEL EFECTIVD (175,741) 187.0724
Szlda del vfactivg g inicie dal afig b 22V T2 AG.545
SALDO DEL EFECTIVO AL Fina pey ARD — 50831 227.672

g I
- =t |'-:-.:- |I .-"- g
-3 -~ = - In'. I\‘(d!._ ]
| | | - ‘!m 1}
L '{ I' -.H‘l'l !
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Ab, BT Lorfas CPA. Maria Lourdes Aspineg
Gorente Ganaral Contadar
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2 CAROZELI 5.4,

<) ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresados an USDélares)

] Anos terminados al

) 31 de diciembro de

a Matas s 2014

e | CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

a NETQ PROVENIENTE EM LAS ACTIVVIDADES DE OPERACION

] UTILIDAD DEL EJERCICID TH194 11,458
w2 Fartidas concilioforias:

3 Depreciacion de propiedad, planta v oquipo F 23878 25327
3 En;‘u.dc propiedad, plantz v 2quips Ja.¥51
L Provisiin de participacion de trabzjadores H {1 20930 G.507
o Frovizian Impucsto a la renta def ejercicio G 38,310 4.G1R
& 163,320 B7.012
ﬂ CAMEBIGE EN ACTIVOS ¥ PASIVOS CORRIENTES;

ﬂ Disminusian j(Aumento) en cusntzs por cobrar comersiales 11,293 7350
. Disminucién en invantarios 185,254
<) if‘ﬂ_:l-'lr:_*nth en olias cusntas deudaoras (107501} (120.938)

L iDisminucian} Aumenta &n cusntas por panar (450.854) 189,437
w3 Aumenio Bn olfds cuonias acresrdoras (10,9331 7373
<> {557.020) 24B. 455
v 3 EFECTIVG HETO QUSAD-."_."- EN] PROVEMIENTE DE LAS ACTIVIDADES
i_:; DE QPERACION (333770} 335,507
¢ —
%3‘ i g
E_-; Ey .".. ! N,
&3 1 oy l 1|
& Al b
Ei-; o Al:r E"u' Ml'" s B CRa r*.’s!iﬁ L-:uu_r-:|'=-5 Aspinzo
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CAROZELI 5.A. g
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDdlares)

A, CAROZELI S.A.:
Antecedentes:

La Compafia =e constituye mediante escriture plblice inscrite en |3 ciudad de
Guayaquil, &l 21 de abril dal 2008 & inscrita en &l Registro Mercantil el 21 de julio del
2009. Su domicilio prinzipal da la Compania se encuentra en la Ciudadela Los Ceibos,
Avenida Segunda 321 y Calle Decima.

Su actividad principal &5 la compra y venta de &rroz. La comercializacion de este
producto la realiza directamsnts |2 Compania. Come negocios complementarios,
presta agesoria eventual a productores de arroz sobre calidad. Hasta el afno 2014, |a
Compania realizd actividades relacionadas con la compra ¥ venta de derivados de
hierro {chatarra),

Moneda de presentacion:

Los estados financieros que se adjuntan v las unidades monstarias que 58 mencionan
en &stas notas, han side expresados en dolares estadounidenses (LUSE), que es la
moneda de uso oficial en la Replblica del Ecuador, desde el ano 2000, Las cifras d=
los estados financieros se presentan redondeadas a numeros enteros.

Bases de preparacién de los Estados Financieros:

Los estasdos financieros han sido preparados de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera para Pegquenas v Medianas Entidades (MIIF
para PYMES) emitidazs por el Consejo de Mormas Iniermacionalss de Contabilidad
(lAsE, por sus siglaz en inglés), las gue han sido adopiadas en Ecuador por
disposicidén de la Superintendencia de Compafiias v Valores, emitida en la BEesoclucion
D6.0.1C1.004, del 21 de agosta del 2008,

CAROZELlI 5.A. no realizé el proceso de adopcidon por primera vez de Mormas
Internacicnales de Informacion Financigra (NIF para PYMES), de acuerdo al
cronograma establecido por la Superintendencia de Compafias, Valores y Ssguros
par lo gue no se identifican ajustes en el patrimonio. La Administracion considera que
los efectos de su adopcidn v transicidon respecto a la normativa contable anternior
(Mormas Ecualorianas de Contabilidad) no son significativos.

"M D YUY eeeeededdididldd@dddldd iy d o ool ewe

Fara efectos de registro y preparacion de estados financieros, la Resolucion MNo.
SC.O.ICLCPAIFRE.11.01 de la Superintendencia de Compafilas emitida el 12 de
enaro dal 2011, establece que 2e considera como PYMES una compania gue cumpla
con las siguientes 3 condicionas:
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CAROZELI| 5.A, 10
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresedas en USDolares)

A. CAROZELI 5.A.: (Continuacion)

« Activos totales inferiores a cuatro millones de dolarss:
+ Registren un valer bruto de ventas anuales inferiar a cinco millones de dolares; v,
+ Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupada),

En vista que CAROQZELI 5.A. cumple con los lineamientos establecidos para su
definicion como PYMES, aplica como marco contable NIIF para las PYMES

Aprobacidn de los estados financieros:

Las estados financieros que se adjuntan con corte al 31 de diciembre del 2015, fueron
ermitidos por la Administracién con las auterizaciones correspendientes €l 21 de abril

del 2016, los mismos que posteriorments serdn presentados a la Gerencia v ala Junta
General de Accionistas para su aprabacion definitiva.

Medicion:

Los estados financieras al 31 ds diciembre del 2015 han sido preparades 2n base sl
costo historico, de adguisicion o nominal, excepto por los actives financisros que se
miden bajo el costo amertizade y los actives fijos a su valor razonable.

El método de costo amortizado: es el imparte que se determina igualando los flujos
de efectico esperados menos cualquier disminucién, descuento, comisidn & deterorg,

El valer razonable; =5 e importa por €l que puede ser intercambiade un active o
cancslado un pasivo, entre partes interesadas v debidamente informadas, en una
transaccion readlizada en condiciones de independencia mutua. Se lo determina de
diferentes maneras:

= Nivel 1: Precios colizados en mercados activos publicos, para partidas
comparables gua la Compania puedes acceder a |a fecha de madicién.

= Mivel 2: Precios cotizados en mercades activos y no activos, para partidas
comparables incluyenda la informacion distinta al precio, como tasas de interés
o plazas definidas contractuzimente.

« Nivel 3: Precios no cotizados en mercados activog, =e utilizaran la informacidn
no colizada para medir el valor razonable.

En la Nota B, "Resumen de |las politicas contables mas significativas’™ se explica
&l método aplicado para cada una de las cuentas,




B

R Wl

1

ol

CAROZELI 5.A. "
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS (Expresadas en USDalares)

A,

CARDZELI §.4.: (Continuacion)

Elaboracién de estades financieros y reportes:

La Compania prapara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
mantiens en su sistema infarmatico. el mismao que esta disefado para cumplir con los

reguerimientas y obligaciones legales en lo referente @ aspectos tributarics y
societanos.

Estas estados financieros no incluyven instrumentos de deuda o de patrimonio que se
negocien en un mercado pablico, ni tampoco |a actividad principal de Ia Compafia es
&l mantener activos en calidsd de fiduciaria, debido a esto es conziderada dentro del
grupo de pequenas ¥ medignas entidades, segun lo establecido en los parrafos 1.2 ¥
1.3 de la Seccién 1 de las NIIF para PYMES

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieras 5z prezentan comparativos con el
afa anterior, las notas a estos estados financieras incluye informacion descriptiva v
narrativa para |la comprension de |os eslados financieros del pericdo corrients, en

cumplimiento de |2 establecido en el parrafos 3.14 de la Seccion 3 de las NIIE para
PYMES.

Las politicas de contabilidad adoptadas por la Compafija, son uniformes con el afio
anterior y para todas las trensacciones similares, a menos que la naturaleza Y
cendiciones de zlguna transaccion difiera significativamente, en tal caso =a aplicara

una politica contable diferente, como lo establece parrato 10.7 de la Seccion 10 da
las MIIF para PYMES.

MNegocio en Marcha:

Al cierre de cada sjercicio, la Administracian evalia la capacidad de la Compafiia para
continuar con sus operaciones en base a la hipotesis de Negoeio en marcha, es decir
que asta en funcionamiento v continuara su actividad dentro del futuro previsible.

Cuando el resultado de la evalyzscian determina la existencia de inceridumbras
significativas sobre las operaciones futuras dal negocio, estas deben ser reveladas.

segun lo establecido en los parrafos 3.8 ¥ 3.9 de la Seccion 3 de las NIIE para
PYMES.

A |a fecha de presentacidn de los sstados financieros, la Administracion no ha
identificade ningdn indicio que pudisra significar incertidumbre sobre su continuaeidn
CoMmo negocic en marcha vy na tiene la intencion ni la necesidad de liguidar
anticipadamente de farma impartanis sus operaciones.



4 CAROZELI 5.A. 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en LSDolares)

A. CAROZELI S8.A.: {Continuacian)

Lomo un factor de analisis adicional, la Administracidn considera el indicador Aftman
3 £, &l cual calcula las probabilidades de que una empresa pueda continuar como
' negocio en marcha mediante la combinacion lineal de S ratios financieros, ponderados
por coeficientes, Al 31 de diclembre del 2015, los indicadores de la Compafia
mantienen una puntuacidn estandar (Z) de 3.07 (3.02 para el afie 201 4) que, en
d aplicacién de este métode, s2 encuentran en una zona de seguridad financiera
-4 favarable (Altman Z considers que esta zona de seguridad se encuentra a parfiv e
una purfuacion estdndar £ = 2 60). La dizminucion significativa en ventas y total de
activas es el resultade de que los accionistas resclvieron cencentrar las actividades
operativas de la Compania en la comercizlizacion de arraz ¥ BSperan un repunte en
ventas durante el primer semestre del afic 2016,

k!

fald! W
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Uso de Estimaciones:

fulk

La preparacién de los estados financierce de acuerdo con las Narmas Internacinnalas
de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)
requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones ¥ supuestos relativos a la
actividad ecanomica de la Campafia gue afectan los =aldas de activos ¥ pasivas, asi
come la divulgacion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados fin BMNCiSros y
los montos de ingresos y gastos reportados durante el periodo,

o W (Y

el

LU

La Administracion considera que las estimaciones ¥ supuestos ulilizados fueron las
mas adecuadas en las circunstancias v basades en |a major wtilizacion de la
informacién disponible al mamento. Sin embargs, los resultados reales podrian variar

el

_';' por razdn de estas estimaciones, que son particularmente susceptibles a cambios
e significativos debide a la ecurrencia de eventas futuros.

2 B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

-_, A continuacidn mencionames un resumen de las polilicas contables mas significativas,
o que han sido utilizadas en la preparacion de los estados financiaras:

Y

- 1. Instrumentos financieros:

¥

A El parrafo 11.3 de la Seccidn 11 de las NIIF para PYMES. establece Que un
T instrumenta financiero es cualquier confrato que dé lugar a8 un active finansisro en
'y una enfidad y a un pasiva financiero o a un instrumente de patrimonio en otra

'.Ii..l

entidad, De gcuerde con esta definicion, la Compadia mantiene como activos
financieras: efectivo, cuenlas por cobrar v ofras: como pasivas financieros,
cuenlas por pagar ¥ otros,



CAROZEL| §.A. 13
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en UsSDalares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacian)

1.1. Activos financiaros:

La Seccion 11 de las NIIF par a PYMES estableca el tratamiento para la
presentacion de efective, préstamos y cuentas per cobrar, inversiones
mantznidas hasta su vencimiento, inversiones en acciones preferentes no
convertibles y acciones praferentes u ordinarias sin opcion de venta. La
Compaia realiza esta clasificacion al memento de su recono cimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Todos los activos financiercs se reconocen iniciaimente par su wvalor
razonable mas los costes, La medicion posterior de los activas financiergs
depende de su clasifisacion, de la siguiente manera:

Efectivo: A la fecha de presentacidn de los estados financizros, la
Compafia presenta al efective por separado, en cumplimiznto de o
establecido en &l parrafo 4.2 de 13 Sescidn 4 de las NIIF para PYMES, cuya
moneda es el dalar de los estados unidos de america, de alta liquidez: los
cambios en su valor razonahle no son significativos ¥ =& presenta al valor
nominal de las transacciones.

Cuentas por cobrar comerciales: Se recangoen camd tales la cartera de
tuentas por cobrar a clientes originados en |a prestacion venta de biznes; no
cotizan en un mercade active, Son reconscidos cuando se ha cumplide con
la enirega del bien y exizte la seguridad razonable de gus los flujos
eCONOmicos serdn obfenidos por la Compafia, Ss miden por el montg
nominal de la factura y, posterormente, se mide al costo amortizado
utilizande el metodo del interés efective, en cumplimiento del parrafo 11.14
de la Seccion 11 de las NIIF para PYMES, utilizando una cuenta correctiva
con saldo acreedor en &l activa v cargo a resultados del gjercicio.

A la fecha de presentacién de los estados financizros, laz cuentas por
cobrar comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido &
gue su vencimiento es de corto plazo y, de acuerds con las estimaciones de
la Administracian, no difieren significativaments de su valar razonable. Asj
mismo, la Administracion no considera necesario g estimacian de pravisian
para susntas incabrables.

Otras cuentas por cobrar: Se reconoce como tales las cuenias por
cabrar empleados v los anlicipos enfregados a proveedores. Sa miden por el
importe inicial entregade v recibido respectivaments, y posteriorments se
devengan en bass al cobro ¥ entrega de |los proyectos,
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CAROZEL| S.A. 14
NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDalares)

BE. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

1.2.

Detarioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada pariodo, la Compania evalla la posihilidad de
alguna evidencia objefivs ds gue un activo financiero se encuentre
deteriorade en su valor, estas evidencias padrian incluir indicios de que los
deudares se encuentren en dificultades financieras significativas. La perdida
o deteriorn se reconcce en resultados del ejercicio y equivale a la diferencia
entre &l valor en libros del activo financiera y su valor recuperable, como lo
establecen los parrafos 11.21 v 11.22 de la Seccién 11 de las NIIF para
PYMES.

Baja en cuentas:

Como lo establece = parrafo 11.33 de la Seccidn 11 de las NIIF para
PYMES, los activos finencisros se dan de baja en cuentas cuanda:

= Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efsctive del activo
financiero;

» Se hayan ftransferido sustancialmente todos los riesgos v bensficios
inherentes a la propisdad del active o, en su lugar, el control del mismo.

» La entidad, 8 pesar de haber conservado algunos riesgos v ventajas
inherentes a la propiedad significativos, ha transferido el control del
activa a otra parte, y éste tiene la capacidad practica de vender el activo
en su integridad a una tercera parte no relacionada.

Pasivos Financieros:
La Seccidn 11 de las MIIF para PYMES establece el tralamiento para la
presentacion de pasivos financieres. La Compania realiza esta clasificacion

al momeants de 2su reconacimients inicial.

Reconocimionto inicial y medicion posterior:

Obligaciones Bancarias: Se registran a su valor razonable gue no difiers
de su valor razonable, pues estdn emitidas a tasa vigentes de mercado.
Posteriormente s miden al costo amarizado utilizando las tasas de intsres
pacladas. Los intereses devengados que corresponden a prestemos
utilizados en el financiamiento de sus cperaciones se presantan en el estado
de resultados integrales en el rubro "Gastos financieros
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CAROZELI 5.A. 15
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS {(Exprasadas an USDalares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGMNIFICATIVAS: (Continuacitn)

Cuentas por pagar v oiros pasives inanciarces: S5 reconocen como takes
las cuentas por pagar a proveedores, y otras cuentas por pagar, Son pasivos
financieros no derivados con pagos fljos y no cotizan an un mercado activo.
5en reconocidos cuando se ha recibido los acuerdos contractuales de
fandos, bienes o senvicios, medidos al velor razonable y posternormenta, al
costo amontizado. Para ello se utiliza el método de Ia tasa de interés efactiva
¥ 58 reconoce el gasto a lo largo del periodo correspondianta,

A la fecha de presentacidn de los estados financieres, las cuentas por pagar
¥y oiros pasnvos finandiernos se encueniran preseniadas a su valor nominal
debido a que su vencimiento es de coro plazo v, de acuerdo con las
estimaciones de la Administracion, no difieren significativaments de su valor
razonable.

Baia on cuentas:

Comao lo establece los parrafos 11,36 al 11,38 de la Seccion 11 d= las NIF
para PYMES, los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

= Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el
correspondisnte contratc haya sido pagada o cancelada o haya
expirado

* S resamplace por oftro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustanciaimenta diferentes, reconociends un nueva pasivo,
fa diferencia entre ambos deben reconocerse &n el 2stado de resultades
del ejarcicio.

Equi

2.1. Reconocimiento inicial:

Un bien es considerado activo fijo siempre que es probable que la Compafiia
obtenga los baneficios acondmicos futuros asociados con este blen y que su
ensto puada ser madido con fiabiidad, como lo establece el parrafo 17 .4 de
la Seccion 17 de las NIIF para PYMES.
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CARQZELI 5.A. 16
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.2

Se encusniran clasificedos de acuerdo a su naturaleza v comprenden:
maguinanas, vehiculos, muebles y enseres. equipos de computacidn,
sistemnas v soflware; su clasificacion se determina al momento de su registro
inicial. Estan valorados al costo histdrico, que incluye los desembolsos
directamente atribuibles 3 |3 adguisicion, menos la depreciacion acumulzda
y el importe acumulado por deterioro, si lo hubiera. segln lo establecs el
pérrafo 17.9 al 17.13 de la Seccion 17 de las NIIF para PYMES.

A |a fecha de presentacidn de los estados financieros, la Administracian
considera que no existen indicies de deterioro en el valor reportade de los
activos mencionados. Los gastos por mantenimiento y reparacicnes que no
aumenten &l valor del sctive v gus no alarguen su vida Gtil se los registra
contra resultados del periods en que ocurren; las mejoras que incrementan
el valor o alargan la vida Otil d= los activos son capitalizadas.

Deprecigacian:

La depreciacion es calculada por el método de linea recta o lineal basada en
la vida it estimada para el active. Consiste en un importe constante gus se
distribuye a lo largo de su vida Ofil; se reconoce contra resultados del
pericds en que acumen.

Al término de cada periodo, la Administracion revisa sus estimaciones
respecto a la vida Otil de los bienes y, de ser necesario, realiza los ajustes
carespondientes, en cumplimiento de los parrafos 17.16 al 17.23 de Ia
Seccién 17 de las NIF para PYMES.

La vida «til estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de
depreciacion es la que se detslla en la siguients tabla:

_ CUDTA
ACTIVOS ANOS ANLIAL
Maquinarias 10 108
Wehiculos > 20%
Muebles v enseres 10 10%
Equipos de compuizcian 3 A3.33%
Sistermas y software 10 10%



CAROZELI 5.A. 17
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDalares)

BE. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacian)

El importe depreciable es el coste dsl activo menos sl valor residual. El
valar residual es el importe estimado que la Compadiia podris pbtener por la
venta del activo, 8l término de su vida Gtil. La Administracion ha considerade
no necesario determinar un valar residual para sUs activos, dado gue no
ESpEra UNa TeCUpEracion monetaria significativa por su disposicidn, &l
término de la vida Gtil estimada.

2.3. Baja de activo fijo:

La Compadia da de baja los activos fijos reconocidos como tales, la utilidad
o pérdida originada por |2 baja de activos fijgs es reconocida contra
resultadas del gjercicio, como lo establece los parrafos 17.27 y 17.28 de |2
Seccion 17 de las NIIF para PYMES.

3. Deterioro del valor de los activos no financieros:

A |a fecha de cierre de cada periodo sobre &l gue se informa, la Compania evalla
si existe algin indicio de que un active no financiero pudiera estar deteriorado en
su valor v, aplicando los lingamientos sstablecidas en la Seccién 27 de las NIIF
para PYMES, la Companiia estima su importe recuperable, este es, el mayor enirs

E &l valor razonahle menos |os costos ds venta de un activo y su valor en uso.

‘.

=] Cuando el importe en libros de un active excede su imporie recuperable, el activo
- ce considera deteriorade v se reduce el valor 8 su imporie racuperable; se
b reconocen en el estado del resultado en la clasificacian de activo correspondiante.
- A la fecha de presentacidn de los estados financieros. |a Administracién considera
=1 gque no existen indicios de deterioro en el valor reportado de sus actives no
& monetarics.

f' 4. Impuesto a las ganancias:

&
b La Compania determina el impuesto a la fenta en base a las leyes fribularias

e vigentes en el pais, reconoce este impuesio de acusrds con o gstablecids en la
Seccian 29 de las NIIF para PYMES, la misma gue gstablace que el impusslo
corriente y &l impuesto diferido =ea recanocido conira resultades del ejercicio, a
excepcion de los cargos por impuesto diferido relacionados con partidas gue se
= recanocen en el patnmaonic contra Oros Resultados Integrales se presentan
también en Otros Resultados Integrales. A 1a fecha de presentacion de los

=

-

L estades financieros, la Compafia no reporta parlidas relacionadas con impuestos
reconecidas en Otros Resultados Integrales.

2

=

A T i i
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CAROZELI 5.A. 18
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en LUsDélares)

= E-

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Confinuacicn)

4.1. Impuesto corriente:

Se |os reconoce como pasivo, cuando se determina un importe gQue se
espera pagar, en la medida que no haya sido liquidado en el periode gue
camresponde, y come un activo cuando se determina un imporis gue s
sspera recuperar o compensar en el futurg, utilizandole como credito
tributario, en la medida gque ses probable la recuperacicn, en cumplimisato
de lo establecido en los parrafos 29.4 al 29.8 de las Seccion 29 de las MIF
para PYMES.

Este importe mencionado depends de la bass triputable, la misma que se
calcula desde la utilidad (pérdida) contables sumando v restando partidas
conciliatorias, de acuerdo a los lineamientos establecidas en i3 las leyes
tributarizs vigentss. El impueste a la renta causado se lo determina
aplicandn la tasa del 22% sobrs |2 base fributatble.

Provisiones y contingen cias:

De acuerdo con el parafe 21.4 de |z Seccién 21 de las NIF para PYMES, se
recanocera una provision (pasivo) en los gue existe incerfidumbre acerce de
cuzntia o vencimiente v edlo cuando:

Es una obligacion presente (lzoal o implicita) como resultado de un sucasa
pasado;

Es probable que exista una salida de recursos para can calar |a obligacion; ¥

PLede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable.

i =l dezembolso es menos aue probable, la Compafiia revels en las notas a los
E=tados financieros los detalles cualitativos de la situacian conocida que pudisra
generar el pasivo contingente.

Eeneficios a empleados:

G rpconocen como pasivos a favor de los empleados spbre la base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en &l
Codigo de Trabajo y a practicas que gensran ohligacionas implicitas. Su
reconocimiento y medicién se realiza de acuerde a la Seccion 2B de las NIF para
PYMES cuyos reguerimientos por separado comprenden los beneficios 2
empleados corientes, largo plszo o po st-empleo y por terminacion.
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CAROZELI 5.A. 18
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS {Expresadas en USDdlaras)

5. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn)

6.1.

6.2

Be & carrien ;

Las obligaciones par beneficios corrignies de los empleados $& reconocen
como gasios del perioda en gque se incurren (devengados) y son liquidados
de acuerdo a disposiciones establecidas en el Codigo de Trabajo y otras
regulaciones vigenies.,

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguo Social se liguidan
mensualmenie, meniras gque la decmolarcera y detomocuaria
remun@raciones, vacaciones, fondos de reserva y participacion del 15% de
las trabajadores en las ufilidades de Ia Compafila s& acumulan iqguidandose
&n la facha correspondienta, que no &8 superiar & un afo.

Beneficios a largo plazo o post-empleo:

De acuerdo con los conceplos presentados en los parrafos 28.9 al 268.10 de
la Secgion 28 de las NIIF para FYMES, los benaficios de post-empleo s=
clasifican como planes de beneficios definidos. El Cdidigo de Trabajo,
establace que:

= Los empleadores estan ohligados a conceder la jubilacién patronal a
todos aquellos empleados gue hayan cumplida un tiempo minimo de 25
afios an una misma compaiia

*« [En ol momenta en que la relacion [aboral entreé el empleador y el
empleaado llega a su término, el empleador deberd reconocer & los
trabajadores en &l mamento de la hgquidacién una bonificacidn por
desahucio que es equivalente al 25% del Gltimo salario multipbicado por
los afos que presto e senvicio para la Compania,

Eslos beneficics a large plazo se registran mediante la constilugidén de una
provision con cargo & gastos del egercicio y su valor lo determina an base al
calculo actuarial realizado por un perito ndependiente. Los pagos
efectuados por estos beneficios se daducan de las provisiones constituidas.

Al 31 de diclembre del 2013, la Compafia na ha registrade provision por
Eeneficios a larga plazo, debido a que al personal contratado es ciclico vy d=
alta rotacidn,
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CAROZEL! 5.A. 20
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

7.

6.3. Beneficios por terminacion:

Da acusrdo con los parralos 28 32 al 28.35 de la Seccidn 28 de la NIIF para
FYMES, 2& reconocen beneficios por lerminacion comg un pasng y como
un gasto en la primera de las siguentes fechas:

#  Rescindir gl vincule que l& une con un empleado antes de la fecha
normnal de retiro; o

» Proporcionar beneficios por terminacion como resultado de una oferta
realizada para incentivar la rescigidan voluniaria.

Los beneficios por terminacion, a los que esld comprametida una entidad,
son demostrables cuande tiene un plan formal detallade para efectuaria y no
existe posibilidad realista de retirar la oferta. Al 31 de diciembre del 2015, |a
Compaiiia no ha registrado provisidn por Bensficios por terminacion, debido
a que el personal contralade es ciclicn y de alta rotacidn,

Ingrasos de actividades ardinarias:

Los ingresas de aclividades ordinarias 8@ reconocen cuands &s probable que la
los beneficios econdmicos fuluros seran abtenidos per la Compadia y surgen en el
curso de l|as actividades ordinarias. S5e& miden al valor raranable de la
contrapartida, por acuerdo entre las partes; los descuentos se registran
disminuyendo ol ingreso.

7.1. Venta de bienes:
Coma lo establece al parrafo 23,10 de la Seccion 23 de las NIIF para

PYMES, se raconocerdn ingresos por venta de bienes, cuando se cumplan
cada una de las siguienles condiciones:

« Se hayan transfendo al comprador todos los riesgos y ventajas
inherenies a la propwedad de los bienes.

] La entidad no canserve el control sobre estos bienas
= Elimparte de la venta pueda ser medido con fiabilidad.
« Bea probable abtener beneficios economicos fullros

# Los cosios relacionados a la venta puedan ser medidos con fabilidad.
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CAROZELI 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDala reg)

21

ESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacian)
=== e R LAS POLITICAS CONTABL

7.2. Prestaciones de servicio:

Como lo establece s parrafo 23.14 de Ig Seccidn 23 da las NIE parg
FYMES, se reconacen considerando el grado de terminacion de |a
prestacion del servicio al #inal del periode sabre g cual se informa. Ej
resullado de la transaccion puedes estimarse con fig bilidad, cuanda:

» Elimpore de os ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad:

* 5Sea probable que la entidad recibg los  beneficios SCONSMIcos
8s0ciados can [a trane Bccitn:

* Elgrado de realizacien de Ig Iransaccién, al final de| periodo sobe o gus
s& informa, pusde s=r medido con figbilid ad;

* Los costos ya incurridos en Ig prestacion del sarvicio, asi come |gs gue

quscan par incurrir hasta completarle, pueden ser medidos  con
fiabilidad.

gsle meétodo =e reconocen COmo ingresos o gasios cuando satisfagan las
definiciones ¥ Criterios establecidos Para estas partidas, es decir

L Las ingresos cuando haya surgido un Increments an les bensficios
ecohomicas futuros: ¥

. Los pastos cuando haya surgida un decremento en los beneficios
Soonamicas fuluros,

Estos principios de reconocimienios cumplen con lo establecida 2n los péarrafos
2.36 al 2.42 de la Seccidn 2 de |as NIIF para PYMES.
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CAROZEL| 5.A.
NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS (Expresadas en USDdlares)

2z

C. GESTION DEL RIESGO FINANCIERD:

Factores de riesgo financierg:
L) —NANLIErD;

Las aciividades de Ia Compardia la exponen a ciertos riesges financieras co Mo 500
los riesgos de mercadg, de cradite, de liquidez ¥ de capitalizacidn, La planificacitn
gensral de gestion da resgo de la Compadia se ehcuentra anfocada
principalmente en I impredecible que son Jos cambios climaticos ¥ las
requlacianes estatales Para I2 rama agro-forestaf y faresta. Es por esto que tratg

de minimizar estos rieegos v los potenciales sfectos adversos en e desempena
de la Campariia.

La Gerencia General ¥ &l Azesor General tienen 3 50 cargo la administracidn do
riesgos de acuerds g politicas que proporcionan las principios parg al manejo de
lo% riesgos, asi como las politicas elaboradas para las dreas espaecificas, como de
todo tipo de cambio, de interds v de créditos.

A continuacidn se prezenta los principales fiesgos financieras ¥ no financisroz a
los que estd expuesta |3 Compafia:

1.1. Riesgo de mercado:

Corresponde a los fiesgos asociados con los cambios en las tasas de
cambio monetario, en los cambios = las tazas de intarés.

Cambios 2n los tasas de cambio monetario: Es e riesgo de que el valor
razonable o flujos de cEja futuras de un instrumente financiarg fluctien
debido z las variaciones en las tasas de cambio monetario. Las OpEracionos
que desamolla la Compania, |as regliza en ddlares de los Estados Unidgs de
Morteamérica, moneds de cursa legal en el pais desde el =0 2000, por lo

tanta, ne se presentan efectos significativos en los estados financieros por
variaciones de estg tipo.

Cambios en |as tasas  de interés: Es g riesgo de fluctuacian del valar
razonable del flujo de efectivo future de un instrumento financisrg. debida &
cambios en las tasas de inferés del mercado, la exposician de este riesgo
Esld  principalmenta relacionada con las abligaciones con diferentes
entidades. La Compafiia al 31 de diciembre dg| 2015, no mantiene
obligaciones bancarias que le representen cargos financieros, por lo cual e
rizsgo de cambios an |as tasas de= interés es bajo,



CAROZEL| 5.A. 23
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en UsDdlares)

C. GESTION DEL RIESGO FINANCIERG: (Continuacitn)

1.2,

1.3,

1.4.

Riesgo Exogeno:

Es el riesgo de que ocurra una pérdida en el valor de los sembrios de sus
proveedores de arroz con los cuales la Compafiia mantiene acuerdos de
compra futura. Considerando los cambios propios del clima, variacicnes en
los costos, y cualguier ofro cambio en las regulaciones que afecten a ests
seclor, por lo cual es un riesge moderadamente alto. Estos efectos se
reflejan directaments en su proceso de cultivo, produceidn v financiero, ya
que zumenta su costo, aumenta el pago de impuestos y disminuye su
utilidad al moments de su adguisicion.

Riesgqo de crédite:

Es =l riesgo de que una contrapare no cumgla con laz obligaciones
determinadas en un active financiero o contrato suscrito con un clienta, o
que lleva a una pérdida financiera.

El riesgo de la Compania relacionado con el crédito as significativamente
bajo dado que las ventas se realizan de contado. Sin embargo, la
Administracion realiza seguimiznte al cumplmiento de acuerdos para la
compra y venta fulura de arroz, dade que entrega y recibs anticipos para ser
liguidados al término de la cosacha.

Riesqo de liquidez y solvencia:

Es el riesgo de que |z Compadia no pueda curmplir con sus obligacionas de
pago, relacionadas con pasivos financieros. La liquidez se controla a traves
de les vencimientos de sus actives y pasivos, de la obtencién de
financiamiento por perte de Compafias relacionadas, gue generan cargos
financieros.

La gestidn del riesgo de liguidez requiere mantener suficients sfectivo ¥
disponibilidad de financiamiento, a través de uns adecuada cantidad de
fuentes de crédito comprometidss vy Ia capacidad para ligquidar
transacciones, principalmente las de endeudamiento. La Gerencia de la
Compania se encuentra orientada a financiar Ia Compafia con recurses
propics, una vez inicie su etapa de explotacion.
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C. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: {Continuacion)

1.5. Riesgo de capitalizacidn:

La Gerenciza administra las bases de capital para cubrir los riesgos
inherentes en su aclividad, ¥ de esta forma asegurar gue pueda continuar
Coms negocio en marcha, esta estrategia =e ha mantenide constante
durante sus afos de operacion,

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2015 ¥y 2014 fusron losg

siguientes:
Al 31 de diciembre dol

2015 2014
Dbligacionas bancarias 545 017
Cuentas por pagar comerciales 5,880 456,234
Otras cuentas por pagar 376,541 220,313

382,121 1,221,584
Menos: efectivo en caja y bancos {50.831) (227.8672)
Deuda neta 331,190 203,892
Total patrimanio neto 106,776 27,582

437 966 1,021,474
Ratio de apalancamiento TH.62% 87.30%

D. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS;

Al 31 de diciembre

B 2016 2014
Cajas 218 9
Banco localss (1) 80,713 227,653
50,931 227 672

{1) Corresponde a fondos mantenidos en cuentas corrientes y ahorro en varios
pancos, estos fondos son de libre disponibilidad ¥ 52 mantienen an maneda local,

Al 31 de diciembrea del

2015 2014
Banco Pichincha Cta. Cte. # 2100074130 T 9425
Banco Internacional Cta. Cte, # 1550602557 20,713 167,166
Bancao Pichincha Cla. Aharra. # 2201894013 1,010
Banco Infernacionzl Cta. Ahora. & 1550751352 20,082

50,713 217 BB3
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E. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre

— T

Cheques protestades 30.350
Anticipe a proveedores (1) 153,532

Valores por liquidar (2] 80,000 80,000

Intereses por cobrar ——— e A

233,932 123,234

{1) Comesponde a log anticipos entregados para (g canstruccidn v desamallo de |as
instalaciones de prepiedad d= |a Compafia, donde funcionara |a plania
Pracesadora de amoz terminadg. Estos anticipos se hquidaron en sy mayoria

Mo,
o tacha  _ _ Provestlor _Concepto _ Factura  valor _
2B01/2015 Araujo Yaque Jorge Adeciuaciones de oficina, 478 161871
Antonic limpieza, desmontaje v
demalician de

infraesiructuras

VO22016  Aravjo Vague Jarge Canstruccion, armeglas vy 473 27.000.00

Antania enlucidos; rellenar terreno

L1/02/2018 Araujo Yaque Jonge Censlruccian do tolva para 433 12,852,795
Antonio tama

0B/04/2016 Navas Merchan Instalacien de Mmaquinaria 105 5443200
Washington Alandy para piladora

08/04/2018 Mavgs ferchan Fabricacion de 4 furbinzs 106 2172800
Washington Alandy Fara piladarg

132,185.94

— e

{2} Corresponde principalmante a USHT0.366 entregados a1 or Miltan  Auguste
Espinoza Pin por |a compra de 2 lotes de terrenn ubicados en el Cantén Santa
Lucia, de 290 Haze v 22,87 cuadras cuadradas, por el valor de US3E.530 v
US363 8385, respectivaments, de ascusrdo con escriluras poblicas otorgadas por la
Maotaria Primera del Cantén Sambeoronddn, el 27 de agosto del 2015,
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F. PROFPIEDAD PLANTA Y EQUIPQS:

Los movimientos realizados en los afios 2015 ¥ 2014 de los bines reconccides como
propiedad, planta y equipas, es el siguiente:

Movimiento del afo 2015

Temenos

Maquinarias

Vehiculas

Musbles v enssres
Equipos de computacion
Otros actives

Construcciones en curso

Cepreciacion acumulada

Movimlento del afio 2014+

Terrenas

Maquinarias

Vehiculos

Muehles v enseres
Equipos de computscion

Diros activos

Depreciacion acurmulada

Saldo al Saldo al
01/01/2015 _ Adiciones 3171212015
54,593 54,593
80,000 4,550 B4 559
71,144 71,144
6,000 6,000
1,948 1,949
1,500 1,500
8,843 5,843
~ opatss 20,402 229,588
(4,078) (23,878) (27,956)
205108 (3478 201632
Saldo al Saldo al
01/01/2014 Adiciones Bajas 31202014
54,503 54,593
80,000 &0,000
58,660 71,144  (58,980) 71,144
1,849 1,049
1,500 1,500
58,990 209,186 (58.990) 200,185
(2,950) (25,327) 24,199 (4,078)
56,040 183,853 (34.791) 205,108
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G. DBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBTARIA:

Al 31 de diciembre dal

2015 2014

VA cobrada T 31,080 ~ 7,957
Fetenciones en la fuente IR 145 12,127
Retencicnes en la fuente VA 178 G16
Impuesto a la renta por pagar i1 349,318 2,618
Anticipo de impuesto a |a renta 244
Dtras G20

70,721 31,182

{1} Ver calculn v determinacion del impuesta & la renta causado, en la Nota N {1).

H. PASIVO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
v o BENERILIDS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Obligaciones con el IESS &1 1,080
Beneficios sociales 47 838
Farticipacion a los trabajadores {1y 20830 5,807
21,038 B, 705

(1) Ver determinacidn de la participacion de los trabajadores en Nota M.

. OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembra del

2015 2014
Provisiones de interesas - . 19,457
Accionistas (1) 233,541 73,183
Otras cusnias por pagar 34,000 87 7as
Anticipo de clientes 16,200
304, 441 180,426

{1) Coamesponde & USH168.511 por pagar al accionista Juan Bolivar Nicola ¥
USSB5,230 a3 Llerena Gamboa Silvia, recibidos para capital de frabajo
financiamientos de obras en process para la adecuacion de la planta procesadara
de arroz terminadeo; no devenga intereses ni tiene fecha da vencimiento dafinida.
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A

PATRIMONIO:

1. Capital social: E| capital social de |3 Compafia, esta compuesto par 800 2cciones
comunes y nominativas, cuyo valor nominar es de US% 1.00 cada una. Na cotizan
SUs acciones en la Bolsa de Valores.

2. Reserva lsgal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, Ia Compafia
debe transferir un parcentaje no menas del 10% de su ganancia liquida anual a |a
reserva legal hasta completar por lo menos el 50% del capital suscrito y pansdo.
Esla reserva no pusde ser distribuida a Ios accionistas, exceplo en caso de
liquidacidn de |z Compafia, pero puede ser ulilizada pars absorber perdidas
futuras o para aumentar el capital.

2. Resultados acumulades: Esta cuenta esta conformada por resultados
dacumulados de afos anteriores y US% 79,194 de |a utilidad netz del afia 2015,

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre de|

2015 2014
enta de chatarra o ' 1,201,723
Venta de arroz 810,781
Asesoria prestada 2 agricullares 259,000
Comisiones ganadas 10,187
Otros 500
269,687 2,012,484

GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Al 31 de diciembre del

2015 2014

Sueldos y beneficios a empleades 1z meg
Aporle al |IESS 5,850 4,201
Honorarios a profesionzles 2,030 1,200
Arriendo 5,566 B.350
Depreciacianes 23,878 25,327
Impuestos y contribuciones 4 020 1,222
Gastos legales 2,340

VA que se carga al gasto 2,330 15,756
Mantenimienta de vehiculos 6,271 5282
Oiros gastog & 458 83,110

87,673 170,058
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M. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDAD:

Al 31 de diciemhbre dal

2015 _ 2014
Lilidad del| gjercicia: 135,533 o 45,380
153% de paricipacidn a trabajadores 20,930 6,307

(1) Ver registro de la paricipacian a los trebajadores en Nota H {1).

N. IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto a la renta se lo calculz aplicanda |2 tasa de impuesto vigente sobre la base
imponible determinada, v se carga come gastos del pericde en qus se genera. Las
narmas tricutarias vigentes en el pais establecen, gue las sociedades constituidas en el
pals, asi como las sucurzales extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permansntes de sociedades exfranjeras no domiciliadas, estardn sujetas a la tarifa
impositiva dal 22% sobre su base impenible, tarifa gue 52 mantians fija desde el afo
2013, segun lo establece el Codige Crganico de la Praduccién, comercio e Inversiones.

El 29 de diciembre del 2007, se publico la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria
del Ecuador, la misma gue crea =l Anticipo de Impuesto a la Renta. &l misma que debe
ger cancelado por las personas naturales, sucesiones indivisas, y las sociedadss, que
esten sujetas al impuesto a |a renta, en las formas que establece esta ley. A partir del
ano 2010, estz anticipe de impuesta a I3 renta se conviarte en el impuesto minima a
pagar, en os casos en que el impussto causado s menor al anticipe calculado del afo
anterior,

Durante el gjercicio scondmico 2015, la Compafiia registra un gasto por cohcepto de
asle impuesta, descontande del impuesto a pagar, el cradito tributario por refenciones
en la fuenta recibidas de clientes durante el afo 2015 A continyacidn se detalla el
proceso para &l calculo correspondienta:

Al 31 de diclembre del

2015 2014
Litilidad dlespues de participacion a las 118,602 38,573
trabajadores:
{*#) Gastos no deducibles: GORET B4 525
Base imponibla: 179,130 123,202

22 % Impuesto a la Renta (1) 38,409 27,104
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N. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

{1) Elimpuesto a la renta por pagar, se determing como sigue:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Impussto causadn 23,021 25,344
(+} Saldo del anticipo pendients ds pagado 16,388 944
{-} Retenciones del ejercicio BT {16,726)
Impuesto por pagar (1 39,318 9,562

1) VMer impuesto por pagar 2n Nota G (1).

0. SALDOS Y TRANSACCIOMNES CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacian se indican las transaccionss realizadas durante el afio 2014 con partes
relacionadas:

1. Préstamos recibidos:

Durante el periodo comprendido entre e
1 de enerp y 31 de diciembre del

2015 2014

Valar Mo. Trans. Valor
Pedro Bejarano 34,000 )
Accionistas 180,358 3
34,000 6

2. Remuneraciones del personal clave:

Las ramuneraciones del Asesor Externo Gerencial s& reconocen coamo gastos del

perodo. A continuacion el resumen de las remuneraciones percibidas por =l
parsangl gerancial clave:

Durante el periodo
comprendido entre el 1 de
anero y el 31 de diciembre del

2015 2014
Sueldos v remuneraciones 35 984 25,152
Beneficios sociales 3,235 1.208
tilidades 7,807

46,026 26,260
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P. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigpente en Ecuador para él gjercicio
sconomico 2015, dispane que 108 contribuyantes del Impuasio a la Renta que hayan
sfectuade aperacionas con paries rolacionadas domiciliadas en el exterior, dentro da
un mismo periodo fiscal en un monto acumulade superior a US353,000,000, deben
presentar al Servicio de Renlas Intemas & Anexo de Opersciones con Partes
Relacionadas, qua simplemente &s una revalacidn de las transacciones de ingresos y
gastoa por compaiiia relacionada,

Aquellos confribuyentes que hayan efectuado operaciones con pares relacionadas
damiciliadas en & exterior, deniro de un mismo perocds fiscal en un monto acumulado
supenor @ los USE15,000,000 deben preseniar adicionalmente al Anaxs mencionado
an &l primer parmrafo, 8l Informea Integral de Precios de Transferencia.,

La Administragon Tributana, en ajercicio de sus facultades legales, podra solicitar
medianta requerimienios de informacion a los contnbuyentes que realicen operaciones
con pares relacionadas gl interior del pais o en 2l exterior, |a presantacicn da la
infgrmacion conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de
plena compeiencia, de conformidad con la Lay

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Inlerno que entraron en vigencia desde &
1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operacionss con
partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transfarencia, siempre gue:

= Tangan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

= No realicen oparaciones con résidentes an paises fiscalas preferentas, y

= No manisngan suscrito con &l Estzdo contrato para la exploracion y explotacidn
de recursos no renovables.

La Compariia no tiene |a obligacion de presentar Informe de Precios de Trasferencla,
debido a gue durante el afto 2015, no reporia tranzacciones con partes reélacionadas
que superen los limiles estsblecidos por la Ley para su presentacion, por lo tanlo no
ha contralado lz elaboracion del mencionado informe.,

Q. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasia la fecha de preseniacidon de los oslados financieres no ocumienon hechos o
svenios importantes que debieron revelarse por el periodo terminade al 31 de
diciembre del 2015,




