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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

VENFATEC S.A.

30 de marzo del 201.5

Estados fi n?nciergs Auditadol

Hemos auditado el  balance general  adjunto de VENFATEC S.A. al  31 de dic iembre del  2OL4
y los correspondientes estados de resultados integrales, de camb¡os en el patrimonio y de
flujo de efectivo por el año terminado en esa fecha. Los estados financíeros al 31 de
diciembre del 20t3 y por el año terminado en esa fecha fueron auditados con Normas
lnternacionales de Auditoria y emitimos nuestro informe con fecha 31 de marzo del 2014,
el  mismo que cont iene una opinión sin salvedades.

Responsabilidad de la admiútración :obre los estados flDancieros.

La Administración de la compañía es responsable por la preparac¡ón y presentación
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas lnternacionales de
Información Financiera. Esta responsabi l idad incluye: el  d iseño, implementación y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparación y presentación
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error; la selección y aplicación de polít icas de contabil idad apropiadas; y, la
elaboración de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabi l idad del  audi tor indeoendíente

Nuestra responsabil idad es expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoría, las que requieren que cumplamos con requerimientos éticos
y que planif iquemos y realicemos una auditoría para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen distorsiones importantes.

2.

3 .
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Una auditoria comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de
auditoría sobre los saldos y las revelaciones presentados en los estados f inancieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación del
r iesgo de que los estados f inancieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude
o error. Al efectuar esta evaluación del r iesgo, el auditor toma en consideración los
controles Ínternos relevantes de la Compañía, para la preparación y presentación razonable
de fos estados f inancieros, con el f in de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el propósÍto de expresar una opinión sobre la efectlvidad
del control interno de la Compañía. Una auditoría también incluye la evaluación de si los
principios de contabi l idad apl icados son apropiados y si las estimaciones contables
real izadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluación de la presentación
general de los estados f inancieros.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría.

Opinién del auditor indegendíentg

En nuestra opin ión,  los estados f inancieros mencionados en e l  párrafo 7 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situación f inanciera de VENFATEC
S.A. ,  a l  31 de d ic iembre del  2014 y los resuf tados in tegra les de sus operac iones,  los
cambios en el patr imonio, y su f lujo de efectivo por el año terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera.

I nforrTe d e_ cq¡lpli m jento tr'¡b uta ri!¡

Nuestro in forme sobre e l  cumpl imiento por  par te de la  compañía sobre la  determinación
y pago de las obl igaciones tr ibutarias establecidas por la Ley Orgánica de Régimen
Tr ibutar io  In terno y su Reglamento se emi t i rá  por  separado.

uP
roup M.B.A. J

del Ecuador Cía. Ltda.

5.

6.

Registro Nacionaf de Auditores
Externos No. SC.RNAE-376

Socio División de Auditoria
Registro Nacional de Contadores
No.25987 (apoderado)
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VENFATEC S.A.
BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2OL4 y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

ACrlVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equiva lentes
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS

Nota:
A l  31 de d ic iembre de l :

20L4

407,O78
4,748,294

9,r72

4
5
6

44,936
5,909,407

1,6,490
5,164,541 5,970,734

5,L64,Sqr 5,W0,734



VENFATEC S.A. 
.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2OL4 y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Obl igaciones f i  na ncieras
Obl igaciones con terceros
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Obl igaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes

TOTAL PASIVO

PASIVO A LARGO PLAZO
Benef ic ios laborales largo plazo

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)

TOTAL PAS¡VO Y PATRIMONIO

Al  31 de d ic iembre de l :
20L4 20L3

7
8
9
10
11
L2

13

2,538,269
1,173,028

716,405
27,591,
24,289
2,506

L,525,825
3,024,036

555,361
10,464

1,10,297
32,395

4,482,O87

32,683

649,77 t

5,258,378

22,328

690,027

5,L64,54r 5,970,734

-l:$d=t'{
Mari tza Bernal

Gerente General
Was hinton Ra mos
Contador General



VENFATEC S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
AÑos TERMTNADoS EL 31 DE DtctEMBRE DEL zo14 y zoLJ
(Expresado en dólares estadounidenses)

L7
18

20L4

L,571,r34
(388,006)

?913

L,860,663

(977,612)

Ingresos por venta de bienes
Costos de ventas

Uti l idad bruta

Costos operativos

Ut i l idad (Pérd ida)  Neta

Pa rticipación la bora I
lmpuesto a la renta

Otros resultados integrales netos

Uti l idad (Pérdida) neta integral  total

(27,04r) (11,1",964)

(42,957)1 216,245

Washinton Ramos
Contador General

19

t,183,L28

(1,199,043)

883,051

(554,842)

(15,915)

(27,04t)

328,209

(49,231)
(62,733l'

i^.,4 / ' ."r  I  t  v t l i { 'LtJtll*¡<j4-S

M*¡ t . .8" , " .1
Gerente General



VENFATEC S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
nños TERMTNADoS EL 31 DE DTcTEMBRE DEL 2014 y 2ot3
(Expresado en dólares estadounidenses)

Resultados acumulados

Capital

as ignado

175,000

114,g00
- 107,603

Reservas

Reserva Ganacias

legal  acumuladas

87,500 L8,677

Adopción de

las Nl lF  por
primera vez

(29,8971

Resultados

del  año

to7,603

(107,603)

2L6,245

Total

pat r imonio

neto

358,882

114,900

2t6,245

SATDOS AT 01 DE ENERO DEL 2013

Aportes de capital

Tra nsferencia a Resultados Acumulados

Resultado lntegral Total del Año {Ganancia o pérdida

del ejercicio)

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Aportes de capital

Tra nsferencia a resultados acumulados

Resultado lntegral Total del Año {Ganancia o pérdida

del ejercicio)

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEt 2014

289,900

2,7O0

87,500 t26,279

2L6,245

(29,8971 2L6,245

(2L6,245)

142,957)

690,027

2,700

{42,957)

292,600 87,500 342,524 (29,8971 (42,9571 649,77L

. .  \ ,  ¡  i t

t.{o.t$[,$. rK
Mar i tza Berna l

Gerente General
Washinton Ramos
Contador  Genera l



VENFATEC S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014Y 2OT3

1. INFORMACION GENERAL

LL Establecimientg y últ imqg reformas i.mporta,ntes a su eslatulg social.-

La compañía fue const i tu ida el  20 de Jul io del  2009, bajo la denominación de Cibulski  S.A.,
con fecha29 de octubre del  2009, la compañía cambio su razón social  a VENFATEC S.A.

Con fecha 13 de enero del 20L2 se modificó el objeto social de la compañía el cual será el
de br indar servic io integral  y especial izado de cobranza extrajudic ial  y judic ial  a personas
naturales y jurídicas, públ icas o pr ivadas, nacionales o extranjeras de toda clase de
obl igac iones de cua lqu ier  natura leza documentar ia  o  de o t ra  c lase.  lmplementar  o  d iseñar
estrategias o mecanismos en la acción de cobranzas. Elaborar diseñar o proyectar su
asesoría,  asistencia profesional  y técnica en la acción de cobranza a personas naturales o
jurídícas. Prestar servic ios técnicos especial izados en los campos administrat ivos legales,
contables y af ines. La act iv idad mercant i l  como comisionista,  intermediar ia,  mandatar ia,
mandante, agente y representante. La compañía para cumpl i r  su objeto social ,  podrá
real izar los actos y contratos permit idos por las leyes ecuator ianas, pero no podrá
dedicarse a la intermediación f inanciera.

L .2  Domic i l iopr inc ipa l . -

E l  domic i l io  de la  compañía es  en la  c iudad de Guayaqui l ,  ca l le  Just ino Corne jo  y  Av.  Lu is
Orrant ia,  Edi f ic io Maphre/ At las,  piso 4 of ic ina 401,,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.L Declarqción d.e cumpl imiento con las Nl lF.-

Los estados f inanc ieros de la  Compañía fueron preparados y  presentados de
conformidad con Normas In ternac iona les  de ln formación F inanc iera  -  N l lF ,  Las Nl lF

_ut i l i zadas en la  preparac ión de estos  es tados f inanc ieros cor responden a la  ú l t ima
vers ión v igente ,  t raduc ida o f ic ia lmente a l  id ioma caste l lano por  e l  IASB.

Los estados f inanc ieros han s ido preparados sobre la  base de l  pr inc ip io  de l  costo
histór ico.



La compañía de acuerdo a  lo  es tab lec ido en la  NIC 21 "Efectos  de las  Var iac iones en las
Tasas de Cambio de la  Moneda Ext ran jera"  ha determinado que e l  dó lar  de los  Estados
Unidos de Amér ica representa  su moneda func iona l .  Para determinar  la  moneda
func iona l ,  se  cons ideró que e l  pr inc ipa l  ambiente  económico en e l  cua l  opera la
compañía es  e l  mercado ecuator iano cuya moneda de curso loca l  y  de un idad de cuenta
es e l  dó lar  es tadounidense.  Por  lo  tanto  las  t ransacc iones en o t ras  d iv isas d is t in tas  a l
dó lar  de los  Estados Unidos de Amér ica se cons ideran moneda ext ran jera .

Los estados f inancieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de Norte
Amér ica,  que const i tuye la  moneda func iona l  de la  Compañía.

2.2 Juic ios v et t imaciones de la gerencia

La preparación de los presentes estados f inancieros en conformidad con Nl lF requiere
que la  Admin is t rac ión rea l ice  c ier tas  es t imac iones y  es tab lezca a lgunos supuestos
inherentes a la act iv idad económica de la ent idad, con el  propósi to de determinar la
va luac ión y  presentac ión de a lgunas par t idas que forman par te  de los  es tados
f inanc ieros.  En op in ión de la  Admin is t rac ión,  ta les  es t imac iones y  supuestos es tuv ieron
basados en la  mejor  u t i l i zac ión de la  in formación d ispon ib le  a l  momento,  los  cua les
podrían l legar a di fer i r  de sus efectos f inales.

Las est imaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revis iones de
las  es t imac iones contab les  son reconoc idas en e l  per íodo en e l  cua l  las  es t imac iones son
revisadas y en cualquier período futuro afectado.

A cont inuac ión se descr iben las  pr inc ipa les
preparación de estos estados f inancieros. Estas
de las  Nl lF  v igentes a l  31 de d ic iembre de l  20t4 ,
los  per íodos que se presentan.

2.3 Efectivo v equivalentes.-

pol í t icas contables adoptadas en la
po l í t i cas  han s ido def in idas en func ión
apl icadas de manera un i forme a todos

El efect ivo y equivalentes de efect ivo incluye aquel los act ivos f inancieros l íquidos,
depós i tos  o  invers iones f inanc ieras l íqu idas,  que se pueden t ransformar  ráp idamente en
efect ivo en un plazo infer ior a t res meses.

2.4 Deudores comerciales v o_Uas cuqntas por cobrar



Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son act ivos f inancieros no
derivados con pagos f i jos o determinables, que no cot izan en un mercado act ivo.

Después de l  reconoc imiento  in ic ia l ,  a  va lor  razonable ,  se  miden a l  costo  amor t izado
ut i l izando el  método de la tasa de interés efect iva, menos cualquier posible deter ioro.
Los intereses implíc i tos se reconocen y se calculan ut i l izando la tasa de interés efect iva,
excepto  cuando e l  reconoc imiento  de l  in terés resu l tare  inmater ia l .  Durante  e l  año la
Compañía no ha reconoc ido in terés impl íc i to  por  cons iderar lo  inmater ia l .  E l  per íodo de
crédi to promedio es de 90 días.

2.5 Propiedades v equipo.-

a )  Med ic ión  i n i c ia l . -

Las par t idas de prop iedades y  equ ipo se miden in ic ia lmente por  su costo .  E l  costo  de la
propiedad y equipo comprende su precio de adquisic ión más todos los costos
d i rec tamente re lac ionados con la  ub icac ión y  la  puesta  en condic iones de
func ionamiento ;  inc luye además una est imac ión in ic ia l  de cua lqu ier  costo  de
desmante lamiento  V/o  re t i ro  de l  e lemento o  de rehabi l i tac ión de la  ub icac ión de los
act ivos.

Los costos por préstamos directamente atr ibuibles a la adquisic ión de act ivos aptos
(aquel los  que requ ieren de un per íodo sustanc ia l  antes  de estar  l i s tos  para su uso o
venta) son considerados como parte del  costo de dichos act ivos.

b)  Medic ión poster ior  a . l  recqnoc imiento  in ic ia l -  modelo  de costo . -

Después de l  reconoc imiento  in ic ia l ,  las  prop iedades y  equ ipo,  se muest ran a l  costo
menos su deprec iac ión acumulada y  e l  impor te  acumulado de las  pérd idas de deter ioro
de valor,  en caso de exist i r .  Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resu l tados en e l  per íodo en que se producen.

c)  Deprec iac ión. -

E l  costo  de las  prop iedades y  equ ipo se deprec ia  de acuerdo con sus v idas ú t i les
est imadas mediante  e l  método de l ínea rec ta .  La v ida ú t i l  es t imada,  y  método de
depreciación son revisados al  f inal  de cada año, s iendo el  efecto de cualquier cambio en

..  e l  est imado registrado sobre una base prospect iva.

A cont inuac ión se presentan las  pr inc ipa les  par t idas de prop iedades y  equ ipo y  las  v idas
út i les  promedio  (según est imac ión)  usadas en e l  cá lcu lo  de la  deprec iac ión:



Activo:

Equipo de computac ión

d) Di-sposición de p! 'op. iedades v equipo,.-

La u t i l idad o  pérd ida que sur ja  de l  re t i ro  o
equipos es reconoc ida en los  resu l tados de l
la di ferencia entre el  precio de venta y el
t ransacción.

2,6 Deterioro del valor de los activos.-

Vidqs Útiles len años)
20L4

venta  de una par t ida de las  prop iedades y
per íodo que se in forma y  es  ca lcu lada como
valor  en l ib ros  de l  ac t ivo  a  la  fecha de la

Al  f ina l  de cada per iodo sobre e l  que se in forma,  la  Compañía eva lúa in formación
interna y externa del  negocio con el  f in de establecer la existencia de indic ios de
deter ioro de los valores en l ibros de sus act ivos. Para los act ivos con indic ios de
deter ioro ,  as í  como para los  ac t ivos in tang ib les  con v ida ú t i l  no  def in ida,  se ca lcu la  e l
impor te  recuperab le  de l  ac t ivo  eva luado con a  f in  de determinar  las  pos ib les  pérd idas
por  deter ioro .  Cuando no es pos ib le  es t imar  e l  impor te  recuperab le  de un act ivo
ind iv idua l ,  la  Compañía ca lcu la  e l  impor te  recuperab le  de la  un idad generadora de
efect ivo a la que pertenece dicho act ivo.

E l  impor te  recuperab le  es  e l  mayor  ent re  e l  va lor  razonable  menos los  costos
d i rec tamente re lac ionados a  su potenc ia l  venta  y  e l  va lor  en uso.  A l  es t imar  e l  va lor  en
uso, los f lu jos de efect ivo futuros est imados son descontados ut i l izando una tasa de
descuento  antes de impuesto  que re f le ja  las  va lorac iones actua les  de l  mercado respecto
a l  va lor  tempora l  de l  d inero y  los  r iesgos especí f icos para e l  ac t ivo  para los  cua les  no se
han ajustado los est imados de f lu jo de efect ivo futuros.

Se reconoce una pérd ida por  deter ioro  en los  resu l tados de l  año cuando e l  impor te
recuperab le  de un act ivo  o  un idad generadora de e fec t ivo  es  menor  que su impor te  en
l ib ros  a l  f ina l  de cada per iodo sobre e l  que se in forma.

Las pérd idas por  deter ioro  reconoc idas en e l  pasado pueden ser  reversadas en caso
que mejore el  importe recuperable en el  futuro.  En estos casos, las reversiones de
pérd idas por  deter ioro  aumenta e l  va lor  en l ib ros  de l  ac t ivo  de ta l  manera que

de
las
no



exceda a l  impor te  en l ib ros  que habr ía  ten ido s i  no se hub ieran reg is t rado ta les  pérd idas

en años anter iores .  E l  reverso de una pérd ida por  deter ioro  es  reconoc ido en los

resu l tados de l  año.

2,7 Cuentas por pagar comerciales v otras,cuentas por pagar

Las cuentas por  pagar  comerc ia les  y  o t ras  cuentas por  pagar ,  cuentas por  pagar

relacionadas son pasivos f inancieros, no der ivados con pagos f i jos o determinables, que

no cot izan en un mercado act ivo.

Después de l  reconoc imiento  in ic ia l ,  a  va lor  razonable ,  se  miden a l  costo  amor t izado

ut i l izando el  método de la tasa de interés efect iva. Los intereses implíc i tos se reconocen

como egresos f inancieros y se calculan ut i l izando la tasa de interés efect iva, excepto

cuando e l  reconoc imiento  de l  in terés resu l tare  inmater ia l .  Durante  e l  año la  Compañía

no ha reconoc ido in terés impl íc i to  por  cons iderar lo  inmater ia l  E l  per íodo de créd i to

promedio para el  pago a proveedores es de 60 días y préstamos es de 360 días.

La Compañía t iene implementadas po l í t i cas  de manejo  de r iesgo f inanc iero  para

asegurar  que todas las  cuentas por  pagar  se paguen de conformidad con los  términos

credi t ic ios acordados.

2.8 Obl igacioneslaborales

Los benef ic ios  labora les  comprenden todas las  re t r ibuc iones que la  Compañía

proporc iona a  sus empleados a  cambio de sus serv ic ios .  Los pr inc ipa les  benef ic ios

proporc ionados por  la  Compañía comprenden:

a) Benef ic ios a corto plazo.-

Son benef ic ios  a  cor to  p lazo aquel los  que se l iqu idan en e l  té rmino de L2 meses

s igu ientes a l  c ier re  de l  per íodo en e l  que los  empleados prestaron sus serv ic ios .  Los

benef ic ios  a  cor to  p lazo son reconoc idos en los  resu l tados de l  año en la  medida en
que se devengan.

La leg is lac ión labora l  v igente  es tab lece que los  t raba jadores t ienen derecho a  rec ib i r

e l15% de las  u t i l idades l íqu idas o  contab les  de la  Compañía.  La par t ic ipac ión labora l

se registra con cargo a los resul tados del  ejercic io con base en las sumas por pagar

exigibles por los trabajadores.

b)  Benef ic ios  post -empleo. -



Son benef ic ios  post -empleo aquel los  que se l iqu idan después de que e l  empleado ha
conc lu ido su re lac ión labora l  con la  Compañía,  d i ferentes de los  benef ic ios  por
terminac ión.  Los benef ic ios  post -empleo que poseen los  empleados de la  Compañía
son :

L. Planes de apoftacionqs def i ,n idas (aportes al  Inst i tuto ,Ecuatof iano de Seguf idad
Soc ia l  -  IESS) :  E l  costo  de estos  p lanes fueron determinados con base en la
leg is lac ión labora l  v igente ,  la  cua l  es tab lece que los  empleadores deberán pagar

a l  IESS e l  L2, I5% de las  remunerac iones mensuales  perc ib idas por  los  empleados
durante  e l  per íodo que se in forma.

2.  P lanes de benef ic ios  def in idos

2. t . -  Jub i lac ión pat rona l  v  desqhuc io . -  e l  costo  de ta les  benef ic ios  fueron
determ¡nados u t i l i zando e l  Método de la  Unidad de Créd i to  Proyectada,
con va lorac iones actuar ia les  e fec tuadas por  per i tos  independientes,
rea l izadas a l  f ina l  de cada per íodo sobre e l  que se in forma.  Las gananc ias  o
pérd idas actuar ia les ,  as í  como los  costos por  serv ic ios  pasados fueron
reconoc idas de manera inmedia ta .  Las ob l igac iones por  concepto  de
benef ic ios  por  re t i ro  reconoc idas en e l  es tado de s i tuac ión f inanc iera
representan e l  va lor  ac tua l  de la  ob l igac ión por  benef ic ios  def in idos,
a jus tado por  las  gananc ias  y  pérd idas actuar ia les ,  as í  como por  los  costos
de serv ic ios  pasados antes menc ionados.
A1 31 de dic iembre del  2013, no se ha registrado el  incremento de estos
benef ic ios

c)  Benef ic ios  por  terminac ión. -

Son benef ic ios  por  terminac ión aquel los  que se l iqu idan cuando una de las  par tes  da
por  terminado e l  cont ra to  de t raba jo .  Los benef ic ios  por  terminac ión son

.  reconoc idos en los  resu l tados de l  per íodo que se in forma cuando se pagan.

2.9 lmpuestoscorr ientes.-

Los impuestos cor r ientes  cor responden a aquel los  que la  Compañía espera recuperar  o
pagar  a l  l iqu idar  e l  impuesto  a  la  renta  cor r iente  de l  per íodo que se in forma;  es tas
.part idas se muestran en el  balance general  como act ivos y pasivos por impuestos
corr ientes.

a) Act ivos por i .mpuestos corr ientes



Los act ivos por impuestos corr ientes corresponden a retenciones en la fuente que le
han s ido e fec tuadas a  la  Compañía.

1 ) Retenciones en la  fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compañía durante el
per íodo que se in forma y  en per íodos anter iores  podrán ser  u t i l i zadas para:  i )  e l  pago
del  impuesto  a  la  renta  reconoc ido en los  resu l tados de l  per íodo que se in forma o en
e l  pago de l  impuesto  a  la  renta  reconoc ido en los  resu l tados de los  próx imos 3  años,
o ,  i i )  recuperado mediante  rec lamos de pago en exceso o  pago indeb ido antes de
que se cumplan los  p lazos de prescr ipc ión de ese derecho lega l ,  es  dec i r ,  3  años
contados desde la  fecha de presentac ión de la  dec larac ión de l  impuesto  a  la  renta  de l
año cor respondiente .

2)  Ant ic ipo mín imo de l  impuesto  a  la  renta

A par t i r  de l  20LO, los  cont r ibuyentes deben pagar  un ant ic ipo mín imo de l  impuesto  a
la  renta  que será determinado mediante  la  suma ar i tmét ica  de los  s igu ientes rubros:

El  O,4yo del  Act ivo total ,  menos ciertas deducciones
El  0 ,4% de l  to ta l  de ingresos gravab les  para e l  cá lcu lo  de l  impuesto  a  la  renta
El  0 ,2% de l  pat r imonio ,  s in  inc lu i r  pérd idas de l  año y  de años anter iores .
E l  0 ,2% de l  to ta l  de costos y  gastos deduc ib les  para e l  cá lcu lo  de l  impuesto  a  la
renta ,  inc luyendo las  deducc iones estab lec idas en e l  Código de la  Producc ión.

E l  va lor  determinado como ant ic ipo mín imo de l  impuesto  a  la  renta  será  cance lado
por  los  cont r ibuyentes de la  s igu iente  manera:

Pr imera cuota :  En ju l io  de l  año s igu iente ,  se  pagará e l  equ iva lente  a l  50% de la
d i ferenc ia  es tab lec ida ent re  e l  va lor  determinado como ant ic ipo mín imo de l
impuesto  a  la  renta  y  la  to ta l idad de las  re tenc iones en la  fuente  que le  hayan s ido
efectuadas a la Compañía en el  año anter ior.

Segunda cuota :  En sept iembre de l  año s igu iente ,  s€  pagará un va lor  igua l  a l
determinado en la  pr imera cuota .

Terpera cuota :  En abr i l  de l  año subs igu iente ,  se  pagará la  d i ferenc ia  es tab lec ida
ent re  e l  va lor  determinado como ant ic ipo mín imo de l  impuesto  a  la  renta  y  los
pagos efectuados en la pr imera y segunda cuotas. Este remanente podrá ser
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cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compañía
durante  e l  per íodo que se in forma.

b) Pasivos por impuestos corr ientgs

El  pas ivo por  impuesto  cor r iente  se ca lcu la  es tab lec iendo e l  mayor  va lor  ent re  e l
impuesto  a  la  renta  causado y  e l  ant ic ipo mín imo de l  impuesto  a  la  renta .

L) Cálculo del  im.puesto a la renta causadQ!

El  cá lcu lo  de l  impuesto  a  la  renta  causado se basó en las  gananc ias  f isca les  (base

imponib le  de l  impuesto)  reg is t radas durante  e l  año,  es  dec i r ,  sobre los  ingresos

gravados del  período f iscal  menos los gastos deducibles en ese mismo período. La

ut i l idad contable di f iere de la base imponible por la existencia de: 1) Gastos no

deduc ib les ,  y ,  2)  o t ras  par t idas deduc ib les  es tab lec idas en la  leg is lac ión t r ibutar ia

vigente.

Para los  años 2013 y  20t2 ,  e l  impuesto  a  la  renta  causado fue ca lcu lado con base en

la tarifa vigente del 22% y 23%, respectivamente; esta tarifa se reduce al 1,2% y I3%,

respect ivamente,  para la  base imponib le  que se cap i ta l ice  hasta  e l  3L de d ic iembre

del  s igu iente  año.  Las pérd idas t r ibutar ias  o  bases imponib les  negat ivas o torgan a l

cont r ibuyente  e l  derecho de amor t izar  esas pérd idas durante  los  5  per íodos f isca les

s igu ientes,  s in  que sobrepase en cada año e l  25% de las  respect ivas bases imponib les .

2) Código Orgáf i ico de la Producción. Comercio e lnversiones

Con fecha 29 de d ic iembre de l  2010 se promulgó e l  Código Orgánico de la
Producción, Comercio e Inversiones, el  mismo que establece entre otros aspectos
importantes, las siguientes reformas tr ibutar ias:

Exonerac ión de re tenc ión en la  fuente  de impuesto  a  la  renta  en pago de in tereses
de crédi tos externos otorgados por inst i tuciones f inancieras.
Exonerac ión de l  impuesto  a  la  sa l ida de d iv isas en los  pagos de cap i ta l  e  in tereses
por  c réd i tos  o torgados por  ins t i tuc iones f inanc ieras dest inados a l  f inanc iamiento
de inversiones previstas en este Código.
Creac ión de l  sa lar io  d igno.
Reducción de la tar i fa del  impuesto a la renta para sociedades al  24%, 23% y 22%
para los ejercic ios f iscales 2O!! ,z} t}y 2013 en adelante, respect ivamente.
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3)  Calcu lo  de l  pas ivo por  impuesto  cor r iente

Cuando e l  impuesto  causado sea super ior  a l  ant ic ipo mín imo de l  impuesto  a  la  renta ,
e l  cont r ibuyente  deberá cance lar  la  d i ferenc ia  u t i l i zando las  re tenc iones en la  fuente
que le  hayan s ido e fec tuadas durante  e l  per íodo f isca l  que no hayan s ido
prev iamente u t i l i zadas para cance lar  la  tercera cuota  de l  pago de l  va lor  determinado
como ant ic ipo mín imo de l  impuesto  a  la  renta .

Cuando e l  va lor  determinado como ant ic ipo mín imo de l  impuesto  a  la  renta  sea
super ior  a l  impuesto  a  la  renta  causado,  e l  cont r ibuyente  podrá so l ic i ta r  a  la
Admin is t rac ión f isca l  la  devo luc ión de l  ant ic ipo pagado,  cuando por  caso for tu i to  o
fuerza mayor,  se haya visto afectado gravemente la act iv idad económica del  sujeto
pas ivo;  es ta  opc ión está  d ispon ib le  para los  cont r ibuyentes cada t r ien io .  En caso de
que la  Admin is t rac ión de la  Compañía dec ida no so l ic i ta r  la  devo luc ión de l  ant ic ipo,
este valor se const i tu irá en un pago def ini t ivo del  impuesto a Ja renta.

Para los  años 20L4 y  201,3 ,  e l  impuesto  a  la  renta  reconoc ido en los  resu l tados de l
per íodo que se in forma fue estab lec ido con base en e l  va lor  determinado como
impuesto  a  la  renta  causado.

z.tO Provisiones v contingencias

Las ob l igac iones o  pérd idas asoc iadas con prov is iones y  cont ingenc ias ,  or ig inadas en
rec lamos,  l i t ig ios ,  mul tas  o  penal idades en genera l ,  se  reconocen como pas ivo en e l
es tado de s i tuac ión f inanc iera  cuando ex is te  una ob l igac ión lega l  o  impl íc i ta ,  resu l tante
de eventos pasados,  €s  probable  que sea necesar io  un desembolso para pagar  la
ob l igac ión y  e l  monto puede ser  razonablemente es t imado.  Las prov is iones se
determinan descontando el  f lu jo de efect ivo que se espera a futuro, a la tasa antes del
impuesto ,  que re f le ja  la  eva luac ión actua l  de l  mercado sobre e l  va lor  de l  d inero en e l
t iempo,  y  los  r iesgos especí f icos de la  ob l igac ión.  E l  saneamiento  de l  descuento  se
reconoce como gasto f inanciero.

E l  impor te  reconoc ido como prov is ión cor responde a la  mejor  es t imac ión,  a  la  fecha de l
es tado de s i tuac ión f inanc iera ,  tomando en cons iderac ión los  r iesgos e  incer t idumbres
que rodean a  la  mayor ía  de sucesos y  c i rcunstanc ias  concurrentes a  la  va lorac ión de
estas.

Cuando no es probable  que un f lu jo  de sa l ida de benef ic ios  económicos sea requer ido,  o
e l  monto no puede ser  es t imado de manera f iab le ,  la  ob l igac ión es reve lada como un
pas ivo cont ingente .  Obl igac iones razonables pos ib les ,  cuya ex is tenc ia  será  conf i rmada,



por  la  ocur renc ia  o  no ocur renc ia  de uno o  más eventos fu turos,  son también reve ladas
como pas ivos cont ingentes a  menos que la  probabi l idad,  de un f lu jo  de sa l ida de
benef ic ios económicos sea remota.

La compañía no ha reconocido ingresos, ganancias, o act ivos cont ingentes.

z.LL Reconocimiento de ingfesos de act iv idades ordinar ias. :

Los ingresos se reconocen al  valor razonable de la contraprestación recibida o por
rec ib i r ,  ten iendo en cuenta  e l  impor te  es t imado de cua lqu ier  descuento ,  bon i f icac ión o
reba ja  comerc ia l  que la  Compañía pueda o torgar .
Los ingresos son reconoc idos cuando se cumplen todas y  cada una de las  s igu ientes
condic iones:

a)  E l  impor te  de los  ingresos ord inar ios  pude medi rse con f iab i l idad
b)  Es probable  que la  Compañía rec iba los  benef ic ios  económicos asoc iados con la

t ransacc ión
c)  E l  grado de rea l izac ión de la  t ransacc ión,  a l  f ina l  de l  per iodo sobre e l  que se in forma,

pueda ser  medido con f iab i l idad,  y
Los costos ya incurr idos en la prestación, así  como los costos que quedan por incurr i r
hasta  completar la ,  puedan ser  medidos con f iab i l idad

2.t2 Costos v gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciación de los activos fijos se reconocen en los
resultados del año en la medida en que son incurr idos, independientemente de la fecha
en que se haya real izado el pago, y se registran en el período más cercano en el que se
conocen. Como norma general en los estados f inancieros no se compensan los ingresos
y gastos.

, Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibi l idad de compensación y la Compañía t iene la
intención de l iquidar por su ¡mporte neto o de real izar el act ivo y proceder al pago del
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados.

2.13 Reserva legal

La Ley de Compañías requ¡ere  que por  lo  menos e l  1 ,0% de la  u t i l idad anual  sea
aprop¡ada como reserva lega l  hasta  que ésta  como mín imo a lcance e l  50% de l  cap i ta l



social .  Esta reserva no es disponible para
ser  cap i ta l izada en su to ta l idad.

2.t4 Resultados acumulados

el pago de div idendos en efect ivo pero puede

Los resu l tados acumulados a l  c ier re  de l  per íodo que se in forma inc luyen:

a)  Resu l tados acumulados a  l ib re  d ispos ic ión

Los resu l tados acumulados a  l ib re  d ispos ic ión cor responden a los  obten idos por  la
Compañía hasta  e l  31 de d ic iembre de l  2010 de acuerdo con PCGA prev ios  más los
resu l tados obten idos a  par t i r  de l  1  de enero de l  201L de acuerdo con las  d ispos ic iones
conten idas en las  Nl lF .  La Junta  Genera l  de Acc ion is tas  puede d is t r ibu i r  o  d isponer  e l
dest ino de estos  resu l tados.

b)  Resu l tados acumulados estab lec idos en e l  proceso adopc ión de las  Nl lF  por  pr imera vez

Los resu l tados acumulados estab lec idos en e l  proceso de adopc ión de las  Nl lF  por
pr imera vez incluyen los efectos que surgen del  proceso de conversión de los estados
f inanc ieros de la  Compañía de conformidad con lo  menc ionado en la  "N l lF-1 :  Adopc ión
de las  Nl lF  por  pr imera vez" .

Z.LS Activos financieros.-

Los act ivos f inancieros ident i f icados en los estados f inancieros son:

Efect ivo y equivalentes
Deudores comerc ia les  y
Otras cuentas por cobrar

a )  Reconoc im ien to in i c ia l

Todos los act ivos f inancieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociación, es
dec i r ,  cuando se observe la  presenc ia  de una compra o  venta  de un act ivo  f inanc iero
ba jo  un cont ra to  cuyas condic iones requ ieren la  ent rega de l  ac t ivo  durante  un per íodo
que genera lmente es tá  regu lado por  e l  mercado cor respondiente .

.  Los act ivos f inancieros son medidos in ic ialmente al  valor razonable,  más los costos de la
transacción, excepto por aquel los act ivos f inancieros clasi f icados al  valor razonable con
cambios en resu l tados,  los  cua les  son in ic ia lmente medidos a l  va lor  razonable  y  cuyos
costos de la t ransacción se reconocen en resul tados.

1,.
2 .
3 .



b ) Clasi f icación de act ivos f inancieros.

La Compañía clasi f ica sus act ivos f inancieros en las siguientes categorías: i )  a valor
razonable  con cambios en resu l tados,  ¡ ¡ )  ac t ivos f inanc ieros manten idos hasta  su
venc imiento ,  i i i )  p rés tamos y  cuentas por  cobrar ,  y ,  iv )  ac t ivos f inanc ieros d íspon ib les
para la  venta .  La c las i f icac ión depende de l  propós i to  con e l  que se adqui r ie ron los
íns t rumentos f inanc ieros.  La admin is t rac ión determina la  c las i f icac ión de sus
ins t rumentos f inanc ieros en e l  momento de l  reconoc imiento  in ic ia l .

A  la  fecha de los  es tados f inanc ieros ad juntos,  la  Compañía mant iene bás icamente por
act ivos f inancieros or iginados en cuentas por cobrar c l ientes.

c) Cuentas por cobrar:

Son act ivos f inancieros no der ivados con pagos f i jos o determinables, que no cot izan en
un mercado act ivo. Se clasi f ican en act ivos corr ientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del  estado de si tuación f inanciera, que se
clasi f ican como act ivos no corr ientes.

Las cuentas por  cobrar  inc luyen e l  e fec t ivo  d ispon ib le ,  los  deudores comerc ia les  y  las
ot ras  cuentas por  cobrar .  Después de l  reconoc imiento  in ic ia l ,  es tos  ac t ivos f inanc ieros
se miden a l  costo  amor t izado u t i l i zando e l  método de la  tasa de in terés e fec t iva ,  menos
cualqu ier  pos ib le  deter ioro .  Los ingresos por  in tereses ( inc luyendo los  in tereses
implíc i tos) se reconocen y se calculan ut i l izando la tasa de interés efect iva, excepto para
las  cuentas por  cobrar  a  cor to  p lazo cuando e l  reconoc imiento  de l  in terés resu l tare
inmate r ia l .

d) Deter ioro de act ivos f inancieros al  costo amort izado.-

A l  f ina l  de l  per iodo sobre e l  que se in forma,  los  ac t ivos f inanc ieros que se miden a l  costo
amor t izado,  son eva luados por  deter ioro  con base en las  po l í t i cas  contab les  es tab lec idas

El  impor te  en l ib ros  de los  ac t ivos f inanc ieros se reduce d i rec tamente por  cua lqu ier
pérd ida por  deter ioro .  Cuando la  Compañía cons idera que una cuenta  por  cobrar
comerc ia l  no es  recuperab le ,  se  da de ba ja  a fec tando la  cuenta  prov is ión para cuentas
incobrab les .

e) Baia en cuenta.s de un act ivo f inancierq.-



La Compañía da de ba ja  un act ivo  f inanc iero  ún icamente cuando:  i )  exp i ren los  derechos
contractuales sobre los f lu jos de efect ivo del  act ivo f inanciero, y,  ¡¡)  t ransf ieran de
manera sustancial  los r iesgos y ventajas inherentes a la propiedad del  act ivo f inanciero.

2,t6 Pasivos financieros.-

Los ins t rumentos de deuda son c las i f icados como pas ivos f inanc ieros o  como pat r imonio
de conformidad con la  esenc ia  de l  acuerdo cont rac tua l .  Los pas ivos f inanc ieros
ident i f icados en los estados f inancieros son:

t .  Obl igac iones f inanc ieras a  cor to
2.  Cuentas por  pagar  comerc ia les
3.  Ot ras  cuentas por  pagar

a)  Reconoc imiento  in ic ia l . -

Los instrumentos f inancieros se clasi f ican como pasivos f inancieros medidos al  costo
amort izado. Estos pasivos se reconocen inic ialmente a su costo más los costos que se
hayan incur r ido en la  t ransacc ión.

La Compañía no ha repor tado pas ivos f inanc ieros medidos a l  va lor  razonable  con
cambios en resu l tados.

Los pas ivos f inanc ieros se c las i f ican como pas ivos cor r ientes  a  menos que la  Compañía
tenga un derecho incondic iona l  a  d i fer i r  su  l iqu idac ión durante  a l  menos 1 ,2  meses
después de la  fecha de l  es tado de s i tuac ión f inanc iera .

b) Medición poster ior.-

Después de l  reconoc imiento  in ic ia l ,  es tos  pas ivos f inanc ieros se miden a l  costo
amort izado ut i l izando ef método de la tasa de interés efect iva. Los gastos por intereses
( inc luyendo los  in tereses impl íc i tos)  se reconocen y  se ca lcu lan u t i l i zando la  tasa de
interés efect iva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del  interés resul tare inmater ial .

c )  Ba ia  en cuentas de un pas ivo f inanc iero . -

Se dan de ba ja  los  pas ivos f inanc ieros cuando exp i ran,  cance lan o  cumplen las
ob l igac iones cent rac tua les  asumidas por  la  Compañía.

d)  lns t rumentos.  de pat r imonio



Un ins t rumento de pat r imonio  cons is te  en cua lqu ier  cont ra to  que ev idenc ie  un in terés
res idua l  en los  ac t ivos de la  Compañía luego de deduc i r  todos sus pas ivos.  Los
instrumentos de patr imonio emit idos por la Compañía se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisión directos.

2.L7 Nuevas Nl lF que serán adoptadas por la Compañía en los próximos años.-

A cont inuac ión inc lu imos un l is tado de nuevas Nl lF  que han s ido emi t idas por  e l  IASB y
que no fueron adoptadas por  la  Compañía en la  emis ión de sus estados f inanc ieros:

a) Nl lF-9:  Inqtrume,ntos f inancieros (enryrendada en el  qño 2Q10,):

El  IASB diseño una estrategia de 3 fases para reemplazar la "NlC-39: Instrumentos
f inanc ieros:  reconoc imiento  y  medic ión"  hasta  e l  30 de jun io  de l  2011.  Como resu l tado
de la  cu lminac ión de las  fases L  y  2  de l  proyecto ,  se  emi t ió  la  "N l lF-9 :  lns t rumentos
f inanc ieros reconoc imiento  y  medic ión" ,  que cont iene los  cr i te r ios  para e l
reconoc imiento  y  medic ión de act ivos y  pas ivos f inanc ieros que serán de ap l icac ión
obl igator ia  a  par t i r  de l  1  de enero de l  2015.  Se permi te  su ap l icac ión ant ic ipada.

Act ivos, f inancieros: Todos los act ivos f inancieros reconocidos que están dentro del
a lcance de la  "N lC-39 Ins t rumentos f inanc ieros:  reconoc imiento  y  medic ión" ,  deberán
ser  medidos poster iormente a  su costo  amor t izado o  a  su va lor  razonable  de acuerdo
con def in ic iones prev ias  es tab lec idas por  la  Admin is t rac ión en e l  momento de su
reconoc imiento  in ic ia l .  La medic ión poster ior  dependerá de s i  los  f lu jos  esperados de
los act ivos f inancieros se mant ienen dentro de un modelo de negocios cuyo objet ivo es
recoger los f lu jos de efect ivo contractuales, y además t ienen como f lu jos de efect ivo
ún icamente los  pagos de l  pr inc ipa l  e  in tereses sobre e l  pr inc ipa l  remanente.

Pas ivos f inanc ieros:  Todos los  pas ivos f inanc ieros reconoc idos que están dent ro  de l
a lcance de la  "N lC-39 lns t rumentos f inanc ieros:  reconoc imiento  y  medic ión" ,  deberán
ser medidos poster iormente a su costo amort izado o a su valor razonable.  Los cambios
en e l  va lor  razonable  de pas ivos f inanc ieros,  a t r ibu ib le  a  los  cambios en e l  r iesgo de
crédi to de ese pasivo, se reconocerán en el  Otro Resultado Integral .

La Admin is t rac ión de la  Compañía es t ima que los  es tados f inanc ieros no tendrán
cambios signi f icat ivos der ivados de la apl icación de la "Nl lF-9: Instrumentos f inancieros

"  -  reconoc imiento  y  medic ión" ,  enmendada en e l  año 20L0.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS



4.

En la  ap l icac ión de las  po l í t i cas  contab les  de la  Compañía,  la  Admin is t rac ión debe hacer
ju íc ios ,  es t imados y  presunc iones que inc iden en la  va luac ión de determinados act ivos y
pasivos y en la determinación de los resul tados, así  como en la revelación de act ivos y
pasivos cont ingentes. Los est imados y presunciones asociados se basan en la
experiencia histór ica y otros factores que se consideran como relevantes, s in embargo,
debido a la subjet iv idad en este proceso contable,  los resul tados reales pueden di fer i r
de los  montos es t imados por  la  Admin is t rac ión.  Los est imados y  presunc iones
subyacentes se revisan sobre una base regular.  Los efectos de los cambios en las
est imac iones se reconocen de manera prospect iva ,  es  dec i r ,  en e l  per iodo de la  rev is ión
y en per iodos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efect ivo y equivalentes de efect ivo se detal la a cont inuación:

Composic ión de sa ldos: A l  31 de d ic iembre de l

20t4 2013

Bancos

Cajas
lnversiones a corto plazo

TOTAL

97,636
80

309,362

44,756

BO

5.

407,078 | 44,936

DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de las  cuentas por  cobrar  comerc ia les  se deta l la  a  cont inuac ión:



Cofnposición de saldos : A l  31 de d ic iembre de l

20L4 20L3

Cl ientes no re lac ionados

TOTAL

Provisión para cuentas incobrables

4,915,027 5,978,226

4,915,027 | 5,979,226

(166,737 ) (68,818)

4,748,290 | 5,gOg,4O7

Cuentas que se or ig inan en serv ic ios  de cobranza,  con un venc imiento  promedio  de 90
días,  las  mismas que generan in tereses a  una tasa promedio  de l  I0% anual .

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las  o t ras  cuentas por  cobrar  se deta l la  a  cont inuac ión:

Composic ión de sa ldos: A l  31 de d ic iembre de l

20L4 20L3

lmpuesto al  valor agregado -  compras
Empleados

TOTAL

7.  OBLTGACTONESFTNANCTERAS

5,937
9,172 1_0,653

9,172 I  16,490



Composic ión de sa ldos:

Bancos  loca les :

Sobregiros bancarios
Banco de l  P ich incha
Intereses por pagar

Subtota I

Bancos del exte.rior:
Banco  de l  P i ch incha  M iami

Subtota I

Sa ldo f ina l

8.  OBLIGACIONES CON TERCEROS

Colnpos ic ión de sa ldos :

Obl igaciones con terceros
'  

Magno l i a
Otros

Al  31 de d ic iembre de l

20L4 20L3

1,339,269 I 1,525,825

1,200,000

1,200,000

2,538,269 | 1.,525,825

(1)  Créd i tos  obten idos para cap i ta l  de t raba jo  con venc imientos a  par t i r  de l  mes de
agosto del  año 2OL4, con una tasa de interés del  750%

150,000
(1) 1,313,648 I,375,825

24,620

Al  31 de d ic iembre de l

20L4 2013

(1) 56,962 1,788,93 5
(2) 1,Lr6,066 L,235,LOL

Sa ldo  f i na l I,I73,028 | 3,024,036

(1)  D inero proven iente  de una compañía de l  ex ter ior ,  los  mismos que se encuent ran
reg is t rados en e l  Banco Cent ra l .  D inero que es u t i l i zado para f inanc iar  los  serv ic ios  de
cobranza.



(2) Dinero de prestamistas locales, dinero que ut i l izado para f inanciar los servic ios de
cobranza, QUe generan interés del  I0% anual

9. DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

Un deta l le  de los  documentos por  pagar  comerc ia les  se resume a cont inuac ión:

ComposiciÉn: Al  31 de dic iembre del

2014 20t3

Proveedores locales

TOTAL

10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición-saldos:

716,405 5 55,3 61

71-6,405 |  555,361

Al  31  de  d ic iembre  de l

2014 20t3

Retenciones en la fuente
lmpuesto al  valor agregado -  ventas
Otras cuentas por pagar

TOTAL 27 ,59r | 10,464

TI,O75
16,516

2,895

7,569

11. OBLIGACIONES LABORALES

Un deta t le  de las  ob l igac iones labora les  se resume a cont inuac ión:



Conpos ició'n Al  31 de d ic iembre de l

20L4 20L3

Remuneraciones -  43,732
Benef ic ios legales 10,894 6,471,
Segur idad soc ia l  5 ,100 5 ,041
Part ic ipación laboral  8,295 55,053

TOTAL 24,289 | 110,297

T2. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

a) Situación fiscal -

La admin is t rac ión de la  Compañía cons idera que ha sat is fecho adecuadamente sus
obl igac iones estab lec idas por  la  leg is lac ión t r ibutar ia  v igente .  Este  cr i te r io  podr ía
eventua lmente ser  ra t i f i cado o  no por  la  admin is t rac ión t r ibutar ia  en una eventua l
revis ión f iscal .

La normat iva  t r ibutar ia  v igente  es tab lece que la  Admin is t rac ión Tr ibutar ia  puede
f isca l izar  las  operac iones de las  compañías para los  ú l t imos 3  años (contados desde la
fecha de presentac ión de las  dec larac iones de impuesto  a  la  renta)  o  6  años (contados
desde la fecha en que debió presentarse la declaración de impuesto a la renta).  Por lo
tanto,  en caso de que la Administración Tr ibutar ia lo requiera, los años 201-3, 2012 y
2OII  podrían estar sujetos a posibles procesos de determinación.

b) Pasivos por impuestos corrientes

Un deta l le  de los  pas ivos por  impuestos cor r ientes  se resume a cont inuac ión:

ConJpos ic ión: A l  31 de d ic iembre de l

20L4 20L3

lmpuesto a la renta

TOTAL

2,506 32,395

2,506 | 32,395



El  mov imiento  de l  impuesto  a  la  renta  se presenta  a  cont inuac ión:

Resumen de movimientos: A l  31 de d ic iembre

Sa ldo  i n i c ia l
lmpuesto a la renta corr iente

Subtotal

Compensación con act ivos por impuestos

corrientes
Pagos efectuados en el  año

Subtota I

Sa ldo f ina l

20L4

32,395
27,O4t

27,04L

(24,535)
(32,395)

(1 )

(56,929)

2,506

(1)  E l  resumen de la  conc i l iac ión t r ibutar ia  se presenta  a  cont inuac ión:

Conc i l iac iones t r i  buta  r ias  resumidas Al  31 de d ic iembre

20L4

-15,915

138,831

L22,9t5

27,041

IL,9TT

27,04t

Ut i l idad antes de par t ic ipac ión labora l  e

impuesto a la renta
( - )  Par t ic ipac ión labora l
(+)  Gastos no deduc ib les  o  s in  e fec tos  f isca les

Base  impon ib le

lmpuesto a la renta corriente

lmpuesto a la renta mínimo

Pasivo por impuesto corr iente



15. GESTION DE R¡ESGOS FINANCIEROS

Como parte del  giro normal de negocios, la Compañía se encuentra expuesta a dist intos
r iesgos de natura leza f inanc iera  que pueden afec tar  de manera s ign i f ica t iva  la  s i tuac ión
f inanc iera  de la  Compañía,  e l  resu l tado de sus operac iones y  su capac idad para generar
f lu jos en el  futuro.  Como parte de sus funciones, la Administración de la Compañía ha
establecido procedimientos de información para:

1)  ldent i f i car  r iesgos f inanc ieros a  los  cua les  se encuent ra  expuesta ,
2\  Cuant i f icar la magnitud de los r iesgos ident i f icados
3)  Proponer  a l ternat ivas para mi t igar  los  r iesgos f inanc ieros
4)  Ver i f i car  e l  cumpl imiento  de las  medidas aprobadas por  la  Admin is t rac ión,  y
5) Controlar la efect iv idad de las medidas adoptadas.

A cont inuac ión presentamos un resumen de los  pr inc ipa les  r iesgos f inanc ieros
ident i f i cados por  la  Compañía,  su cuant i f i cac ión y  un resumen de las  medidas de
mi t igac ión que actua lmente es tán en uso por  par te  de la  Compañía:

a) Riesgo de crédito

El  r iesgo de créd i to  cor responde a l  r iesgo de que una de las  par tes  de un ins t rumento
f inanc iero  incumpla con sus ob l igac iones cont rac tua les  resu l tando en una pérd ida
f inanc iera  para la  Compañía.

La compañía presenta una cartera de 90 días, las pol í t icas adoptadas por la
Admin is t rac ión de la  compañía han permi t ido que la  car tera  sea sana,  con pocos
p rob lemas  de  i ncob rab i l i dad .

b) Riesgo de l iquidez

El  r iesgo de l iqu idez cor responde a l  manejo  adecuado de la  l iqu idez de la  Compañía de
manera que la  Admin is t rac ión pueda a tender  los  requer imientos de f inanc iamiento  de
la  Compañía a  cor to ,  mediano y  la rgo p lazo.

Los resu l tados obten idos por  la  Compañía durante  los  años 2OL4 y  2013 han permi t ido
- 'que sus act ivos f inanc ieros superen sus pas ivos f inanc ieros.  La Compañía no ha ten ido

mayores prob lemas de l iqu idez durante  e l  año 20t4 .

c) Riesgo de capital



La Admin is t rac ión gest iona su cap i ta l  para  asegurar  que la  Compañía es tará  en
capac idad de cont inuar  como empresa en marcha mient ras  que maximiza e l
rend imiento  a  sus acc ion is tas  a  t ravés de la  opt imizac ión de los  gastos,  deuda y
pat r imonio .

La Admin is t rac ión de la  Compañía f inanc ia  sus act ivos pr inc ipa lmente con recursos
propios, y en parte por préstamos de sus accionistas.

16. CAPITAL SOCIAL

El  cap i ta l  de la  compañía se descr ibe a  cont inuac ión

Compgsic ión de sa ldos: A l  31 de d ic iembre de l

20L4 20L3

Capi ta l  suscr i to

Saldo f ina l

t7.  INGRESOS

292,600 289,900

292,600 | 2g9,go0

Los ingresos de la  compañía se descr ibe a  cont inuac ión

Composic ión de sa ldos: A l  31 de d ic iembre de l

20L4 2013

Servic ios de Cobranza
(-) Descuentos pronto pago
(-) Otros descuentos
Otros ingresos ordinar ios

Saldo f ina l

18. COSTO DE VENTAS - COMPOSTCTON

t,620,t1,t L,890,869
(163) (10,237)

(49,472) (19,968)

657

7,57r,134 |  1,860,663



A cont inuac ión se muest ra  un deta l le  de la  compos ic ión de los  costos de la  Compañía,
es tab lec ido con base en la  natura leza de l  gasto :

Composic ión de sa ldos: Al  31 de dic iembre del

20L4 20t3

Comis iones in tereses bancar ios
Honora rios
lmpuesto  a  la  sa l ida de cap i ta les

Saldo f ina l

11,6,21,5 1_1.1,,572
260,536 966,040

1,1.,255

388,006 | 977 ,612

19. GASTOS OpERATTVOS - COMpOStCtON

A cont inuac ión se muest ra  un deta l le  de la  compos ic ión de los  gastos operat ivos de la
Compañía establecido con base a la naturaleza del  gasto



Composic ión de sa ldos:

Remunerac iones a l  personal

Depreciaciones
Amort izaciones
Deterioro de activos
Ma nteni  miento y repa raciones

Arrenda mi entos operativos
Promoción y  pub l ic idad

Seguros y reaseguros (pr imas y cesiones)
Tra ns porte

Gastos de gest ión

Gastos no deduc ib les
Gastos de v ia je
Agua,  energía ,  luz  y  te lecomunicac iones
Gastos lega les  y  notar ia les
lmpuestos, contr ibuciones y otros
Sumin is t ros  y  mater ia les
Otros gastos

Saldo f ina l

A l  31 de d ic iembre de l

20L4

L99,567

3,539

337,486
155,1,48

2,900
207,r73
24,828

2,659
5,607

100,334
6,003
3,906

64,099
40,7L8
17 ,rO1,
28,075

20L3

172,65I

635
7,569

68,818
23,918
6,320

IzL,T98
20,45r
5,1,08

1,5,874
4,046

67 ,I1.1
9,1.4L

32,002

1, 199,043 | 554,942

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERíODO SOBRE EL qUE SE INFORMA

Entre  e l  31 de d ic iembre de l  2014 y  la  fecha de emis ión de estos  es tados f inanc ieros no
se produ jeron eventos QU€,  en la  op in ión de la  Admin is t rac ión de la  Compañía pud ieran
tener un efecto signi f icat ivo sobre dichos estados f inancieros que no se hayan revelado
en los  mismos.

2I, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados f inanc ieros de l  año terminado e l  31 de d ic iembre de l  201,4  han s ido
aprobados por  la  Admin is t rac ión de la  Compañía y  poster iormente serán presentados a
la  Junta  Genera l  de Acc ion is tas  para su aprobac ión def in i t i va .  En op in ión de la
Admin is t rac ión de la  Compañía,  los  es tados f inanc ieros serán aprobados por  la  Junta
Genera l  de Acc ion is tas  s in  modi f icac iones.


