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A los Accionistas de
ADARATOP S. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros (no consolidados)
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos (no consolidados) de ADARATOP 8. A, que
incluyen el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2016 y los correspondientes
estados (no consolidados) de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables
significativas. Los estados financieros de ADARATOP S. A., correspondientes al ejercicio
terminado a 31 de Diciembre de 2015 fueron auditados por otro auditor independiente que
expreso una opinion sin salvedad sobre dichos estados financieros el 15 de Julio de 2016,

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos (no consolidados) presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de ADARATOP S. A, al 31 de Diciembre
del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aflo terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de Ia opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen més adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros (no consolidados)”. Somos independientes de ADARATOP S. A., de acuerdo con el
Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion.

Otros asuntos

Requerimiento de presentacion de estados financieros consolidados

Sin calificar nuestra opinion, informamos que tal como se explica en la Nota 2, los estados
financieros (no consolidados) adjuntos fueron preparados para cumplir con disposiciones de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, que requiere la presentacion de los estados
financieros individuales de la compaiiia matriz del grupo, por separado de los estados financieros
consolidados. ADARATOP S. A., también prepar¢ estados financieros consolidados conforme lo
requieren las NIIF.



Responsabilidad de la administracion de la compafia por los estados financieros (no
consolidados)

La Administraciéon es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros (no consolidados) de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y
del control interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros (no consolidados) libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros (no consolidados), la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo,

La Administracion de la Compaifiia, son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros (no
consolidados)

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros (no
consolidados) en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o
en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones economicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros (no consolidados).

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros (no
consolidados), debido a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con ¢l
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.
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* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros (no consolidados) o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento,

* Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros (no
consolidados), incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros (no consolidados)
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores

De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones

tributarias del afio fiscal 2016, sera presentado por separado hasta el 31 de Julio del 2017,
conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio de Rentas Internas

SC - RNAE No. 1014

ek, |
Jayier V. La/Mota / Socio
C No. 36534

5 de Mayo del 2017
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ADARATOP S. A.

Estados de Situacion Financiera (no consolidado)

Al 31 de Diciembre Notas 2016 2015
(1S Dolares)
Activos
Activos corrientes:
Efectivo en bancos 3 1,898 1,898
Total activos corrientes 1,898 1,898

Activos no corrientes:

Inversiones en subsidiarias 4 5,127,364 8,319,764
Total activos no corrientes 5,127,364 8.319.764
Total activos 5,129,262 8,321,622

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos 1,638 1,638

Total pasivos corrientes 1,638 1,638

Pasivos no corrientes

Obligacion a largo plazo 5 4,455,000 4.455.000
Total pasivos no corrientes 4,455,000 4,455,000
Total pasivos 4,456,638 4,456,638
Patrimonio:

Capital pagado 8 800 800

Utilidades retenidas:

Resultados acumulados 671,824 3,864,224
Total patrimonio 672,624 3,865,024
Total pasivos y patrimonio 5,129,262 8,321,622

y
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Dr. Luis GomeaAmador CPA. Paola Herrera Burgos
Representante legal Contadora General

Ver notas adjuntas 4



ADARATOP S. A.

Estados de Resultados Integrales (no consolidado)

Ainos Terminados el 31 de Diciembre Notas 2016 2015
(US Ddolares)
Gastos:
Pérdida en participacién de inversiones en
subsidiarias ? (3,192,400) (235,087)
Pérdida neta y resultado integral del afio,
neto de impuestos (3,192,400) (235.087)
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Dr. Luis66me2 Amador CPA. Padla Hérrera Burgos
Representante legal Contadora General

Ver notas adjuntas 5



ADARATOP S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio (no consolidado)

Capital Resultados
Ainos Terminados el 31 de Diciembre Notas  Pagado Acumulados Total

(US Délares)
Al 31 de Diciembre del 2014 800  4,099311 4,100,111
Pérdida neta del afio, 2015 9 - (235087)  (235,087)
Al 31 de Diciembre del 2015 800  3.864224 3,865,024
Pérdida neta del afio, 2016 9 - (3,192,400) (3,192,400)
Al 31 de Diciembre del 2016 800 671,824 672,624

Dr. tis Gomez-Amador CPA. PadtaHefrera Burgos

Represenfante legal Contadora General

Ver notas adjuntas 6



ADARATOP S. A.
Estados de Flujos de Efectivo (no consolidados)

Afios Terminados el 31 de Diciembre

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Efectivo recibido en préstamos
Efectivo neto de efectivo actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo en bancos
Efectivo en bancos al principio del afio
Efectivo en bancos al final del afio

Dr.—l..l.l.isd\mtneiAmador
Representanietegal

Ver notas adjuntas

Notas 2016
(US Ddlares)
1,898
3 1,898

&

CPA. PaolaRleprera Burgos

Contadora Gegheral



ADARATOP S. A.

Nota a los Estados Financieros (no consolidado)
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

1. Informacion General

La Compafiia es una holding o tenedora de acciones, la principal actividad es la inversion
en la compra de acciones o participaciones de otras compafiias, nacionales o extranjeras
dedicadas a la actividad comunicacional.

La Compafiia es una sociedad anénima constituida el 3 de Agosto del 2009, regulada por la
Ley de Compaiias, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del
canton Guayaquil el 6 de Agosto del 2009,

Al 31 de Diciembre del 2016, la Compaiiia tiene pérdidas por deterioro en las inversiones
que mantiene ADARATOP S. A. en su Compaiiia subsidiaria por US$3,192.400
(US$235,087 en el 2015).

El domicilio principal de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades es el canton
Guayaquil, en la Av. 9 de Octubre y Baquerizo Moreno, Edificio Plaza Piso 10.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 4 de Marzo del 2017 y seran presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la
Companiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde Marzo del afio 2000 adopto el dolar de
Estados Unidos de América como moneda de circulacién legal. El Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC) ha calculado las variaciones en los indices de precios al
consumidor (IPC) y determinado los siguientes indices de inflacion anual (acumulados de
enero a diciembre), en los cinco Ultimos afios:

indice de

31 de Diciembre: Inflaciéon Anual
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 2.70%
2012 4.16%



ADARATOP S. A.

Nota a los Estados Financieros (no consolidado)
2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del
2016.

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros requiere la presentacion de los
estados financieros individuales de la compafiia matriz del grupo, por separado de los
estados financieros consolidados.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico. El costo
historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion.
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de Ameérica,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compaiiia.

Toda la informacién es presentada sin centavos y redondeada a la unidad mds cercana,
excepto cuando se indica de otra manera.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconoce en resultados.



ADARATOP S. A.

Nota a los Estados Financieros (no consolidado)

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de credito considerados
normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral,

La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafiia clasifica sus activos financieros como sigue:

- Efectivo en bancos, depositos en bancos locales que no generan intereses, los fondos
son de libre disponibilidad.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion, Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) vy el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen interes: o
cuando los terminos no incluyen interes pero si plazos superiores a los considerados
comercialmente normales.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

L.a Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:



ADARATORP 8. A.

Nota a los Estados Financieros (no consolidado)

- Préstamos, representa obligaciones a corto y largo plazo. sin fecha de vencimiento y
sin interés.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia estan representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inversiones en Subsidiarias

Son aquellas entidades sobre las que ADARATOP S. A. tiene el poder para gobernar las
politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (CNIC) publico el Método de la
Participacion Patrimonial en Estados Financieros Separados (Modificacion a la NIC 27). la
cual consiste en permitir aplicar ¢l método de la participacion patrimonial en las
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas de estados financieros
separados. La Compaiiia decidio acogerse anticipadamente a esta enmienda.

Conforme al método de participacion, las inversiones en compaiiias subsidiarias se
contabilizan en el estado de situacion financiera al costo. ajustado por cambios posteriores
a la adquisicion en la participacion de la Compaiiia en los activos netos de la compaiiia
subsidiaria, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales. Las
peérdidas de una subsidiaria en exceso respecto a la participacion de la Compaiiia se
reconocen siempre y cuando la Compafia haya contraido alguna obligacion legal e
implicita o haya hecho pagar en nombre de la subsidiaria. Consecuentemente, si la
Compaiiia no contrajo alguna obligacion legal o implicita, las ganancias futuras de las
subsidiarias se registraran una vez que cubran el monto excedido de las pérdidas
acumuladas no reconocidas en los estados financieros. El ingreso por dividendos es
reconocido como un menor valor de la inversion una vez que se han establecido los
derechos de los accionistas para recibir este pago.

La Compafiia realiza la eliminacién de las transacciones con subsidiarias que generan
pérdidas o ganancias no realizadas, previo al ajuste y registro de la respectiva participacion,

Deterioro del Valor de los Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro.



ADARATOP S. A.

Nota a los Estados Financieros (no consolidado)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a prueba de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendria de su
venta o valor en uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidad
generadora de efectivo). Se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados
del periodo, si el valor en libros del activo o su unidad generadora de efectivo excede su
valor recuperable.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta esta constituido por impuesto corriente e impuesto
diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el
afio 2016 y 2015, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios
anteriores.

La gerencia evalta periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propoésito de informacion financiera y
los montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
perdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

12



ADARATOP S. A.

Nota a los Estados Financieros (no consolidado)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al
impuesto y la misma autoridad tributaria.

Utilidades Retenidas
Resultados acumulados

Al 31 de Diciembre del 2016, el saldo esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la
Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos, capitalizacion de la
Compaiiia y ciertos pagos tales como reliquidaciéon de impuestos, entre otros.

Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como un pasivo
en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de Junta General de Accionistas.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador. a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan
exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien economicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependera de quién y donde esta localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para las
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%).



ADARATOP S. A.

Nota a los Estados Financieros (no consolidado)

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacién de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal. contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidaciéon no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.
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Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en los estados de resultado integral.

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
Ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinion de la Administracion,
tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compafiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera requieren la medicion de los valores razonables tanto de los
activos y pasivos financieros como de los no financieros. La Compaiiia utiliza la medicion
de los valores razonables principalmente para propositos de: (i) reconocimiento inicial, (i1)
revelacién y (ii1) cuando existen indicios de deterioro tratindose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiiia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que
se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel |, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.
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Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicion total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en el cual ocurrio el cambio.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo. st no directamente en el patrimonio (por ejemplo el
superavit por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones,
ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero).
segln lo requerido por las NIIF. Durante los afios terminados el 31 de Diciembre del 2016
y 2015 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compailia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Normas Internacionales de Informacion Financiera

Las normas y modificaciones efectivas para los periodos anuales que comenzaron a partir
del 1 de Enero de 2016 y que se mencionan a continuacion, no tuvieron un impacto en los
estados financieros de la compafiia.

- NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

- Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos — Contabilizacion de adquisiciones de
participaciones en operaciones conjuntas

- Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y activos
intangibles — Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion

- Enmienda a la NIC 16 y NIC 41 Propiedades, planta y equipo y agricultura:
Plantas productoras

- Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacion

- Enmienda a la NIFF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversion: Aplicando la
excepcion de la consolidacion.
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La compafiia no ha adoptado anticipadamente cualquier otra norma, interpretacion o
modificacion que se haya emitido, pero que aun es efectiva.

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que
se iniciaron al 1 de Enero de 2016. En este sentido, la Compaiiia tiene la intencion de
adoptar estas normas segiin corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas Fecha efectiva de vigencia

Enmienda a la NIC 7 Estado de Flujo de efectivo — Revelaciones 1 de Enero del 2017

Enmienda a la NIC 12 Impuestos a las ganancias — Reconocimientos de
activos por impuesto diferidos por pérdidas no realizadas 1 de Enero del 2017

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones — Clasificacion y
medicion de operaciones de pago basado en acciones 1 de Enero del 2018

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con

clientes 1 de Enero del 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de Enero del 2018
NIIF 16 Arrendamientos 1 de Enero del 2019

La gerencia no ha completado el proceso de evaluacion de los efectos que resultaran de la
adopcion de las enmiendas mencionadas; sin embargo la expectativa de la gerencia es que
no existen impactos significativos de la adopcion de estas normas o enmiendas.

3. Efectivo en Bancos

Efectivo en bancos se formaba de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Ddlares)
Bancos 1,898 1,898
1,898 1.898

4. Inversiones en Subsidiarias

Inversiones en subsidiaria esta conformada de la siguiente manera:
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31 de Diciembre

2016 . 2015
(US Ddalares)
Inversiones en acciones 8,554,851 8,554,851
Deterioro acumulado (3,427,487) (235,087)

5,127,364 8,319,764

Las inversiones en subsidiarias estan constituidas como sigue:

%
Participacion Valor Nominal Costo Valor ajustado
2016 2015 2016 2015 Unitario 2016 2015 2016 2015

(LSS Dolares)
Inversiones en acciones:
Telecuatro Guayaquil C.A 929.99 9999 127,737.225 116488350 0.04 5,109,489 4,659,534 8,554,851 8.554.85]

127.737.225 116488350 5,109,489 4,659,534 8,554,851 8,554 851

La Compariia Telecuatro Guayaquil C. A. tiene como principal actividad la operacion
comercial de canales de television en la Republica del Ecuador. Adicionalmente, ¢€sta
subsidiaria posee una participacion accionaria del 99,.88% en Megacomunicaciones S. A. la
cual tiene como principal actividad la adquisicion, administracion, operacion y puesta en
funcionamiento de emisoras de radio y television.

Al 31 de Diciembre del 2016, la Compaiiia reconoci6 el deterioro de US$3,192,400 debido
a que la subsidiaria tiene pérdidas por la situacion econoémica que a traviesa el pais, por la
baja del petrdleo y el terremoto en la provincia de Manabi y Esmeraldas que ha contraido el
poder adquisitivo de los consumidores.

5. Obligacion a largo plazo

Corresponde a la obligacion contraida en Agosto del 2009 con Belleville Investment LTD.,
por un monto de US$4,455,000, por la compra de acciones de Telecuatro Guayaquil C. A.
en el cual se acord6 un plazo de 10 afios, sin intereses. A partir del afio 11, en caso de que
el deudor decida extender el plazo, se aplicara un interés correspondiente a la tasa nominal
libor incrementada en dos puntos porcentuales no reajustables.

6. Impuestos

Impuesto a la Renta

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable. fue
como sigue:
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2016 20015
(US Ddlares)
Pérdida antes de impuesto a la renta (3,192,400)  (1.204,137)
Tasa de impuesto 22% 2%

Impuesto a la renta por pagar = -

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%. En
caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, podra obtener una reduccion
en la tasa de impuesto a la renta de 10 puntos sobre el monto reinvertido siempre y cuando
efectien el correspondiente aumento de-capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio.

Sin embargo en el caso de que exista participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
participes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion sera de 25%, y en el
caso de que la participacion sea igual o mayor al 50%, la tarifa sera del 25% sobre todos los
ingresos de la sociedad. Esta tarifa de 25% también se aplicara a toda la base imponible de
la sociedad si se incumple el deber de informar la composicion societaria de los accionistas,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

La Compaiiia esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte: y
(11i) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

Las principales reformas publicadas durante el 2016, son como sigue:
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* Devolucion de 2 puntos porcentuales del [VA pagados en transacciones realizadas con
dinero electronico, 1 punto porcentual del IVA pagado en transacciones realizadas con
tarjetas de débito y crédito.

* Se dispuso el monto mdximo para la aplicacion automatica de los beneficios previstos
en los Convenios para Evitar la Doble imposiciéon en US$ 223,400 para el 2016. De
superarse ese importe, el beneficio se realizara mediante el mecanismo de devolucion
no se requiere la certificacion de los auditores independientes a efectos de comprobar la
pertinencia del gasto por la aplicacién de convenios.

* Se modifican las exoneraciones del impuesto a las salidas de divisas como sigue:

- Las divisas que porten los ciudadanos hasta 3 salarios basicos unificados del
trabajador en general

- Transferencia hasta tres salarios basicos unificados del trabajador en general por
mes; y

- Pagos mediante tarjetas de crédito o de débito hasta US$ 5,000

* Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio.
utilidades; asi como de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el
Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras
jurisdicciones del exterior.

* Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afos contados
a partir de Mayo 20. del 2016, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, estan
exoneradas del pago del impuesto a la renta durante 5 afios.

* Los empleados tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados y/o medicina pre pagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que
sea 0 no por salario neto, y que la contratacion sea con empresas domiciliadas en el
pais.

* EI SRI podra disponer la devolucién del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya
visto afectada significativamente la actividad economica del contribuyente, siempre que
este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
promedio de los contribuyentes definidos por la Administracion Tributaria.

* Estan obligados a presentar el anexo de participes, socios, miembros del directorio y
administradores, las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras residentes en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes.
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7. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compatiia, corresponde a financiamiento con
proveedores del exterior y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La Compaiiia cuenta con efectivo
en bancos que provienen directamente de sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado. de crédito, de liquidez y de
capital.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

Debido a que la Compaiiia no registra pasivos que generen intereses a tasas variables no
esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

Riesgo de Crédito

Los activos financieros de la Compaiiia potencialmente expuestos a concentraciones de
riesgo de crédito consisten principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por cobrar.
Respecto de las cuentas por cobrar, la Compaiiia no cuenta con clientes, por ello no esta
expuesta a este riesgo.

Riesgo de Liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracién, prudente del riesgo de liquidez implica mantener
suficiente efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través
de un numero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de
cerrar posiciones de mercado. En este sentido, la Compafiia no estd expuesta a riesgos
significativos de liquidez.

Administracion de Riesgo de Capital

LLos objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital Optima para
reducir el costo del capital.
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8. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2016 y 20135, el capital pagado consiste de 800 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de US$1.00 de los Estados Unidos de Ameérica.

La estructura accionaria de la Compaiiia estuvo conformada como sigue:

% Participacién Valor 31 de Diciembre
Nominal
Accionista Nacionalidad 2016 2015 Unitario 2016 2015
(US Délares)
CIRVANE TRADING S. A, Uruguay 799 799 1.00 799 799
ALTAIRTOP S, A. Ecuador I 1100 1 e
800 800 800 800
9. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Subsidiarias
Los saldos con subsidiarias, consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre
2016 2015
(US Dolares)
Inversiones en subsidiarias:
Telecuatro Guayaquil C, A. 8,554,851 8.319,764
8,554,851 8,319,764
Transacciones con Subsidiaria
Las transacciones con subsidiaria son como sigue:
2016 2015
(US Délares)
Telecuatro Guayaquil C. A.
(Perdida) ganancia en participacion de compaiiia subsidiaria (3,192,400) (235,087)
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10. Precios de Transferencia

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario interno, los contribuyentes del impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado igual o superior
a tres millones de dolares de los Estados Unidos de América (US$3.000.000), deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones con partes relacionadas: y
cuando el monto acumulado de dichas operaciones sea igual o superior a quince millones
de dolares (US$15,000,000), deberan presentar adicional al anexo de operaciones con
partes relacionadas, el informe integral de precios de transferencia,

A la fecha de emision de este informe la administracion de la Compaiiia considera que no
cumple dicho parametro por lo que no se requieren provisiones adicionales de impuesto a
la renta.

11. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (5 de

Mayo del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion puedan
tener un efectg’ importante sobre los estados financieros adjuntos.
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