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ADARATOP S.A.

| Estados Financieros
Aflos terminados en Diciembre 31, 2012 y 2011

Con Informe de los Auditores Independientes
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Calle Alejandro Andrade Coello,
Cdla. Unidn y Progreso Mz.B - V.3
Teléfonos: 5127552

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de

ADARATOP S.A.
Guayaquil, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados de sifuacion financiera que se adjuntan de ADARATOP S.A., al 31
de diciembre del 2012 y 2011, y los correspondientes ¢stados de resultados integrales, estados
de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi
como un resumen de las polfticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion de la Compailia sobre los estados financieros

2.

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta

responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la

preparacion y presentacién razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones etroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias,

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorias. Excepto, por lo mencionado en el pérrafo cuarto, nuestras auditorfas
fueron efcctuadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento.
Dichas normas requicren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados
por distorsiones significativas.

Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la
evidencia de audiforia sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracidon los controles
internos de la Compafiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditorfa también comprende la evaluacién de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestras opiniones de auditoria.
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Calle Alejandro Andrade Coello,
Cdia. Unidn v Progreso Mz.B - V.3
Teléfonos: 5127552

E-mail: [nfo@tfl-ec.com
agqurto@tfi-ec.com
Guayaquil - Ecuador

Bases para calificar la opinién

4, Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la Compatfifa no nos ha proporcionado la documentacion
que soporte €l valor por pagar a Bellevilie Investment LTD., por US$4,455,000. En razén de
esta circunstancia, no podemos dar razonabilidad de dicho saldo; asi como la posible
existencia de otros asuntos significativos que requieran ser revelados o ajustados en los
estados financieros consolidados adjuntos.

Opinién calificada

5. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido alguno
que pudieron haber sido determinados como necesarios si no hubiera existido la limitacién
mencionada en el parrafo cuarto, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de ADARATOP
S.A., al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y los resultados integrales de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Enfasis

6. Sin calificar la opinién, notifico que en la Nota 3 a los estados financieros adjuntos, la
Administracion de la Compaflia explica que en el afio 2012 ADARATOP S.A. adopté por
primera vez las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), los cuales no
tienen efectos que reportar, Las cifras del afio 2011 fueron reestructuradas para efectos
comparativos.

7.  Durante ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2012, la Compaiftia no ha registrado gastos,
debido a que sc encuentra en un plan de austeridad econémica.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

8. Los estados financieros adjuntos fueron preparados para cumplir con requerimientos de
informacién de la Superintendencia de Compafilas de la Repilblica del Ecuador, que se
presentan con base en los registros contables individuales de ADARATOP S.A. y muestra la
inversion en la subsidiaria al costo al 31 de diciembre del 2012. Los estados financieros al 31
de diciembre del 2012 deben leerse conjuntamente con los estados financieros consolidados
de ADARATOP S.A., los cuales deberdn presentarse por separado.

9.  Nuestra opinién sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafifa, como
agente de retencion y percepeidn por el ¢jercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, se
emite por separado.

)
ﬁ%;w@fm c,éﬂaeés D FL S

Tax Financial Leaders del Ecuador TFL S.A.
No. de Registro en

La Superintendencia

de Compaiiias RNAE No.2-796

Guayaquil, 30 de septiembre del 2014
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ADARATOP S.A.

Estados de Situacion Financiera

(Expresados en dolares)
Diciembre 31, 2012 2011
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 260 260
Total activos corrientes 260 260
Inversién en subsidiaria (Nota A) 6.854.868 5.654.880
Total activos 6.855.128 5.655.140

Pasivos y patrimonio de los accionistas

Documentos por Pagar Largo Plazo (Nota C) 4.455.000 4.455.000
Total pasivos 4.455.000 4.455.000
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota D) 800 800
Utilidades retenidas (Nota E 2.399.328 1.199.340
Total patrimonio de los accionistas 2,400,128 1.200.140
Total de Pasivos y Patrimonio 6.855.128 5.655.140

Dr. Luis Estebdp G6émez A.

Representante Legal Contadora
r4

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
3
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ADARATOP S.A,

Estados de Resultados Integrales

(Expresados en délares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2012 2011
]

Ingresos:

Dividendos recibidos 1.199.988 699.930

Total de Ingresos 1.199.988 699.930

Otros egresos - (540)
Utilidad del eiercicio 1.199.988 699.390

Repr: al Contadora

4/
Dr. Luis Este AJS Gomez A.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
4
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ADARATOP S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

(Expresados en dodlares)

Ailos ferminados en Diciembre 31, 2012 2011
. |
Capital social

Saldo inicial y final 800 800
Utilidades retenidas

Saldo inicial 1.199.340 499.950

Utilidad del ejercicio 1.199.988 699.390

Saldo final 2.399.328 1.199.340
Total Batrimnnio de los accionistas 2.400.128 1.200.140

.
/ Ozl

Dr. Lyis Esteban\Gﬁmez A, Shirley en;fuza R.
Representante Legal Contadora

-

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
S
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ADARATOP S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Aiflos terminados en Diciembre 31, 2012 2011
]

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Otros egresos - (540)

Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacion - (540)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por aumento de acciones en subsidiaria (1.199.988) (699.930)

Efectivo nefo (utilizado) en actividades de inversién (1.199.988) (699.930)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Dividendos recibidos de subsidiaria 1,199,988 699.930

Efectivo neto provisfo en actividades de financiamiento 1.199.988 699.930

Disminucién neta de efectivo - (540)

Efectivo al inicio del afio 260 800

Efectivo al final del afio 260 260

/ @

Dr, Luis Esteb mez A. Shirley Mendoza R.
Representan Contadora

g

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros,
6
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ADARATOP S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

1. OPERACIONES

ADARATOP S.A., fue constituida mediante escritura ptblica de fecha 15 de julio del 2009 en la
ciudad de Guayaquil — Ecuador, ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 06 de agosto del 2009. La
Superintendencia de Compafifas con fecha 03 de agosto del 2009 emiti6 Resolucion
No. SC.1J.DJC.G.09.0048 aprobando la constitucion de la Compafifa. El objeto social fue dedicarse
a la venta al por mayor y menor de materiales ¢léctricos.

La Superintendencia de Compatifas con fecha 30 de noviembre del 2012 emitié Resoluciéon No. SC-
11-DIJC-G-12-0007529 aprobando la reforma del estatuto de ADARATOP S.A. la cual modifico su
objeto social volviéndose en una compafliia holding o tenedora de acciones en consecuencia tiene por
objeto principal la inversion en la compra de acciones O participaciones de otras compaflias,
nacionales o extranjeras dedicadas a la actividad comunicacional.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, ¢l tnico ingreso registrado por la Compafifa lo constituyo el
dividendo percibido de su subsidiaria.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacién se¢ describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién Financiera No.1,
Adopcién de las NIIF por primera vez (NIIF 1), estas polfticas han sido disefiadas en funcion a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme ¢n todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

2.1  Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafliia al 31 de diciembre del 2012 constituyen los
primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) -emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.
Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo con el principio del costo
historico.

Los estados financieros de la Compaiifa emitidos hasta el 31 de diciembre del 2011 se prepararon
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad {(NEC), los cuales fueron convertidos a
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para ser presentados en forma
comparativa con los estados financieros al 31 de diciembre del 2012.
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ADARATOP S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Compatifa. Las dreas que involucran un mayor grado de
juicio o complejidad o areas que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la Nota 4.

2.2  Cambios en politicas contables y desgloses

Las siguientes nuevas Normas ¢ Interpretaciones, han sido o no adoptadas en estos estados
financicros:

a. Las siguientes nuevas Normas ¢ Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados
financieros:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria:
NIC 24;
Revelacion de Partes Periodos anuales iniciados en o después
Relacionadas. del 01 de enero de 2011.
NIC 32:
Instrumentos Financieros: Periodos anuales iniciados en o después
Presentacion — Clasificacién del 01 de febrero de 2010,
Emisién de Derechos.
Mejoras a NIIF Mayo 2010:

Coleccion de e¢nmiendas a siete Normas Perfodos anuales iniciados en o después
Internacionales de Informacién del 01 de enero de 2011.

Financiera.
Nuevas interpretaciones: Fecha de aplicacion obligatoria:
CINIIF 19:
Extincion de pasivos financieros con Periodos anuales iniciados en o después
instrumentos de patrimonio. del 01 de julio de 2010.
Enmiendas a Interpretaciones: Fecha de aplicacion obligatoria:
CINIIF 14:

El limite sobre un activo por beneficios Periodos anuales iniciados en o después
definidos, requerimientos minimos de del 01 de enero de 2011.
fondeo y su interaccion.
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ADARATOP S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

La aplicacién de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos reportados
en estos estados financieros; sin embargo, podrian afectar la contabilizacién de futuras
transacciones o acuerdos. |

b. Las siguientes nuevas Normas y Enmiendas han sido emitidas pero su fecha de aplicacién
obligatoria aiin no est4 vigente:

Nuevas NIF: Fecha de aplicacion obligatoria: _
NIIF 9:
Instrumentos Financieros. Perfodos anuales iniciados en o después del
01 de enero de 2013,
NIIF 10:
Estados Financieros Consolidado. Periodos anuales iniciados en o después del
01 de enero de 2013.
NIIF 11:
Acuerdos Conjuntos. Periodos anuales iniciados en o después del
01 de enero de 2013.
NIIF12:
Revelaciones de Participaciones en Otras Perfodos anuales iniciados en o después del
Entidades. 01 de enero de 2013.
NIIF 13:
Mediciones de Valor Razonable. Periodos anuales iniciados en o después del
01 de enero de 2013.
_ Enmiendas a NIIF: Fecha de aplicacion obligatoria:
NIC 27:
Estados Financieros Separados. Perfodos anuales iniciados en o después del
01 de enero de 2013.
NIC 28:
Inverstones en asociadas y negocios Perfodos anuales iniciados en o después del
conjuntos. 01 de enero de 2013.

Estas nuevas NIIF y enmiendas estdn disponibles para su aplicacion anticipada a partir del 30
de septiembre de 2011; sin embargo, no han sido aplicadas en la preparacion de estos estados
financieros. El impacto potencial de la adopcidn de estas Normas y enmiendas en los estados
financieros de la Compaiiia aiin no ha sido determinado.
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ADARATOP S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

¢. Las siguientes enmiendas a NIIF han sido emitidas pero su fecha de aplicacidn obligatoria ain
no estd vigente:

Enmiendas a NIIF: Fecha de aplicacién obligatoria:

NIC 1:
Presentacion de Estados Financieros — Periodos anuales iniciados en o después
Presentacién de Componentes de Otros  del 01 de julio de 2012,

Resultado Integrales.
NIC 12:
Impuestos diferidos — Recuperacién del Periodos anuales iniciados en o después
Activo Subyacente, del 01 de encro de 2012.
NIC 19:
Beneficios a los empleados (2011). Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013.
NIC 32:

[nstrumentos financieros — Presentacion — Periodos anuales iniciados en o después
Aclaracién de requerimientos para el  del 01 de encro de 2014.
neteo de activos y pasivos financieros.

NIIF 1(Revisada):
Adopcidn por primera vez de las Normas Perfodos anuales iniciados en o después
Internacionales de Informacién  del 01 de julio de 2011.
Financiera:
(i) Eliminacién de fechas fijadas.
(i) Hiperinflacién Severa.

NIIF7:

Instrumentos Financieros: Revelaciones

sobre: (i) Periodos anuales iniciados en o

(i) Transferencias de Activos después del 01 de Julio de 2011,y
Financieros. (i) Periodos anuales iniciados en o

(ii) Compensacioén de activos y pasivos después del 01 de enero de 2013.
financieros.

Nuevas interpretaciones: Fecha de aplicacion obligatoria:
CINIIF 20:

Costos de desbroce (strippingcosts) en la Periodos anuales iniciados en o después
fase de produccion de minas a cielo  del 01 de julio de 2013.
abierto

10
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ADARATOP S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

La Administracién estima que la adopcién de las enmiendas a NIIF descritas no tendré un
impacto significativo en los estados financieros de 1a Compaiifa.

2.3 Moneda fancional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compafiia.

2.4  Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo el efectivo en caja y bancos, asi
como los instrumentos financieros a la vista y otros valores de alta liquidez, con vencimiento
original a la fecha de adquisicién, de tres meses 0 menos, que son fécilmente convertibles en
efectivo y con riesgo poco significativo de cambios en su valor.

2.5 Inversiones en acciones

La Compafifa mantiene registrada una inversion en acciones con Telecuatro Guayaquil C.A., la cual
se encuentra registrada al costo de adquisicién.

2.6 Provisiones

Son reconocidas cuando la Compailfa tiene una obligacion presente ya sea legal o implicita como
resultado de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar una obligacion y cuando el monto ha sido estimado de forma fiable. El importe reconocido
es una situacion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacion.

2.7 Impuesto & la renta

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles en el mismo afio. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8 Documentos por pagar a largo plazo

Los documentos por pagar a largo plazo corresponden a pasivos no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo.

11
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ADARATOP S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Estos pasivos financieros son presentados en el estado de situacion financiera como corrientes o no
corrientes considerando las fechas de vencimiento de sus pagos, es decir, cuando sea superior a 12
meses (corriente) y mayores a 12 meses (no corriente). |

2.9 Ingresos por dividendos

El ingreso por dividendo de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se han
establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

3  ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF),

ADARATOP S.A. en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Compatifas en su
resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la fransicién de sus
estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), con un periodo de transicion que comprende desde el 01 de enero al
31 de diciembre de 2011 y aplicacion total a partir del 01 de enero de 2012, en concordancia con lo
estipulado en el articulo primero de la citada resolucion.

3.1 Bases de Ia transiciéon a las NIIF,

El juego completo de estados financieros de ADARATOP S.A., corresponde al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2012 fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). La Compafiia ha aplicado la NIIF 1 — “Adopcién por primera vez
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera” al preparar sus estados financieros en esa
fecha.

Aplicacion de NIiF 1,

La fecha de transicion de ADARATOP S.A.,, es €l 01 de encro de 2011. La Compafiia ha preparado
sus estados financieros de apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcidn de las NIIF para
la Compaiifa es ¢l 01 de enero de 2012.

La NIIF 1 “Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera™
permite a las Compafiias que convergen sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) el utilizar
excepciones y exenciones de cardcter obligatorio u optativo, considerando que en la mayoria de los
casos son de aplicacion retroactiva.

La Compafifa no incluye ajustes en los primeros estados financieros preparados de conformidad a
las NIIF, mismos que contienen informacién de alta calidad, transparente para los usuarios,
comparable para todos los perfodos que se presenten y suministra un punto de partida adecuado
para la contabilizacion segtin las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

12
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ADARATOP S.A.,

Politicas de Contabilidad Significativas

De acuerdo con lo anterior, la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) ha establecido
la aplicacién opcional de ciertas excepciones y exenciones y ha establecido algunas prohibiciones
sobre la aplicacion retroactiva de algunos aspectos exigidos por otras NIIF, con ¢l 4nimo de ayudar
a las empresas en ¢l proceso de transicion.

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con ¢l propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revision y perfodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presenta la estimacion y juicio contable critico que la administracién de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaiifa-determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por perdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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ADARATOP S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A. Inversiom en Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

subsidiaria
Diciembre 31, % de tenencia 2012 2011
Acciones:
Telecuatro Guaﬂuil C.A. 99.99 6,854,868 5,654,880

6,854,868 5,654,880

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los estados financieros de ADARATOP
S.A. también se presentan consolidados con su subsidiaria en la cual posee
una participacién accionaria del 99,99% tal como lo establece la NIC 27
Estados financieros Consolidados y Separados; sin embargo, por
requerimiento de la Superintendencia de Compaififas, ADARATOP S.A,
presenta estados financieros separados.

B. Impuestoa Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la Compafiia no determino base
la renta imponible para ¢l cdlculo del impuesto a la renta.

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 23% (24% en el 2011) sobre
las utilidades tributarias. En caso de que la Compailfa reinvierta sus utilidades
en el pais, la tasa de impuesto a la renta serfa del 13% (14% en ¢l 2011) del
valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectden el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente
afio y el saldo 22% (23% en el 2012) del resto de las utilidades sobre la base
imponible determinada.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la
facultad de la Administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que
requiera pronunciamiento previo caduca ( i ) en tres afios, contados desde la
fecha de declaracién, en que la Ley exija determinacion por el sujeto pasivo; (
ii ) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la
declaracion cuando no s¢ hubieren declarado en todo o en parte; y ( {ii) en un
affo cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de
tales actos.
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ADARATOP S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la
Produccién, la tarifa de impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva

de la siguiente manera:
Afto 2012 23%
Aflo 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, el mencionado Codigo establece los siguientes beneficios
tributarios:

o Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asf
como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

o Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por
cinco afios, con ¢l correspondiente pago de intereses, para las sociedades
que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores.

La Compafifa no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde
su constitucion.

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa

impositiva legal, fue como sigue:
Afios terminados en Diciembre 31, 2012 2011

Utilidad segtin libros antes de impucsto a

la renta 1,199,988 699,390
Menos ingesos exentos !1,199,988! §699,390!

Base imEonibIe - -
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ADARATOP S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

C. Documentos Corresponde a la obligacion contraida en agosto del 2009 con Belleville

por pagar Investment LTD, por un monto de US$4,455,000, con un tipo de interés de
a largo tasa nominal libor m4s dos puntos porcentuales no reajustable, por un plazo de
plazo 8 afos plazo de los cuales los § primeros afios serdn de carencia de pago de
capital e interés; pagadero en cuotas semestrales hasta agosto del 2017.
D. Capital Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social de la Compafifa est4
social constituido por 800 acciones ordinarias suscritas y pagadas de valor nominal
de US$1.
E. TUtilidades El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas de la Compaitia y
retenidas puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales
como reliquidacion de impuestos, etc.
F. Transac- El saldo y Ia transaccién con su parte relacionada, fue como signe:
ciones
con parte
relacionada Diciembre 31, 2012 2011
Activos:
Inversion en subsidiaria:
Telecuairo Guamui] C.A. 6,854,868 5,654,880
6,854,868 5,654,880
- |
Aifio terminado en Diciembre 31, 2012 2011
Ingresos:
Dividendos recibidos 1,199,088 699,930
G. Eventos Entre el 31 de diciembre del 2012 'y la fecha de preparacion de este informe

subsecuentes  (Septiembre 30, 2014) no se han producido ¢ventos que en opinién de la

Administracién de la Compaflia pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.

))))))))))))))))))))))))))))J)J)))).)))))).)))))))-)
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