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CACAOS FINGS ECUATORIANGS S A, CAFIESA

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCHS

POR LOS ANOS TERMINADGS AL 3| DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dilares estadounidenses)

NOTA 1 INFORMACION GEMNERAL:

La compafia Cacaos Finos Ecvatorianos S A, Cafiesa fue constituida en la ciodad de
Cruayaguil, el 200 de julio del 2009 & inserita mediante resolucion 090G LLOO04526 con
el ohjeto principal de dedicarse al sembrado, cultivo, extraccidn, produccion,
industrializacion,  embalaje. comercializacion.,  importacion,  oxpariseion,
comsignacion, 4 cafd ¥ cavan.

Al cierre del gjercicio 2017, los Accionisias de 1a Compafia eran:

Nombres {-::dp 'L%], . Macionalidad IPorcentajeos
e ~ social Liss
Fideicomaso LI.T. 3,798,999 Fouatoriana 90,
Seftor Carvajal Candell José ____-1  -Eeustoriana (.0]%
3,799 000 1004

De conformidad con lo decidido por la Junta General Extruondinaria de Accronistas
con actd de fecha 8 de junio del 2018, se resabvg ceder RS9 500 acciones del
Fideicomiso JLL.1. a favor de fa compania Lultholdingeorp AL

Con fecha 26 de diciembre del 2018 Ja Junta General Exteaordinaria de Accienistas
resolvia ceder bas 899,499 acciones del Fideicomisa JL.1, a favor del Sefor Carvajal
Frker Inti Leonarde en un numero de 949,749 acciones ¥ a la Sedora Leila Juliana
Carvajal Erker un mimero de 949,750 acciones, Adicionalmente, en una segunda acta
celebrada ¢l misme 24 de diciembre del 2018 la Sefiora Leila Juliana Carvigal Trker
resuchve coder sus 949,750 aceiones a favor de la compafia Lulholdingeorp C AL

Al cierre del ejercicio 201 8, la nemina acciwnaria gqueda conformada por:

Cantidad de

Mombres ACCiones Macionalidad Potcentages
Eﬁaﬁiﬂ Llﬂh:}h.linguurp A, 2,849,230 Feuntorina 75004
Senor Carvajal Erker Int Leonardo 949,749 Alemana 24 99
Sefior Carvajal Candell Joxmg 1 Ecustonand  bott
3,799,010 T0H0, 005
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(a) Declarseion de cumplimicnto. -

Los estados financieros adjuntos han sido prepurados de conformidad con las
Sormas Internacionales de Informacion Financiera - WILF emitida por el Consejo
de Wormas Intermaciomales. de Contabilidad (TASBL.



A continuacién, se desernben las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados fnancieros. Tal coma lo requicre la NIC 8, cstas
pollticas han side definidas en funcidn de las NITF vigentes 1l 31 de diciembre ol
2018, aplicadas de manera unitorme a todos Ios periodos gue s presentan,
(b} Bases de preparacion. -
Lios estados financieros de Cacaos Finos Ecuatorianos 8.A. Cafiesa comprenden los
estados de smuacion fnanciers, los estados del resulado intepral, de canmbios en el
patrimonio v de flujes de efective por los aflos terminados el 31 de diciembre del
2018 v 2017, Fstos gstados financteros han sido preparados de acuerdo con la
Morma Interpacional de Informecian Financiera - WITF,

(c) Efectivo v eguivalentes al efectivo. -
El Efectivo v equivalentes al efcctivo cstd representado por saldos en caja ¥ efectivo
dispenible en bancos locales,

(dy Cueniaz por cobrar ¥ ouas coentas por cobrar. -
Laz Cucntas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar son efcctivos
financicros no derivados con pagos Gjos o delerminables, que no colizen en un
miercado activi,

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deteriore de sus cuentas por
cobrar cuandoe cxiste evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de cobrar
todis los tmportes gue se e adeudan de acoerdo con los Eemines oripinales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financicras significativas por parte
del deudeor, la probabilidad de gue el deudor enire on quiehra o reorpanizucion
financiera v la falta o mora ¢ los pagos se consideran imdicadores de que b cuenta
a eobrar se ha deleriorada. Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la Administracion
ha estimado un deterioro para su carera comercial. (Yéase Nota 5).

Drespués del reconecimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado,
El perigdo de erédito promedio 24 de 50 dias,

{e} Inventarios. -
1) Costos de los inventarios. - El costo de los Inventarios comprendenin Lodis jos

costas derivados de su-adquisicion v translommacion, asi como ofros costos on
los que se have ineurrido para darleés su condicion v ubicacion actuales,

(i) Medicidn de los inventarios. - Los Inventaries se mediran al costo o al valor
neto realizable, seelin cual sca ¢l menor.

(17 Formulas del cileulo del costo, - Los Inventarios de productos son valuados al
costo promedio ponderadao.

liviReconocimisnlo como un gasto. - Cuando los Inventanios sean vendidos, ¢
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se recaniecan los gastos de operacion, El importe en libros de cualquier rebaja
del valor, hasta alcanzar el valor neto realizable, asi como también las demds
pebdidas en los Tnventarios, serd reconocido en el periodo en el gue ocurre la
rebaja o pérdida.

(1} Promedades, planta y cquipos. -

(1l

(el

Sedicion en el momento del reconocimients. - Tas particdas de Propicdades,
planta ¥ equipos se medirdn inicialmente por su costo.

El ciwster de Propiedades, plants v equipos comprenden su preeio de adquisicion
s todos 1os costos directamente relacionados com 1o ubicacion y 1a puesia en
condictones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimientn: modeln del eoste. - Despuds del
reconocimiento inicial, laz Propicdades, planta v equipos son registradas al
costy menos la depreciacion acumulads v el importe acumulado de las pérdidas
de deteriorn de valor en caso de que la Administracion considere nocesario
aplicar delerion.

Loz gastos de reparacion. mantcnimicnto v los de reposicidn de partidas no
sigmi Neativas s impulan 2 resullados en el penodo gue se producen. Tas
Propiedades, planta v equipos de la Compalila, requieren revisiones periodicas.
En cste sentido, las partes objoto de sustitucion son reconocidas separadamente
del resto del activo ¥ con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en
el periodo que medie entre la actual ¥ hasta la siguienle reparacion

(i) Método de depreciacidén v vidas ntiles. - El costo de Propicdades, planta v

cquipos se deprecia de scuerdo con ¢l mélodo de linea reclie Ta vide atil
eslimady, valor residust v metode de depreciacion son revisados ol final decada
afin, siendo el efecto de cualguier cambio an el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A pontinuacién, s presenta los items gue la Compaiiia posec ¢omo
Propiedades, planta v equipps con sus respectivos afios de wida dul v
porcentajes que se usan en of cdleulo de la depreciacion:

ftem Vida otil (en afios)  Porcentajes
Edifeias 20 %
Maquinarias v cquipos £ 1 (%%
Inatalacidn 14 | (g
Yehiculos L 20
kuebles ¥ enseres 11l 11
Fguipo de computaciin 3 33330
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(iv} Retiro o venta de Propiedades, plants v equipes. - La utilidad o pérdida que

surja del retive o venta de una partids de Propiedades, planta ¥ equipos s
calculada como la diferencia entee el precio de venta v el valor en lihros del
activo ¥ reconocida en resultados.

(2} Cucntas por pagar v olras cuentas por pagar, -
Las Cuentss por pagar comerciales v otras cuentas por pagar son pasivos
[inancieres, no derivados con pagoes fijos o determinables, que no colizan &n un
miercada activi,

Después del reconocimicnto inicial a valor razonable, se miden al costo amarticadi,

(hl Impuestos. -
El gasta por impuesto o la renta representa ba suma del impaesto a la rents por pagar
corricnte ¥ el impeesto diterido,

(i)

(i)

[mpuesio corriente. - ] impuesie por pagar cormiente se basa en la ailidad
gravahle (tributaria) registrada durante el afio. Lo utilidad gravable ditiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de inpresos o gastos imponbles o
deducibles y partidas que no sevan gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafia por concepto del impuesto corriente se caleula utilizando las tasas
fscales aprobadas pars cada pertado.

Impuesto diferide. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los sctivos v pasivos
melndos en los estados Onancieros v osus bases [scales. Tn pasivo par
impuesto  diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponmibles. Un activo por impuesta diferido s¢ reconoge por lisdas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resuite probabie
que la Compalia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar csas diferencias temporsnias deducibles.

Los activos v pasivos por impuesto diferido se miden empleanda las asas
fiscales que s¢ esperan sean de aplicacuon en &l periodo en el que el activo sc
realice o el pasiva se cancele.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compariia valord que no debid reconocer este

ITIIIESLO.

(1) Pronwvisiones, -
Las 'rovisiones s¢ reconocen cuando la Compafifa liene la obligacion presaite {ya
sen legal o implicila) como resultado de un suceso pasada, es probable que la
Compaiifa tenga que desprenderse de recursos gque incorporen  beneficios
coondmicos, pars cancelar ln oblipacidn, ¥ puede hacerse una cstimacion Hable del
importe da la obligacion.
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El importe reconocido coma provision debe ser la mejor eslimacion del desembelso
necesatio para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, leniendo en
cuenta los riesgos ¥ las incertidumbres correspondientes.

()] Beneficios a empleados. -

(i1 Beneficios delimdos: Jubilagion patronal v bonificacidn por desaliucic. - Ti
costo de los benelicios delimdos (jubilacion patronal v bonificacién poe
desahucio) es determinado wilizando el Método de la Unidad de Credim
Provectads, con valoraciones actuariales eealizadas al final de cada penodo.
Las panancius o perdidas acluariales se reconocen en el resultado del perlodo
en 2l gue se oripginan. Los costos de los servicios pasados se roconocen
inmediatamente en la medida en gue los benclicios va han sido oforeados; de
lo contrare, son amortizados utilizando el método de Hnea recta en el perindo
promedio hesta que dichos beneficios son otorgados,

(1) Participacion a trabajadores. - [a Compadita reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las wtilidades de 1o Compafifa. Fsie
beneficio secalcula a la tasa del 13% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

(k) Beconocimiznto de ingresos. -
Los ingresos se cdaleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
gobrar, temendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquicr descuento, bomficacion
o rehaju comercial que b Compafia pueda olorgar,

Loy ingresos provenientes de servicios s¢ reconocen cuande ostos pucden ser
eslimadas con Nabilidad, Tos ingresos de aclividades ordinarias asociades con la
aperacitn se reconocen, considerando ef grodo de determinacidn de fa prestaciim
final del perfedo sobre el gue se infornia.

(1 Costivs ¥ pastos de operacion. -
Los costos v pastos de operacién se repistran al costo histbrico ¥ &2 reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha cn que sc efcctue cf
pago, ¥ se registran en ¢l periodo mis cercano en ol gue se conocen.

Como norma generdl en log estados Ananeieros no se compensan 105 actives v
pasivos, tampoco los Ingresos v gastos, salvo agquellos cases en los que la
compensacion sea reguerida o permitids por alguna norma y esta presentacion sea
el reflegjo de la esencin de la transaccion.

Los i.ngmsu.:ls VOOEASIOS Con Dl'i:gﬂ]'.l. ¢h transacciones UL contractualments o T
norma legal contemplan 1o posibilidad de compensacién ¥ la Compaiila tiene la
intencidn de liguidar por su importe nete o de realizar el activa y proceder al pago
del pasivo de forma simultanes, se presentun netos en resultados.
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(n) Instrumentos financieros. -

Los sclivos y pasivos financicros se miden inicialmente al valor razonsbie. Los
costos de trimsaccion que son directamente atribuibles u ln adquisicion o emision
de activos ¥ pasivos financieros (distintos a los activos v pasivos financieros
designados al valor ruzonable con cambio en los resultados) se ugrewan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiada, al
momento del reconocimiento inicial.  Los costos de transaceion directamente
atribuibles a lu adyuisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cumbio en los resuhados se reconocen de inmediato en el resultado
del perioda.

(K

{ii)

Agtivos financieros. - Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguienies categorias: activos financieros “al valor razonable con cambeos cn
los resuhados”™, “inversioncs mantenidas hasta ¢l vencimiento™ “activis
financicros disponibles para la venta”™, ¥ “préstamos y partidas por cobrar™, La
clusificacion depende de la naturalera v proposito de los actives Mnancicros ¥
se determina al momento del reconocimicnto lmcial, Todas las compras o
venlas regulares de activos Nnancierss son reconocidas v dadas de baga a la
fecha de la transaceidn, Las compras o venlss regulares son todas aguellas
compras o venias de aclivos financicros que requieran la entrega de activos
tentro del marco de tiempsr establecido por una regulacién o seuerdo en el
imercadli,

i ] i - patrimonic, - 1.os instrumentos de denda
ymmmmclmrmmnmumﬂmmhmnmmmmm&
conformidad con |a sustancia del acuerdo contruciual. Los pasivos financieros
s¢ clasifican como pasiva cormicnte a menos que la Compallia tenga derecho
mcondicional de diferir 2l pago de ta obligsciom por lo menos 12 meses despuds
de In lecha del estado de situacion financiera.

(0} Nuevas Normas Intemagionales de Informacion Financiera v enmiendss vigentes. -

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aguelias wtilizadas el afio
anterior, A partir del 1 de enero de 2008 eniraron en vigencia las siguientes
miodificaciones n lus Normas [ntermacionales de [nformaciim Financiera:

o NITF 9 - “Instrumente financiera™, EL objetivo de esta Norma es establecer
los principios para la informacion fnanciern sobre activos financieros ¥
pasivos financieros, de forma que se presente informacion il vy relevamie
para los usuarios de los estados financieros para la evaluacion de los
importes, calendario ¢ incertidumbre de Jos flujos de efectivo futuros de la
entidad.

¢ NUF 15 - “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contralos com
clientes”. Fl principio hisico de esla Norma es que una enfidad reconocera
los Ingresos de actividades ordinarias para representar 1a transferencia de los
hienes o servicios comprometidos con los clientes por un importe que refleie
|a contraprestacidn a gue la enlidad espera lener derecho, o cambio de dichos




o Modificacion WILF 2 - “Calificacion v valoracion de pagos basados en
acciones™. Son maodificaciones limitadas que aclaran cuestiones coneretas
vomo los efectos de las condiciones de devenso en pagos basades en
accionss a liquidar en efectiva, la clasificacion de pagas basados en acciones
cuando tene cliusulas de liquidacion por el neto ¥ algunos aspectos de lay
medificaciones del Upo de pago basado on acciones.

» Muodificavion KIIF 4 — “Contrates de Seguros™. Permiten a las entidades
bajo el alcance la WITF 4, la opetdn de aplicar la NILE 9 o su exencion
temporal.

* Modificaciom NIC 20 — “Reclasificacion de inversiones inmobiliarias™, La
modificacion clarifica que una reclasi ficaeion de ung inversion desde o hacia
imversidn inmebiliaria solo estd permitida cuando exista evidencia de un
cambio en 50 wsa,

o NIC 28 - “Inversionss en entidades asociadas y negocios conjuntos™,
Clanficacion en relacion con fa opcion de valorar razonablemente.

 CINIF 22 - “Transacciones y anticipos en moneda extranjera”. TFsta
interpretacion establece la “fecha de fransaccion™ a efectos de determinar el
tipo de cambio aplicable en trinsaccionss con anbicipog en mondda

extranjera.

La adopeion de estas normas no tuvo un impaclo significative para lay
operaciones de la Compania.

(ph Mormas Intemacionales de Informacion Financicra v enmicndas pero gue aun 0o

eulam v g =

A conlinuacion, se enurieran las Bormas Inlernacionales de Tnlformuedm Finenciera
= MNIUF emitidas paro que no 82 encontraban en vipencia a la fecha de emision de los
estades financicros do la Compatia Cacaos Finos Ecustorianos 5.4, Caficsa,

Fecha de entrada e

Mormas ; :
vigencia
Muodificaciones o fa WITF 10y NIC 28 — “Venta o
aporfacion de henes enlre un inversionista ¥ su Fecha sin determinar
asociada o pegocio conjunto™
MITF 16 =" Amendamienios” I deenere de 20149

Modificaciones a la NIF 9 Caracteristicas e
canealucitn anticipada con compensacion negativa,
CIMITE: 23 Tpeerlidombre sohre el tratamiesto
liscules

Modificacion NIC. 28 Intereses o largo plaze en
aspcidas o negoCios conjunlos

Madificacion NEC 19 Maodificacidn, reduccion o
liguidacion de un plan,

NIIF 17 Contratos de seguros ] de encro de 2021

I deenera de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019

1 de encro de 20040
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KOTA 3. FS |21 A0S CONTARLES:

La preparacion de los estados financieros en confonmidad con las - KUF reguiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones v establezea algunos supuestos
inherentes & la actividad econdmica de la entidad; eon el propdsite de determinar la
vitluaeion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros, En opinidn de la Administracion, tales estimaciones ¥ supuestos
estuvieron hasados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momentao,

los cuales podrian Hegar a diferir de sus electos finales,

Las estimaciones v juivioy subyacenles se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimacioness contables se reconocen on el periodo de la revision v
periodos futuros sila revision afecla lanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Lo Compafita no ha considerado utilizar en ¢l proceso de aphicacion de los criferios
contables de deteriore de activos, el cual establecs gué a fa fecha de cierre de cada
periode. o enaguella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos
para determinar st existe algun indicio de que dichos activos hubicran sufiido una
perdida por deteriors, En caso de que exista alpun mdicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho sctive, Delerminar 51 les actvey han sulido deteriore
impiica el calculo del valor en uso del activa, T cdleulo del valor en uso regquiere gue
la Compania determine los flujos de efectivo futuros que deberlan surgir def activo v
una fasa de descuento apropiada para calewlar el valor presenie: En el easo de gue ¢l
importe recuperable sea inferfor al valor neto en libros del activo, se regisma la
correspondicnte provision por pérdida por deterioro por la diferencia, oon cargos g
rc'su]tadqs.

[as pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en lay esbmaciones svbre su importe
recuperable incrementanda ¢l valor del actvo con abomao a resultados con el limite del
valor en lihros gue €] activie hubiers tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

EOTA 4 FFECTIVO Y EOUTVATLENTES AT, EFECTIV(:

Al 31 de diciembee del 2018 v 2017, ¢l Efectivo v equivalentes al efectivo consistia

£
2018 .t

Cajas 200 L)
Bancos locales:

Banco del Paeilico 8.4 53 43

Banco del Pichincha C.A. 11,751 F20.4106

Bunua de la Produccion Produbanco S.A. | 5,085 14,941

Banecuador B.F. 2,152 i A

20 4440 538,132
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Los saldos en bancos comesponden a depdsitas en cuenta corriente, los cuales no
generan infercsss ¥ no tienan restricciones para i uso. Estos bancos locales a la
fecha del presenic informe ticnen una calificacion de AAA-, excepto por
Banecuador B.P. guien tienc una altima calificacion de rlesgo de BRGE+,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las Cuentas por cobrar v otras cuentas par cobrear

consisliun en:
2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 1.713.795 1,591,596
Provisidn por deteriono de cariera i (41,626) (40,813}
1.672,169 1,551,783
Ohiras cucnias por cobrar:
Compufilas relacionadas @ 1,319,832 413,456
Deudores varios | 50,802 1200, 0000
Présamos acmpleados 2576 872
3,145,379 2,086,111

(11 El detalle al 31 de diciembre def 2008 v 2017 de los cambios ¢n la provision por
deterioro de cuentas incobrahle, es como sigue:

2018 2017
Saldos ul inicio del afio (40.813) {37.319)
Provision del afio (813} {(3.4594)
Saldos al final del afio 41, {40.813)
iz Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, los saldos v movimientos con Compailias
relacionadas cran los siguicntes:
Cobros
Saldos al Mgy ¥ Saldos al
31-dig-17 créditos _ Ajustes 31-dic-18
Estevia Peninsular 8.A. Estpensa 176.535 237,478 1.297 412,716
Fideicomiso 1.1, - 311,977 - L9
Cacao Macional San Rirituie 5.A. R.RIS 167 502 91,861 184 457
Trian S.A 3,980 42,746 6,152 120,574
Real Product Ghana 42 604 64,434 - 107.038
Chocolates Atwelier Chocolatier S.A. 54.120 220,090 167 8RS 106325
Lulholding Corp - 76,545 - 0,545
Alenascorp S.A = 200 = 200
Comstructora de! Litoral 8.4, Colisa 47,402 1£,333 65,735 .

112 350 1 1710306 my 332930 ] 319837
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i Incluyen nuevos préstamos en efective por 1183930416 otorgados para cubrir
gastos operalivos de sus relacionadas, v ajustes por USS308.8%0 de los cuales
UUSE 169,855 son disminucion del provecto Bstevia (Véase Nota 9 v aumento a la
caents por cobrar Estevia Peninsufar %A, Fstpensa, Ta dilferencia de USE139.035
s ajuswd con cuenlas de pasivoes

ihy Ineluyen cobros en efiectivo por USH300,943 v ajusies por UTSS31,987,

NOTA 6, INMVENTARJOHS:

Al 31 de dictembre del 2008 y 2017, los Inventarios consistian on:

2018 2017
Praducto terminado 092,625 | B30, 887
Inventario de insumos I8.7HR 80,505
Inventarios de repuesios 4 3] 1.373 314.949
Mercaderia en transito 4] 876 b, 301
Productos en procesos B0, 7935 -
T LISSAST 2317704

i3 Ineluve una reclasificacion de repuestos a la cuenta de Maguinarias v equipos por
un valor de TS84 1 1,467, Adicionalmente la Administracion decidio compensar un
valor en repuestos de USS102,107 coma parte de la deuda a largo plaso con su
relacionada Ginseti 5.4, (Véase Nota 13).

NOTA 7, IMPUESTOS:

Avtives ¥ pasivis por impuestos del ane cormiente, - A3 de diciembre del 2018 ¥
2017, un resumen ¢& Como sigue;

Suldus al Credite . ’ . Saldos ul
) - 7 £ Comipensacinnes :
Activns: 3i-die-17 trihutarin Al-dic-18
VA pagado v retencicnes 153,748 267 450 230,430 172,768
Anticipo de impuesto a b reala = [10, 718 10,718 100, =
Créiditn tributario de impuestn a
la renta, | L5 3 L5, 7o) ol B T 3335
Impussti a lus solidas de divisas s | 3,615 21,526 s 13,613 22,320
1B, 268 Fit 454 Z9R, 133 2498614
e

Impuesto a la renta reconocide en fos resultadios, - Line reconciliseion entre la ubilidad
sepiin estades Anancieros v el gasto por impuesto.a la renta corriente, e5 coma sigue:




2018 27
Ultilidad antes de impuesto a 1a ren L 44,360 136,848
Mg - Partidas de conciliacidn:

Gigstos no deducibles = 32,363
Utilidad gravable 144,366 239311
l'asa de impuesto i1 2% 22%
Impuesto a la renta causado TasTel 63,626
Anticipos o la renta determinados iy 123,183 154902

i1y D conformidad con dispesiciones legales, 1a tarifa para el impuesto & la renta, del
i 2011 8, se caleula en un 25% {para el ejercicio 2007 fue una tasa del 22% sobre
s ulilidades sugetas a disttibucion v del 12% sobre las utilidades sujemas a
capitalizacion), Wo obstante, la tarifa impositiva serd del 25% coando 1a sociedad
IENgd -accionisias, socios, parlicipes, conshiuyenlex, bepeficiarios o similarey
residentes o cstablecidos en paraisos fiscales o regimenes de menar imposicion con
una parlicipacion directs ¢ indirecta ¥ sera del 22% para las Compafifas
exportadoras ¥ para las micro ¥ pequefias empresas.

12y Cotrespende a los anticipos de impuesto a la renta determinados para los periodos
informados, no obstante, pars periodo 2018 v 2017, el impuesto causado ey menor
al anticipoccaleulado; por lo tamto, oste pasa a scr o iImpuesto causado; scetn lo
determinado en el artcul 79 del Reglamente para la Aplicaciom de o Ley del
Fépimen Tribuario Interno. Adicionalmente. durante el 2018 de acuerdo al decreto
I 313 de la Presidencia de fa Bepublica. ¢n ¢l que se sefala gue las compatias
dethicadas al cultiva, elasboracion ¥ venla de cacaa, v 8 la elaboracion de manleca,
crasa ¥y aceite de cacao, se les concede la exoneracion del pago del anticipo del
impuearo a la renta correspondicnte al periodo fiscal 2017 hasta por un monto
maximo de TISSE00,000 por cada contribuyente. Ta Compafia se acogid a ceclamtar
la devolucidn del anticipe pagady por dicho monti.

Las declaraciones de tmpuestos de los ssios 2016 al 2008 son susceptibles de
revision por les autondades tribatarias.

Tos saldos de las Propiedades. planta v equipos al 31 de diciembre del 20018 ¥ 2017 ¥
lrs movimienios por los ailes teeminados en esas techas theron los siguicmmes;

{Viéase pdging siguiente)



Saldos al Adiciones Saldos al Adiciones Saldos sl
— i ; ;
P B O S e T
el
Ferrenis 1,070,577 - LO70,774 - 1,070 774
Laificios LE72964 (1 42729 2.000,260 {1} 33.67% 2,013,939
Maquinarias y equipos  5,B50B1T (20 (260061 55390756 5 (222 924) 3,367,832
Vehivulos - ey 22,964 22.969 424 23391
Lstilacion 3,713 - 5713 147 f.060
Muchlcs ¥ enscres - i1 2,724 2724 4,578 LAnn
8.500.268 192928 g.643 (96 (183, 89%) 5500 2ty
Menos - Depreciacidn
acinmulata (£,230625)  (634808) (3575533 (320.713) (4.0%6.248)
3,309,641 (43 980 SL17.683 (704615 4.413.050
e S

LK

iP5

Corresponden 2 adguisiciones por USE7,361 v 3 ona reclasificacion de ¢ucnta
1155419 935,

Durante el 2017 se realizaron adquisicionss por USS139.874, v e reclasiticd a la
cucnta de edificios USE419.9335,

Cormesponden a adquisiciones durante ¢l afio,

Corresponden a adecuaciones realizadas en la bodega de productos terminados v en gl
Lot 1C e Ja Chovolateria.

Valor neto que se explica de la siguiente manera. los inerementos; Duranie ] pericdao
2018 se adquiricron nuewes cquipes por LSS3I8LAH), v por la reclasificaciin
provemientes de o coenta repuestos por USS401.467 (Véase MNoma 6), Las
disminuciones: MPor la entrega de ecquipos a su relacionads Ginseti S A, por
USET1R.905 para liquidar cuentas por pagar {Véase Nola 13), v por 1o entrega de
cquipos & su compafis relecionads Chocolates  Atelier Chocolatier 5.4 por
TIS5297.036 valor gque de acuerdo a acta de accionistas deciden disminuirlo de los
Aportes para toturas capitalizaciones enfregadas por Cafiess Tnlernacional TNC, 2n el
afio 2014 por LISE728,250 {Véase Nota 16}, T detalle de Tos equipos entregados a su
compaiifa relacionada Chocolates Atelier Chocolatier S.A. es ¢l siguiente:

| Vigase phging sigwente)



Capacidad  Coantided Valor actual

item Seccim

Homuogenizador 10,000 Kg
Supraton o
Mesclador horizontal Mezcla chocolate
Bomba de lobulo Mezcla chocolate B0 Kg'h
Tanque de
aimsenkmtliin 2l Mezcla chocolate 45000 Kg
Supiratlin Mescls chocolae 5,500 Kp/h
Tolva de alimentacidn ;
palv Almacenamicnto 3,000 Kz
Tolva de alimentacion 3

, Almacenamiento 3,000 Kg
lolva de ulimentacidn Almacenamienio 3,000 Kg

75,200

1 30120
I 34,527
1 112,189
1 24,000
1 24,000
' 24000
Eﬂ?iulﬁ

Como lo revela la Nowm 10, al 31 de diciembre del 2018 la Compaiia posee
obligaciones, de las cuales quedaron como garantia las siguicntes Propiedades, planta

y exquipos:

LDetalle garaniia

Valor actual

Lane de terreno signudo #10 v edificaciones

Construcciones v lote de terreno

Terreno “A”, terreno “I™ ¥ lemreno “CT

Molino wrbo, refinador de bola, maquina temperadors de
mantecs, lnel de enfilamiento kibbled, reflnador de
conchado/chocolate v banco de ranstormadores,

Maguinarias ¥ cquipos elaborudoras de cacao.

Mesclador horizontal, bomba de lobuloe, tanque de
almacennmicento de licor, homogencizador, bombas de
recirculacian, Lmgues de almacenamienio de conchado,
vibrotamiz, bomba de envasado, tolvas, langues para
montecs vegetal laurica, mesclador de linea, bomba
refinacion, molino refinador, homoegeneizador.

Miquina de envoltura horizonial, bombas de alimentaciin
de concha, bomba de envasado, bomba de recirculacion,
relinadores de bolas, bandas transportadoras, sistema de
refrigeracion, moldendorss de chocolate v tunel de gotas,

1. 36T.08T

1,533,007
747,082

438, 766

1,513,800

561,897

796,831

7 458,470
————————
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AlL31 de diciembre del 2008 y 2017, los Oires activos no corrientes consistian en:

Saldos al Saldos al Adiciones Saldos al
win bajas
ildic-16  Adicipnes  31die-17  nems  31-die-2018
Proyecto chocolaterla [.781.764 128 545 20105309 oy (1,042,163 LGS, 146
Proveeto estevia 139,189 30,666 PR oy LIBUNSSE 0 s
1924933 359,211 2280, 164 (1.212.018) 1.068.146
—e e e = e — e e e

i1 Incloye bagas por el valor de [I85453.643 los que de acuerdn a Acta de Acconistas
firmada el 26 de diciembre del 2018 renuncian a las utilidades no distribuidas v por
tanto s¢ rebajan de la cuenta deoresultados acumulados ganancias acumuladas,
Incluve {ambién compensaciones por SS066,067 que s¢ remstraron a la deuds
que 1o Compafiia mantiens a largo plaay con su refactonada Ginseli 5.4, (Véase

Mota 13).

(21
Peninsular 5, A, Estpensa {Véase Wota 5),

TA 10, OBLIGACIONES FNNANCIERAS:

Pertenece en su totalidad al ajuste realizado con su compafia relacionada Estevia

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 [as Obligaciones Hinancieras con la Carpasacion

Fmancicra Magional consistian en:

2018 ) 2017
Tusu de Porcidn Porcion Porcidn Parciom
Plazn Interds Corriente targo plazo COTTIEnie largo plase
Zlal TEE%M TE2 190 1,410,949 REEREE LAD0HE]
2RED Ho62%, T0,783 4495 480 T30k (K} 5025}
1142 8.15% | 77,220 AR5, 1E0 161,789 fl6.552
ERO0 R.04% 170,000 H8,000 - -
180 E.O4% 1 .LH:'I_{_I,_@E'I_ N - -y
1,700,293 2971609 4y 1911789 2,679,452

1y Durante el perindo del 2017, la Compafia adguirid un crédito de LSS, 000,

v 52 canceld en efcehivo TTSRZ, 298,600,

(2; Durante ¢l 2018 se adguirieron préstamos por LSS2.000,000 para realizar
vompras de materia prima, y ¢ pago en efechve 1551 865 649,



Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, kas Cucnias por pagar ¥ olrs cucnilis por pagar

consistian en:
2018 2017
Proveedores locales 14,003 64,495
Proveedores del exienor 9341 23,100
Compaiiias relacionadas i1 95,747 40,620
Anticipo de clientes - 4443
Oiiras cuentas por pagar .} _%}95 .'EI.S'E‘!
121,686 135,253
r—

iy Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, los saldos ¥ movimientos con Compafias

relacionadas eran los E.gmr:ntl:s
Saldos al Saldos al
31-dig-17 {abros Préstamos  31-dic-18
Fine Cocas Products 40,620 33,320 34,056 41,747
Chocolates Alelier
Chovolatier SA,  ~ TR i
40,620 34,820 RO, 256 95,747
e ————T T —1 Tl N _

NOTA 12, OBLIGACIONES ACUMULADAS:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las Obligaciones scumuladas consistian en:

2018 2017
Beneficios sociales {1 20,666 16,265
Con el [ESS 9,986 297
Participaciin a trabajadores 26,601 28,320
57.247 44 882
P —

1y Al 31 de diciembre del 2018 v 2017. los movimicntos de los beneficios socialex

eran los siguientes:
Saldosal  Pages yio Saldos al
3-dic-17 . Ajustes Provision  31-dic-18
Décimo tereer sucldo 5870 IB.057 35.240 31,054
Deécima cuarno seeldo 10,395 16.95% 16,553 9,948
Vacaciones - 10,122 17376 7.254
Fondo de rescrva - 3,847 4251 404

16,263 69,025 71420 20,060




NOTA 13, C . ] I 303 2

Al 31 de dicicmbre def 2018 v 2017, las Cuentas por pazar a largo plazo consistian en:

2018 2017
Compaiiias relacionadas i1 63,040 2938 646
CHrss Cuantas-por DR il NRREE L
G916 334 2.9538.046

il Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, los saldos ¥ movimicntos con Compafiias
reliciomadas eran los sigmentes:

Saldos
Saldos al Pagos v/o Nucvos al 31-
Al-dic-17 ajusles creditog dic-158
Cafiesa Inlermacional LLC 1,364,011 563,109 12,138 B13.040
Clinseti S.A, 1,574,635 (a1 1,600,414 25,770 ;
Sefior José Carvajal Candell - 50,000 IHEOO  50.0060
2 038,646 2213523 137917 ®63.040
L

(ay Tneluye registros realizados con ajustes a diferentes cuentas: Contra la cuentas de
repuestos por USE102,107 ( Véase Nota 6), con ba cuenta de maguinanias ¥ equipos
por LS$718,903 (véasc Nota 8), con compensaciin del proyecto chocolateria por
LISS666,067, (Véase Nota %) v otras bajas por US333.445. El valor de LISETR. 8%
fue cancelado et efectivo.

CIOS DETTNTDONS,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las Oblipaciones por beneficios defimidos

comsislion en:

2018 2017
Jubilacién patronal i 14.474 14,474
Bonificacion por desahucio 41.413 41413
T SRRRY 55,887

Jubilacidn patronal. - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por velinticines allos o mas hubtesen prestadie sus servicios en forma
continuada o imternampida, endrin derecho a ser jubilades por sus empleadores sin
perjuicio de 1o jubilacidn que les cormesponds en su condicidn de afiliados al Institule

Ceunteriano de Scpuridad Social,

Roniticacién por desahugio, - T acuerdo con disposiciones del Cadige del Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacidn labaral por desabucio solicitade por el
empleador o por el rabajador, la Compaiiia entregard el 23% de la dluma remuneracion

g et 2 e e e e el o e B ."Il": El":'l""..l'i rﬁ:l




Pl detalle de los activos ¥ pasivos financicros mantenidos por la Compafiia cs como
‘algue:

J018 2017
Activos financieros:
Costo amontizado:
FElective y equivalentes al efectivo (Natz 4) 20,340 538,332

Cuentas por cobrar ¥ otras cucntas por cobrar (e ® 3,145,379 2086111
3174819 2624 443

T T——
Costo amortizado:
Obligaciones financieras fom 100 | 700,293 1.911,789
Cuentas por pagar v Olras Cuenlis por paear how 11} 121,686 135253
Obligaciones financieras a largo plazo iNo 10) 2971609 2,679,452
Cuentas por pagar a largo plazo Now 137 916,336  2.938.646

5,700,924  7.665.140

LN iy

Capital social. - El capital social suscrite consiste en 3,799, 000 acciones de US$1.00
valor nominul unitario, las cuales oforgan un voto por accién v un derecho a los
dividendos.

Apories para futuras cupilahzaciones. — Corresponden a aportes entregados por Cafiess
Internacional INC en el afo 2014, Al 31 de diciembre del 2018, s reflega una
disminucidn de UUS$297.036 debido a registros contables de maguinanias v equipos
otorgada por la Compaia a favor de su compafiin relacionada Chocolates Atelier
Chocolutier 5.A.; por esta transaceion 1os accionistas comuncs de cstas compariias
decidieron disminuir ese valoe con el saldo inicial de los aportes (Véase Wow R).
dejando un saldo en esa cuenta por US5431,814,

Reserva lugal, - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiadoe como reserva legal hasta gue esta como minimo alcance el 30%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective,
excepto en los casos de liquidacion de la Compafiiu, pero se puede utilizar para cubrir
perdidas de operaciom o para capitalizarse en su totalidad,

Resultados Acumuladas. — Al 31 de diciembee del 2018, sc rogistra una disminucion
ncta de 1755453,64] aprobada por los Accionistas de ls Compafiia con acta de Junis
General del 26 de dicicmbre del 2018, en donde renuncian al cobro de Ins utilidades
no distribuidas, para dar de baja el provecto chocolaleria por ese valor [ Véase Nota 9)



A

ANGRESOS OPERACIONATE!

Los ingresos durante los afos 2018 y 20017 gue
representados de acucrdo al sipnicote detalle;

repistra lu Compafita s encucniran

218 017
Exportaciones B.873.226 T.020.775
Locales 2,140,595  3,534.243
11,013,821 10635018

MOTA 8. COSTO DE VENTAS:

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, los Costos de ventas consistian en:

2018 2007
Mlano Je obra 4831727 A7 24
Materia prima 7,331,208 5,736,542
Insumaos 304,262 74,646
Costos [ijos 694579 §31.734
Costos variables 07,111 | 034,004
950 BRT G o1nd 436

VEMTA:

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, los Gastoz de administracion v venla consislian

En
2018 2017
Generales 43,387 fR2 R44
Personal 387412 Tho 448
Seguros 8.673 45,508
Diepreciacion 3,605 _4.866
10435073 LR, Tk
B e ——

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafila no segregd sus oblipaciones con instituciones
financieras, de acuerdo al corta v fargo plazo de page: el presente mforme s segrega los
préstamas a varle plazo ¥ la porcién corriente de los préstamos a largoe plazo (Véase Notw
10} A continuacion este reclasificacion:



3l

Cstados
Financieros  Kegisuos

_Aunditados  contables itereniu
Préstamos i corlo plazo 1000, 000 - 1,000,000
Poreidn corriente 700,293 - 700,293
Pareién o largo plaao 2971609 4671902  (1,700,293)

4,671,902 4,671,902 4

Entre ¢l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision del informe de auditoria (junia,
20 del 2019), ocumieron los siguicnics cventos POSteriones quUe POSECn Ul impacto
direcio en la posicidn financiera de Yos estados financicros al 31 de diciembre del 2018,

A i

Con fecha, marea 15 del 2019, [a Compaiila notitica a la Corporaeidn Financicra
Nagional, sobre un page mediante depdsito por US$3,007, 808.20, can lo cudles da por
nalivade algunns de las operaciones que se mantenfa con esa entidad, los recursos
utifizados purs cuneclar csas operaciones provienen de un Fideicomiso Mereantl
constituido par los accumistas de la Compaiia,

Mediante reselucién emitida por la Corporacion Financiera Nacional, el 16 de Mayo
del 2019, slendiendo solictiud de Ia Compafia, resuelve liberar vanos hencs que
constan en dicha resolucikim, ¥ cuya cuandis liberada es por USS5.919.370.99. n [a
misma resoluciin la entidad financicra decide deojar sin efiecto la novacion para capital
de trabajo que s¢ encontraba aprobada por [7551,000,000,00, esto por descstimicnto
propie de s Compafiia.

Adicional a los eventos revelados informamos que ne existicron otros que, en opinion
de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecio imporiante sobre los
estados financieros adjuntos.

Los estados finuncieros por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administraciin en febrero, 7 del 2009 v serdn posteriorments
presentados & Jos Accionistas v la Junta de Dircetores para su aprobacion.




