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31 de diciembre de 2016

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Cacaos Finos Ecuatorianos S.A Cafiesa ("la Companiia") fue constituida an la ciudad de
Guayaquil - Ecuador segun escritura pablica el 20 de julie de 2009 & mnscnta an &l Registro
Mercantil el 27 de jufio de 2008, tiene su domicilio tributario en Via Duran - Tambo Km 4.5
{Diagonal a ia empresa plastigama).

El plazo establecido de duracion de Cacaos Finos Ecuatorionos S.A. Cafissa o5 de 50 afos,
iniciados desde ta fecha en gue se realizd su ingreso ai registro mercartil.

La Compafia tiene como objeto social sl sembrado, cultivo, extraccidn, produccion,
industrializacion, embalajs, comercializacidn, importacidn, exportacion, consignacién, ds
caléd y cacan.

La Compafia estd sometida al control v vigilancia de la Supsrintendencia de Companias,
Valores y Seguros bajo el nimero de expedients No. 134981, y tiene asignado por el
Servicio de Rentas Intemas, 8! Registro Unico de Contribuyentes No. 0852630248001
Bases de Preparacién de los Estados Financieros

{a) Declaracidn de Cumplimienta

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
IMemacionates de |nformacidn Financiera (NIF), amilidas por la Intemational
Accounting Standards Board {en adelante 1ASB), vigentes al 31 de diciembre de 2016,

Estos eslados financieros fueron autorizados para su emisidn por la Administracidn de
la Compania el 1 de marzo de 2016 ¥y segqin las exigencias eslatutarias seran
somelidos a la aprobacion de la junta de accionistas y del directorio de la misma.

(o) Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre |3 base del costo histérico.

fr] Moneda Funcional ¥y de Presentacitn

ta Compsfija, de acuerda con o establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 21 [NIC 21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambic ds
la Monada Extranjera” ha determinado que el ddlar de los Estados Unidos de Américs
representa su moneda de medicidn y funcional  Para determinar fa moneda funcional,
se considerd que ef principal ambiente econamico en el cual opera la Compaliia es el
mercada ecuatoriang, cuya moneda de cursa legal v unidad de cuenta es ef ddlar
estadounidense.

Consecuentemnente, las transacciones en olras divisas distintas del dolar de los
Estados Unidos de América s& consideran “moneda axtranjera”

A menos gue se indique lo contrano, las cifras financieras incluidas en los estados
financiercs adjuntos estan sxpresadas en dilares estadounidenses,

{d} Uso de Estimados vy Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto an las NiF
requiere que |a Administracion de la Compafia efeciue ciertas estimacionas, juicios y
supuestos que afectan la aplicacidn de las politicas de contabilidad y ios montas

-
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ifformados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran
diferir de tales astimacionss.

Las estimaciones y supuestos ralevantes se revisan sobre una base continua. Las
ravisiones de las estimacionss contables son reconocidas en el perioda en el cual las
estimacionss son revisadas y an cualquier periodo futurg afectadao,

ili

Juicios

En relacidon a juicios realizados en la apiicacion d& politicas de contabilidad, 15
Administracion informa gue ninguno ds ellos tiene un efecto impartante sobre |os
estados financieros adjuntos.

Supuestos & Incertidumbres en Estimacion

La informacion sobre supuestos & incertidumbres en sstimacidn que tienen un
rigsgo significativo de resultar en ajusie materiai en e aho subsiguiente se
describe an las siguisntes nolss:

= NotaB - Adminisiracion de riesgo financiero
= Nota 11 — Propiedad, pianta y equipo
= MNota 15 - Beneficios a empleados

Medicion de los Yalores Razonables

Algunas de ias politicas y revelfaciones de lag MIIFs requieren |2 medicion de ios
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como no
financiercs, La Compafia uliliza la medicion de los valores razonables
principalmente para propésitos de reconocimiento inicial y revelacion,

Cuando se mide el valor razonable de un active o pasive la Compafia utiliza
datos de mercados observables siernpre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs
tos valores razonables se clasfican en niveles distintos dentro de una jerarguia
del valor razonable que s8¢ basa en |as varables usadas en [as téonicas da
valoracidn, como sigue:

. Hival 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados actives para aclivos o
pasivos idénticos.

«  Nivel 2: datos diferentas de los precios cotizados incluidos &n el Nivel 1, que
sean cbservables para o activo © pasivo, ya sea directa (precios) ©
indirsctaments (derivados de los precios).

v Mivel 3. datos para of aclivo o pasivo gue no 5¢ basan en Jdatos de mercado
observablies.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un active o pasivo
pueaden clasificarsg an niveles distintos de jararquia del valor razonable, entonces
l& medicidn del valor razonable se clasifica en su totalidad en el misme nivel de
|grarquia del valor razonahbis de (& varable de nivel mas bajo que sea significativa
a la medician total. Cualquigr transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable sa reconoce al final del periodo en el cual ocurrid al cambio.
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La nota 5 incluyen informacion adicional scbra los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

{3) Politicas de Contabilidad Significativas

Las vpoliticas de contabiidad mencionadas mas adelante han  side  aplicadas
consistentements a todos 105 periodos presentados an estos estados financieros, a menos
que otro cnterio sea indicado.

Clasificacion ge Saldos Corrientes y no Cormientes

Los saldos de aclivos y pasivos preserdados en el estado de situacién financiera se
ctasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento igual o inferice a 12 meses, 1os gue estdn =n el ciclo normal de la
operacitn de ia Compafia, ¥, comeo no comientes, ios dg vencimisnto superior & dicho
periodo.

(a)

e

Instrumentos Financiemns

La Compafiia clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de
préastamos y partidas por cobrar; y clasifica ios pasivos financieros no derivados an la
cateqoria de olros pasivos financieros.

Activos y Pasivas Financierss no Dervados — Reconocimiento y Baja

ta Compafila reconoce inicisimente los préstamos y partidas por cobrar v los
instrurmentas de deuda en la fecha en que se griginan. Los otros activos y pasivos
financiaraos se reconoeen en |la fecha de negociacion en la que la Compafiia
COmignza & ser parte de las provisiones contractuales del instrumento,

La Compafia da de baja un activo financiero cuando fos derechos contraciuales 3
los flujos de efectivo derivados del active expiran, o cuando transfiere os
derachos a recibir 1os flujes de sfectivo contractuales dal activo financiero en una
transaccidn en da que s& transfiersn substancialmente todos los riesgos y
bensficios relacionados con la propiedad de! activae financiera. Cusiguist
participacidn en los actives financieros transferidos que sea creada o retenida por
la Companiia s& reconace coma un activo o pasivo separado.

La Compadia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compsansados y el monto neto presentado
en el estada de situacién financiera cuando, vy sdélo cuando, ta Compaliia cuenta
son un derecho legal para compensar los mantes ¥ biene el prapdsita de liquidar
sobfe una base neta o de realizar el activo v liguidar el pasivo simultaneamente.

Activos Financiaros no Derivados — Medicion

Préstamos v Partidas par Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financisras con pagos fijos o

determinables que no s& cotizen &n wun mercado activo. Estos activos inicialmente

se reconocean al valor razonable mas cualquier costo de transaccion direciamente

atribuible. Posterior al reconocimianto inicial, los préstamos y partidas por cobrar
-3
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se valorizan &l costo amortizado vsando el método de interds efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen da las
cuentas por covar comerciales, cuentas por cobrar relacionadas y otras cusentas

por cobrar.

Efectivo en caja y bancos

£l efectivo en caja ¥ bancos se compone de los saldos dal efectivo disponible en
caja ¥y bancos, que son utiizados por la Compafiia en la gestidn de sus
COMPromisgs a coro plazo.

Pasivos Financierns na Derivados - Medicion

Otros pasivos financieras son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo de fransaccidn directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
nicial, gstos pasivos financieres se miden al costo amortizado wilizanda e método
de interés sfectivo.

La Compafia tiene lps siguietes otros pasivos financienos: obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar.

apital Social

Las acciones ordinanas {unica clase de acciones emitids por 1a Compafial san
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emisitn de accicnes ordinanas, de haberos, son reconocidos como ung
deduccion del patrimonio, netos de cualguier efecto tributaria.

Inveniarios

El valor de los inventarios de producto terminado se valoriza al costo o € valor neto de
realizacidn, & qus ssa menor. El costo se determina por el mélodo dal costo
promedic, excepto por & inventanic en ransitc gue se llevan al costo especifico. e
incluye todos los costas incuridos para adguiric los inventanios y otros incumidos para
llewar el inventario a su locatizacion v condicion actual.

El valor neio de realizacidn es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, mencs koS costos de terminacian y los gastos estimados para completar la
venta.

Propiedad. Planta y equipo

Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizedas al costo manos
depreciacion acumulada y pérdidas por detariora.

La propiedad. planta ¥ equipes 58 reconccen como activo s es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros v su costo puede ser determinads
de una manera fiable.

El costo incluye partidas que son directamante atribuibles a la adquisicion del
activo.
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Las ganancias y pérdidas de |a venta de un componente de muebles, equipos y
wvehiculos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidas en el estade de resullados integrales cuando se

realizan.

Costos posteriores

Los coslos por reparaciones y mantenimiento de rutina en muebles, equipos y
vehiculos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacian

La depraciacion de los elementos de propiadad, planta ¥ equipos se calcula
sobre el monto depreciable, qua corrasponde al coste de un activo, U otro monto
gue se substiiuye por el costo, mencs su valor residual. La depreciacién g5
reconocida en resultados con base en el metodo de linea recta, considerando la
vida Util establecida para cada componenie de [os propiedad, planta ¥ equipos,
en funcion de un andlisis téonico efectuado por la Administracion de la
Compadia. Los métados de depreciacion, vidas Otiles y valores residuales son
revisados en cada ejarcicio y 58 ajustan si 83 necesario.

Los elamentos de propisdad, planta y equipos se deprecian desde Ia fecha en la
cual estan instalados y lislos para su uso o en el case de los actives constuidos
intermaments, desde la fecha en la cual = activo esté completado y en
condicionss de ser usado.

Las vidas atiles astimadas para el periodo actual y comparativa son las
siguientes:

Vidas
utites
astimadas en

afos
Edificios 20
Wahiculos 5
Equipos de computacion 3
Muebles y anseras 10
Maquinanas y equipos 10
Instalaciones 10

Los métodos de depreciacidn vy vidas dtiles son revisados en cada ejercicio v se
ajustan si es nacesario,

Las ganancias o pérdidas de la disposicion de un efemento de propiedad, planta y
aquipas, son delerminados comparande los pracios de venta con sus valores en
libros ¥ son reconocidas en resultadas.
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Dsteriorg

Activos Financieros no Derivadgs

Las activos financieros son evaluados por i@ Compafia en cada fecha de
presentactbn de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
abjetiva de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objeliva cuando ha
ocurndo un evento de pérdida después del reconocimiento micial del activo, con
efeclos negatives en los flujos de efectivo futuros dal active qua puesdsn astimarse
de manera fiable.

L3 evidancia objetiva que un activo financiero asta deteriorads pueds incluir el
incumplimisnto de pago por parte de un deudor, b3 reestructuracion de un valor
adesudade a la Compafia en términos gue la Compafila no consideraria en otras
circungtancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancamata, cambios
adversos an sl estado de pago del prestataro de ja Compafiia, condicionss
econdmicas que se relaciohen con incurnplimiento o la desaparicién de un
mercado activo para una inversién.

La Compafia considera la evidencia de deterioro de |os activos financisros
medidos al costo amorlizade tanto mivel especifico como colective. Todas las
partidas por cobrar individualimante significativas son evaluadas por deteriore
especifico. Los actives que no son individualmente significativos son evaluados
por deteniora colectivo agrupando los adtivos con caracleristicas de riesgo similar.

Una pardida por deterioro relacionada con un active financier que se valora al
costo amortizado se calculs coma fa diferencia entre el valor en libros del activa y
el valor presente de los fluios de efectivo futuros estimados. descontados a la tasa
de interes efectiva. Las pérdidas se reconooen en rasultados v se reflejan en una
tuanta de estimacidn para deteriore contra las partidas por cobrar.  El interds
sabre el activo detenorado continda reconccigéndose a traves de la reversion deal
descuento.  Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucion se reconocs en resullados.

Activos no Financierns

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a
invertarios, es revisado en la fecha del estade de situacion financiera para
daterminar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se astima el valor recuperable del activa. 5@ reconoce una pérdida por deterioro si
al valor en libros de un activo o su unidad generadara de efective excede su
importe recuperabie.

El valor recuperable de un active o unidad generadora de efactivo es sl valor
mayor entfe sub valor én uso ¥ su valor razonable, menos los gasios de venta.
Para determinar el valor en use, s& descusntan los flujos de efective futuros
estimados 8 su valor presente usando una tasa de descuento antes de impussto
que refleja las valoracionas actuales del mercado sobre al valor ded dinero en el
hempo ¥ 108 riesgos especificos que puede tener en el activa. Para propdsitos de
evaluacion del deterioro, los activos gque no pueden ser probados individuaimente
son agrupados juntos en el gnupo mas pequedo de activos llamados “unidad
generadora de efective” gue generan fluics de enirada de efectivo provenientes
dat uso continuo, 105 que son independientes de los flujos de entrada de afectivo
de otros activos o grupos de activos.

-6 -
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Se reconoce una pérdida por deterioro si el imports an libros de un activo © unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperabla. Las pérdidas por detericro
son reconocidas en resultados, Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un
cambio en el importe recuperable. Cuanda se revierte una pérdida por detericro, &l
valor del activo no puede exceder el valor que habria sido determinado, neto de
depreciaciin © amortizacion, si no Se hubigse reconocido una pérdida por
deterioro.

(i Beneficios g Empleados

Bensficios Post - Emplea:

Flanes de Berwficios Definidos - Jubilacion Patronal e ndemnizacidn por
Desahucio

La obligacidn de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacidn
patronal esta definida por el Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuadar que
establece ia obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacidn
patronal & todos aguallos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio da 25 afios en ura misma Compafiia, el que califica como un plan de
baneficios definidos sin asignacion de fondos.

Ademas, dicho Cddigo dsl Trabajo establece gque cuando lz relacion labaral
termine por desahucio, &l empleador deberd pagar una indemnizacién caiculads
con base en of numer: de afios de servicio.

La Compafnia delermina |a obligacidn nsta relacionadas con el beneficio por
jubilacion patronal e indamnizacidn por desshucio por separado, calculands sl
monlo del benghcio future que los emplaados han adquindo a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos, ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente.

La Admiristracién utiliza stpusstos para determinar la mejor estimacion de estas
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por ia
Comparifa, ulilizando informacién financiera piblica. Estos supuestos incluyan una
lasa de descuento, los sumentos esperados en las remuneraciones y
pemmanencia fubura, enlre otros,

Beneficios g Corto Plazo

Las pbligacicnes por beneficios a corte plazo de los trabasjadores son medidas
sobre una base no descontada (esto es, valor nominat derivads de la aplicacion
de leyes laborales ecualonanas vigentas) v son contabilizadas como gastos en la
medida an ta cual el empleado provee el servicio 0 el beneficio es devengado por
el mismo.

Se reconoce un pasive st la Compafiia posee una obligacion legal o implicils
aciual de pagar este monlo como resdltade de un serviclo entregado por el
emplzado en el pasado vy I8 obligacion puede ser estimada con fighilidad. Las
principales acumulaciones reconcocidas por este concepto cormesponden a los
beneficios como decimotercera y decimeocuarta rermuneracian, fondos de reserva,
vacaciones y participacién de los trabajadones &n las utilidadaes de la Compadiia.
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Provigiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, itigios, mullas 0 penalidades en general, se recanacen como pasivo en &l
estado de situacion financiera cuando axiste una obligacion legsl cierta o probable de
pagar |a obligacion, ¥ e monty puede ser razonablamente estimado.  El imporls
reconocido como provision corasponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situacidn financiera, del desembolsa necesario para pagar la obligacién presente,
tomande en consideracion los riesgos @ incertidumbras que redean a la mayoria de
los sucesons y circunstancias concurmentes a la valoracidn de sstas.  El sansamiento
del descuento se reconoce comd costo financiera,

Cuando no es probable gque un fluyjp de salida de bensfices econdmicos sea
requendo, o el monto no pueds ser estimado de maners fiable, la cbligacidn es
revelada como un pasivo comtingente. Obligaciones razenablemerte posibles, cuya
existencia sera confimada por la ocurrencia de uno o méas eventos futuros son
también reveladas como pasivos contingantas a menas que |a probabilidad de un flujo
de =salida de beneficios econdmicos sea remota.

Mo se reconoocen ingresos, ganancias o activos contingentes,

Raconocimients de Ingresos Ordinarios, Costos y Gastos

Ingrasos

Les ingreasos provenieniss de fa venta de productos en el curso de tas actividades
ordinarias son reconocidoes al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuenios, bonificaciones o rebajas comerciales y del
impuaste al valor agregade. Los ingresos son reconocidos cuando existe avidencia
persuasiva que e riesgo y los beneficios significativos de propisdad han sido
transferidos al comprador, es probable la recuperacion de la consideracion adeudada,
los costos asociados y kas posibles develuciones de log bienes vendidos y el monto
del ingreso puede ser medido de manera fiable. Si es probable que se ctorgusan
descuentos y ¢! monta de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se
reconoce como reduccién del ingreso cuando se reconocen |as ventas.

Costos y Gastos

Los coslos y gastos san reconacidos con base e o causado o cuando son incurndas,
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembuolso efectuada no produce
heneficios eqonomicos futuros.

Impuesto a la Renta

El gaste por impuesto a la ranta estd compuesto por el impuesto comente y &l
impuesto diferido, El impuesto a la renta comriente y difsnida &5 recchocids en
resultados exceplo que se relacione con partidas reconocidas en ofros resultados
integrales ¢ directamente en & pattimonio, &n cuyo caso &l monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimanio,
respectivamente.
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impuesto Corrientg

Ei impuesto comente es el imputable a la utilidad gravable del afio, la cual es
deterrwnada de corformidad con lo previsto 2n la Ley de Régmen Tributario
Interno vigente a la fecha de los estados financiergs y cualquier ajuste al impuesto
por pagar de afios antenores,

kmpuesig Diferido

El impuesto a la renta difendo es reconocide sobre las diferencias {emporarias
gxistentes entre el valor en fibros de los activos y pasivos para propositos de
informacicn financiera y sus correspondientes bases tnbutanas. No se reconoce
Impuestc a la renta diferido por las diferencias temporarias gque surgen en al
raconocirmiento inicial de un activo ¢ pasivo en una fransaccion que no es una
combinacion de negocios, ¥ que no afecta la utilidad o pérdida fingnciera ni
gravable.

El impuasto a la renta diferido &5 medido a la tasa de impuesto que se espera
apligue sl moments de la reversitn de |as diferencias temporarias, de acuerdo con
lo prevista en |a ley de impussto a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a ks fecha de reporte.

Al determinar e monto de los impuestes cormientas & impuestos diferidos, la
Comparia considera &) impacte de las posicionas fiscales inciertas y si pueden
adeudarss impuestps & intereses adicionalss. Lz Compafiz cree que las
acumulaciones dg sus pasivos tributarios son adecuadas para todos los afios
fiscalas abiertos sobre la base de su evaluacion de muchas factores, incluyendo
las interpretaciones do la ley tributana v la experiencia anterior.  Esta evaluacion
depende de estimacicnss y supuestos y pueds invelucrar una serie de juicics
acerca Jda evertos futuros. Puade surgir nueva irformacion gque haga que la
Compania camiie su juicio acerca de |a idoneidad de los pasives fiscales aciuales;
tales cambics an los pasivos fiscales impactaran el gasto fizcal en el perindo en el
cual se determinen.

Los activos y  pasivos por impuesto  diferido  son  compensados, vy,
consecuentemente sa presentan en los estados  de situacion financiera por su
importe neto, si existe un derecho legal de compensar los pasivos y actives por
impuastos corrientes, y ostdn relacionados con &l impuesto a las ganancias
aplicados por la misma autoridad fribwtaria, sobre ia misma entidad Inbularia o en
distintas enlidades tributarias, perc prelenden liquidar los pasivas y activos por
impuestos comientes en forma neta o sus activos v pasives tribitanos seran
realizados al mismo tiempo.

Un active por impueste diferide es reconocido por las pérdidas  tributarias
trasladables a gjercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida
en lz cual sea probable que estén disponibles ganancias gravabliss futuras contra
las que pueden ser utilizades, Los activos por impuesto diferido son revisados en
cada fecha de repore y son raducidos en la medida que no sea probabls que los
bensfizios por impuestos relacionadcs seran realizados.

30lo se compensan entre si y, consecuentemente, e presentan en |os estados
financieros por su importe neto, los seldos deudores y acreedores fributarios,
reconocidos coma tales por la autondad tributaria, ¥ siempre que los créditos
tributarios respectivos no se hallen prescrtos y gue, ademas, se relacionen con el
mismo tipo de impuesta a compensar.
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acaos Finos Ecuatorianos S A, Cafiesa
Notas & los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

{Expresado en Délares de los Eslados Unidos da América - USE}

Determinacién de Valores Razonables

l.as politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren que se determine ef valar
razanable de los activos y pasivos finanoeros y no financieras, Se han determinado ios
valores razonabies para propdsitos de valonizacién yio revelacion sobre la base de los
siguientes métodos.

Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca de [os supuestos efectuados en la
determinacion de los valores razonablas en las notas especificas refendas a ese aclivo @
pasivo.

{#) Préstamos y partidas por cobrar

El v&zlor rezenable de los préstamos y partidas per cobrar se estima al valor presente
de los flujps de efective fuluros, descontados 8 12 tasa de interes de mercado a la
facha de medicidn. Las cuentas por cobrar comerciales sin lasa de inderés son
medidas al monto da la factura si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor
razonable s¢ determina al momente del reconocimiento inicial y para propositaos de
revelacidn en cada fecha de los estados financieros anuales.

E! monte an libros de la cuenta por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corla plazo.

(kY Otros pasivas financiarmns

El walor razonable, qus se detérmina al momento del reconocimiento inicial y para
propdsites de revelacion en cads fecha de lug estados financieros anuales, se caloula
sobra la base del valor prasente del capital futuro v los flujos de interés, descontados
ala lasa de interés de mercado 3 la fecha de medicidn.

Los monlos regiskrados de (a5 cuantas por pagar comertiales y olras cuentas y gastos
por pagar sa aproximan 3 su valor raronable debido a que tsles instrumentos tienen
vencimignto en gl coro pisza.

(¢} Inventarios

El valor razonable de los inventarios adquiridos se determina sabre la base dsl precio
de venta estimado en el curso normal dei negocio, menos los coslos estimados para
terminar la venta y un margen de utilidad razonable basado en el esfuerzo que se
requiera para preducir y vender dichos inventarios.

{d] Propiedad, planta y equips

E! valor razonable de la propiedad, planta y equipo se basa en el costo histérico. El
valor razonable comesponda al monto estimado por el que éste podrig imtercambiarse
a la fecha de |os estados financieros entre un comprador ¥ un vendedor displestos an
Lha transaccidn en condicionas de independencia mutua.

Normas Nuevas v Revisadas Emitidas pero aun no Efectivas

Las nuevas normas, modificaciones a nomas e interprelaciones que se mencionan s
continuacién, son aplicables & los pericdos anuales que comienzan después del 1 de enera
del 2(HE, ¥ no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados
financieros:
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Cacaos Finos Ecuatorianos 5. A Cafiesa
Notas 2 los Estados Financieros
31 de diciembrs de 2016

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Fecha efectiva
Normas de vigencia
Enmienda a |g MIC 7 Estade de Fhujo de efectivo — Revelaciones 1 de anern de 2017

Enmienda a la MIC 12 |[mpuestos & las ganancias - Reconocimientos de activos por 1 de enera de 2047
impuesla diferidas por pardidas no reabzades
Enmienda a laz WNF2 Pagos basagos en acciones — Clasificacion y medicion de 1 de enero de 2018

operackenes de pago basade £n acciones

HWiIF 15 Ingresos de actividedes ardinarieg provenientes de contratos con cisntes {1 de prero de 2018
NIHF 9 Inglrumerios Fnendcercs 1 de ernaro de 2018
NIF 16 Arrendarmisentos 1 de enaro da 2014

Modificacienes & la MilF 10 y NIC 28 — Venk ¢ aportacian de active entre un inversor y su Adn ne definida

asociada f negocio conjunto

La gerencia no ha completado el proceso de evaluacién de (os efectos gue resultaran de la
adopeitn de las enmiendas mencionadas, sin embarge, la expactativa de la gerencia es que
no existen impactas significativos de la adopcion de eslas normas o enmiendas.

Administracion de Riesqo Fingncierg

En &l curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a los siguientes riesgos
refacionados con el uso de instrumentos financieros:

a)  Riesgo de créadito
By Riesgo de hiquidez
cj Rigsgo de mercado
d} Rigsgo operacional

Marco de Adrministracion de Riesqos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
rigsgos. asi como el desarrolio y seguimientn de las polilicas de administracion de riesgos
de fa Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgos de ta Compariia son establecidas con &l objeto de
identificar ¥ analizar los riesgos enfrertados por ks Comparfia, fijar ioites v conbolss de
resgos adecuados, y para monitorear los fesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente fas politicas y los sisternas de administracion de riesgos de la
Companig, a fin de qus reflgjen fos cambios en las condiciones de mercado v en las
actividades,

La Compadiz, a través de sus nomas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de contral disaplinado y constructive en &l cual todos los empleados
enliandan sus roles y obligaciones.

Lz Administracion monitorea el cumplimiento de |as politicas y los procedimisntos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de administracidon de riesgos es apropiado
respecto a los riesgos a fos que se erfrerda la Compaftia.

La Comparia ha identificado los objstivos y funciones en la administracion del riesge
financiero:

-11-
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Cacaos Finos Ecuatorianos S A. Cafiesa
MNotas a los Estados Financiergs
31 de diciembre de 2IHG
{Expresade en Dolares de los Estados Unidos de América — USE)

1) Ildentificar los tipos de resgos que puaden afectar la operacidn y resultados de |a
Compania;

2} Medir ¥ controlar los riesgos mediante implementacion de |05 siguientes procesos:
monitorea de indicadores de corirol, determinacion de capital para cubrir un nesgo e
idertificacian de alternativas para mejorar rendimientos,

Rissgo de Creditg

£l riesgo de credito se presenta cuando existe una alta probatilidad de gue 105 clientes no

cumplan con sus obligacionss contractusles. La Administracion de la Compafiia considera

gus su rigsgo de credito es minimo, ya gue no posee concantracion de sus venlas,

Exposicion al Riesao de Crédito

La sapasicién maxima al nesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es
COMo Sigue:

2018 205
Efective en caja yhancos Uss 894G 853 191,063
Cuenlas por cabrar comerciales 1,309,607 1,783,086
Cuenlas por cobrar relacionadas 359 787 1,183,118
iras cuenlas por cobrar 443 115 717,304
Uss 3,062,403 3,874,531

Cuentas por cobrar comerciales

La Compafia vende sus productos a clisntes en Ecuader vy en &l exerior,
consecuantements, el rigsgo de crédito se ve afectado principalments por las caracteristicas
individuales de |os clientes.

La compania establece una estimacion para deterioro de vator que represents al monlo de

las perdidas incumdas en relacién con los dewdores comerciales. La eslimacion considera la
pérdida especifica que se determina con base en una evaluacion de 105 MISMOS.

La antigiedad de tos saldos de los deudores comercizles es la siguiente:

2016 2015
Vigentes yno detsrioradas Uss 1.024.855 1.3566.725
Venadas de 1 a 90 dias 316,120 418 491
Vancidas de 91 dias en adelanie 5.8 T 835
U3E  1.346.8°6 1.783.058

-12-
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La variacidn por estimacién da delerioro con respecto de las cuentas por cobrar comerciales
fue la siguierts:

2014 205
Clientes (a) Uss 1,346 926 1,783,056
Provision por deteniono da cartera (37.319) -
LSS 1,309 607 1,782,055

Qtras cugntas por cobrar

Ei principal componente de las olras cuentas por cobrar comesponde a orédito Iributaria del
impuesio a la renta, retenciones en ia fuente de clientes, anticipo proveedores y préstamos a
empteados.

Efectivo vy equivalente de efectivo

La Compariia mantenia efectivb an caja y bancos por US$ 949 883 al 31 de diciembre de
2016 (LUSH191,053 al 31 de diciembre de 2015}, que representan su méxima sxposicion al
nesgo de crediico para estos activos. El efectivo en caja y bancos son mantenidos
principalmente en bancos calificados entre el rango AAA v AAA- segun agencias
calficadoras de riesgo segln agencias registradas en la Supenntendéencia de Bancos del
Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El nesgo de liquidez &5 el resgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivas financieros, que son liguidados mediante |a entrega
de sfectivo U otras activos financieras. El enfoque de fa Administracion para administrar 2
liquidez, as contar con los recursos suficientes para cumplir con sus cbligaciones cuando
vencan, tanto en condiciones nommales come de tensisn, sin incumir en pérdidas
inaceptables o amiesgar la repulacién de la Compania,

La Compariia monitorea e nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras

cuentas por cobrar juntc con las salidas de efectivoe esperadas cuentas por pagar
comercigles y olras cuentas por pagar.

=13 -
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Cacaos Finos Ecuatorianos S.A. Cafiesa
Notas a los Estados Financierss

31 de diciembre de 2016

{Expresado an Délares de los Estadas Unidos de América — US$)

A continuacién, se resumen {08 vencimientos contractuales de o8 pasivos financieros no

derivados;
Al 31 de diciembre de 2016
Dedal Deldatd De & meses
Yalor en hibros mases mases en adelante
Obdigaciones nancieras 3% 3.589.041 4Gz 322 462 322 2965197
Cuentas por pagar comersiales 37183 a7 153 - -
Cuentas por pagar relacionadas 3.085 4595 - - 3.685 495
Otras cuenlas y gasios por pagar 230.8948 137.083 29 68495 &4 120
UsSE 7.853 387 635558 492 017 B5.724.312
Al 31 de diciembre de 2015
e0al Oe3a6 Dedmeses
Valor en fibmos Meses Mmeses an adelante
Chligaciones financieras uss: 4.031.630 FBE ady¥ 7Rh 447 2.460.736
Cuenlas por pagar comerciales 69043 65043 - -
Cuenlas por pagar relacinadas 4 685 869 - - 4 558 889
Oirazs cuentas y gastos por pagar 561.966 G980 142,975 408,001
USs 9 347 608 B&0.480 926 422 ¥.558 606

Riasgo de Mercade

El riasgo de mercado as et riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
eiempto, en las tasas de cambic o tasas de interds, afecten los ingresos de la Compafia o &l
valor de los instrumentas financieros que mantiene.  El objetive de ia admimistracion del
riesgo de mercado es administrar v controlar las exposiciones a esle riesgo dentro de
parametros razonabies y al mismo kempo optimizar |a rentabilidad.

Riesqo de Moneda

La moneda utiizada para las fransacciones en e Ecuador es &l ddlar
estadounidense y las oparaciones que realiza ia Compariia son en asa moneda;
por lo tanto, {a Administracion estima que Iz Compafia no estéd expussta al
riesgo por fluctuaciones en |a fasa de cambiag,

Riasgo de Tasa de Interes

Este rigsgo esla asodiado a las lasas de interés variable de las obligacionas
contraidas por la Compania y que por io mismo generan incartidumbre respeacto
a las cargos a resultados por conceplo de irterasaes vy por la cuantia da los flujes
futuros. La Administracién considera que no esta expuesta a ests fipo ds riesgo,
puesto gue no mantieng operaciones de endeudamiantod, por consiguients, sus
estados financiergs no reflsjan ninguna partida gue pusda estar expussta a
algun ajuste por cambios en las 1asas de inlerés,

14 -
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Cacaos Finos Ecuatorianos 5.A. Cafiesa
Motas a los Estados Financieros
31 da diciembre de 2016

{Expresado en Déiares de los Eslados Unidos de América — US$)

{d}y Riesgo Cperacionat

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles
intemas de 1a Compadia, 1o cual origina ermores en & procesamiento v
almacenamiento de informacién, asi como por resoluciones administrativas y
pdiciales adversas. La administracion del riesqo operacional en la Compafiia tiene
como objetivo que Ios controlas requendos estén identficados, evaluados v alineados
con la estrategia de resgos eslablecida, para cuantificar &l impacto potencial de los
riesqos y asi distnbuir la adecuada asignacion de capital por nesgo operacional.

&dministracion de Capital

La pelitice de la Compaftia es mantensr un nivel de capital que la permita conservar 3
confiznza de los inversionistas y screadores y sustentar el desarrolio futuro de sus negocios,
El capital se compone del capital social, aporte para fuluras capitalizaciones y los resultados
acurmuladns. No hubo cambios #n el sfoque de la Compania para la administracién de
capitst durante &1 afio.

El indice deuvda-patrimonic ajustade de la Companiia al término del periodo del estads de
situacion financiera era el siguiente:

2016 2015
Total pasivas uss% 7,908,274 9,358, 798
Menos: efeclive y equivalentes
8 afectivo 845 883 181,063
Dewda neda Ust 8,858, 391 Q177,743
Tatal patrimanio LSS 4,988 230 4 925 477
indice deuda-patrimeonio
gjustado 1.40 1.86
Efectivo en caja y bancos
El detallg del efectivo en caja y bancos es el siguiente:
2016 2015
Efectivo en caja LSS B36 430
Cepdsitos en bancos (g) 49 047 180 623
Uss 249 883 161,063
el —— ———

{a) La Compafia mantiene sus cuentss comientes en Dolares de EUA. en diversas
entidades [ocales. Los fondas son de libre disponibilidad v no generan intereses.

-15-
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{2) Cuentas por cobrar comerciales

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales es el siguiente:

218 2015
Clientas (&) LISE 1,346,926 1,783,056
Provision por deterioro de carters {37,319 -

Uss 1,302 607 1,783,056

La exposicion de la Compafia a los desgos de crédiio ¥ moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales se ravelan en la nota 6.

{9 Diras cuentas por cobrar

Un resumen de 1as otras cuentas por cobrar es ef siguienta;

2393223229333 23333232333333333233332323239323332332392923933)

20168 215
Anticipo proveedores Ush 254,21 391341
Impuestos por recuperar {nota 16} 158.973 68 387
Seguros pagades por adelantado 13,155 17.038
Devudores waros g1 138 588
Ceapositcs en garantia 544 100, 544
Empleados y otros 15,602 1.365
uss 443 116 T17.304

f10) Inventancs
El detalle de los inventancs as el siguiente:

2016 L
Materia prima Uss 20,125 ode 421
Productos en procead 255 800 885 628
Producto terminado 1,085,485 630,745
Matanalas ¥ suministros 855,007 518,017
Mercadena en transito 11.178 86 915
LSS 2.257 396 3,043 727

16 -
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{11y  Piopisdad_planta Li
Un detalle de ta propiedad, planta v equipe ai 31 de diciembre de 2016 v 2015 es el

siguisnte:
W6 __ o5
Terrenos Uss 1.070.774 1070774
Edificios 1.572,963 1.572.963
Maquinarias equipo 4233772 3.982.287
Instalacicnss 5713 -
Otros activos 1.617.046 1.601.650
Muchles y ensenss - 23,444
Equipos de computacion - 18.350
Vehigulos - 25200
Proyecta de chocolateria 1.781.764 1.446.109
Proyacto de esteus 139.189 -
LSE 10,424,221 S.vAR VT
Depreciacion acumulada {2 230 623) (2.450.871}
LISS 74940, 596 7288 206

Durante el 2016 y 2015, los movimientos de proptedad, planta ¥ equipos fueron los

siguientas:
2016 205

Saldo al inicio del afo nelo USE 7,284, 908 7,250,170
Mas {MBenos)

Adiciones 768,088 575,971
Bajas {20,0385) -
Ajustes v reclasiicacionas {&7.609) -
Depraciaciones {479, 754) {537.235)
Seldo &l final dal afo LSS 7490, 558 7,285,906

El gasto do dapraciacidon es reconocide come parte da los gastes de administracidn an el
estadg de resuitados ntegrales.

Activos en garantia. Al 31 de diciembre de 2016, los inmuebles ¥y maguinarias, han sido

pignorados para garartizar préstamos de la Compaiiia, Los inmuebles respaldan préstamos
bancarios mediante hipotecas, ver nota 22
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(12}  Obligacionss financieras

Ur detalle ds las obligaciones bancarias, tasas de interés y vencimisntos al 31 de diciembre
del 2015 y 2016 son los siguientes:

2016
. Tasa de Yancimientos . .
Instit ent Mo comenta Tert
nskitucion - nasta Comenta o corm a
CFN 831% 2410772019 - BB, 241 BHG 841
CFN 9.57% Q8072019 340 289 1150711 1, 500, 000
CFM 8.04% o0 2017 1,000 000 - 1,000,000
CFN B.04% 2810572017 500,000 - 500,000
1,849 280 2,040 552 3,840 8414
2015
o Tasa de Vencimientos . .
| Total
nslitucion — hasta Comiente Mo comiemnte ota
CFN 8.31% 24{072019 3,141,785 889,811 4 031,620
3,141,789 859 B4 4,031,630

Al 31 de diciembre de 2018, os préstames adquindes a |a Corporacion Financiera Nacional
corresponde para financiamiento para la adguisicion de nueves equipos y maguinanas,
construccidn de infraestructura y capital de frabajo, que estaran destinados a la nueva |inea
de chocolateria y |8 exportacion de oz semielaborados.

Los préstamos adouindos con la Corporacidn Financiera Nacional estan garantizados
mediante hipotecas sobre inmuebles y maguinarias de la Compafia e inmueble de g
relacionada Ginseti S A, ver naota 22,

(13} uantas por ar co iales

El siguiente es un resumen de {as cuentas por pagar comerciales:

2018 25
Proweedomes locales LSS 11,565 48 517
Proweedores del exterion 25,588 18,5268
LS55 37153 65043

La exposicién de la Compafiia al riesgo de liguidez refationade con cuentas por pagar
comerciales se revela en la nats 6 {b).
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[14) tras cuentas y gastos por pagar

El siguiente &s un resumen dea |as otras cuentas y gastos por pagar.

2016 2015
Irmpuestos por pagar (nota 16) Usg 55854 23.433
Beneficics a empleados (nata 15) 50.252 40 206
Intereses por pagar 42 755 51.666
Oohgaciones con ol IESS 10.012 0.032
Anticipo de cliemtes y otros 5.308 4.656
Acreedores waros 2.595 103,701
Corriente Uss 168778 242 596
Femando Estrella Uss B4 120 319.370
No cormmiente USs 64 120 319.370
f15)  Beneficios 3 empleados
E! detalla de benaficios a empleados as e siguiente:
2016 2015

Sueldos y beneficios por pagar USE 20,657 23,842
Participacion a trabajagores 20,695 25,384

Jubilacidn patronal e indemnizacion
por desahucio ba,Bey 31,298
LSS 106,139 70,4594
Corriente USE 50,252 49 206
Mo comente 55,887 21,280
LSS 106,139 70,454

Participacién de trabajadaores en las utilidades

De acuardo a lo previsto por las leyes laborales de fa Repablica dal Ecuador, la Compania
asta obligada a disinbuir entre sus trabajadaores el 15% de la utilidad antes dal impuesto a la
renta.

Resarvas para Pensionas ds Jubilacion Patronal e Indemnizacipnes por Desahucio

Segdn se indica en la nota 3 (f) i, todos aquselios empleados que cumplieren 25 afics de

servicio para una misma compaiiia tiensn derecho a jubilacion patrona!, beneficio que se

determina en base 2 los afos da servicio, adad del empleado al momento del retirg y al

promadio de la remuneracion anual percibida en los tinco afios previos a |a fecha de retiro.

Ademas, dicho Cddigo astablecse que, en los casos de tarminacidn de la relacion laboral por
-19-
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desahucio, & empieador bonificard al trabajador con el equivalente al 25% de la ultima
remungracion meansual por cada uno de los afios de servicio prestados

La Companfia acumula este benehcio en base a estudios anuales slaborados por una firma
de actuarios indepsndientes. JSegun se indica en los sstudios actuariales, & método
actuanial utilizado es o "Método de Crédito Unitario Proyectado®, con este método, |a
Compaiiis atribuye una pare de los bensficios que 58 han de pagar en sl futuro a fos
sarvicios prestados en el periodo corriente.  Las obligaciones se miden segan sus valores
descontados, puesto que existe |s posibilidad de qus sean satisfechas muchos afios
después de que los empleados hayan prestado sus servicios y 58 determina el importe de
las pérdidas y ganancias actuarales. Las disposiciones legales no estabiecen |3
cbligalcriedad de constituir fondos o asighar activos para cumplir con dicha obligacicn.

Las provisiones del plan de jubilacién considaran la rermunsracion del empleads y demds
pardmetros establecidos en el Codige del Trabaje, con un minimo para la cuantificacidn de
la pensidn vitaticia mensual de USH20 si o trabajsdor es beneficiario de la jubilacién del
IESS vy de USE30 si sdlo tiene derecha a la jubilacion patranal ¥ 25 afios minimo de servicio
sin edad minima de retiro.

£l gasto por jubilacién palronal v desalwicio es reconocide como parte de los gastos de
administracion en el estado de resultados integrales.

Inclenmine -
Jubilacidn Zaciones por
patranal desanucio Total

OHligaciones por benefcios definidas

al 31 de diciembre de 214 USE 8423 1,750 101732
Costo laboral por senicios actuales 4 162 1,218 5,381
Costo inancieno 532 110 642
{Ganancia) actuarial 1,357 1,476 2.833
Costo por sendcios pasados - 2,259 2.259
Obligaciones por banaficios definidos

al 31 de diciembre de 2015 14,474 £,814 21,288
Coste laboral por senicios actuales - 34,899 34,595
Coste por senicios pasados - - -
Costo financierg - - -
{Ganancia) actuanal - - -
Benesficios pagados - - -
Cibligaciones por beneficios definidos

al 31 de diciembra da 2016 LSS 14,474 41,413 55,887

Al 31 de dicembre de 2016, la compafia no solicite un estudio actuarial, |2 estimacisn
raalizada fua hecha por la Administracion.

Los principsles supuesios considerades en los estudios actuanales del 2015 son los
siguiertas:
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2M5
Tasa de dascuanto 6.31%
Tasa de crecimiento salarnal 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00%
Tasa de rotacitn {promedic) 18.02%
Yida |aboral promedio remanente
Tabla de mortalidad e imatidez ™ [ESS 2002

Las suposiciones actusriales constituyen iss mejores estimaciones que la Compahia posee
sobre las variables que determinaran al pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas o supuwestos usados an tos estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los montas reportados.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuanales relevantas a la fecha det
estadn de siluacién financiera, siempre que las olras suposicionss s mantuvieran
constantas, habrian afectado a obligacion por beneficios definidos en los importes ncluidos
an la tabla a continuackdn:

31 da diciembpre de 2015
Jubilacitn  Indemnizaciones
Patronal por Desahucio

Tasg de descuento-aumento de 0.5% LSE 2,225 1,000
Tasa de descuerto-disminucion de 0.5% {1,906} (862)
Tasa da ncrementa salarid-aumento de 0.5% 2.2 1,029
Tasa de incremento salardal-disminucion de 0.5% {1,972} {187}

Gastos de personal

Los valores pagados por la compafiia por conceplo de gastos de persanal incluidos an los
rubros de costos y gastos de administracion y ventas en el estado de resultados integrales
5& resUmen a continuacion:

2018 2015
Sumaldos y salarios us% 107 546 104,379
Beneficins sociales y olros 162.370 73.889
Participacion de os trabajadores en
las utilidades 29.695 25.364
Jubilacién e indeminizacion por
desahucio 35275 8.282
Uss 334 885 2084914
-21-
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{16} Impuestos por recupsrar Y pagar

El siguients ez un resumen da los impuestes por recuperar y pagar.

2016 2015
Por ratuperar
Crtdito tributario uss 112,081 68,3497
Irpuesto al walor agregado 33,773 -
Impuesto salida divsas 13,046
Retenciones del WA 73 -
USS 158,973 66,3397
Por pagar
Retancionas del WA LSE 25472 12,234
Impuesto al valor agregado 15,598 -
Retenciones en la fuente 14, 384 10,871
Otras - 328
LSS o5, 854 23,433

-22-
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Partes relacionadas

{a) Saldos con partes relacionadas

Porcohrar

Trigin 8. A.

Josg Carvgjal Candatt

Ginseti S A En liquidacion
Lulhdingcorp S.A.

Atenascor S A

Esteva Peninsular S A Estpensa
Resl Products Chana

Corriente

Por cobrar:
Triaii 5.A.

No Comiente

Por pagar:
Ginseti 5.4,
Fine Cocoa Products
Jose Cangjal Candel|

Comente

Por pagar:
Cafiesa Intemacional LLC
Gingat 5 A,

No comente

USS

Us3

uss

L5%

uss

U5%

usSs

Uuss

-23.

Un resumen de ios saidos con partes refacionadas es como sigue:

2016

211,480
25.450
12.678

5.500
4.694

{5

388797

87109

A7 109

2018

B7.455
40,620
1.515

128.590

1.885.036
1. 680 869

3.565.805

Las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas,
vencimiento y no devengan intereses.

2015

245.013

676.212
257.883

1.183.118

gr10e

87,109

2M5

40620

40.620

3187690
1.480.559

4.648 245

no tierwn establecido
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{b} Transacciones con pares relagionadas
Un resumen de |as transacciones con partes relacionadas es como sigue:

31 de diclembre del 2016

Préstamos  Préstamas
recibidos entregados

Ginzati 5.A. UsSs 1225881 41,8496
Jose Canajal Candell 200040 43 835
Esteva Peninsuar 5 A_ Esipenss - ¥2382
Atenascor 5.4, - 79
Trizii 5.4, - 62 467
Lulboldingcorp 5.A. - 5.500

LSS 124581 225259

31 de dicembre dal 2015

Préstamas  Présiamos
reciltidos anfregados

Ginsel S A En liquidacion Uss 785170 Q93683
Triaii S.A. he3 127717
Estevia Peninsular A, Estpensa - £3.975
Atonascor 5. A, . 1616
Lulholdingcomp S.A. - 27.704

LUsE  TRLTES 314599

Las tramsaccionas con pates rélacionadas fueron realizadas en los términos vy
condicicnes acordadas entre ellas, ¥ se encuentran dentro del rango de plena
compatancia.

Impuestos
Situacion_ Fisca|

Las declaraciones de impuesto a ia renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compafila por los gjercicios impositives de 2013 a 2015 estén
abiertas s revisidn de las sutoridades tibutarias.

Tasa dg impuesto a la renla

La tasa del impuasto a ia renta es dal 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, fa
tarifa impositiva serd dal 23% en & caso de que la sociedad fenga accionistas, socics,
participes, constituyentes, beneficiarios ¢ simifares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, con una participacion directa o ingirecta,
individual o canjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que coresponda &

.24 .
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la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada padicipacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenss de meanar imposicion sea menor &l 50%, la tanfa del 25% se aplicard sobre I3
proporcién da la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, 58 aplicars la tarifa del 25% a tods ia base imponible, la sociedad que incumpla
con el deber de informar a la Adminisiracidn Trbutaria la composicion de sus accionistas,
socios, participes, conlribuyertss, beneficianios o similares, conforme a lo que establezea la
Ley de Régimen Trbutaric Intemo y |85 resclucionss gue emila & Servicio de Rentas
Internas, sin parjuicic d& atras sanciones que fueran splicables.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en ios Erminos y
condiciongs que estabfece la Ley Organica de Régimen Tributanio interno, podria cbtener
una reduccitn en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre sl monto
reinvertido. siempre y cuandg efechien el comaspondiente aumenio de capital hasta gl 31 de
diciembre dal siguiente afio.

Arttici impuestc a la renta

El anticipo se determina schre la hase de la declaracion del impuesto a la renta dal afic
irredisto anterior, aphiicands ciertos porcentajes at valor del aclive total fmenes ciertos
componantes), pammaonio total, ingresos gravables y costos y gastes deducibles. El anticipo
serd compensado con sf impussto a & renta causado y no es susceptible de devolucian,
salve casos de excepoiin. En caso de gue & impuesto a la renta causado fuere menar al
anticips determirado, el anticipo s& convigrte en impuesto a la renta minimes.

Asi también, se excluirén de la determinacidn del anticipo del impuesta a la renta los gastos
incrementalas por generackn e nuevs emplso o mejora de masa salanal, ¥ en general
aquellas inversiones y gastos efectivamante realizados, relacionados con los baneficios
tributarios para &l pago d& impuesto 8 la renta que reconoce e Cadigo Orgdnico de la
Produccién, Comercioc & Inversionss para las nusvas inversionss, asi como  otras
afectaciones por aplicacién de normas y principics contablas.

También astan excnsradas del pago del anticipo de impuasto a la renta las sociedades
nuevas constifuidas a parlir de |3 vigencia dal Codigo de la Produccion, hasta por un pariodo
de 5 afios,

La Ley Organica de Incantivos Trikutarios para Varios Sectores Productivas, publicada en et
Segundo Suplemento del R.Q. 860 de! 12 de octubre del 2016, estsblace qus el SRl podrd
disponer la devolucidn del anticipo de impuesto a la renta ceando se haya visto sfectada
significativamente la actividad economica del contibuyente, siempre gue esle supere el
impuesle causado, en la parie gque exceds el tipo impositive efectivo promedio de Ios
contribuyentes definido por [a Administracién Tributaria.

2?5 -
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Conciliacion de impuesto a la ranta

Una reconciliacion entre ta utilidad segun estados financieras v la utilidad gravable, es como
SiQue:

2016 2015
LRilidad amtes de impuesto a |a renta uss 168.271 143.730
Mas (menos)
(Gastos np geducibles 283 566 12.015
Litilidad gravabla 451 837 166745
Tasa da impuesto a la renta 22% 22%
Prowision por impuesto 8 la renta 99,404 38,928
Anticipo minima de impuesto 2 la renta 107.711 RY 470
Prowision para impuesto a la
enta comante UsE 107. 711 B7.470
Impuesto g 1a Renta por Pagar
2018 2015
Impuesto & la renta comiente Uss 107.711 a7 470
Menos
Anticipg del impuesto a la renta pagado {96 045} {71.383)
Retenciones en |a fuente dat ajercicio
coriantsa {10,805} {11,666}
Crédito tributanio ahos
anterionas {5, 7847 {5.555)
Crédito tibetanio por impuestc ala
salida de divisas {13.046) {3.540)
121 {17.969) {5 784)

Al 31 da diciembre de 2016, la Compaiiia presenta un credito tributario de US$17.969
(USE5,784 al 31 de diciembre da 2015).

Dividendos sn efectivo

Los dividendos y utilidades caleuladas después del pago del impuesto a la rents,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuadar, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domicilliadas en paraisos fiscales o
junsdiccion de menar imposicidn o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan
exerdos de Impuasle a la Ranta:
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Esta exencidn no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamante o de hecho tiene
el poder de conftrolar |2 atfbucion de digponer del beneficio, es una persona natural
residente an el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o dtilidades que se
aplque al ingresoc gravado dependera de quien, y donde estd localizado el beneficario
efgctivo, sin gue supera |a diferencia entre la maxima tarifa de impussto a la renta para
parsonas naturates (35%) y ka tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% o 25%}.

En al caso de que los dividendos sean distribligos a sociedades domiciftadas an parzisos
fiscales o regimenas de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la
diferancia enire la tasa méaxima de tributacién de una persona natural (35%) v la tarifa de
impuesto a ia rarta corporativo aplicable para scciedades {22% o 25%).

Cuando la sociedad qus distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre sU composicion accionaria se procaderd a la retencisn de impuesto a |a renta scbres
dichos dividendos coma si s existiera un baneficiario efectivo residente an el Ecuador,

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del gjercicio economico
u otorgue préstamos de dinerc a sus sccios, accionistas o alguna de sus pares
refacionadas (préstamos no comerciales), esta operacidn se considerara como pago de
dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencidn comespondiente a
la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, scbre el manto de tales
pagos. Tal retencidn sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira
crédite tributano para la empresa en su declaracién de Impuesto a ia Renta.

Engjenacion de acciones y participacionas

Se encuentran gravadas con gl impuestos a ks renta, las utilidades que perciban las
socigdades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecustorianas o
extranjeras, residentes o no en &l pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
accionas o participacionss de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes ar
Ecuader.

Limites de deduccidn de gastos

Con fecha diciambre 31 de 2014 s8 aprobd mediants Decrsto Ejecutive No. 539 publicado
en el Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Raglamento a la Ley Organica de
Incentivos a la Produccidn v Prevencion del Fraude Fiscal, mediante o cual se reformd,
antre ofras nommas, y ef Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interma,

Como parte de estas refermas, se han establecido los siguientes limites a las deducciones
dea gastos los cuales se detallan a continuacidn:

- Engeneral. la deduccion de los gastos de Promocién v Publicidad, serd deducible hasta
el 4% de los ingresas gravados,

- Pagos a pares relationadas por concepio de regalias, servicios  técnicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de |a base imponibla mas
el vaior de dichos gastos.

- La depreciacion carrespoandiante al reavalio de activos no seré deducible a partir del
afo 2015

i
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- Serdn deducibles las remuneraciones, de acuerdo g los limites establecidos por al
Ministario del Trabajo
- 5e permite el reconocimiente de los activos vy pasives por impuestos diferides de

acuerdo a los casos y condiciones establecidas an el Reglamenta,

Impussto a la salida de divisas (IS0}

Ef Impuest: a la salida de divisas (150) es del 5% y grava a lo siguiente;

s La transferencia o trasiada de divisas al exteror.

* Los pagos sfectuados desde &l exteror, inclusive agquellos reshizados con recursos
financieras en el extarior de la persona natural ¢ la sociedad o de erceros.

* Las imporacicnes pendiantes de pago regisiradas por mas de doce (12) mases.

* Las exportacipnes de bienas y sarvicios generados an el Fcuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Eouador, cuando las divisas
corespondientes 2 los pagos por conceplo de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a ta salida de divisas (ISD):

+  Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones Anancieras intemacionales, con un plazo mayer 8 un ano,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de |a
Produccidon, Comercio & Inversioras y gue devenguen intereses a las {asas
referanciales.

= Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Espaciales da Desarrollo Ecandmico (ZEDE).

= Pagos realizados al extesior por concepio de dividendos distribuidos por sociedadas
nacionzlas o extranjeras domiciiagas en el Ecuador, después del pago det impuesto g 1a
renta, a favor de otras sociedadss axiranjeras o da personas naturales no residentes en
al Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicidn,

El Impuest: a la salida de divisas (IS0} podrd ser utilizado como crédito tributario para fa
determinacian del impuesto & la rents hasta por 5 afies, siempre que haya side onginado en
la mportacion de materias primas, insumes ¥ bienes de capital con la finalidad de que ssan
incorporados en procesos productives v que consten en el istado emitido por el Camité de
Paolitica Tobutaria.

Centribuciones espaciales

De acuerdo con |a Ley Organica de Solidaridad y de Coresponsabilidad Ciudadana para la
Reaconstruceidn v Reactivacion de las Zonas afoctadas por el terremoto del 16 de abril de
2016, publicada an &l suplemento del registro oficial No. 758 del 20 de mayo del 2016, e
establecieron ciertas contribuciones por una sola vez, entra las principales que afectan a la
Compafia tenemos:

s« La Contribucion solidaria sebre bignes inmuebles y derechos representativos de capital
corresponde ai 0.9% del avalud catastral del 2016; sobre todos los bienas inmuebles
axistentss en el Ecuador y, sobre o wvalor patnmonial proporcional que al 31 de
diciembre del 2015 portenezea de manera directa a una sociedad residents en el
exterion; st esta corresponda a un paraiso fiscal o junsdiccidn de menes IMPOSICIoN o No
£& CONO2CA sU residencia, la contribucitn sera del 1.8%.

-78-
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« La contribucién sobre las utilidades comesponda al 3% de |a utilidad gravable del
impuesto & la renta, oblenida por las sodedades en el ejercicio fiscal 2015,

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podrén ser deducitles del impuesto a la
renta de las parsonas naturales y scciedades. £n los casos en (05 cuales el valor de dichas
cantribuciones sexceda el valor de ia uliidad gravahble del afo 2016, la diferencia serd
deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones

astablacidas en el Reglamento.

{13} Palrimonio
{a) Capital Sccigl

La Compafia ha emitido amicameante accione: ordinarias y nominativas con un valer
nominal de US$1 cada uno A 31 de diciembre de 2016 el total de acciones

autorizadas, suscntas y pagadas es de 3.759,000

Procentaje
Vatarde  de paricipa-
Mamero de cada cign Valor
Acclomslas Pak aAccionas accion % nominal
José Canvalal Candell Ecuador 1800459 1 % 18004840
Cafiesa Inlemacional LLG EUA 1. 899500 1 50% 1899500
Juan Alejandrg Galindo Ecuador 1 1 0% 1
3.799.000 100% 3.799 030

ik} Reserva Legal

La Ley de Compafiias de Ja Republica del Ecuador requiere que las compafias
anonimas transfieran a resarva legal, por lo mengs el 10% de Ja utilidad neta anual,
hasta igualar, por o menos, el 50% del capital social de la Compariia. Dicha reserya
ni estd sujeta a distribucidn, excepto en el caso de liquidacidn de la Compania, pera
puede ser utiizada para aumentos de capital o para cubnr perdidas en las

Operacionas.

-24.-
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{20 asto ministracidn y ventas

Los gastos administracion v ventas por su naturaleza se resumen 3 continuacion;

208 2015
Gastos de personal s 334 BBE 208,914
Gastos de importacion 201,984 178,384
Hongranos profesionales 207 928 160,214
Provsidn cuentas mcobrables 37T 319
Mantenimiento y reparacionas §7.970 15,588
Suministros y materates 48,152 68, 542
Depreciacidn 6.403 B.763
Gastos de transportes 80,103 35,928
Gastos de mpresentacidn 15,800 15,600
Senicios basicos 45832 37,03
Impuestos y contribeciones 157,130 127,784
Publicidad ¥ propaganda 10,000
Ctros gastos 237,130 50, 094
f21) Gastos financierns
Les gastos financieros se resumen a contingacion:
2016 2015
Intersses y cOMisiones Us$ 239,500 247 586
Comisiones y sanicios bancarios 16,846 12,251
Otras - 13
LUss 256,346 260,250
(22)  Resurmen de garantias otorgadas
Al 31 de diciembve de 2016, las principales garantia entregadas son las siguientes:
Hombra Descripeion de la parantia
Crporacidn Financiera Wacional «  Hipoteca abierta a favor de la CFM eobre [oie 10, Mz, W ubkcada en el

Km. 45 via Durdn - Tambo, Lotizacisn Las Brisas, Secter B por
USD1 483,156 momte det avalio.

Corporacidn Financlara Nacional - Higoteca ableita a Favor de la CFN sobre los lotes 1C, Mz, 1W ubicada

-30-
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Nombre

Descripcidn de la garantia

Comuaracidn Financiera Macional

Corporacién Financiera MNacional

Gorporacién Finanglera Nacionat

Corporacidn Financiera Nacional

Corporacion Financiera Macional

Eventos Subsecuentes

en el Kt 4.5 via Duran — Tambo, Lotizaciin Las Brsas, Sector B por
USD1 238 045 monto del avalio.

Frenda Industrial abierta de méguinas y squipos para siaborar mantesa
¥ icor de cacao, 2 tostaderes, 1 sistema dezsodadzarfan y 4 prensas de
eacad po USD 837 248 monto del avalio.

Prenda Industrial abweets dé maguina de envotiure horizomntal, 4 bombas
de  alimentacktn de cohcha, bomba de envasado, bomba de
recirculacién, 2 refinadores de bojas, 3 bandas trapsponadoras,
sigtema de refnigeracién, 2 moldeadoras de chocolate y Wnel de gotas
por USDS29 455 monto del avalio.

Frenda Induarial abierta de maguinarkas: maoling turbs #1, 2, 3 refinador
de hola #, 2, 3, 4, 5 maguing temperadora de manteca, tinel de
snfriamieria kioblad, rfinado por USCH 055,541 marda del avahio,
Prenda [ndusirial ablerta de mezclador harizerdal, una bomba de
Kbukr, tanque de almacenamiento de Eoor, homogensizador mod.
5500, dos bombas de recircidacion, dos tanques de almacenamiento
de gonchade, un vibrolamiz, bombs de envasedo, tres tohas por
UB0590,373 monta avakio.

Hipotecs abierta & favor de la CFN gabre un lotes A-B-C stvads en ¢|
Sito Vilches, margen derecho del cametars Santa Elena — San Pable,
sector Purta Barandaa, Canton Santa Elena propiedad de la Compalila
Ginget 5.4, por USDY448,174 monto del pvehio,

Entre al 31 da diciembre de 2016 y ia facha de emisitn de astos estados financiaros no se
produjercn eventos que, en opinion de la gerencia de la Compariia, pudieran tener un efecto
significative sobre dichos sstades finantierns gque no 5o hayan revelado en los mismos.
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