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Cacaos Fimos Ecuatorianos S.A Cafiesa 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dotares de los Estados Unidos de Aménica — US$) 

Entidad que Reporta 

Cacaos Finos Ecuatorianos S.A Cafiesa (la Compañia”) fue constitura en la audad de 
Guayaquil Ecuador segun escntura publica el 20 de julio de 2009 e mscate en el Registro 
Mercantil el 27 de julio de 2009 tiene su domicilio tributano en Via Duran - Tambo Km 4 5 
(Diagonal a ia empresa plastigama) 

El plazo establecido de duracion de Cacaos Fmos Ecuatorianos S.A Cafissa es de 50 años 
iniciados desde la fecha en que se realizo su mgreso al registro mercantil 

La Compañia tiene como objeto social sl sembrado cultwo extracción produccion 
industralización embalaje comercialización importación exportación consignación de 
cafe y cacao 

La Compañia está sometda al control y vigilancia de la Superintendencia de Compañias 
Valores y Seguros bajo el numero de expediente No 134981 y tene asignado por el 
Sera de Rentas Internas el Registro Unico de Contribuyentes NO 0992630248001 

Bases de Preparación de los Estados Financieros 

(a) — Declaracion de Cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por la Intemational 
Accounting Standards Board (en adelante lASB) vigentes al 31 de diciembre de 2016 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de 
la Compañia el 1 da marzo de 2016 y segun las exwencias estatutanas seran 
sometidos a la aprobacion de la junta de accionistas y del directono de la misma 

(b) - Bases de Medicion 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico 

(e) Moneda Funcional y de Presentación 

La Compañia. de acuerdo con lo establecido en la Norma Intemacional de 
Contabilidad No 21 (NIC 21) "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de 
la Moneda Extranjera” ha determinado que el dolar de los Estados Unidos de America 
representa su moneda de medicion y funcional Para determinar la moneda funcional 
se considero que el pnncipal ambiente ecoriomico en el cual opera la Compañía es el 
mercado ecuatoriano, cuya moneda de curso legal y unidad de cuenta es el dolar 
estadounidense 

Consecuentemente tas transacciones en otras divisas disbntas del dolar de los 
Estados Unidos de América se consideran “moneda extranjera" 

A menos que se indique lo contrano, las aras financieras incluidas en los estados 
financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses. 

td) Uso de Estimados y Juicios 

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las 0 NIF 
requiere que la Admimstración de fa Compañra efectue ciertas estimaciones ¡usos y 
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos 
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Cacaos Finos Ecuatoranos S A Cafiesa 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de America - US$) 

informados de achvos pasivos ingresos y gastos Los resultados reales pudieran 
difenr de tales estimaciones 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua Las 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las 
estimaciones son revisadas y en cualquier pertodo futuro afectado 

1 Juicios 

En relación a juicios realizados en la aplicación de politicas de contabilidad la 
Admmstración informa que ninguno de ellos tene un efecto importante sobre los 
estados financieros adjuntos 

Supuestos e Invertidumbres en Estimación 

La información sobre supuestos 8 mcertidumbres en estimación que tenen un 
riesgo significativo de resultar en ajuste material en el año subsiguiente se 
describe en las siguientes nolas 

« Nota6 - Administracion de riesgo financiero 
« Nota 11 — Propiedad planta y equipo 
« Nota15 Beneficios a empleados 

an. Medicion de los Valores Razonables 

Algunas de las politicas y revelaciones de las NIIFs requieren la medicion de los 
valores razonables tanto de los actos y pasivos financieros como no 
financieros La Compañia ubliza la medicion de los valores razonables 
prineipalmente para propositos de reconocimiento inicial y revelacion 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañia utiliza 
datos de mercados observables siempre que sea posible De acuerdo a las NIIFs 
los valores razonables se clasfican en nveles distintos dentro de una jerarquia 
del valor razonable que se basa en las varables usadas en las técnicas de 
valoración como sigue 

+ Nivel 1 precios cotizados (fo ajustados) en mercados activos para activos 0 
pasivos idénticos 

+ Nivel 2 datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que 
sean observables para el actwo o pasivo ya sea directa (precios) o 
indirectamente (denvados de los precios) 

+ Nivel 3 datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado 
observables 

Si las vanables usadas para medir el valor razonable de un actvo o paso 
pueden clasficarse en niveles distros de jerarquia del valor razonable entonces 
la medición del vator razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de 
jerarquia del valor razonable de la vanable de nivel mas bajo que sea significativa 
a la medicion total Cualquier transferencia entre los mveles de jerarquia del valor 
razonable ss reconoos al final del penodo en el cual ocumnó el cambio
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Cacaos Finos Ecuatorianos S A Cafiesa 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America — US$) 

La nota $ incluyen informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los 
valores razonables 

(3) Pohticas de Contabilidad Significativas 

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas 
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros a menos 
que otro entero sea indicado 

ta) 

(b) 

Clasificacion de Saldos Comientes y no Corrientes 

Los saldos de activos y pasios presentados en el estado de situación financiera se 
clasifican en funcion de su vencimiento, es decr como comentes aquellos con 
vencimiento igual o infenor a 12 meses los que estan en el ciclo normal de la 
operacion de la Compafra y como no cornentes los de vencimiento supenor a dicho 
periodo 

Instrumentos Financieros 

La Compaña clasrfica los actos financieros no derivados en las categorias de 
préstamos y partidas por cobrar y clasifica los pasivos financieros no derwados en la 
categoria de otros pasivos financieros 

1 Activos y Pasivos Financieros na Denvados — Reconocimiento y Baja 

La Compañía reconoce miciimente los prestamos y partidas por cobrar y los 
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan Los otros activos y pasivos 
financieros se reconocen en la fecha de negociacion en la que la Compañia 
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento 

La Compaña da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a 
los flujos de efectivo denvados del acto expiran o cuando transfiere los 
derechos a recibir los fijos de efectivo contractuales del activo financiero en una 
transacción en la que se transfieren substancialmente todos los nesgos y 
beneficios relacionados con la propiedad del actwo financiero Cualquier 
participacion en los activos financieros transfendos que sea creada o retenida por 
la Compañra se reconoce como un activo o pasivo separado 

La Compañia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones 
contractuales se cancelan o expiran 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado 
en el estado de situacion financiera cuando y solo cuando la Compaña cuenta 
con un derecho legal para compensar los montos y tene el proposito de Iiquidar 
sobre una base neta o de realizar el activo y Iiguidar el pasivo simultaneamente 

1 Activos Financieros no Dertvados — Medición 

Préstamos y Partidas por Cobrar 

Los prestamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o 
determnables que no se cotizan en un mercado activo Estos activos micialmente 
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente 
atnbuible Posterior al reconocimuento mcial los prestamos y partidas por cobrar 

-3-
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Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dolares de los Estados Unwdos de América — US$) 

se valorizan al costo amortizado usando el metodo de interés efectwo menos las 
perdidas por detencro Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las 
cuentas por cobrar comerciates, cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas 
por cobrar 

¡Efectivo en caja y bancos 

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en 
caja y bancos que son utilizados por la Compañia en la gestión de sus 
compromisos a corto plazo 

ww Pasivos Financieros no Derivados - Medicion 

  

Otros pasivos financieras son reconocidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo de transacción directamente atribuible Posterior al reconocimiento 
inigal estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el metodo 
de interés efectivo 

La Compañia tiene los siguientes otros pasivos financieros obligaciones 
financieras cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar 

y Capttal Social 

Las acciones ordinanas (unica clase de acciones emtida por ta Compañia) son 
clasificadas como patnmomo Los costos mcrementales atabulbles directamente a 
la emisión de acuones ordmanas de haberlas son reconocidos como una 
deducción del patnmomo. netos de cualquier efecto tnbutario 

Inventanos 

El valor de los inventarios de producto terminado se valoriza al costo o el valor neto de 
tealización el que ses menor El costo se determina por el metodo del costo 
promedio, excepta por el mwentaria en transito que se llevan al costo especifico e 
incluye todos los costos incumdos para adquirir los inventanos y otros mcumdos para 
llevar el inventano a su localizacion y condicion actual 

El valor neto de reahzacion es el precio de venta estmado en el curso normal del 
negocio, menos los costos de terminación y los gastos estimados para completar la 
venta 

Propiedad Planta y equipo 

U Reconocimento y Medicion 

Las partidas de propiedad planta y equipos son valonzadas al costo menos 
depreciación acumulada y pérdidas por detenoro 

La propiedad, planta y equipos se reconocen como activo sí es probable que se 
derwen de ellos beneficios economicos futuros y su costo puede ser determinado 
de una manera fiable 

El costo incluye partidas que son directamente atribuibles a la adquisicion del 
activo
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Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de muebles equipos y 
vehiculos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en 
libros y son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se 
realizan 

Costos posteriores 

Los coslos por reparaciones y mantenimiento de rutina en muebles equipos y 
vehiculos son reconocidos en resultados cuando se incurren 

Depreciación 

La depreciación de los elementos de propiedad planta y equipos se catcula 
sobre el monto depreciable que corresponde al costo de un activo, u otro monto 
que se substituye por el costo menos su valor residual La depreciación es 
reconocida en resultados con base en es metodo de linea recta considerando la 
vida ul establecida para cada componente de los propiedad, planta y equipos 
en funcion de un análisis técnico efectuado por la Administracion de la 
Compañia Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son 
revisados en cada ejeraiao y se ajustan si es necesario 

Los elementos de propiedas, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la 
cual están instalados y listos para su uso o en el caso de los actvos construidos 
internamente desde la fecha en la cual el actwo este completado y en 
condiciones de ser usado 

Las vidas uhles estimadas para el penodo actual y comparatwa son las 
siguientes 

Vidas 
utiles 

estimadas en 
años 

Edificios 20 
Vehiculos 5 

Equipos de computación 3 
Muebles y enseres 10 
Maquinarias y equipos 10 
Instalaciones 10 

Los métodos de depreciación y vidas utiles son revisados en cada ejercicio y se 
ajustan sí es necesario 

Las ganancias o perdidas de la disposicion de un elemento de propiedad planta y 
equipos son delermmados comparando los precios de venta con sus valores en 

líbros y son reconocidas en resultados
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Deterioro 

Actwos Financieros no Deriva 

Los activos financieros son evaluados por la Compañia en cada fecha de 
presentación de los estados financieros, para detemmiar si existe evidencia 
objetiva de detenoro Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha 
Ocurndo un evento de perdida despues del reconocimiento micial del activo con 
efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse 
de manera hable 

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede mcluir el 
Íncumplimiento de pago por parte de un deudor la reestructuración de un valor 
adeudado a la Compañía en términos que la Compañia no considerara en otras 
circunstancias indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota cambios 
adversos en el estado de pago del prestatano de la Compañia condiciones 
economicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparicion de un 
mercado activo para una inversion 

La Compañia considera la evidencia de detenoro de los activos financieros 
medidos al costo amortizado tanto mvel especifico como colectivo Todas las 
paridas por cobrar indwmdualmente significativas son evaluadas por deterioro 
especifico Los actos que no son mdividualmente significativos son evaluados 
por detenoro colectwo agrupando los activas con caracteristicas de nesgo simular 

Una perdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al 
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libras del activo y 
el valor presente de los fyyos de efectivo futuras estimados descontados a la tasa 
de interés efectiva Las perdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una 
cuenta de estimación para deterioro contra las partidas por cobrar — El interes 
sobre el acto detenorado continua reeonocióndose a traves de la reversion del 
descuento Cuando un hecho postenor causa que el monto de la pérdida por 
deteroro disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados 

Actwos no Financieros 

El valor en tibros de los activos no finanasros de la Compañia diferentes a 
inventarios es revisado en la fecha del estado de situación financiera para 
determinar sí existe algun indicio de deterioro. Si existen tales mdicios entonces 
se estima el valor recuperable del actvo Se reconoce una pérdida por deterioro s; 
el valor en libros de Un activo o su unidad generadora de efecto excede su 
importe recuperable 

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de electo es el valor 
mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta 
Para determinar el valor en uso se descuentan los flujos de efecto futuros 
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto 
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el 
tiempo y los riesgos especificos que puede tener en el activo Para propositos de 
evaluación del detenoro los activos que no pueden ser probados individualmente 
son agrupados juntos an el grupo mas pequeño de actwos llamados “unidad 
generadora de efectivo" que generan Mujos de entrada de efecto provementos 
del uso continuo los que son independientes de los flujos de entrada de afectwo 
de otros activos o grupos de activos 
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Se reconoce una pérdida por detenoro si el importe en Ibras de un actvo o unidad 
generadora de efectivo excede su importe recuperable Las perdidas por deterioro 
son reconocidas en resultados, Las pérdidas por deterioro se revisrten si existe un 
cambio en el importe recuperable Cuando se revierte una perdida por deterioro el 
valor del activo no puede exceder el valor que habria sido determinado neto de 
depreciación o amortización si no se hubiese reconocido una pérdida por 
detenoro 

(0) Beneficios a Empleados 

Beneficios Post_Empleo. 

Planes de Benefaos Definidos - Jubilación Patronal e indemnización por 
Desahucro 

La obligación de la Compara con respecto a pianes de beneficios de jubilación 
patronal está definda por el Código del Trabajo de la Republica del Ecuador que 
establece la obligación por parte de los empleadores de conceder ¡ubiación 
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de 
servico de 25 años en una misma Compañia el que calfica como un plan de 
beneficios defrudos sin asignación de fondos 

Ademas dicho Codigo del Trabajo establece que cuando la relacion taboral 
termme por desahucio el empleador debera pagar una indemnización calculada 
con base en el numero de años de servicio 

La Compañia determma la obligación neta relacionada con el beneficio por 
jubilacion patronal e mdemmización por desahucio por separado calculando el 
monto del benefiao futuro que los empleados han adquindo a cambio de sus 
serucios durante el penodo actual y periodos previos ese beneficio se descuenta 
para determinar su valor presente 

La Admimstracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos 
beneficios Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la 
Compañta utilizando informacion financiera publica Estos supuestos incluyen una 
tasa de descuento los aumentos esperados en tas remuneraciones y 
permanencia futura, entre otros. 

Beneficios a Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas 
sobre una base no descontada (esto es, valor nominal denvado de la aplicacion 
de leyes laborales ecuatonanas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la 
medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por 
el mismo 

Se reconoce un paso si la Compañia posee una obligacion legal o implicita 
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el 
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fablidad Las 
pnnapales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los 
beneficios como decimotercera y decimocuarta remuneración fondos de reserva 
vacaciones y participacion de los trabajadores en las unidades de la Compañia
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Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias originadas en 
reclamos, ltgios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el 
estado de situacion financiera cuando existe una obligación legal cierta o probable de 
pagar la obigacion, y el monto puede ser razonablemente estimado — El importe 
reconocido como provision conesponde a la mejor estacion a la fecha del estado 
de situacion financiera del desembolso necesario para pagar la obligacion presente 
tomando en consideración los nesgos e mcertdumbres que rodean a la mayoria de 
los sucesos y arcunstancias concurrentes a la valoración de estas El saneamiento 
del descuento se reconoce como costo financiera 

Cuando no es probable que un flyo de salda de beneficios economicos sea 
requendo o el monto no puede ser estmado de manera fiable la obligacion es 
revelada como un pasivo contingente Obigaciones razonablemente posibles cuya 
existencia sera confirmada por fa ocurrencia de uno o más eventos futuros son 
también reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo 
de salida de beneficios económicos sea remota 

No se reconocen mgresos ganancias o actvos contingentes 

Reconocimiento de Ingresos Orginarios, Costos y Gastos 

Ingresos 

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades 
ordmanias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir 
neta de devoluciones descuentos bonificaciones o rebajas comerciales y del 
impuesto al valor agregado Los ingresos son reconocidos cuando exste evidencia 
persuaswa que el nesgo y los beneficios signficatwos de propiedad han sido 
transtendos al comprador es probable la recuperacion de la consideración adeudada 
los costos asociados y las posibles devoluciones de los bienes vendidos y el monto 
del ingreso puede ser medido de manera fiable Si es probable que se otorguen 
descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable el descuento se 
reconoce como reduccion del mgreso cuando se reconocen las ventas 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incumdos 
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no producs 
beneficios economicos futuros 

Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto comente y el 
impuesto difendo, El impuesto a la renta comente y dífenda es reconocido en 
tesultados excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados 
integrales o directamente en el patfmorio en cuyo caso el monto de impuesto 
telacionado es reconocido en otros resultados mtegrales o en el patamomio 
respectivamente
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impuesto Corriente 

El impuesto comente es el imputable a la utilidad gravable del año la cual es 
determinada de conformidad con lo previsto en la Ley de Regimen Tributario 
Intemo vigente a la fecha de los estados financieros y cualquier ajuste al impuesto 
por pagar de años antenores 

impuesto Difendo 

El impuesto a la renta difendo es reconocido sobre las diferencias temporanias 
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propositos de 
información financiera y sus correspondientes bases inbutanas No se reconoce 
Impuesto a la renta difendo por las diferencias temporanias que surgen en el 
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción que no es una 
combinación de negocios y que no afecta la utilidad o pérdida financiera mi 
gravable 

El impuesto a la renta difendo es medido a la tasa de impuesto que se espera 
aplique al momento de la reversión de las diferencias temporarias de acuerdo con 
lo previsto en la ley de impuesto a la rerta promulgada o sustancialmente 
promulgada a la fecha de reporte 

Aj determinar el monta de los impuestos comentes e impuestos difendos la 
Compañia considera el impacto de las posxiones fiscales matas y si pueden 
adeudarse impuestos 8 intereses adicionales La Compañia cree que las 
acumulaciones de sus pasivos tibutanos son adecuadas para todos los años 
fiscales abiertos sobre la bass de su evaluación de muchos factores incluyendo 
las mterpretaciones de la ley tributana y la expenencia anterior Esta evaluacion 
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una sene de juicios 
acerca de eventos futuros Puede surgir nueva información que haga que la 
Compañia cambia su jurcio acerca de la idoneidad de los pasos fiscales actuales 
teles cambios en los pasivos fiscales mpactarán el gasto fiscal en el periodo en el 
cual se determinen 

Los actwos y pasos por impuesto dferdo son compensados y 
consecuentemente se presentan en los estados de situación financiera por su 
importe neto. sí exuste un derecho legal de compensar los paswos y activos por 
impuestos cormentes y están relacionados con el impuesto a las ganancias 
aplicados por la misma autoridad tibutana sobre la misma entidad Inbutaria o en 
distintas entidades tributanas, pero pretenden liquidar los paswos y activos por 
impuestos comentes en forma neta o sus activos y pasivos trbitarios serán 
realizados al mismo tiempo 

Un activo por impuesto «iferido es reconocido por las perdidas tributarias 
trosladables a ejercicios futuros y diferencias temporanas deducibles en ia medida 
en la cual sea probable que esten disponibles ganancias gravables futuras contra 
las que pueden ser utilizados Los activos por impuesto difendo son revisados en 
cada fecha de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los 
beneficios por mpuestos relacionados seran realizados 

Sólo se compensan entre si y, consecuentemente se presentan en los estados 
financieros por su importe neto las saldos deudores y acreedores tnbutanos 
reconocidas como tales por la autondad tributaria y siempre que los creditos 
tributanos respectvos no se hallen presontos y que ademas se relacionen con el 
mismo tipo de impuesto a compensar 
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15) 

Cacaos Finos Ecuatorianos S A, Cafiesa 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America — US$) 

Determinacion de Valores Razonables 

Las polticas y revelaciones contables de la Compañia requieren que se determine el valor 
razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros Se han determinado los 
valores razonables para propositos de valorización y/o revelacion sobre la base de los 
siguientes metodos 

Cuando coresponde se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la 
determinación de los valores razonables en las notas especificas refendas a ese activo O 
pasivo 

(a) - Prestamos y partidas por cobrar 

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente 
de los flujos de efectivo futuros descontados a la tasa de interes de mercado a la 
fecha de medición Las cuentas por cobrar comerciales sim tasa de interes son 
medidas al monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor 
razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para propositos de 
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales 

El monto en libros de la cuenta por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se 
aproximan a su valor razonable dado su vencimiento de corto plazo 

(b) — Otros pasivos financieros 

El valor razonable que se determina al momento del reconocimiento inicial y para 
propósitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales se calcula 
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interes descontados 
ala tasa de interes de mercado a la fecha de medición 

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos 
por pagar se aproxman a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen 
vencimiento en el corto plazo 

(e) inventarios 

El valor razonable de los inventanos adquindos se determina sobre la base del precio 
de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos estimados para 
termmar la venta y un margen de utilidad razonable basado en el esfuerzo que se 
requiere para producir y vender dichos inventanos 

td) — Propiedad, planta y equipo 

El valor razonable de la propiedad, planta y equipo se basa en el costo historico El 
valor razonable corresponde al monto estimado par el que este podria mtercambrarse 
a la fecha de los estados financieros entre un comprador y un vendedor dispuestos en 
una transacción en condiciones de independencia mutua 

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aun no Efectivas 

Las nuevas normas modificaciones a nonmas e interpretaciones que se mencionan a 
contnuacion son aplicables a los periodos anuales que comienzan despues del 1 de enero 
del 2016 y no han sido aplicadas antrapadamente en la preparacion de estos estados 
financieros 
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46) 

Cacaos Finos Ecuatonanos S A Cafiesa 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$) 

  

Fecha efectiva 
Normas de vigenese 

Enmenda a la NIC 7 Estado de Flu de electo - Revelaciones 1 de enero de 2017 
Enmenda a la NIC 12 Impuestos a las ganancias - Reconocimientos de activos por — 1 de enero de 2017 
impuesto diferidos por perdidas no realizados 
Enmienda a las NNFZ Pagos basados en acciones — Clasificación y medición de — 1 de enero de 2018 
operaciones de pago basado en acciones 
ANI 15 Ingresos de actwrdades ordinarias provemientes de contratos con chentes. 1 de enero de 2018 
INF 8 Instrumentos inancteros. 1 de enero de 2018 
NIF 16 Arrendarmentos. 1 de enero de 2019 
Modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 — Venta o aportación de activo entre un inversor y su Anno defida 
asociada $ negocto conjunto, 

La gerencia no ha completado el proceso de evaluación de los efectos que resultaran de la 
adopción de las enmiendas mencionadas sin embargo la expectatwa de la gerencia es que 
no existen impactos significativos de la adopcion de estas normas o enmiendas 

Adeunistracion de Riesgo Financiero 

En el curso normal de sus operaciones la Compañra esta expuesta a los siguientes nesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros 

a) Riesgo de credito 
b) Riesgo de liquidez 
€) Riesgo de mercado 
d) Riesgo operacional 

Marco de Administración de Riesgos 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de admmistracion de 
riesgos. asi como el desarrolla y seguimiento de las politicas de administración de nesgos 
de la Compañia 

Las politicas de administración de nesgos de ta Compañra son establecidas con el objeto de 
identificar y analzar los nesgos enfrentados por ta Compañia fijar Iimites y controles de 
mesgos adecuados y para momtarear los nesgos y el cumplimiento de los limites Se 
revisan regularmente fas politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la 
Compañia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las 
actividades 

La Compañia a traves de sus normas y procedimientos de admmistración pretende 
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados 
entiendan sus roles y obligaciones 

La Administración monitores el cumplimento de las potticas y los procedimientos de 
administración de nesgos y revisa $1 su marco de administración de nesgos es apropiado 
respecto a los nesgos a los que se enfrenta la Compaña 

La Compañia ha idenbficado los objetivos y funciones en la administración del nesgo 
financiero 
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ta) 

Cacaos Finos Ecuatorianos $ A Cafiesa 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America — US$) 

1) — Identificar los tipos de nesgos que pueden afectar la operacion y resultados de la 
Compañra 

2) Medir y controlar los nesgos mediante implementacion de los siguientes procesos 
monitoreo de indicadores de control determmacion de capital para cubrir un nesgo e 
identficacion de alternativas para mejorar rendimientos 

Riesgo de Credito 

El nesgo de credito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no 
cumplan con sus obligaciones contractuales La Admmistracion de la Compañía considera 
que su niesgo de credito es mimo, ya que no posee concentración de sus ventas. 

Exposición al Riesgo de Crédito 

La exposición máxima al nesgo de crédito a la fecha del estado de situación financiera es 
como sigue 

2016 2015 

Efecto en caja y bancos US$ 949883 191 058 
Cuentas por cabrar comercales 1.309 607 1783 086 
Cuentas por cobrar relacionadas 359 797 1183 118 
Otras cuentas por cobrar 443,116 717 304 

USS 3062403 3874534 
  

Cuentas por cobrar comerciales 

La Compañia vende sus productos a clientes en Ecuador y en el exteror 
consecuentemente el nesgo de credito se ve afectado princspalmente por las caracteristicas 
indwduales de los clientes 

La compañia establece una estimación para detenoro de valor que representa el monto de 
las perdidas ncumdas en relacion con los deudores comerciales La estacion considera la 
pérdida especifica que se determna con base en una evaluacion de los mismos 

La antiguedad de los saldos de los deudores comerciales es la siguiente 

2018 2015 

Vigentes y no datenaradas US$ 1024855 1356729 
Vencidas de 1 290 das 316 190 418 491 
Vencidas de 91 dias en adelante 5941 7,836 

Uss 1346 825 1783056 
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Cacaos Finos Ecuatorianos S A Cafiesa 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Amenca — US$) 

La vanacion por estmacion de deterioro con respecto de las cuentas por cobrar comerciales 
fue la siguiente 

2016 2015 

Clientes (a) US$ 1.346 926 1 783.056 
Prowsion por detenoro de cartera 67319 

us$ 1,309 607 1783 056 
  

Otras cuentas por cobrar 

El principal componente de las olras cuentas por cobrar corresponde a crédito Inbutaro del 
impuesto a la renta, retenciones en la fuente de clientes anticipo proveedores y prestamos a 
empleados 

Efecto y equivalente de efecto 

La Compañía mantemia efectivo en caja y bancos por US$ 949 883 al 31 de diciembre de 
2016 (US$191 053 al 31 de diciembre de 2015), que representan su máxima exposición al 
nesgo de credito para estos activos El efectwo en caja y bancos son mantenidos 
pnnapalmente en bancos calíficados entre el rango AAA y AAA- segun agencias 
calficadoras de nesgo segun agencias registradas en fa Supenmtendencia de Bancos del 
Ecuador 

Riesgo de Liguidez 

El riesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañia tenga dificultades para cumplir con sus 
obhgaciones asociadas con sus pasivos financieros que son Iigudados mediante la entrega 
de efecto u otros activos financieros, El enfoque de la Administracion para administrar la 
liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplr con sus obligaciones cuando 
vencen tanto en condiciones normales como de tension sin incumir en perdidas 
inaceptables a amesgar la reputación de la Compañia 

La Compañia monitorea el nivel de entradas de efecto de los deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectvo esperadas cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas por pagar 
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Cacaos Finos Ecuatorianos S A Cafiesa 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$) 

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasos financieros no 

   

        

denvados 

AL31 de diciembre de 2016 
De De3a6 DeSmeses 

Valor eniibros_ meses meses enadelante 

Obligaciones financieras US$ 3BUYBA 462322 402322 2965197 
Cuentas por pagar comerciales 37 153 37 159 
Cuentas por pagar relacionadas 3 695.495 2.696 495 
Otras cuentas y gastos por pagar 290.098 137083 20.605 $4 120 

ves 777853387, 635558 7 482017 8724812 

AL31 de diciembre de 2015 
De0a3  Desa6 DeSmeses 

Valor enhisros__ meses meses enadelame 

Obligaciones hnancieras US$ 4031630 785447 785447  24607% 
Cuentas por pagar comerciales 85.043 85.043 
Cuentas por pagar relacionadas 4 686 869 . 4 688 889 
Otras cuentas y gastos por pagar 561 986 9990 142975 408001 

US$ 93475087 7 BB04B0, 928422. 755806 
      

te) Riesgo de Mercado 

El nesgo de mercado es el nesgo de que los cambios en los precios de mercado por 
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interes afecten los mgresos de la Compañra o el 
valor de los mstrumentos fnancieros que mantiene — El objetivo de la admmustración del 
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de 
parametros razonables y al mismo Lempo optimizar la rentabikdad 

1 Riesgo de Moneda 

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dotar 
estadounidense y las operaciones que realiza ta Compara son en esa moneda 
por lo tanto la Administración estima que la Compañía no esta expuesta al 
riesgo por fluctuaciones en la tasa de cambio 

“Riesgo de Tasa de Interés 

Este riesgo esta asociado a las tasas de mteres variable de las obligaciones 
contraidas por la Compaña y que por to mismo generan moertdumbre respecto 
a los cargos a resultados por concepto de mtereses y por la cuantia de los fijos 
futuros La Administracion considera que no esta expuesta a este tipo de nesgo 
puesto que no mantiene operaciones de endeudamiento. por consiguiente sus 
estados financieros no reflejan ninguna partida que pueda estar expuesta a 
algun ajuste por cambios en las tasas de interes 

-14-
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Cacaos Finos Ecuatorianos S A, Cafiesa 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(d) Riesgo Operacional 

El nesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles 
imiemos de la Compañia lo cual ongma errores en el procesamiento y 
almacenamiento de información, así como por resoluciones admunistralvas y 
Juciciales adversas. La administración del nesgo operacional en la Compañia tiene 
como objetivo que las controles requendos estén identficados evaluados y alineados 
con la estrategia de nesgos establecida para cuantificar el impacto potencial de los 
nesgos y asi distnbur la adecuada asignación de capital por nesgo operacional 

Admwustración de Capital 

La politica de la Compañia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la 
confianza de los mversiorustas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios 
El capital se compone del capital social aporte para futuras capitalizaciones y los resultados 
acumulados No hubo cambios en el enfoque de la Compañia para la administracion de 
capiisi durante el año 

El indice deuda-patimoro ajustado de la Comparsa al término del periodo del estado de 
situación financiera era el siguiente 

    

    

  

  

2016 2015 

Total pasivos us$ 7.908 274 9 363 796 
Menos efectivo y equivalentes 

a electro 949 883 191 063 
Deuda neta US$ 8959391 9177743 

Total patrimonio US$ 4988 290 4928 477 

Indice deuda-patamonio 
ajustado 14 186 

Efecto en caja y bancos 

El detalle del efectivo en caja y bancos es el siguiente 

2016 2015 

Efectivo en caja us$ 806 430 
Depositos en bancos (8) 949 047 190 623 

US$ 949 893 191 063 
  

fa) La Compañia mantiene sus cuentas comentes en Dolares de EUA en diversas 
entidades locales Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses 

-15-
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Cacaos Finos Ecuatonanos S.A Cañesa 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

(8) Cuentas por cobrar comerciales 

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales es el siguiente 

2018 2015 

Clientes (a) US$ 1346926 1783 056 
Proviston por deterioro de cartera (67319) 

US$ _ 1309607 1 783 056 
  

La exposición de la Compañía a los nesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro 
relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales se revelan en la nota 6 

(9) Otras cuentas por cobrar 

Un resumen de las otras cuentas por cobrar es el siguiente 

    

2016 2015 

Anticipo proveedores US$ 254 291 291341 
Impuestos por recuperar (nota 16) 158 973 68.397 
Seguros pagados por adelantado 13 155 17038 
Deudores varios su 138 589 
Depositos en garantia 544 100 544 
Empleados y otros 15.602 1395 

us$ 243 116 E 

(10) — Inventanos 

El detalle de los inventanos es el siguente 

2016 2015 

Matena pnma us$ 50125 942 421 
Productos en proceso 266 600 885,628 
Producto terminado 1085 485 630 746 
Matenales y suministros 855 007 518.017 
Mercadena en transito 11179 66915 

US$ 2257396 3,043 727 
    

-16
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Cacaos Finos Ecuatonanos S A Cafiesa 

Notas a ios Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

(11) — Propiedad, planta y equipo 

Un detalle de la propiedad planta y equipo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el 
siguiente 

2016 2015 

Temenos US$ 1070774 1070774 
Edificios 1572 963 1572 963 
Maquinanas equipo 4233772 3.982.287 
Instalaciones 5713 . 
Otros actos 1617046 1601650 
Muebles y enseres 23444 
Equipos de computacion 18 350 
Venculos - 25200 
Proyecto de chocolateria 1781764 1446108 
Proyecto de esteva 139 189 

US$ "10421221 3740777 
Depreciación acumulada (2930 625) (2450871) 

US$ 749059 7289906 
  

Durante el 2018 y 2015, los movimientos de propiedad planta y equipos fueron los 
siguientes 

2016 2015 

Saldo al inicio del año meto US$ 7289908 7.250 170 
Mas (menos) 
Adiciones 768 088 576 971 

Bayas (20 035) 
Ajustes y reclasricaciones (67 609) . 

Depreciaciones (479 754) (537 235) 
Saldo al final del año US$ 7490598 7 289,906 

    

El gasto de depreciacion es reconocido como parte de los gastos de administración en el 
estado de resultados mtegrales 

Actwos en garantia Al 31 de diciembre de 2016 los inmuebles y maquinarias han sido 
pignorados para garantizar préstamos de la Compañia Los inmuebles respaldan préstamos 
bancarios mediante mpotecas Ver nota 22 
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Cacaos Finos Ecuatonanos SA Cahesa 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dólares de los Estados Umdos de América - US$) 

(12) — Obligaciones financieras 

Un detalle de las obligaciones bancarias tasas de interes y vencimientos al 31 de diciembre 
del 2015 y 2018 son los siguientes 

  

  

2016 
Tasa de — Vencimientos hast ente Nocoment Total A hasta Comente lo comente tal 

CEN 8.31% 2410712019 - 889 841 Bao 841 
CFN 957% 0610712019 349289 1190711 1500000 
CEN 804% OB/D4/2017 1000000 1.000,000 
CEN 8.04% 29/06/2017 500 000 > 500 0001 

1849289 > 2040552 3689841 

2015 
Tasa de — Vencimientos ti Total a hasta Comente Nocomente tal 

CFN 831% 24/07/2019 — 3,141789 889,641 — 4031630 

3141789 ESE 
      

Al 31 de diciembre de 2016, los préstamos adquiridos a la Corporación Financiera Nacional 
corresponde para financiamiento para la adquisición de nuevos equipos y maquinanas, 
construcción de infraestructura y capital de trabajo que estarán destinados a la nueva linea 
de chocolateria y la exportación de los semielaborados 

Los préstamos adquindos con la Corporación Financiera Nacional están garantizados 
mediante hipotecas sobre inmuebles y maquinanas de la Compañia e inmueble de la 
relacionada Gmset S A. ver nota 22 

(13) — Guentas por pagar comerciales 

El siguiente es un resumen de fas cuentas por pagar comerciales 

2016 2015 

Proveedores locales US$ 11,565 48 517 
Proveedores del extenor 25 588 18,528 

US$ 37153 65 043 
    

La exposición de la Compañia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar 
comerciales se revela en la nota 6 (b) 
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Cacaos Finos Ecuatonanos S A Cafiesa 

Notas a los Estados Financieros 

3% de diciembre de 2016 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

(14) — Otras cuentas y gastos por pagar 

El siguiente es un resumen de las otras cuentas y gastos por pagar 

  

  

    

2016 2015 

Impuestos por pagar (nata 16) us$ 55 854 23.433 
Beneficios a empleados (nota 15) 50 262 49.206 
Intereses por pagar 42759 51688 
Obligaciones con el JESS 10012 9992 
Anticipo de clrentes y otros 5306 4,655 
Acreedores varios 2.595 103,701 

Corriente us$ 196 778 242 596 

Femando Estrella uSs 84 120 319.370 
No corriente US$ $4 120 319 370 

(15) — Beneficios a empleados 

El detalle de beneficios a empleados es el siguiente 

2016 2015 

Sueldos y beneficios por pagar US$ 20 557 23842 
Participación a trabajadores 29695 25 304 
Jubilación patronal e indemnización 
por desahucio 55 887 21288 

us$ 106 139 70 494 

Comente US$ 50 282 49 206 
No comente 55 887 21280 

US$ 1106 139 70 494 
    

Participación de trabajadores en las utilidades 

De acuerdo a lo previsto por las leyas laborales de la Republica del Ecuador la Compañia 
ésta obligada a distnbur entre sus trabajadores el 15% de la ublidad antes del impuesto a la 
renta 

Reservas para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnizaciones por Desahuc 

Según se indica en la nota 3 (f) 1 todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de 
servico para una misma compaña tenen derecho a jubilacion patronal benefivo que se 
determina en base a los años de sercio edad del empleado al momento del retro y al 
promedio de la remuneración anual percibida en los cinco años previos a la fecha de retro 
Ademas dicho Codigo establece que en los casos de terminación de la relacion laboral por 
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Cacaos Finos Ecuatonanos S A Cañiesa 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

desahucio el empleador bonificará al trabajador con el equivalente al 25% de la ultma 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados 

La Compañia acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una fima 
de actuamos mdependientes Segun se indica en los estudios actuariales, sl método 
actuañal utlizado es el “Método de Crédito Untano Proyectado" con este método la 
Compañis atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los 
servicios prestados en el periodo corriente Las obligaciones se miden segun sus valores 
descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos años 
después de que los empleados hayan prestado sus sermicios y se determna el importe de 
las perdidas y genanaas actuanales Las disposiciones legales no estabiecen la 
obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con dicha obligación 

Las provisiones del plan de jubilación consideran la remuneracion dei empleado y demás 
parámetros establecidos en el Código del Trabajo, con un minimo para la cuantificación de 
la pensión vitalicia mensual de US$20 si el trabajsdor es beneficiario de la jubilación del 
1ESS y de US$30 sy sólo tiene derecho a la jubilación patronal y 25 años minimo de servicio 
sin edad minima de retro 

El gasto por jubilación patronal y desahucio es reconocido como parte de los gastos de 
admwustración en el estado de resultados mtegrales 

Indemra 
Jubilación zaciones por 
patronal desahucio Total 

Obligaciones por beneficios definidos 
al 31 de diciembre de 2014 US$ 3423 1750 10173 

Costo laboral por sermcios actuales 4162 1219 538 
Costo financiero 532 110 842 
(Ganancia) actuarial 1357 1476 28% 
Costo por seracios pasados 2259 _2259 
Obligaciones por beneficios definidos 

al 31 de diciembre de 2015 14 474 6314 21288 
Costo laboral por serucios actuales 34,509 34599 
Costo por serucios pasados 
Costo financiero. - - 
(Ganancia) actuanal - 
Benetcios pagados 
Obligaciones por beneficios denmdos 

al 31 de diciembre de 2016 US$ 14474 41413 _55,887 
  

Al 31 de diciembre de 2016 la compañia no solicito un estudio actuarial la estación 
realizada fue hecha por la Admuistración 

Los pnncipsles supuestos considerados en los estudios actuanales del 2015 son los 
siguientes
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Cacaos Finos Ecuatonanos S A, Caflesa 

Nolas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America — US$) 

2015 

Tasa de descuento 531% 
Tasa de crecimiento salarial 3.00% 
Tasa de ¡moremento de pensiones 2.00% 
Tasa de rotación (promedio) 18.02% 
Vida laboral promedio remanente 
Tabla de mortalidad e ivatidez. TM LESS 2002 

  

Las suposiciones actuanales constituyen las mejores estimaciones que la Compañía poses 
sobre las vanables que determmnaran el pago futuro de esta obligación Los cambios en las 
tasas o supuestos usados en los estudios acluanales pueden tener un efecto importante en 
los montos reportados 

Análisis de Sensibilidad 

Cémbros razonablemente posibles en las suposiciones actuanales relevantes a la fecha del 
estado de sluación finanuera siempre que las Otras suposiciones se mantuvieran 
constantes habran afectado la obligación por beneficios defimdos en los importes meluidos 
en la tabla a continuación 

31 de diciembre de 2015 
Jublación Indemnizaciones 
Patronal_ por Desañucio 

Tasa de descuento-aumento de 0.5% US$ 2225 1000 
Tasa de descuento-disminución de 0 5% 41 806) (£62) 
Tasa de meremento salarial-aumento de O 5% 2291 1029 
Tasa de incremento salaria-disminución de 0 5% (972 (197) 

Gastos de personal 

Los valores pagados por la compañia por concepto de gastos de personal incluidos en los 
rubros de costos y gastos de admimistracion y ventas en el estado de resultados integrales 
se resumen a continuación 

  

2016 2015 

Sueldos y salanos us$ 107 546 104379 
Beneficios socuales y otros 162370 73 889 
Participación de tos trabajadores en 

las utilidades 29 685 25 364 
Jubilación e indemnización por 
desahucio 35275 8202 

US$ 394 896 208 914 
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Cacaos Finos Ecuatonanos S.A Cahesa 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(Expresada en Dolares de los Estados Unidos de America — US$) 

(16) — Impuestos por recuperar y pagar 

El siguiente es un resumen de los impuestas por recuperar y pagar 

  

  

2016 2015 
Por recuperar 
Crédito tnbutano us$ 112.081 68 397 
Impuesto al valor agregado 39773 
Impuesto salida diusas 13 048 - 
Retenciones del IVA 73 - 

US$ 158973 08 397 

Por pagar 
Retenciones del VA. US$ 25472 12234 
Impuesto al valor agregado 15 998 
Retenciones en la fuente 14 384 10871 

Otras 328 
US$ 55 854 23 433 
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Cacaos Finos Ecuatonanos S.A Cafesa 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

(47) — Partes relacionadas 

(a) Saldos con partes relacionadas 
Un resumen de los saidos con partes relacionadas es como sigue 

Por cobrar 
Tnain SA 
José Carvajal Candel! 
Ginseti S A En liquidación 
Lulholdingcorp $ A 
Atenascor S A 
Esteva Penmsular S.A Estpensa 
Real Products Ghana 

Comente 

Por cobrar” 
Tnari S A 

No Corriente 

Por pagar. 
GinsetS A 
Fine Cocoa Products 
José Canseyal Candell 

Corriente 

Por pagar 
Catesa Intemacional LLO 
Ginseb S A 

No corriente 

US$ 

US$ 

us$ 

US$ 

US$ 

US$ 

US$ 

US$ 

2018 

311 480 
25 450 
12678 
5500 
4694 

5 

359 797 
  

87 109 

87109 
  

2016 

87 455 
40620 
1515 

129 590 
  

1885 036 
1 680.860 
3.565 905 
  

Las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas 
vencimiento y no devengan mtereses 
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2015 

249013 

676,212 
257 893 

1183118 
  

87 109 

87109 
  

2015 

40 620 

40 520 
  

3187 690 
1480 559 
4,648 249 
  

o tenen establecido
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Cacaos Finos Ecuatonanos S A Cafiesa 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

(b) Transacciones con partes relacionadas 
Un resumen de las transacciones con partes relacionadas es como sigue 

31 de diciembre del 2018 

Préstamos — Préstamos 
recibidos entregados 

Ginseti S A US$ 1228881 41.896 
José Canajal Cande! 20000 43935 
Esteva Peninsular S A Estpensa 72382 
Atenascor $ A - 7a 
Tnan SA 62467 
Lulholdmgcorp S A 5.500 

US$ 71248861 226.259 

31 de diciembre del 2015 

Préstamos — Préstamos 
recbidos entregados 

Ginseti S A En liquidación US$ 785170 89.583 
Tian SA 593 127737 
Esteva Permsular $ A Estpensa - 63.979 
Atenascor S A 1816 
Lulholdngcorp S A 27708 

us$ 785763 314.699 

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los terminos y 
condiciones acordadas entre ellas y se encuentran dentro del rango de plena 
competencia 

Impuestos 

Situación Fiscal 

Las declaraciones de impuesto a fa renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la 
fuente presentadas por la Compañía por los ejercicios impositivos de 2013 a 2015 están 
abiertas a revisión de las autoridades tributarias 

Tasa de mpuesto a la renta 

La tasa del impuesto a la renta es del 22% No obstante a parar del ejercicio fiscal 2015 la 
tarifa positiva será del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas socios 
participes, consttuyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en pararsos 
fiscales o regimenes de menor imposición con una participación drecta o indirecta 
indwidual o conjunta 1gual o supenor al 50% del capital social o de aquel que coresponda a 
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Cacaos Finos Ecuatonanos S.A Cafesa 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Amenca — US$) 

la naturaleza de la sociedad 

Cuando la mencionada partapación de los acciomstas domiciliados en pararsos fiscales o 
regimenes de menor mposición sea menor al 50% ta tanfa del 25% se aplicará sobre la 
proporcion de la base imporble que corresponda a dicha partapación 

Asimismo se aplicará la tarifa del 25% a toda ta base imponible la sociedad que incumpla 
con el deber de informar a ia Administración Tributaria la composición de sus accionistas 
socios, participes contribuyentes beneficianos o similares, conforme a lo que estabiezca la 
Ley de Régimen Tnbutano Intemo y las resoluciones que emita sl Servicio de Rentas 
(rternas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables 

En caso de que la Compañis remvierta sus utilidades en el pais en los términos y 
condiciones que establece la Ley Orgánica de Régimen Tributano interno, podía obtener 
una reducción en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto 
remvertdo siempre y cuando efectuen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de 
diciembre del siguiente año 

Anticipo de impuesto a la renta 

El antupo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año 
inmediato antenor aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos 
componentes), patnmonio total mgresos gravables y costos y gastos deducibles El anticipo 
será compensado con el mpuasto a la renta causado y no es susceptible de devolución 
salvo casos ds excepción En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al 
antiapo determnado. el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo 

Asi tambien se exclurán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salanal y en general 
aquellas inversiones y gastos efectvamente realizados, relacionados con los beneficios 
tributarios para el pago del mpuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de la 
Producción Comercio e Inversiones para las nuevas mversiones, asi como otras 
afectaciones por aplicación de normas y prnapros contables 

Tambien estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades 
nuevas constituidas a partr de la vigencia del Código de la Produccion hasta por un periodo 
de 5 años. 

La Ley Organica de Incentvos Tnbutanos para Varios Sectores Productwos publicada en et 
Segundo Suplemento del R O 860 del 12 de octubre del 2016 establece que el SRI podrá 
disponer la devolución del antiapo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada 
signficatvamente la actwidad económica del contabuyente siempre que este supere el 
impuesto causado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los 
contnbuyentes definido por la Administración Tributana 
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Cacaos Fimos Ecuatonanos S A Cafiesa 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dolares de los Estados Undos de América - US$) 

Conciliación de impuesto a la renta 

Una reconcilacion entre la utildad segun estados finanaeros y la utilidad gravable es como 
sigue: 

Utilidad antes de Impuesto a la renta 
Más (menos) 
Gastos no deducibles 
Utlidad gravable 
Tasa de impuesto a la renta 
Prowsión por impuesto a la renta 
Anticipo minimo de impuesto a la renta 
Peousión para impuesto a la 

renta comente 

Impuesto a la Renta por Pagar 

Impuesto a la renta comente US$ 
Menos 
Anticipo del impuesto a la renta pagado 
Retenciones en la fuente del ejercicio 
comente 

Crédito tnbutano años 
antenores 

Crédito tnbrtario por impuesto a la 
salida de divisas 

us$ 

US$ 

US$ 

2016 

168.271 

283 566 
451 827 

22% 
99 404 
107711 

107711 

2016 

107 711 

(86 045) 

110 805) 

15,784) 

(13 046) 
117 969) 

2015 

143730 

12015 
155 745 

22% 
38.936 
87 470 

87470 

2015 

87470 

(71 383) 

(11 666) 

(6 555) 

3 540) 
(5784) 

Al 31 de diciembre de 2016, la Compañia presenta un credito tnbutano de US$17,959 
(US$5 784 al 31 de diciembre de 2015) 

Dividendos en efectivo 

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta 
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador a favor de 
otras sociedades nacionales o extranjeras mo domiciliadas en paraisos fiscales O 
Junsdiccion de menor imposición o de personas naturales no residentes en el Ecuador están 
exentos de Impueslo a la Renta
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Cacaos Finos Ecuatonanos S.A Cañesa 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Esta exención no aplica si el beneficiano efectivo. quien económicamente o de hecho tene 
el poder de controlar la atabución de disponer del benefico es una persona natural 
residente en el Ecuador El porcentaje de retención de diidendos o utlidades que se 
aplique al ingreso gravado dependerá de quien, y donde está localizado el beneficiano 
efectivo sin que supere la diferencia entre la máxima tanta de mpuesto a la senta para 
personas naturales (35%) y la tanfa general de mpuesto a la renta prevista para sociedades 
(22% o 25%) 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domicitadas en pararsos 
fiscales o regimenes de menor mposición se debe aplicar una retencion aduanal por la 
diferencia entre la tasa máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tanta de 
impuesto a la renta corporatwo aplicable para sociedades (22% o 25%) 

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos a utilidades incumpla el deber de informar 

sobre su composición accionaria se procederá a la retención de impuesto a la renta sobres 
dichos dividendos coma si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador 

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio economico 
u otorgue préstamos de dinero a sus socios accionistas o alguna de sus partes 
relacionadas (prestamos no comerciales) esta operación se considerará como pago de 
dividendos antapados y por consiguiente se deberá efectuar la retención correspondiente a 
la tanfa de impuesto a la renta corporativo vigente al año en curso sobre el monto de tales 
pagos Tal retención será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituirá 
csédito nbutano para la empresa en su declaración de Impuesto a la Renta 

Enajenación de acciones y participaciones 

Se encuentran gravadas con el impuesto a le renta las utilidades que peruban las 
sociedades domiciladas o no en Ecuador y las personas naturales ecuatorianas O 
extranjeras, residentes o no en el pais provenientes de la enajenación directa O ndrrecta de 
acciones o partapaciones de souedades domlhadas o establsamientos permanentes en 
Ecuador 

Limites de deduccion de gastos 

Con fecha diciembre 31 de 2014 se aprobó mediante Decreto Ejecutivo No 539 publicado 

en el Suplemento del Registro Oficial No 407 el Regismento a ia Ley Organica de 
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal mediante el cual se reformo. 
entre otras nomas y el Reglamento para la Aplicación de la Loy de Regimen Tabutano 
Interno 

Como parte de estas reformas se han establecido los siguientes lmtes a las deducciones 
de gastos los cuales se detallan a continuación 

- — En general la deducción de los gastos de Promoción y Publicidad, será deducible hasta 
el 4% de los ingresos gravados 

Pagos a partes relacionadas por concepto de regalas, semvcios técnicos, 
administrativos de consultoria y similares, se himitan al 20% do la base imponible mas 
el valor de dichos gastos 

- La depreciación correspondiente al reavaluo de actos no será deducible a partr del 
año 2015 
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Cacaos Finos Ecuatorianos S A Cañesa 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dólares de los Éstados Unidos de América — US$) 

Serán deducibles tas remuneraciones de acuerdo a los Imtes establecidos por el 
Ministerio del Trabajo 
Se permite el reconocimiento de los actwos y pasivos por impuestos diferidos de 
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento 

Impuesto a la salida de divisas (1SD) 

El Impuesto a la salida de divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente, 

«  Latransferencia o traslado de divisas al extenor 
+ Los pagos efectuados desde el exterior incluswe aquellos realizados con recursos 

financieros en el extenor de la persona natural o la sociedad o de terceros 
+ — Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 
+ — Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador efectuadas por 

personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador cuando las dmisas 
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al 
Ecuador 

Estan exentos del Impuesto a la salida de divisas (I8D) 

+ Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos 
otorgados por instituciones finanaeras mtemacionales con un plazo mayor a un año 
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la 
Producción Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas 
referenciales 

+ Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas 
Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE) 

+ Pagos realizados al extenor por concepto de dividendos distiburdos por sociedades 
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador después del pago det impuesto a la 
renta, a favor de otras sociedades extrameras o de personas naturales no residentes en 
el Ecuador siempre y cuando no estén domciradas en paraisos fiscales o junsdicciones 
de menor imposición. 

  

El Impuesto a la salida de divisas ((SD) podrá ser utiizado como crédito tibutano para la 
detenninacion del impuesto a la renta hasta por 5 años siempre que haya sido ongrnado en 
la importacion de materias pnmas, Insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean 

incorporados en procesos productivos y que consten en el Istado emitido por el Comité de 
Politica Tnbutaria 

Contnbuciones espectales 

De acuerdo con la Ley Orgánica de Solidandad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactvación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abi de 
2016 publicada en el suplemento del registro oficial No 759 del 20 de mayo del 2016 se 
establecieron ciertas contribuciones por una sola vez entre las prnpales que afectan a la 
Compañia tenemos 

« La Contribución solidana sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital 
corresponde al 0 9% del avaluó catastral del 2016 sobre todos los bienes Inmuebles 
exstentes en el Ecuador y sobre el valor patamonial proporcional que al 31 de 
diciembre del 2015 pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el 
exterior s; esta corresponde a un pararso fiscal o junsdicción de menos Imposición o no 
se conozca su residencia la contribución será del 1 8% 
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D
I
M
N
I
I
T
I
I
D
I
D
I
D
I
D
9
9
9
9
9
9
9
9
3
9
3
9
9
9
9
 
9
9
9
3
9
3
9
9
9
3
9
9
9
 
9
9
9
9
9
9
9
9
 

Cacaos Finos Ecuatonanos S.A Cafesa 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

tExpresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

+ La contribución sobre las utilidades corresponda al 3% de la utiidad gravable del 
impuesto a la renta obteruda por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015 

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podrán ser deducibles del impuesto a la 
renta de las personas naturales y sociedades En los casos an los cuales el valor de dichas 
contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del año 2016 la diferencia sera 
deducible para los siguientes ejercicios fiscales conforme a los limites y condiciones 
estableadas en el Reglamento 

(19) Patrimonio 

(a) Capital Social 

La Compañía ha emitido unicamente acciones ordinarias y nominabivas con un valor 
nominal de US$1 cada uno Al 31 de diciembre de 2016 el total de acciones 
autonzadas, suscntas y pegadas es de 3 799,000 

  

  

Procentaje 
Vatorde — de panicipa 

Numerode — cada són 
Accionistas País acciones accion % 

José Carvajal Candell Ecuador — 1899.49 1 50% 1.690.498 
Cañesa Intemacionsl LLO EUA + 899.500 1 50% — 1899500 
Juan Alejandro Galindo Ecuador 1 + 0% 1 

3 799.000 100% 3799000 
  

(b) Reserva Legal 

La Ley de Compañias de la Republica del Ecuador requiere que las compañías 
anonimas transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, 
hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la Compañia Dicha reserva 
no esta sujeta a distribución excepto en el caso de fiquidacion de ía Compañia, pero 
puede ser utlizada para aumentos de capital o para cubnr pérdidas en las 
operaciones 
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Cacaos Finos Ecuatonanos S A Cafiesa 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$) 

(20) — Gasto: iministracion y ventas 

Los gastos administracion y ventas por su naturaleza se resumen a continuacion 

  

2018, 2015 

Gastos de personal us$ 334 896 208,914 
Gastos de importación 201 984 176 364 
Honoranos profestonales. 207 926 160 314 
Prousión cuentas mcobrables 37319 . 
Mantenimiento y reparaciones 87 970 15,598 
Suministros y matenates 48,182 68 542 

Depreciación 6403 9763 
Gastos de transportes 60 103 35 928 
Gastos de representación 15,600 15 600 
Serucios basicos 45 832 37018 
Impuestos y contabuciones 157 138 127 784 
Publicidad y propaganda 10,000 - 
Otros gastos 237,130 50 098 

1,430 453 905 923 

(21) Gastos financieros 

Los gastos financieros se resumen a continuación 

2016 2015 

Intereses y comisiones US$ 239 500 247,986 
Comisiones y serucios bancanos 16,846 12.251 

Otras 13 
US$ 256 346 260 260 
    

(22) Resumen de garantias otorgadas 

Al 31 de diciembre de 2016 las prncipales garantia entregadas son las siguientes 

Nombre Descripción de la parantía 

Corporación Financiera Nacional Hipoteca abierta a favor de la CFN sobre lote 1D Mz *WY ubicado en el 
km 45 wa Durán - Tambo Lonzación Las Brisas, Sector B por 
USD1 489 156 monto det avalúo 

Corporación Financiera Nacional Hipoteca abierta a favor de la CFN sobre los lotes 1C Mz 1WV ubicado 
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Cacaos Finos Ecuatonanos $ A, Cafiesa 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Nombre 

Corporación Finanorera Nacional 

Corporación Financiera Nacional 

Corporación Financiera Nacional 

Corporación Fmanciera Nacional 

Corporación Fimanciera Nacional 

Eventos Subsecuentes 

Descnpción de la garantía 

  

en el Kim 4.5 via Duran — Tambo Lotización Las Bnwsas Sector B por 
USD 1,238,048 monto del 
Prenda Industral abierta de mágunas y equipos para elaborar manteca 

joo,   

y licor de cocao, 2 tostadores, 1 snstema desodorizarian y 4 prensas de 
cacao por USD! 897,246 monto del avalúo 
Prenda Incusietatverto de máquina de envotre horizortal_4 bombas 
de alimentación de concha bomba de envasado bomba de 
recrculación 2 refnadores de bolas, 3 bandas transportadoras, 
sistema de refngeracón 2 moldeadoras de chocolate y hínel de gotas 
por USD929.455 monto del avalúo 
Prenda Industrial abrerta de maquriaras. molino tubo $12 3 refnador 
de bola $1, 2 3 4 5 máquina temperadora de manteca Kínel de 
eenfuamiento Kibled, refinado por USO1 055.841 manto del avatvo 
Prenda Indusiñal abierta de mezclador horzomal wa bomba de 
lóbulo tanque de almacenamiento de fcor homogenemador mod 
3500 dos bambas de recrcutación, dos tonques de almacenamiento 
de conchado un vbrolumiz bomba de envasedo tes tolvas por 
USD590.373 monto avaldo 
'Hpotece abierta e favor de la CEN sobre un lotes A-B-C situado en el 
Sitio Vilohes, margen derecho del carretero Santa Elena — San Pablo 
sector Punta Barandia Cantón Santa Elena propiedad de la Compañía 
Ginset S.A, por USD?48 174 monto del avalúo. 

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emusión de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que en opmión de la gerencia de la Compañía, pudieran tener un efecto 
sigmficativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 
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