CACAOS FINOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dodlares estadounidenses)

1.

OPERACIONES

Cacaos Finos Ecuatorianos S.A ., es una compaiiia constituida en la Republica del Ecuador el 29 de
Julio del 2009, con domicilio en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas. Compafiia que se
dedica a la produccion, venta y exportacion de productos elaborados de cacao. Su domicilio
tributario esta en la ciudad de Duran.

Actualmente la compafiia es contribuyente especial segun resolucion N°725 de Diciembre del 2012,
Aprobacién de Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Administracion de la Compania en Abril 15 del 2015 v seran presentados a los Accionistas y la
Junta de Directores para su aprobacion.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos Estados Financieros. Estas politicas han sido disefiadas aplicadas de manera uniforme a
todos los afios que se presentan en estos Estados Financieros.

2.1  Bases de preparacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros de Cacaos Finos Ecuatorianos S.A. han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
gjerciclos que se presentan.

La preparacion de los Estados Financieros conforme a las NIIF requiere €l uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracién de los Estados Financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion,

A la fecha de emision de estos Estados Financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplacion obligatoria para

Norma Tema clercicios niciados a partir de

NIF 11 Enmienda relativa a la adquisicion de una participacion en una operacion conjunta "Acuerdos Ide enero 2016
conjuntos"

NIC 6y38 Enmiendas a cstas Normas relacionadas conlos métodos de depreciacidén yamortizacion lde enero 2016

NIC 16 y4! Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo bioldgico ) portadoras de frutos lde enero 2016
vsuinclusion como parte delrubro "Propiedades, planta vequipo”

NIF 10 yNIC 28 Enmiendas relacionadas conla venta o la aportacion de bienes entre un inversorysuasociada o lde enero 2016
negocio conunto

NIC 27 Enmienda que trata de la mclusion delmétodo de valor patrimonial proporcional (VP P ) para la lde enero 2016
valoracion de mversiones

NIF 9 Publicacion de la norma "Instrumentos financieros”. version completa lde encro 2018

NIF 4 Publicacion dc la norma "Cuentas de Diferunientos de Actividades Reguladas * lde enero 2016

NIF 15 Publicacidn de la norma “Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos conlos lde enero 2017
clientes”.esta norma reemplazard a la NIC 11y 18

NIF 5 Mejoras que clanfica ciertos temas de clasificacion entre activos lde jutio 2016

NIF 7 Mcjoras que moditican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion de Ide julio 2016
servicios vlas revelaciones requeridas para los estados financieros mnterinos

NIC 19 Mejoras que clarifican elmodo de determinar la tasa de descuento pata las obligaciones por Ide julio 2016

beneficios post-empleo
NIC 34 Mejoras que clanfican lo relacionado conla nformacidn reveleda enelreporte intering ylas Ide julio 2016
referencias incluidas enelmismo

La Compafiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los Estados Financieros en
el ejercicio de su aplicacion inicial.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los Estados Financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambienie
economico primario donde opera la entidad (“moneda funcional™). Los Estados Financieros se
expresan en dolares estadounidenses. que es [a moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los Estados Financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

2.3  Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyen aquellos activos financieros liquidos y depositos, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y que se encuentran depositados en
instituciones financieras locales..

2.4  Activos y pasivos Financieros
2.4.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos Financieros en las siguientes categorias: “activos
Financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento” y “activos Financieros disponibles para
la venta”. Los pasivos Financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
Financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
Financieros”. La clasiticacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos Financieros.

La Administraciéon determina la clasificacidn de sus activos Financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantuvo activos
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Financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la
Compania solo mantuvo pasivos Financieros en la categoria de “otros pasivos Financieros”
cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Préstamos y cuentas por cebrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las cuentas por cobrar a companias relacionadas y otras cuentas
por cobrar: Son activos Financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos Financieros: representados en ¢l estado de situacion financiera por los
préstamos con proveedores, a compailias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos Financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden
al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un
afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por los clientes por la mercaderia vendida en el curso normal de los
negocios.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado menos la provision por deterioro.

(if) Cuentas por cobrar comerciales a relacionadas: Representadas por los valores a
cobrar a compaiias relacionadas. Se presentan a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no devengan intereses.
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2.5

b) Pasivoes financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compariia
presenta las siguientes cuentas dentro de csta categoria:

(1) Préstamos con _instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difiere de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en ¢l mercado. No existen costos de transacciones significativos
incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente, se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a los préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones y
se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

(1) Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: Corresponde principalmente al
transacciones comerciales o de fondeo entre compafiias relacionadas. Se
registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonabie.
Posteriormente, se miden al valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no devenga intereses.

(1) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquinidos de proveedores locales y del exterior en ¢l curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses.

2.4.3 Deterioro de activos Financieros

La Compaiiia establecerd una provisiéon para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando exista evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora
en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos Financieros

Un activo financiero se eliminara cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compafiia transfierc el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las

obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Anticipos entregados a terceros

Corresponde a valores entregados principalmente para la adquisicion de materiales e Insumos. Se
presentan al valor de los desembolsos realizados y se liquidan al recibir el bien o servicio.

2.6

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El
costo de todas sus existencias comprende los costos de compra, cambios en valor razonable de los
activos bioldgicos, y otros costos directos (incluidos los impuestos no recuperables y excluye los
costos de financiamiento) deducidos los descuentos en compras y bonificaciones otorgados por
sus proveedores. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
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método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacion.

2.7  Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compatfiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo
fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor
de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida atil serd irrelevante. Las
estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas st
es necesario, a cada fecha de cierre de los Estados Financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edifictos 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se registran en resultados en el periodo en que se
incurren en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un
tiempo prolongado para que esté listo para su uso. periodo que la Administracion ha defimdo
COMO mayor a un ano.

2.8 Pérdidas por deterioro de valor de activos no Financieros

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, plantas y equipos) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre
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el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterjoro,
los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de cfectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014y
2013 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
Financieros (propiedades, planta y equipos).

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.  El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonto, como es el caso de los
impuestos diferidos provenientes de la revaluacion de los terrenos, instalaciones y maquinarias.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion, fo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisionara en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los Estados Financieros. El impuesto a la renta diferido se determina
usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y
que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.
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2.10 Provisiones corrientes

Se registran cuando la Comparia tiene una obligacién presente, ya sea legal o asumida/implicita,
que: i) es resultado de eventos pasados, 11) es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos economicos para liquidar la obligacion y 111) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha
de cierre de los Estados Financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.11 Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

1) Participacidn de los trabajadores en las utiiidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los
costos de productos vendidos, gastos administrativos y gastos de ventas en funcion de la
labor de la persona beneficiaria de este beneficio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la
compania ha efectuado el calculo sobre la participacion de los trabajadores de las utilidades
obtenidas al cierre de cada ejercicio.

1i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

1) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo piazo (Jubilacion patronal y desahucio fondeados):

De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los anos
de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

2.12 Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en
los Estados Financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de
la Compaiiia.

2.13 Reserva legal
De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del

capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas,
rebajas y descuentos.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos
fluyan hacia la Compariia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania hace entrega
de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de Estados Financieros requiere que la Administracion realice estimaciones que
afectan los montos incluidos en estos Estados Financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia histérica,
cambios en la industria ¢ informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracidn.

Las principales estimaciones se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

e Propiedades, plantas v equipos: T.a determinacion de las vidas utiles y valores residuales se
deben evaluar al cierre de cada afio a fin de determinar la vida atill econdmica de estos
bienes. Asi mismo, la determinacion del valor razonable de sus propiedades, plantas y
equipos de acuerdo a la NIC 16.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos Financieros

Las actividades de la Compailia la exponen a una variedad de riesgos Financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable, y riesgo de precio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la

Compaifiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados Financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compafia.

4.2 Gestién de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus
accionistas y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE

Al 31 de diciembre del 2014, efectivo y cquivalente incluye principalmente saldos en cuentas
corrientes en bancos locales y del exterior por US$262,530, las cuales no generan intereses.
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6. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2014 2013

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 404 204 932,643
Crédito Tributario 6,555 -
Compaiiias relacionadas - -
Triar 121,622 -
Atenascor 2998 2,998
Ginseti - 67,734
Estpensa 612234 542,240
Real Product Ghana 654,143 33,808
Empleados 2,692 2,552
Otros 31,948 -
Total 1,836,396 1,581,975

Antigtiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigtiedad
de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

2014 2013
Corriente 109,919 359,265
0-30 dias 159,546 332,203
30-60 dias 56,698 99.867
61-90 dias 8423 42,538
Mayor a 90 dias 69618 98,770
Total 404,204 932,643

7. INVENTARIOS

Un resumen de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:v

2014 2013
Productos Terminados (H 995,342 1,966,196
Productos Proceso (2) 222,159 222.159
Materia Prima 3) 606,629 606,629
Materiales y Suministros 410,408 47913
Total 2,234,538 2,842,897

(1)Representa los productos listos para su comercializacién local o de exportacion como
chocolate, licor de cacao, manteca de cacao, y polvo de cacao.

(2)Saldo corresponde a productos semielaborados y en proceso de inicio de produccion de licor
de cacao y manteca de cacao.

(3)Corresponde al saldo de cacao en grano ¢ incluye stock de aziicar, carbonato de potasio y
leche en polvo.
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen del movimiento de las cuentas de propiedades, planta y equipos, neto es como sigue:

2014 2013
Saldos netos al comienzo del afio 6,251,757 2,334,479
Adquisiciones del periodo (1) 998,412 3917.279
Bajas y/o ventas - -
Saldos netos al fin del aio 7,250,169 6,251,757
hH Al 31 de diciembre del 2014, adquisiciones incluye principalmente adquisiciones

de Magquinarias y Equipos asi como la construccion en proceso del galpon valorados por
USS$1.5 millones para el proyecto de Chocolateria Financiado con la Corporacion

Financiera Nacional. Dicho proyecto fa administracion estima iniciar sus operaciones en el
2015.

9. IMPUESTO A LA RENTA

a) Situacién fiscal

A la fecha de emision de los Estados Financieros, 1a Compaiiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias.

b) Conciliacion tributaria - contable -

A continuacion sc¢ detalla la determinacion de la provision para impuesto sobre la renta del afio
terminado el 31 de diciembre:

2014 2013

Utilidad segtin estados financieros,

neta de Participacion a Trabajadores 120,421 150,976
Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 336,904 307,162
Utilidad gravabe 457,325 458,138

_

22% Impuesto a la Renta Causado 100,611 100,791

Anticipo determinado el afio anterior 111,015 139,551
Impuesto a las Ganancias del periodo corriente 111,015 139,551
Utilidad neta del ejercicio 9,406 11,425
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10.

¢) Ofros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion
del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo
Organico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al
Codigo Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones y a la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015,

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

e Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.
e Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.
¢ No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos,

e Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria prEstados porpartes relacionadas del
exterior, 1) promocion y publicidad; 111) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

e Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de
cesion o reascguros;

e Extensién a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdémicos determinados como industrias
basicas. Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen
en cantones fronterizos de! pais.

e Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
Financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y
originados en operaciones del giro ordinario del negocio;

e Sc establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

o Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo
del domicilio del accionista de la empresa.

o Se fijaen el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

e Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacion, marcacion y rastreo de dichos bienes.

La Administracion de la Compafia se encuentra evaluando los efectos que tendran dichas
reformas y considera que el impacto no serd significativo.

OBLIGACIONES FINANCIERAS Y PRESTAMOS CON TERCEROS

Un resumen de los préstamos que mantienc la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es
como sigue:
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2014 2013

Prestamos con CFN () 2,007,628 2,611,180
Fernando Estrella 421,970 529,970
Otros Menores 100,000 100,000
Total 2,529,598 3,241,150
Clasificacién: - -
Corto plazo 205,998 131,180
Largo plazo 2,323,600 3,109,970
Total 2,529,598 3,241,150

(1) Corresponde a dos préstamos recibidos con la Corporacion Financiera Nacional,
otorgados por conceptos de capital de trabajo por US$3,000,000 y crédito directo de
US$1,132,525 de los cuales US$3millones fueron destinados para adquisicion de
materia prima y concedidos a partir de julio del 2014 con una tasa de interés del 7.46%
con vencimientos semestrales de los cuales se encuentran maquinanas entregadas en
garantias por el monto de US$7.3 millones y se encuentran terrenos entregados en
garantias por el monto de USD$2.6 mullones ; se destino el crédito directo para la
adquisicidn de maquinarias y para la construccion de un galpon para el proyecto de
Chocolateria por el monto global de US$1,132,525 y contratado a partir de junio 2014
con una tasa de interés del 8.37% con vencimientos trimestrales de los cuales se
encuentran maquinarias entregadas en garantias por el monto de US$1.2 millones

11. CUENTAS POR PAGAR

Corresponde principalmente a valores que se encuentran pendiente de pago a proveedores locales
por US$132,200 del cual el periodo de crédito promedio en la compra es de 45 dias desde la fecha

de factura.

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es como sigue:

2014 2013
Ginsett 8D 774,420 128,434
Fine Cocoa Product (1) 40,620 40,620
Triairi (1 - 264,769
Cafiesa Internacional LI.C (N 3,067,306 2,311,478
Otros Menores 58 58
Total 3,882,404 2,745,359

(1) Al 31 de diciembre del 2014, las otras cuentas por pagar con compafiias relacionadas no

estan garantizadas y no generan Intereses.
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2014 2013
Clasificacién:
Corto plazo 815,098 433,881
Largo plazo 3,067,306 2,311,478
Total 3,882,404 2,745,359
13. OTRAS PASIVOS CORRIENTES
Un resumen de otras pasivos corrientes s como sigue:
2014 2013
Exterior 179,683 -
Locales 2,563 454
Total 182,246 454
14. CAPITAL

El capital suscrito v pagado de la Compafiia comprende 3,799,000 acciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de US$1 cada una, respectivamente. Un detalle de los accionistas es

como sigue:
2014 2013
Nombre Nacionalidad USS$ % US$ %

J}mn Alfredo Alejandro Ecuatoriano 1 1% 1 1%
Galindo
Cafiesa Internacional, 1.LC. Estadunidense 3,798,999 99% 0 0%
Cafiesa Internacional, INC 0 0% 3,798,999 99%

3,799.000 100% 3,799.000 100%

15. INGRESOS

2014 2013
Ventas locales 1,663,823 1,118,359
Ventas al exterior 3,933,249 9,044,789
Total 5,597,072 10,163,148
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16. GASTOS POR SU NATURALEZA

17.

2014
Gastos de administracion 883,795
Gastos de Venta 201,733
Gastos Financieros 247,738
Otros Gastos 12,745
Total 1,346,011
2014
Total

Gastos Generales de Presidencia 226561

Otros Servicios 295,507

Gastos Financieros 248.159

Sueldos v Beneticios Sociales 178.818

Honorarios y servicios profesionales 99.575

Gastos de Comercio Extertor 94748

Impuestos y contribuciones 89,366

Promocion y Publicidad 22912

Servicios Basicos 21,758

Mantenimiento y reparaciones 18,312

Gastos de Movilizacion 16,676

Gastos de Viaje 11,733

Suministros y Materiales 10,322

Otros Menores 11,564

1,346,011

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos Estados Financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos Estados Financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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