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CACAOS FINOS ECUATORIANOS S.A. CAFIESA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2012y 2011
Expresados en Doélares de E.U.A.

Nota 2012 2011
Activo
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes al efectivo 4,230 350
Activos financieros (11) 3,723,728 75,181
Existencias (12) 1,233,288 671,069
Servicios y otros pagos anticipados (13) 3,377 -
Activos por impuestos corrientes (14) 85,717 97,061
Otros activos corrientes 28,355 7,145
Total activo corriente 5,078,694 850,805
Propiedades, planta y equipos, neto (15) 2,334,479 1,410,945
Otros activos no corrientes (16) 509,556 3,400,740
Total activo 7,922,729 5,662,491
Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar (17) 584,566 12,859
Obligaciones con instituciones financieras - 192,616
Otras obligaciones corrientes (18) 329,833 134,960
Otros pasivos corrientes (19) 482,506 442,406
Total pasivo corriente 1,396,904 782,841
Pasivo no corriente (20) 2,438,891 4,832,243
Patrimonio neto:
Capital suscrito (21) 3,799,000 800
Resultados netos del ejercicio a disposicion de los accionistas 287,934 46,607
Total patrimonio neto 4,086,934 47,407
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 7,922,729 5,662,491

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros bajo NIIF.

(LA

Dr. Pablo Alvarez Grau CPA Fausto Redrovan Gonzalez
Gerente general Contador




CACAOS FINOS ECUATORIANOS S.A. CAFIESA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre del 2012y 2011
Expresados en Doélares de E.U.A.

Ingresos de actividades ordinarias
Venta de bienes

Costo de ventas

Ganancia bruta

Otros ingresos

Gastos

Gastos administrativos y de ventas

Gastos financieros
Total gastos

Utilidad antes de participacion e impuestos operaciones

continuadas

Provision para participacion a trabajadores
Provision para impuesto a la renta
Utilidad de operaciones continuadas

Resultado integral total del afio

Ganancia por accion

(23)
(23)

(24)
(24)

2012 2011
17,499,252 8,044,748
(15,448,309) (7,632,186)
2,050,943 412,563

17,263 -
(1,513,644) (294,623)
(22,536) (4,654)
(1,536,180) (299,277)
532,025 113,285
(79,804) (16,993)
(164,287) (49,685)
287,934 46,607
287,934 46,607
0.08 58.26

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros bajo NIIF.

Dr. Pablo Alvarez Grau
Gerente general

CPA Fausto Redrovan Gonzalez

Contador



CACAOS FINOS ECUATORIANOS S.A. CAFIESA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 de diciembre del 2012y 2011
Expresados en Doélares de E.U.A.

Capital Resultados Utilidades
. . Total
social acumulados por aplicar
Saldo al 31 de diciembre del 2011 800 - 46,607 47,407
Mas (menos):
Transferencia a resultados acumulados - 46,607 (46,607) -
Reparticion dividendos accionistas - (46,607) - (46,607)
Aumento de capital 3,798,200 - - 3,798,200
Utilidad neta del periodo 2012 - - 287,934 287,934
Saldo al 31 de diciembre del 2012 3,799,000 - 287,934 4,086,934
Capital Resultados Utilidades
. . Total
social acumulados por aplicar
Saldo al 31 de diciembre del 2010 800 - - 800
Mas (menos):
Utilidad neta del periodo 2011 - - 46,607 46,607
Saldo al 31 de diciembre del 2011 800 - 46,607 47,407

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros bajo NIIF.

Dr. Pablo Alvarez Grau CPA Fausto Redrovan Gonzalez
Gerente general Contador



CACAOS FINOS ECUATORIANOS S.A. CAFIESA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2012
Expresados en Doélares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y/o prestacion de servicios
Otros cobros por actividades de operacion

Pagos a proveedores de suministros de bienes, servicios y otros

Pago a y por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operacion

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones en propiedad, maquinarias y equipo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Financiacion relacionadas
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Disminucidn neta en efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos:

Saldo al 31.12.2011

Saldo al 31.12.2012

Utilidad antes de participacion e impuestos

Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion

Provisiones

Cambios netos en activos y pasivos:

(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores
(Incremento) disminucién en inventarios

(Incremento) disminucién en otros activos

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucidn) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucidn) en beneficios empleados
Incremento (disminucidn) en anticipos de clientes
Incremento (disminucién) en otros pasivos

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

~N~ e~~~ e e

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros bajo NIIF.

(LAluken

2012

16,668,618
17,137
(16,447,857)
(636,970)
(3,289)
(402,361)

(77,662)
(77,662)

483,902
483,902

3,880
350
4,230
532,025

174,469
26,924

(813,194
(48,403

(562,219
(59,552

(191,546)
(28,548)
1,092
(1,740)
(402,361)

Dr. Pablo Alvarez Grau CPA Fausto Redrovan Gonzalez

Gerente general

Contador



CACAOS FINOS ECUATORIANOS S.A. CAFIESA

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011
Expresados en Délares de E.U.A.

1.-

Actividad y composicion de la sociedad

Cacaos Finos Ecuatorianos S.A. CAFIESA se constituyé como sociedad
anonima en la ciudad de Guayaquil el 29 de julio del 2009, con un capital
suscrito y pagado de US $ 800. El 23 de Agosto del 2011 la compaiiia
reformd sus estatutos por cambio de domicilio a la ciudad de Duran, afo en
el cual dio inicio a sus actividades operacionales y comerciales.

Mediante escritura publica del 12 de abril del 2012, se reformaron los
estatutos de la compaiiia y se aumenté el capital social de la misma a US $
3'799.000 conformado por 3'799.000 acciones ordinarias con un valor
nominal de US$ 1,00 cada una, completamente suscritas y pagadas.

Sus actividades estan reguladas por la Ley de Compafiias, Codigo Civil,
Laboral, Tributario, Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento y
demas Estatutos Sociales.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
Mediante Resolucién N° 06.Q.ICI1.004 del 21 de agosto del 2006, publicada
en el Registro Oficial N° 348 del 4 de septiembre del mismo afio, la
Superintendencia de Compafiias adopté las Normas Internacionales de
Informacion Financiera "NIIF", y determind que todas las compafiias y
entidades sujetas a su control y vigilancia deberan aplicar obligatoriamente
estas normas en el registro, preparacion y presentacion de estados
financieros a partir del 1 de enero del 2009.

Con resolucion N° ADM.8199 del 3 de julio del 2008, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial N° 378 del 10 de julio del mismo afio, se
ratificd la adopcién de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
"NIIF".

Sin embargo mediante Resolucién N° 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre
del 2008, publicada en el Registro Oficial N° 438 del 31 de diciembre del
2008, el Superintendente de Compaiias establecid un cronograma de
aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NIIF":

*  Primer grupo
Adopcion oficial es el afio 2010 (el periodo de transicion es el afio 2009),

se incluyen: companias reguladas por la Ley de Mercado de Valores, y
compainias que ejercen actividades de auditoria externa.

* Segundo grupo
Adopcion oficial es el afio 2011 (el periodo de transicion es el afio 2010),
se incluyen: compaiiias que sus activos sean iguales o superiores a US$
4,000,000 al 31 de diciembre del 2007, compafias holding, compafias
de economia mixta, entidades del sector publico, sucursales de
empresas extranjeras.

* Tercer grupo
Companias no consideradas en los dos grupos anteriores.




Notas a los estados financieros (continuacion)

3.-

Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros de la compafiia correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2012, han sido elaborados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por
Ecuador.

La presentacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF's exige
la determinacion y la aplicacion consistente de politicas contables a
transacciones y hechos. Las politicas contables mas importantes se
establecen en la nota 8.

De acuerdo con la norma de primera aplicacion, se ha considerado fecha de
transicion a las NIIF el 1 de enero de 2011 recalculando los saldos del
patrimonio al inicio y cierre del ejercicio precedente asi como el resultado de
dicho periodo conforme a los principios internacionales.

La emision de los estados financieros adjuntos fue autorizada por la
gerencia de la Compaiiia y deben ser aprobados por la Junta General de
Accionistas que considere dichos estados.

Principales decisiones relativas a la primera aplicacion

En cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
la compania ha aplicado totalmente las NIIF y presenta a la fecha de
termino del ejercicio econémico 2012, todo su inmovilizado material, a valor
razonable, considerando este valor como el coste de mercado atribuido en
tal fecha, en base a la tasacion realizada por un experto independiente.

Moneda de presentacion
Los presentes estados financieros se expresan en Doélares de E.U.A., que es
la moneda de curso legal en el Ecuador.

Responsabilidad de la informacion
La informacién contenida en estos estados financieros es de responsabilidad
de los Administradores de la Compaifia.

Conciliacion de los saldos de inicio y cierre del ejercicio 2011
(transicion a las NIIF)

El ejercicio 2012 es el primer periodo en el que la compadia presenta sus
cuentas anuales conforme a NIIF. Las ultimas cuentas anuales presentadas
de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad fueron las
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, por lo
que la fecha de transicion a las NIIF es el 1 de enero de 2011.

La compafiia en el ejercicio 2011 inicié sus actividades econdmicas, razon
por la cual decidi6 adoptar las politicas que establecen las NIIF's, al
momento de realizar los registros de cada una de sus transacciones que
conforman sus partidas financieras, siendo estas registradas a valor
presente o valor razonable como lo establecen claramente las normas antes
citada.



Notas a los estados financieros (continuacion)

8.-

Politicas contables

Las principales normas de valoracién, principios y politicas contables
aplicados por la compaiiia en la elaboracion de los estados financieros han
sido las siguientes:

(a)

(b)

(c)

(d)

Efectivo y bancos
Incluye aquellos activos financiero liquidos y depositos que se pueden
transformar en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el estado de situacion cuando
se lleva a cabo su adquisicion, registrandose inicialmente a su valor
razonable. Los activos financieros mantenidos por la sociedad se
clasifican como:

e Activos financieros a vencimiento: activos cuyos cobros
son de cuantia fija y cuyo vencimiento esta fijado en el
tiempo.

e Préstamos y cuentas por cobrar generados por la propia
empresa: activos financieros originados por las
sociedades a cambio de suministrar efectivo, bienes o
servicios directamente a un deudor.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros
de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente como una pérdida
por deterioro del valor.

Existencias

Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto realizable,
segun cual sea menor. La medicion del costo utilizado es el costo
promedio.

Las importaciones en transito estan valuadas al costo de adquisicion, el
cual se encuentra incrementado por los gastos de importacion
incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

Propiedades, planta y equipos
Las partidas de propiedades, planta y equipos se valoran a su precio de
adquisicion y menos la depreciacion acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos a lo
largo de su vida util estimada, aplicando el método lineal.

Anos de vida util estimada

Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10

Equipos de computacion 3



Notas a los estados financieros (continuacion)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento
de la vida util de los bienes, se registran como mayor coste de los
correspondientes bienes. Los gastos de conservacion y mantenimiento
se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

La comparfia no considera el valor residual de propiedad, planta y
equipos para la determinacion del calculo de depreciacion, en virtud de
que los bienes totalmente depreciados son retirados.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un bien de
propiedad, planta y equipos, es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en los
resultados del afio.

Clasificacion de activos financieros y deudas entre corrientes y no
corrientes

En el estado de situacion adjunto, los activos financieros y las deudas
se clasifican en funcion de sus vencimientos; es decir, como corrientes,
aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Obligaciones con instituciones financieras

Los préstamos obtenidos de entidades bancarias se registran por el
importe recibido, neto de los costes directos de emision.
Posteriormente se valoran al coste amortizado. Los gastos financieros
se contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de resultados
utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe en
libros del pasivo en la medida en que no se liquidan en el periodo en
que se producen.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses.

Cuentas por cobrar y por pagar a largo plazo
Los cuentas por cobrar y por pagara largo plazo con compafiias
relacionadas y terceros, son activos financieros que no presentan un
plazos fijos de cancelacion ni generan intereses.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del principio de devengo,
es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que
los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Concretamente, los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion a recibir y representan los importes a cobrar por los
bienes entregados y/o los servicios prestados en el marco ordinario de
la actividad, deducidos descuentos e impuestos. Los ingresos por
intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en
funcion del principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo
aplicable.



Notas a los estados financieros (continuacion)

1)

(k)

U]

(m)

(n)

Impuestos

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula
mediante la suma del impuesto corriente que resulta de la aplicacion
del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio y después
de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la
variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén
pagaderos o recuperables por las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, identificados con
diferencias temporarias solo se reconocen en el caso de que se
considere probable que la compafia va a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales para poder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacion que
no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos
registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que
se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los
mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Beneficios a empleados

Los pasivos devengados por compromisos con el personal tales como
beneficios sociales y otras bonificaciones establecidas por la legislacion
laboral del Ecuador, se encuentran registrados en las “Obligaciones con
empleados y con el IESS” del estado de situacion adjunto.

Participacion a trabajadores

La compafia reconoce en sus estados financieros un pasivo por la
participacion de los trabajadores sobre las utilidades de la entidad. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades contables de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Beneficio por accion

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto
del ejercicio (después de impuestos) entre el nimero de acciones que
posee la compania.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensaciéon sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

10



Notas a los estados financieros (continuacion)

9.-

10.-

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

Normas internacionales de informacion financiera - NIIF, normas
internacionales de contabilidad - NIC nuevas, revisadas y emitidas durante
el afo 2011 y que aun no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 01/2015
NIIF 12 Revelaciones de intereses Enero 01/2013
en otras entidades
NIIF 13 Medicion al valor Enero 01/2013
razonable
Enmiendas a Presentacion de items en Enero 01/2013
NIC 1 otro resultado integral
Enmiendas a Impuestos diferidos- Enero 01/2013
NIC 2 Recuperacion de activos
subyacentes
NIC 19 Beneficios a trabajadores Enero 01/2013
Enmiendas a Compensacion de activos Enero 01/2014
NIC 32 y pasivos financieros

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacién de los estados financieros, en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, requiere que la administracion de
la companfia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica que desarrolla, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros.

En opinion de la administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de los efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.
Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de
la revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual
como a periodos subsecuentes.

(a) Deterioro de activos

A la fecha de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, la administracion de la compania analiza el valor de los
activos para determinar si existe algun indicio que los referidos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso que exista algun
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable del activo. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima el valor recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Si el importe
recuperable es inferior al valor neto en libros del activo o unidad
generadora de efectivo, se constituye la correspondiente provision por
deterioro por la diferencia, con cargo a los resultados integrales.

11



Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

(c)

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios
definidos a trabajadores depende de varios factores que son
determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
variacién en los supuestos modifica el valor en libros de las provisiones
de estos beneficios.

Estimacion de vidas utiles de propiedad, planta y equipos
La estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectian de
acuerdo a lo citado en la Nota 8d.

11.- Activos financieros
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el grupo de activos financieros se
formaba de la siguiente manera:

2012 2011
Deudores comerciales (a) 852,121 38,928
Relacionadas (b) 2,786,951 -
Deudores no comerciales (c) 84,656 36,253

(a)

(b)

(c)

3,723,728 75,181

Corresponden a diferentes cuentas a cobrar provenientes de las
actividades de comercializacién de elaborados de cacao, su detalle a
31 de diciembre del 2012:

US$
Clientes locales 36,494
Clientes del exterior 815,628

852,121

Las ventas de elaborados de cacao se realizan con condiciones de
crédito normales, los precios de ventas se fijjan de acuerdo a las
variantes del mercado. Entre los principales clientes del exterior
tenemos: Nestlé de Colombia, Compania Nacional de Chocolates de
Peru, General Cocoa Company, Theobroma.

La variacion anual de los saldos de deudores comerciales es del
2089% en relacion al ejercicio econdomico 2011, este incremento se
encuentra relacionado con la variacion existente en los ingresos
ordinarios obtenidos por la compafiia en el afio 2012.

Corresponden a valores entregados en calidad de anticipos a Triairi
S.A. (compadia relacionada) por concepto de abonos efectuados a la
promesa de compra-venta de maquinarias y equipos destinados a la
elaboracion de procesados de cacaos.

Incluye préstamos otorgados a empleados de la compafia y otros
valores pendientes de liquidar al cierre del ejercicio 2012 entregados
para la adquisicion de bienes y contratacion de servicios.

12



Notas a los estados financieros (continuacion)

12.-

13.-

Existencias
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las existencias se integraban de la
siguiente manera:

2012 2011
Materia prima (a) 372,651 20,105
Producto en proceso (b) 21,170 92,687
Producto terminado (c) 524,857 515,951
Suministros y materiales (d) 39,926 42,326
Mercaderias en transito (e) 274,685 -
1,233,288 671,069

(a) Corresponde al stock disponible al 31 de diciembre del 2012, de 200
TM de torta de cacao importada bajo régimen de perfeccionamiento de
activos.

(b) Saldo correspondiente a licor de cacao en proceso de elaboracion.

Kilos US$
Licor de cacao 9,244 21,170

(c) Representa los productos listos para su comercializacion en mercados
nacionales e internacionales tales como: licor, polvo y manteca de

cacao.
Kilos US$

Licor de cacao 2,480 6,681

Manteca de cacao 8,975 23,795

Polvo de cacao 188,425 494,381

524,857

(d) Corresponde al saldo de insumos utilizados en el proceso de
transformacion de elaborados de cacao tales como: gas propano,
bunkers, materiales de empaque, entre otros.

(e) Constituye valores cancelados por concepto de importacion de 73 TM
de licor de cacao.

Los inventarios de la compariia en el afio 2012 han sido medidos al
costo, ya que este ha sido el menor entre el valor neto realizable,
siguiendo los lineamientos de la NIC 2.

Servicios y otros pagos anticipados
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los pagos anticipados se formaban de la
siguiente manera:

2012 2011
Seguros pagados por anticipado (a) 3,377 -

(a) Representa la contratacion de podlizas de seguros pagados por
anticipado, que se van cargando al costo o gasto conforme se devenga
el tiempo transcurrido. Estas polizas cubren garantias aduaneras por la
importacién de torta de cacao.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

14.- Activos por impuestos corrientes
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el grupo de activos por impuestos
corrientes se conformaba de la siguiente manera:

15.-

2012 2011

Crédito tributario - IVA - 16,067

Crédito tributario - Imp. Rta. (a) 67,103 80,994
Crédito tributario - ISD (b) 18,614 -

85,717 97,061

(a)

(b)

Corresponde a Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta que
le han sido efectuadas por ventas locales de elaborados de cacao del
periodo US$ 35,773; y US$ 31,331 por Retenciones en la Fuente del
Impuesto a la Renta de afios anteriores. Los sujetos pasivos que de
acuerdo a lo dispuesto en el articulo 47 de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, han optado por utilizar directamente como crédito
tributario sin intereses para el periodo fiscal en curso el saldo a favor
generado por las retenciones en la fuente del impuesto a la renta que le
han efectuado, deberan registrar el valor compensado en el casillero
850 "Crédito Tributario de Afos Anteriores" de su declaracién de
impuesto a la renta, siendo esta la opcidén establecida por la
Administracion Tributaria para informar el particular.

Corresponde al Impuesto a la Salida de Divisas cancelado en las
transferencias o pagos realizados a proveedores del exterior por
adquisicion de maquinarias y equipos que seran empleados en el
proceso productivo que desarrolle la compafia, y que segun el
Suplemento del Registro Oficial N° 583 del 24 de noviembre del 2011
se dispuso que dicho impuesto podra ser utilizado como crédito
tributario para la declaracién anual de impuesto a la renta hasta dentro
de los cinco afos posteriores.

Propiedades, planta y equipos
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de propiedades, planta y
equipos se formaba de la siguiente manera:

Maquinarias
otros

Costo:

Saldo al 31.12.2011 90 1,481,050 1,481,140
Adiciones 1,065,141 77,662 1,142,803
Bajas / Ventas - (50,400) (50,400)
Saldo al 31.12.2012 1,065,231 1,508,312 2,573,543
Depreciacion acumulada:

Saldo al 31.12.2011 - (70,195) (70,195)
Depreciacion 2012 (43,609) (130,860) (174,469)
Bajas / Ventas - 5,600 5,600
Saldo al 31.12.2012 (43,609) (195,455) (239,063)
Importe en libros 31.12.2012 1,021,622 1,312,857 2,334,479
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Notas a los estados financieros (continuacion)

16.-

17.-

18.-

Otros activos no corrientes
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el grupo de otros activos no corrientes
se formaba de la siguiente manera:

2012 2011
Relacionadas (a) 509,556 3,400,740

(a) Representa valores entregados a compafiias relacionadas en calidad
de préstamos para capital de trabajo, pago de servicios basicos,
impuestos municipales entre otros. Cabe recalcar que estos importes
no generan intereses, ni presentan fecha de vencimiento. (Ver nota 25).

Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por pagar se mostraban de
la siguiente manera:

2012 2011

Acreedores comerciales locales (a) 385,946 12,859
Acreedores comerciales del exterior (b) 198,620 -

584,566 12,859

(@) Al 31 de diciembre del 2012 representa las cuentas a pagar a
proveedores locales de bienes y servicios relacionados con el proceso
de produccion y comercializaciéon de la compafiia.

(b) Corresponden a valores pendientes de pago a proveedores del exterior,
generados por la adquisicion de inventarios y otros servicios.

Otras obligaciones corrientes
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el grupo de otras obligaciones
corrientes se formaba de la siguiente manera:

2012 2011

Administracion tributaria (a) 214,079 100,099
Obligaciones con empleados (b) 106,930 28,548
Obligaciones con el IESS (c) 8,824 6,314
329,833 134,960

(a) Incluye US$ 27,524 por concepto de provision de retenciones del
impuesto al valor agregado, US$ 22,268 por retenciones en la fuente
del impuesto a la renta, y la provisién del 23% del Impuesto a la Renta
Causado del periodo 2012 por US$ 164,314. (Ver nota 24).

(b) Representa la provision de beneficios sociales de empleados al
diciembre 31 del 2012. Ademas US$ 79,825 correspondientes al 15%
de la participacion laboral sobre las utilidades del periodo. (Ver nota
24).

(c) Corresponde a la provision del 9.35% de aporte personal de

empleados, 12.15% de aporte patronal y prestamos quirografarios del
mes de diciembre del 2012.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

19.-

20.-

21.-

Otros pasivos corrientes
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el grupo de otros pasivos corrientes se
formaba de la siguiente manera:

2012 2011

Relacionadas (a) 479,970 440,000
Anticipos de clientes (b) 1,092 -

Otros pasivos financieros 1,444 2,406

482,506 442,406

(a) Valores prestados por los accionistas por concepto de capital de
trabajo. Cabe mencionar que estos valores no generan intereses ni
presentan fecha de vencimiento.

(b) Constituye valores a favor de clientes, los cuales se liquidan en
transacciones del ejercicio econdmico siguiente.

Pasivo no corriente
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el pasivo no corriente se formaba de la
siguiente manera:

2012 2011

Relacionadas (a) 2,381,709 4,773,321
Provisiones por desahucio 57,182 58,922
2,438,891 4,832,243

(a) Representa valores pendientes de pago al 31 de diciembre del 2012 al
accionista Cafiesa Internacional Inc., originados por el aporte de bienes
en el afio 2011 con el fin de dar inicio a las actividades operacionales y
comerciales de Cacaos Finos Ecuatorianos S.A. Cabe mencionar que
dichos créditos no generan intereses ni presentan fecha de
vencimiento.

Capital suscrito
El saldo del capital social al 31 de diciembre de 2012 asciende a US$
3,799,000 conformado por 3,799,000 acciones ordinarias con un valor
nominal de US$ 1,00 cada una, completamente suscritas y pagadas.
El saldo del capital social al 31 de diciembre de 2011 fue de US$ 800
conformado por 800 acciones ordinarias con un valor nominal de US$ 1,00
cada una, completamente suscritas y pagadas.

# acciones uUs$ % participacion
Juan Alfredo Alejandro Galindo 1 1 0.00%
Cafiesa International Inc. 3,798,999 3,798,999 100.00%
Totales 3,799,000 3,799,000 100.00%

En el afio 2012 la compania reformo sus estatutos y un aumento su capital
por el monto de US$ 3,798,200 mediante compensacion de créditos, lo cual
fue aprobado por la Superintendencia de Compafiias bajo resolucion emitida
el 20 de agosto del 2012.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

22.-

23.-

24.-

Ingresos provenientes de actividades ordinarias

Los ingresos de operaciones ordinarias generados en los afios 2012 y 2011
corresponden a facturacion emitida por ventas locales y exportaciones de
semi-elaborados de cacao. El incremento en comparacion con el periodo
2011 es del 118% US $ 9,454,504.

Cabe mencionar que el incremento es este rubro es producto de que la
compafiia operd completamente en el afio 2012, mientras que en el ano
2011 solamente opero el segundo semestre, periodo en el cual inicid sus
actividades operativas y comerciales.

Costos y gastos por su naturaleza
Un resumen de los costos y gastos operativos reportados en los estados
financieros es como sigue:

2012 2011
Costo de ventas 15,448,309 7,632,186
Gastos administrativos 1,501,175 283,065
Gastos financieros 22,536 4,654
Depreciaciones 12,470 11,558

16,984,490 7,931,463

Durante los afos 2011 y 2012 la técnica de calculo del costo de los
inventarios ha sido del costo promedio ponderado.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula de una tasa del 23% sobre las utilidades
gravables. En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais,
la tasa de impuesto a la renta seria del 13% sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando se efectue el correspondiente aumento de capital, hasta el
31 de diciembre del siguiente afo.

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad
fiscal de la Compaiiia, para la determinacién del impuesto a la renta en el
ano 2012, fueron las siguientes:

2012
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 532,025
15% participacion trabajadores (79,804)
Mas (menos)- Partidas de conciliacion -
Gastos no deducibles 262,070
Utilidad gravable 714,291
Tasa de impuesto 23%
Impuesto a la renta causado 164,287

Segun la Disposicién Transitoria primera del Cdédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones (R. O. 351S, 29-X11-2010), el Impuesto
a la Renta de sociedades se aplicara de la siguiente manera: para el
ejercicio economico del afio 2011, el porcentaje sera del 24%, para el 2012
sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

25.-

26.-

27.-

Principales saldos y transacciones con partes relacionadas
Los principales saldos y transacciones con compafiias relacionadas,
efectuadas de comun acuerdo entre las partes, se describen a continuacion:

Cuentas por cobrar relacionadas, nota 11 2012
Triairi S.A. 2,786,951
Otros activos no corrientes, nota 16 2012
Real Products Ghana 134,990
Estevia Peninsular S.A. 374,566
509,556

Cuentas por pagar relacionadas, notas 19 y 20 2012
Cafiesa International Inc 479,970
Cafiesa International Inc 2,381,709
2,861,679

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados
financieros en febrero 20 del 2013, no se produjeron eventos que en opinion
de la Administraciéon pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

Aprobacién de los estados financieros
Estos estados financieros fueron aprobados por la Junta General de
Accionistas y autorizados para su publicacion el 20 de febrero del 2013.
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