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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de:
Cacaos Finos Ecuatorianos S.A. Cafiesa
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Cacaos Finos Ecuatorianos S.A. Cafiesa, (En
Liquidacion), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019,
el estado del resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los asuntos descritos en la seccién base para
calificar la opinién con salvedades, los estados financieros adjuntos se presentan fielmente,
en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de Cacaos Finos Ecuatorianos S.A.,
Cafiesa (En Liquidacién), al 31 de diciembre de 2019, asi como de sus resultados y flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, hasta el 30 de noviembre del
2019, luego de esta fecha los estados financieros que se emitan deberdn leidos bajo la
hipétesis de negocio en marcha.

Base para calificar la opinién con salvedades

Compensaciones de saldos

Como se revela en la Nota 5, la Administracion de la Compaiiia ejecuté compensacién de
saldos de deudas a corto plazo por US$473,066 que mantenia con compailias relacionadas,
con pasivo con la compaiiia relacionada Cafiesa Internacional LLC por US$469,066 (Véase
Nota 13), y con pasivo con la compaiiia relacionada Chocolates Atelier Chocolatier S.A. por
US$4,000 (Véase Nota 11), a la fecha de este informe no obtuvimos documentos que
respalden las eliminaciones de las acreencias.
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Inventario de repuestos

Como se revela en la Nota 8, al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia reclasificé repuestos
a la cuenta Maquinarias y equipos por US$112,095, con lo cual reconoce como parte de las
maquinarias estos repuestos sin que haya sido puesto a nuestra consideracion los inventarios
y estudios correspondientes que de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF, exige para ese reconocimiento.

Provecto registrado en otros activos no corrientes

Hasta el afio 2018 la Compaiiia realizo desembolsos por US$1,068,146, cuyo objetivo era
desarrollar un proyecto de Chocolateria, al 31 de diciembre del 2019, dicho saldo se
mantiene sin haber sido actualizado por una valoracién razonable. Considerando la nueva
realidad de la Compaiiia, una ves iniciado el proceso de liquidacion, estos valores deberan
ser reconocidos al estados del resultado integral, o cargados a la nueva Compaiiia que estaria
asumiendo los activos, situacién que a la fecha de este informe no podemos medirla.

Propiedad. planta y equipos

Como se revela en la Nota 8, al 31 de diciembre del 2019 la Compaiiia presenta en sus
estados financieros Propiedades, planta'y equipos un saldo de costo por US$8,664,835; estos
saldos se encuentran soportados por avaluos realizado por peritos calificados por exigencia
de una entidad financiera que en ocasién de concederles un crédito fueron exigidos, al 31 de
diciembre del 2019 la obligacién existente es por US$650,000, no obstante a la liquidacion
de la Compaiiia deberan realizarse inventarios fisicos que ayuden a determinar el valor

actualizado de los equipos.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de Cacaos Finos
Ecuatorianos S.A. Cafiesa (En Liquidacion), de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cun'fplido las
demés responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consxdfsramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base su ficiente y

adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Asuntos que requieren énfasis

Los asuntos que requieren énfasis de acuerdo a nuestro juicio profesional fueron tratados
durante la ejecucion de la auditoria y no expresamos una opinién por separado sobre los
mismos.

Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacién por desahucio.

Sin calificar la opinién, informamos que tal como se revela en la Nota 14, al 31 de diciembre
del 2019 la Compaiiia no ha procedido a ajustar (desde el afio 2017) la provisiéon por
jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, ambos, derechos del trabajador estipulados
en el Codigo de Trabajo ecuatoriano, la Norma Internacional de informacidén financiera NIC
39 y normas tributarias requieren que la provision surja de un plan de beneficios definidos,
realizado por un actuario profesional que considere elementos legales y técnicos que solicita
la legislacion vigente.

Aportes para futuro aumento de capital

La Compaiiia actualmente mantiene en sus registros aportes para futuro aumento de capital
por US$431,814 que provienen de afios anteriores, sin que hayan sido capitalizados en el

periodo en que se los destiné para ese fin.

Liguidacién anticipada de la Compaiiia

Sin calificar nuestra opinién informamos, como se revela en la Nota 1, que con fecha 20 de
noviembre del 2019 los accionistas presentaron ante la Superintendencia de Compaiiia,
Valores y Seguros la solicitud para la disolucién voluntaria y anticipada de la Compailia.

Con fecha 27 de noviembre del 2019 la Superintendencia de Compaiiia, Valores y Seguros
aprob6 la disolucién segun resolucion No. SCVS-INC-DNASD-2019-00038148.

Finalmente con fecha 17 de diciembre del 2019 se notariz6 la aprobacién. La
Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros, otorgd 60 dias para que los acreedores
presenten los justificativos de las acreencias, que durante el proceso de liquidacion se
agregue después del nombre de la Compaiiia las palabras EN LIQUIDACION, y hasta la
inscripcién del nombramiento de un liquidador, sea el representante legal quien inicie este

proceso.
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Responsabilidades de la direccién y de los responsables del gobierno de la Compaiiia
con respecto a los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién ficl de los cstados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, y del control interno que la Administracién considere necesario para
permitir la preparacién de estados financicros libres de incorreccion material, debido a
fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros la Administracién es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compafifa de continuar como empresa en funcionamicnto
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en [uncionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento (hipétesis de negocio en
marcha) excepto si la direccion tiene intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables sobre la supervisién del
proceso de informacion financiera de la Compailia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), siempre detecte una incorreccién material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econ6micas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros se encuentra en el Anexo | de este informe. El Anexo |
es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Informes sobre otros requisitos legales y reglamentarios

El Informe de Cumplimiento Tributario de Cacaos Finos Ecuatorianos S.A. Cafiesa (En
Liquidacion), al 31 de diciembre del 2019, se emite por separado.

Julio, 6 del 2020
Guayaquil, Ecuador

U akewser o (hociolon

No. de registro en la Doug
Superintendencia de Socio
Compafiias, Valores y Seguros: 578 Registro Profesional

No.31.196
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Anexo 1
Responsabilidades del auditor en relacién con lu auditorin de los estadoy financieros

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa
(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de cseepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material ¢n los cstados
financieros, debido a fraude o crror, discfiamos y aplicamos procedimicntos de
auditorfa para responder a dichos ricsgos y obtenemos cvidencia de auditorfa
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nucstra opinion. Fl ricsgo de
no detectar una incorreccion material debido a fraude es mis clevado que en ¢l caso
de una incorreccidén material debido a error, ya que ¢l fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisioncs deliberadas, manifcstaciones intencionadamente errGneas o
la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con ¢l fin de
diseflar procedimientos de auditorfa que sean adecuados cn funcion de lay
circunstancias y no con la finalidad de cxpresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de Cacaos Finos Ecuatorianos S.A. Cafiesa (En Liquidacion).

e Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
direccion.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccién, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos ¢n la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Compaiifa para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requicre que Hlamemos la atencién en nuestro
informe de auditorfa sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financicros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan ¢n la cvidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Compafifa deje de ser una cmpresa en
funcionamiento.
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e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién fiel.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera
de la entidad o actividades empresariales dentro de la Compaiiia para expresar una
opinién sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion,
supervisién, y realizacion de la auditoria de la Compaiiia. Somos los Gnicos

responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia
y comunicamos a ellos acerca de todas las relaciones y demés cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las

correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno
de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestiéon o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestién no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

Activo

Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipados
Activos por impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Total activo corriente

Activo no corriente
Propiedades, planta y equipos
Otros activos no corrientes
Total activo no corriente
Total activo

Pasivo

Pasivo corriente

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones financieras a largo plazo
Cuentas por pagar a largo plazo
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivo no corriente

Patrimonio

Capital social

Aporte futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados
Resultados del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Notas 2019 2018
4 397,502 29,440
5 2,447,435 3,145,379
6 1,850,719 1,155,457
54,649 60,510
7 262,990 298,619
5,505 17,077
5,018,800 4,706,482
8 3,918,042 4,413,050
9 1,068,146 1,068,146
4,986,188 5,481,196
10,004,988 10,187,678
10 150,000 1,700,293
11 487,623 121,686
7 33,356 -
12 44 426 57,247
715,405 1,879,226
10 500,000 2,971,609
13 4,456,658 916,336
14 55,887 55,887
5,012,545 3,943,832
16
3,799,000 3,799,000
431,814 431,814
12,623 12,623
25,736 -
7,865 121,183
4,277,038 4,364,620
10,004,988 10,187,678

Las notas adjuntas 1 a la 21 son parte integrante de estos estados financieros.

T gl

Ing, Jfsé Carvajal Candell
Gerente General

ns Rua

C.P.A. Ana Maria Plua

Contador General

~
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CACAOS [INOS ECUATORIANOS S.A, CAFLESA (EN_LIQUIDACION)
ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINAROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en dblares estadounidenses)

Notas 2019 2018

Ingresos de actividades ordinarias 17 6,843,930 11,013,821
Coslo dc ventas 18 (6,193,890) (9,520,887)
Utilidad bruta 650,040 1,492,934
Otros ingresos 118,008 24,938
Gastos

Administracidén y ventas 19 (532,899) (1,045,075)

Financieros (205,277) (328,431)
Utilidad antes de impuesto a la renta 20,872 144,366
Menos gasto por impuesto a la renta

Corriente 7 (22,007) (23,183)
Utilidad del ejercicio y resultado integral 7,865 121,183

Las notas adjuntas | a la 21 son parte integrante de estos estados financieros.

/ Al
- /
Ing. dosé Carvajal Candell ~ C.P.A. Ana Maria Plua
Gerente General Contador General




[BI2UD) AIUHDD
[eJauan) Jopeiuo)) [[opue:) [efeate’) asgf -uy
ENld BHEN BUY "y d"D Z .

TRy e

'SOJ31duBULy SOpEIS S0152 op SjueIdaiul aued uos [ B| © | sejunlpe sejou ser]

6£0°LLTY  S98°L LEL'ST 5 £T9°TI P18 1EY 000°66L°€ 91 610C [3P 3IqUISIDIP 3p [¢ [e sopjeg
; , - - - - - oro1013(3 [3p peprnn
it ,n s (Obb*s6) - . x o 91 sa[eiuouwiLned sasnly
orvse : ) oM_.m _mmoﬂ - - - - opej|nsai (ap osedser| m
, (earet : ‘OUE [ JJUEIND SSUOIIOBSURY) (SOUILI) SBIN _
oI EEeeETr—— s e I — | T e .
029't9¢'Y €81°1T1 - = £29°T1 P18'1EY 000'66L°¢ 91 810T [P 31quiatdip ap [ ¢ [e sop[es "_
. - = - or1o1013(3 [ap pepijnn
€81°1¢I £81°1¢1 " - il :
(E¥9°cst) = (8¥9°99t) S00‘ET 5 " - sa[eluounned sajsnly
L6T) » B = X (9€0°L62) - sapiode ap uQIIN|joAa(]
smo.am (9¥6°S) 9¥6'S - a - - OpEI[NSal [9p osedses]
*OUE |3 jueInp sauolddesuen (sousw) Sejy
911'p66't 96'S c0L09Y (S00°€1) £29°Tl 058°8TL 000°66L ¢ L10T [9P 21qQWIOIp 3p | € [e sop[es
[®10], ORI [5p  sopejnwmde  sI[RISUI [e5a] sauoioezijeyides [e1208 SEION
m.owa:mmum SOpeJ[NSdy  SOpe)NSal  BAIASAY seImny [enden
sonQo eied sapody

(Sasuaprunopeiss sarejop us sopesaidxyg)

8107 A 6107 T3 TAAWNIIOIA IA 1€ TV
OINOWRIIVJ T4 NJ SOV aq SOAVIS3

SI14VI V'S SONVIIOIVIDS SONId SOVIVD




CACAOS FINOS ECUATORIANOS S.A. CAFIESA (EN LIQUIDACION)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Clases de cobros por actividades de operacién:
Cobros de la venta de bienes 6,667,666 10,893,711
Otros cobros 118,008 25,192
lases de os por actividades de operacion:
Pagos a proveedores de bienes, servicios y trabajadores (6,352,119) (8,246,986)
Pagos por primas y otras obligaciones derivadas de pélizas (76,102) (60,203)

(262,604) (137,153)

Pagos de impuestos
(176,793) (369.224)

Pagos de intereses
Flujos neto de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de operacion

(81,944) 2,105,337

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adaquisiciones de equipos 8 (64,542) (420,576)
Inversiones en proyectos z (2,500)
Flujos de efectivo utilizados en actividades de inversion (64,542) (423,076)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos a relacionadas, netos 2,545,117  (2,623,44T)
Cobros de préstamos a relacionadas, netos 2,019,817 300,943
Préstamos financieros - 2,000,000
Pagos de obligaciones financieras 10 (4,050386) (1,868,649)
Flujos neto de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de financiamiento 514,548 (2,191,153)
Aumento (Disminucién) neto de efectivo y equivalentes al
efectivo 368,062 (508.,892)
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio 29,440 538,332
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio 4 397,502 29,440

Las notas adjuntas 1 a la 21 son parte integrante de estos estados financieros.

7 ' @V "7/ Jm-ﬂt mjﬂ

Ing dosé Carvajal Candell C.P.A. Ana Maria Plua
Gerente General Contador General




CACAOQOS FINOS ECUATORIANOS S.A. CAFIESA (EN LIQUIDACION)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL:
La compailia Cacaos Finos Ecuatorianos S.A. Cafiesa fue constituida en la ciudad de
Guayaquil, el 20 de julio del 2009 e inscrita mediante resolucién 09.G.1J.0004326 con
el objeto principal de dedicarse al sembrado, cultivo, extraccion, produccién,
industrializacién,  embalaje, comercializaciéon, importacion, exportacion,
consignacion, de café y cacao.

Con fecha 20 de noviembre del 2019 los accionistas presentaron ante la
Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros la solicitud para la disolucién
voluntaria y anticipada de la Compafiia. Con fecha 27 de noviembre del 2019 la
Superintendencia de Compariia, Valores y Seguros aprobd la disolucion segin
resolucion No. SCVS-INC-DNASD-2019-00038148. Finalmente con fecha 17 de
diciembre del 2019 se notarizé la aprobacion. La mencionada entidad de control otorgd
60 dias para que los acreedores presenten los justificativos de las acreencias, que
durante el proceso de liquidacion se agregue después del nombre de la Compaiiia las
palabras EN LIQUIDACION, e indicé que hasta que se inscriba el nombramiento de
un liquidador, sea el representante legal quien inicie este proceso.

Al cierre del ejercicio 2019, la némina accionaria es la siguiente:

Cantidad de
Nombres acciones Nacionalidad  Porcentajes
Seiior Carvajal Erker Inti Leonardo 949,750 Alemana 25%
Compaiiia Lulholdingcorp C.A. 2,849,250 Ecuatoriana 75%
3,799,000 100%
f==ie S e e

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:
(a) Declaracién de cumplimiento. -

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitida por el Consejo

de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIC 8, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2019 y 2018, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.
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(b) Bases de preparacidn. -
Los estados financieros de Cacaos Finos Ecuatorianos S.A. Cafiesa comprenden los
estados de situacion financiera, los estados del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2019 y 2018. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacion Financiera — NIIF hasta el 30 de noviembre
del 2019, posteriormente deberdn ser leidos bajo hipétesis de negocio en marcha.

(c) Moneda funcional y de Presentacion. -
Los estados financieros adjuntos estan presentados en dolares de los Estados Unidos
de América, que constituye la moneda funcional de la Compania. A menos que se
indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

(d) Efectivo y equivalentes al efectivo. -
El Efectivo y equivalentes al efectivo estd representado por saldos en caja y de
efectivo disponible en bancos locales. Estas partidas se presentan a su valor nominal
y no estan sujetas a un riesgo de cambio de valor.

(e) Instrumento financiero. -
Una entidad reconocera un activo financiero o un pasivo financiero en su estado de

situacion financiera cuando, y solo cuando, se convierta en parte de las clausulas
contractuales del instrumento.

(i) Activos financieros. -

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

e (Costo amortizado
e Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o

e Valor razonable con cambios en el resultado

La clasificacién del activo financiero depende del propdsito para el cual se
adquiri6. La Administracion de la Compaiiia determinara la clasificacion de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracion de estos
instrumentos, asi como los términos contractuales de flujos de efectivo.

Medicidn. —

— Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se
miden a su valor razonable, sin embargo, en el caso de un activo
financiero que no sea a valor razonable a través de resultados, se
reconocen los costos de transaccion -directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero. Los costos de transaccion de activos
financieros a valor razonable a través de resultados se registran en los

resultados del ejercicio.
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— Instrumentos de deuda.-

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la
definicién de un pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales
como préstamos o bonos gubernamentales y corporativos.

La medicion posterior de los instrumentos financieros de deuda depende
del modelo de negocio de la Compafiia a administrar el activo y las
caracteristicas de flujos de efectivo del activo. Existen tres categorias de
medicion de acuerdo a las cuales la Compafiia clasifica sus instrumentos de

deuda:

Costo Amortizado. — Un activo financiero se mide al costo amortizado si
dicho activo (siempre que no esté clasificado a su valor razonable con

cambios en resultados) se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es la recuperacion a través de los flujos de efectivo contractuales;
y si los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los
flujos de efectivo que corresponden tnicamente a pagos del principal e

intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral. - Un activo

financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre que no esté
clasificado al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos
financieros se mantienen ya sea bajo el modelo de negocio de recuperacién
a través de los flujos de efectivo contractuales y/o por la venta del referido
activo financiero; y, si los términos contractuales incluyen fechas
especificas de cobro de los flujos de efectivo que corresponden tinicamente
a pagos del principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Valor razonable con cambios en resultados. — Un activo financiero debera
medirse a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida
a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Sin embargo, una entidad puede realizar una eleccidn irrevocable
en el momento del reconocimiento inicial de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones
concretas en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian a

valor razonable con cambios en resultados.

— Instrumentos de patrimonio. —

Los instrumentos de patrimonio son aquellos que cumplen con la definicion
de patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir instrumento que no
poseen una obligacién contractual para pagar. En €l reconocimiento inicial
de un instrumento de patrimonio que no se mantiene para negociar, la
Compaiiia puede elegir de manera irrevocable presentar, los cambios
posteriores en el valor razonable de la inversién, en otros resultados
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integrales, Esta eleccion debe ser realizada sobre una base individual de
inversion por inversion,

Al 31 de dicicmbre del 2019 y 2018 la Compaiiia mantiene activos financieros
clasificados en la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado.
LLos activos financicros a costo amortizado de la Compaiiia comprenden:

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar. —

L.as Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. El crédito que la Compaiiia otorga es de aproximadamente 60
dfas.

Cuentas por pagar relacionadas. — Son por préstamos otorgados para capital de

trabajo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, ambas cuentas se miden
al costo amortizado.

Delerioro de activos financieros. —

LLa Compa#ia reconocera una provision para pérdidas crediticias esperadas para
todos los instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable con
cambios en resultados. Las perdidas crediticias esperadas se basan en la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales conforme los acuerdos con
clicntes y todos los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva original.

Pasivos [inancieros. —

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias:

e Costo amortizado; o
e Valor razonable con cambios en el resultado

La categoria sc determina al momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compailia solo mantiene pasivos
financieros clasilicados en la categoria de pasivos financieros medidos al costo
amortizado. Los pasivos f[inancieros a costo amortizado de la Compariia

comprenden:

Cuentas por pagar proveedores. — Son obligaciones de pago por bienes y
servicios adquiridos en ¢l giro normal del negocio.

Cuentas por pagar relacionadas. — Son obligaciones de pago por préstamos

recibidos para capital de trabajo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, ambas cuentas se miden
al costo amortizado.
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1)) Inventarios. -

()

(ii)

Costos de los inventarios. - El costo de los inventarios comprenderan todos los
costos derivados de su adquisicién y transformacion, asi como otros costos en
los que se haya incurrido para darles su condicién y ubicacién actuales.

Medicion de los inventarios. - Los inventarios se medirdn al costo o al valor
neto realizable, segtn cual sea el menor.

(iii)Formulas del célculo del costo. - Los inventarios de productos son valuados al

costo promedio ponderado.

(iv)Reconocimiento como un gasto. - Cuando los Inventarios sean vendidos, el

importe en libros de los mismos se reconocera como gasto del periodo en que
se reconozcan los gastos de operacion. El importe en libros de cualquier rebaja
del valor, hasta alcanzar el valor neto realizable, asi como también las demas
pérdidas en los inventarios, sera reconocido en el periodo en el que ocurre la
rebaja o pérdida.

(g) Propiedades plantas y equipos. -

(1)

(i)

Medicién en el momento del reconocimiento. - La partida de Propiedades,
planta y equipos se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de las Propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y
la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Después del
reconocimiento inicial, las Propiedades, planta y equipos son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor en caso de que la Administracion considere necesario
aplicar deterioro.

Los gastos de reparacién, mantenimiento y los de reposicién de partidas no
significativas se imputan a resultados en el periodo que se producen.

(iii) Método de depreciacién y vidas qtiles. - El costo de las Propiedades, planta y

equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacién, se presenta los items que la Compaiiia posee como
Propiedades, planta y equipos con sus respectivos afios de vida atil y
porcentajes que se usan en el cdlculo de la depreciacion:
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ft_em_ Vida 1til (en afios) Porcentajes
Edificios 20 5%
Magquinarias y equipos 10 10%
Instalacion 10 10%
Vehiculos 5 20%
Muebles y enseres 10 10%
Equipo de computacién 3 33,33%

(ii1) Retiro o venta de Equipos. - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta

de una partida de Equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

(h) Impuestos. -
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar

corriente y el impuesto diferido.

(1)

(ii)

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia valoré que no debi6 reconocer este
impuesto.

(i) Provisiones. -
Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene la obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién,
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El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados. -

(i) Participacion a trabajadores. - La Compailia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compariia. Este

beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

(k) Reconocimiento de ingresos. -

M

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de las ventas de productos se reconocen con fiabilidad,
considerando el grado de determinacion de la prestacion final del periodo sobre el
que se informa, de acuerdo a lo determinado por la NIIF 15.

Costos y gastos de operacion. -

Los costos y gastos de operacion se registran al costo histdrico y se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

(m)Compensacién de saldos y transacciones. -

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por
norma legal contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

(n) Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas vigentes.-

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de enero de 2019 entraron en vigencia las siguientes Normas
Internacionales de Informacién Financiera vigentes a la fecha de la emisién del
informe financiero de la Compaiiia.

®* Modificacién a la NIIF 3 — *“Combinacién de negocios”, Estas
modificaciones aclaran que, cuando una entidad obtiene el control de un
negocio que antes era una operaciéon conjunta, debe aplicar los
requerimientos de las combinaciones de negocios realizadas por etapas,
valorando nuevamente al valor razonable las participaciones mantenidas
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previamente cn los activos y pasivos dec la operaciéon conjunta. Al hacerlo,
¢l adquirente vuclve a valorar la totalidad de su participacion previa en la

operacién conjunta.

e Modificacion a la NIIF 9 — “Caracteristicas de cancelacion anticipada con
compensacion negativa”, Un instrumento de deuda puede valorarse a wostn
amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado integral.
sicmpre que los flujos de ecfectivo contractuales sean “solo pagos de
principal y de intcreses sobre la cantidad pendicnte de pago” v el
instrumento se mantenga dentro del modelo de negocio apropiado para ¢sa
clasificacion. Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que un activo
financiero pasa el criterio SPPI (Solamente pagos de principal ¢ intereses)
independientemente del evento o circunstancia que cause la rescision
anticipada dcl contrato e independientemente de qué parte pague o reciba
una compensacion razonable por la rescision anticipada del contrato.

e Modificacion a la NIIF 11 - *“Acuerdo conjunto™, Estas moditicaciones
aclaran que, cuando una entidad participa, pero no tiene control, ¢n una
operacion conjunta y obticne el control conjunto de esa operacion conjunta,
que ¢s un negocio de acuerdo con la NIIF 3, no valorara nucvamente al valor
razonable las participaciones mantenidas previamente cn los activos y
pasivos de la operacion conjunta.

* Modificacién a la NIC 12 - “Impuesto a las ganancias™, Las modificaciones
aclaran que las consecuencias fiscales de los dividendos dependen mas de
las transacciones o sucesos pasados que genceraron ese beneficio distribuible
que de la distribucién a los propictarios. Por tanto, una entidad reconoce las
consccuencias fiscales de un dividendo en resultados, en otro resultado
integral o en patrimonio neto dependiendo de como registro la entidad esas
transacciones o sucesos pasados.

® NIIF 16 - “Arrendamiento”, Es un estiandar nuevo reemplaza a la NIC 17
Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de s1 un contrato contiene un
arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos - Incentivos y SIC 27
Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan La torma legal de
un arrendamiento. La NIF 16 establece los principios para el
reconocimiento, la valoracion, la presentacion v la informacion a revelar de
los arrendamientos.

* Modificacién a la NIC 19 - “Beneficios a empleados - Modificacion,
reduccion o liquidacion de un plan” Requicre que cuando ovurme una
enmienda o recorte del plan el costo del senicio corriente y el interes neto

Por lo restante del periodo anual son calculados usando sUPUC Lo
actualizados.

* Modificacion a la NIC 23 - “Costo por préstamos”, Las maodifica knes
aclaran que una entidad considera pane de sus Cosles Por INkereses georales

h—.___
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cualquier coste por intereses originalmente incurrido para desarrollar un
activo cualificado cuando sustancialmente todas las actividades necesarias
para preparar el activo para su uso o venta se han completado.

e Modificacién a la NIC 28 - “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”, Enmendada para aclarar que los intereses de largo plazo de una
entidad, intereses en una asociada o negocio conjunto que hacen parte de su
inversion neta en la asociada o negocio conjunto estan sujetos a los
requerimientos de deterioro contenidos en el NITF 9.

e CINIIF 23 - “La incertidumbre frente a los tratamientos el impuesto sobre
las ganancias”, La interpretacién aborda la contabilizacién del impuesto
sobre las ganancias cuando los tratamientos tributarios implican una
incertidumbre que afecta a la aplicacion de la NIC 12. No se aplica esta
interpretacion a impuestos o gravamenes que estin fuera del alcance de la
NIC 12, ni incluye el tratamiento de los intereses y sanciones relacionados

que se pudieran derivar.

La Compaiiia evaludé que las normas NIIF-3; NIIF-11; NIIF-16; NIC 12; NIC-
19; NIC-23; NIC-28; CINIIF-23 no afectaron su operacién por ende no las
implementaron; no obstante la adopcion he implementacién de las normas NIIF-
9 no tuvo un impacto significativo en las operaciones de la Compaiiia.

(o) Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas pero que
ain no estan vigentes. —
A continuacién, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a
la fecha de emision de los estados financieros de la Compaiiia.

Fecha de entrada en

Normas vigencia
NIC l_ ]\:dodiﬁca(_:iones para aclarar el concepto de | di sxiemedel 5650
materialidad y alinearlos con otras modificaciones
NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de | de enero del 2020

materialidad y alinearlos con otras modificaciones
NIIF 3 Aclaracion sobre definicion de negocio

NIIF 17 Contratos de seguros

1 de enero del 2020
1 de enero del 2021

NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:
La preparacién de los estados financieros en conformidad con las - NIIF requiere que
la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la

valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
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estuvieron basados en la me.jor.ulilizacién de la informacién disponible af momento
S podrian llegar a diferir de sus efectos finales. ’
Las estimaciones ¥ juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Lag
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de |a revision y
pen'OdOS futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

La Compaiifa no ha considerado utilizar en el proceso de aplicacién de los criterios
contables de deterioro de activos, el cual establece qué a la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos
para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Determinar si los activos han sufrido deterioro
implica el calculo del valor en uso del activo. El calculo del valor en uso requiere que
la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir del activo y
una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En el caso de que el
importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la

correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargos a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

E I E A%

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el Efectivo y equivalentes al efectivo consistia
en:

2019 2018

Caja 1,376 -
Caja Chica 1,048 s

Bancos locales:

Banco del Pacifico S.A. 52 3
Banco del Pichincha C.A. 392,575 11,751
Banco de l1a Produccién Produbanco S.A. 584 15,085
Banecuador B.P. 1,867 2gloe
397,502 29,440

Los saldos en bancos corresponden a depésitos en cuenta corriente, los cuales no
generan intereses y no tienen restricciones para su uso. Estos bancos locales a la fecha

del presente informe tienen una calificacién de AAA-.
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NOTA . CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

consistian en:

2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 1,909,708 1,713,795
Provisién por deterioro de cartera ) (58,899) (41,626)
1,850,809 1,672,169
Otras cuentas por cobrar:
Compaiiias y partes relacionadas 2) 594,426 1,470,634
Préstamos a empleados 200 2.576
Empleados y funcionarios 2,000 i
_2.447,435 3,145,3 72_

(1) El detalle al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de los cambios en la provision por
deterioro de cuentas incobrable, es como sigue:

2019 2018
Saldos al inicio del afio (41,626) (40,813)
Provision del arfio (17,273) (813)
Saldos al final del ario (58,899) (41,626)

2 Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos y movimientos con Compaiiias y
partes relacionadas eran los siguientes:

(Véase pagina siguiente)



Cacao Nacional
San Biritute
S.A.

Triari S.A.

Femando Estrella

Jorge Avalos

Fideicomiso J.L.1

Cafiesa Mexico
Real Product
Ghana

Inti Carvajal
Cafiesa Colombia
Urulink
Hammock
Lulholding Corp

Atenascorp S.A.
Estevia Peninsular
S.A. Estpensa
Chocolates Atelier

Chocolatier S.A.

24

Nuevos
créditos y
Saldos al reclasifi- Compen
; i : S

31-dic-18 caciones Cobros sacic?nes 3|a_l 3::: Ia;
184,457 293,192 (229,391) . 248,258
120,574 10,755 = 2 131,329
120,000 - = - 120.000
30,802 * - e 30,802
311,977 1.315,424 (1,606,377) = 21,024
= 17,860 o 2 17,860
107,038 33,928 ) (126,569) 14,397
= 6,178 (650) - 5,528
- 3,250 - - 3,250
= 7,661 43) (6,000) 1,618
- 360 - - 360

76,545 14,965 & 91,510) -

200 L = (200) =

412,716 (167,929) ) (244,787) -

106,325 81,031 (183,356) (4,000) j

1,470,634
A o s

(@ 1,616,675

(b)

(2,019,817)
foiiatin=s = s e

(c)

(473,066)
e T R

594,426
]

(@ Inlcuye nuevos prestamos en efectivo por US$1,594,895 otorgados para cubrir
gastos operativos de sus relacionadas, y otras cuentas por cobrar varios por

US$21,780.

Adicionalmente, mediante sesién de deuda, la compaiiia Estevia Peninsular S.A.
Estpensa transfiri6 la deuda a la compaiiia Cacao Nacional San Biritute S.A. por
un valor de US$169,855

® Incluyen cobros en efectivo por los préstamos otorgados a sus relacionadas.

() Durante el afio 2019 la Compaiiia realizé compensaciones con el pasivo mantenido
con su Compaiiia relacionada Chocolates Atelier Chocolatier S.A. por US$4,000
(Véase Nota 11), y con el pasivo con su Compaiiia relacionada Cafiesa
Internacional LLC por US$469,066 (Véase Nota 13).

NOTA 6, INVENTAR]OS;

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los Inventarios consistian en:

(Véase pégina siguiente)



2019 2018
Materia prima 405,203 4
producto terminado 1,122,562 992,625
[nventarios de repucstos 1,375 1.375
Mercaderia en transito 187,547 41,876
Productos ¢n procesos 51,006 80,793
Inventario d¢ insumos 83026 38,788

1.850,719 1,155,457

e e fo e s S == S

Activos Yy pasivos por impuestos del ailo corriente. - Al 31 de diciembre del 2019 y
2018. un resumen ¢s Como sigue:

. S.aldfis al (-,réditc?') Compensaciones Sald.os al
ACUIVOS: 31-dic-18 tributario 31-dic-19
IVA pagado ¥
retenciones 172,768 42,702 90,705 124,765
Anticipo de impuesto a la
renta 100,000 103,038 117,170 85,868
Crédito tributario de

impuesto a la renta. 3,325 18,142 - 21,467
Impuesto a las salidas de
divisas 22,526 49,364 48,396 23,494
Pago IR en exceso -
Sujeto a Devolucion 10,254 2,858 7,396
298,619 223,500 259,129 262,990
Saldos al Crédito T — Saldos al
Pasivos: 31-dic-18 tributario 31-dic-19
Retenciones por pagar - 40,755 52,104 11,349
Impuesto a Ja renta por
pagar - - 22,007 22,007
- 40,755 74,111 33,356

Impuesto a la renta reconocido en los resultados. - Una reconciliacion entre la utilidad

segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Més - Partidas de conciliacién:
Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Tasa de impuesto

Impuesto a 1a renta causado

Anticipos a la renta determinados

2019 2018

29,872 144,366

58,155 .

88,027 144,366
(1) 25% 22%

22,007 31,761
R T N e e

@ 85,849 123,183
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De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 25% para el 2019 y 2018 sobre las utilidades sujetas a distribucion
y 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizaciéon. No obstante, la tarifa
impositiva sera del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn con una participacion directa o
indirecta. Sin embargo, las sociedades que tengan la condicién de micro y
pequefias empresas, asi como aquellas que tengan condicion de exportadores
habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta de acuerdo a la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion
Financiera publicada el 29 de diciembre del 2017.

Corresponde a los anticipos de impuesto a la renta determinados para los periodos
informados, no obstante, para periodo 2018, el impuesto causado fue menor al
anticipo calculado; por lo tanto, este pasé a ser el impuesto causado; segun lo
determinado en el articulo 79 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley del
Régimen Tributario Interno. Sin embargo, durante el 2018 de acuerdo al decreto
N° 515 de la Presidencia de la Republica, en el que se sefiala que las compaiiias
dedicadas al cultivo, elaboracion y venta de cacao, y a la elaboracién de manteca,
grasa y aceite de cacao, se les concede la exoneracion del pago del anticipo del
impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017 hasta por un monto
maximo de US$100,000 por cada contribuyente. La Compaiiia se acogio a
reclamar la devolucidn del anticipo pagado por dicho monto y dejé como impuesto
a la renta el valor de US$23,183.

En el 2019 la Compaiiia reclamé los US$100,000 al Servicio de Rentas Internas,
el cual, mediante resolucién No.109012019RDEV477813 aprobé la devolucién
de US$71,535 mas intereses, los cuales fueron depositados en cuenta corriente de
la Compaiiia el 22 de noviembre del 2019.

Las declaraciones de impuestos de los afios 2017 al 2019 son susceptibles de revisién
por las autoridades tributarias.

NOTA 8 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS;

ILOS saldos de las Propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2019y 2018 y

——— : .
Movimientos por los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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Adiciones Adiciones
Galdos al y/o (retiros) Sal_dos al y/o (retiros) Saldos 4l
M:ZOW netos 31-dic-2018 netos 31-dic-2019
1.070.774 “ 1.070,774 - 1.070.774
ereno 2.000.260 (2) 33,679 2,033,939 2.041 2.035.9%0
gaicios - 5.590,756 (3) (222.924)  5367.832 (1) 144,417 5.512249
\aquiaias ¥ 22.969 424 23393 - 23393
\(hicvlf‘5 5.713 347 6,060 556 6.616
Im,,mlof s 2.724 4,576 7,300 3,038 10.338
Muebles '\S :nhmm'emas } - - 5,485
RepuestC 8.693,196 (183,898)  8,509.298 155.537 8.664.835
;ﬂ;su ;5:""‘“”'6" (3.575,533) (520,715)  (4.096,248) (650.545) (4.746,793)
5.117.663 (704,613) 4,413,050 (495.008) 3918042

(1

(2)

(&)]

Incluye baja de inventario por US$21,100, adiciones en efectivo por US$53.422.
reclasificaciones provenientes de la cuenta de inventario a la cuenta de maquinarias
por US$11 2,095

Corresponden a adecuaciones realizadas en la bodega de productos terminados y en el
Lote 1C de la Chocolateria.

Incluye las siguientes transacciones, adquisiciones de equipo equipos por US$381,550,
y por la reclasificacion provenientes de la cuenta repuestos por US$411.467.
Disminuciones por la entrega de equipos a su Compaiiia relacionada Ginseti S.A. por
US$718,905 para liquidar cuentas por pagar, y por la entrega de equipos a su Compaia
relacionada Chocolates Atelier Chocolatier S.A. por US$297,036 valor que de acuerdo
a acta de accionistas deciden disminuirlo de los Aportes para futuras capitalizaciones
entregadas por Cafiesa Internacional INC, en el afio 2014 por US$728,250. El detalle

de los equipos entregados a su compaiiia relacionada Chocolates Atelier Chocolatier
S.A. es el siguiente:

ftem

Seccién Capacidad Cant  Valor actual
Homogenizador
Supraton 10,000 Kg 1 75,200
Mezclador horizontal Mezcla chocolate
Bomba de 16bulo Mezcla chocolate 8,000 Kg/h 1 3,120
Tanque de
almacenamiento de
‘Ilcor Mezcla chocolate 45,000 Kg 1 34,527
?“"""“6" _ Mezcla chocolate 5,500 Kg/h 1 112,189
olva de alimentacién
'IP;)ll\t: s _ Almacenamiento 3,000 Kg 1 24,000
Y'Va de alimentacidn
-:.l; lu o _ _ Almacenamiento 3,000 Kg ! 3"‘000
va de alimentacién Almacenamiento 3,000 Kg 1 — -4.":*:0-
297,030
#
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Como lo revela la Nota 10, al 31 de diciembre del 2019 1a Compailia posce
obligaciones, de las cuales quedaron como garantia las siguicntes Propiedades, planta

y equipos:
Valor
Detalle garantia actual
“Hipoteca abierta a favor de Corporacion Financicra Nacional sobre
lote de terreno signado con el #1C Mz 1w y edificaciones ubicado en
el km. 4.5 de la Via Duran Tambo del sector B de la lotizacion
Brisas del Cantén Durdn. Prov. Guayas, con una superficic de
5.712.20 m2, cuyo avalto fue realizado por ¢l Ing. Jorge Constantine
Jcaza-COMPAVAL S.A. el dia 9 de diciembre del 2017 1,367,087
e e

NOTA 9. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los Otros activos no corrientes consistian en:

Saldos al Saldosal  Adiciones Saldos al
31-dic-17 Bajas 31-dic-18  y/o bajas 31-dic-19
Proyecto
Chocolateria 2,110,309 1) (1,042,163) 1,068,146 - 1,068,146
Proyecto
Estevia 169,855 (2) (169,855) - - -
2,280,164 (1,212,018) 1,068,146 - 1,068,146

(1) Incluye bajas por US$453,643 los que de acuerdo a Acta de Accionistas firmada el
26 de diciembre del 2018 renuncian a las utilidades no distribuidas y por tanto se
rebajan de la cuenta de resultados acumulados ganancias acumuladas. Incluye
también compensaciones por US$666,067 que se registraron a la deuda que la
Compafiia mantiene a largo plazo con su Compaiiia relacionada Ginseti S.A.

) Pertenece en su totalidad al ajuste realizado con su compaiiia relacionada Estevia
Peninsular S.A. Estpensa.

NOTA 10. OBLIGACIONES FINANCIERAS:

Al 31 de dicie

: mbre del 2019 y 2018 las Obligaciones financieras con la Corporacién
Financiera N

acional consistian en:

(Véase pagina siguiente)
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2019 2018
Tasa de Porcidn Porcion Porcién Porcion
Plazo Interds Corriente  largo plazo corriente largo plazo

T 2160 7.88% . - 282,190 1,410,949
2880 8.62% : - 70,783 495,480
1142 8.15% . - 177.320 385.180
1800 8.04% 150,000 500,000 170,000 680,000

1800 8.49% - - 1,000,000 :
(M 150,000 500.000 1,700,293 2,971.609

EE—CE— | OSSSaCCEEe  GESEESCILSSE E—————

Cancelacion de obligaciones financieras

Con fecha, marzo 15 del 2019, la Compaiiia notiticé a la Corporacién Financicra
Nacional, sobre un pago mediante deposito por US$3,607.868 con lo cual dio por
finalizado algunas de las operaciones que mantenia, los recursos utilizados para
cancelar esas operaciones provienen de un Fideicomiso Mercantil constituido por los

accionistas de la Compaitia. Al cierre del aftio 2019 se mantiene un saldo de
US$650,000 pendiente de pago.

Mediante resolucion emitida por la Corporacion Financiera Nacional, el 16 de Mayo
del 2019, atendiendo solicitud de la Compaiiia, resuelve liberar varios bienes que
constan en dicha resolucion, y cuya cuantia liberada es por US$5,919,370. En la misma
resolucién la entidad financiera decide dejar sin efecto la novacion para capital de
trabajo que se encontraba aprobada por US$1.000,000 esto por desistimiento propio
de la Compaiiia. Los bienes que siguen como garantia se revelan en la Nota 8.

NOTA 11, CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
consistian en:

2019 2018
Proveedores locales 62,776 14,003
Proveedores del exterior 192.892 9,341
Compaitfas y partes relacionadas ) 202,150 05,747
Anticipo de clientes 27.210 -
Otras cuentas por pagar 259 2595
487,623 _-..I_T:M—N:-

M Al 31 ge diombes dal 3615 y 2018, los saldos y movimientos con Companius
relacionadas eran Jos siguientes:
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Saldos al Corppen- Nuevos Saldos al
31-dic-18 Pagos saciones créditos 31-dic-19
Fine Cocoa Products 41,747  (38,658) - - 3,089
1 -
-olates Atclier
Cc e olatict S.A. 54,000  (50,000)  (4,000) - i
Lagerhaus S.A. : (89.026) . 288,087 199,061
95,747 (177,684) (4,000) 288,087 202,150
R ST e S T -

NOTA 12, OBLIGACIONES ACUMULADAS:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las Obligaciones acumuladas consistian en:

2019 2018
Beneficios sociales ) 31,580 20,660
Sueldos por pagar 6,450
Con el IESS 4 9,986
Participacion a trabajadores 6,396 26,601

44,426 57,247
e e

(v Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los movimientos de los beneficios sociales
eran los siguientes:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
31-dic-18 Ajustes Provision 31-dic-19
Décimo tercer sueldo 3,054 35,252 34,681 2,483
Décimo cuarto sueldo 9,948 23,378 26,101 12,671
Vacaciones 7,254 17,626 18,645 8,273
Fondo de reserva 404 2,310 1,906 -
IESS por pagar - 41,372 49,525 8,153
20,660 119,938 - 130,858 31,580

NOTA13. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las Cuentas por pagar a largo plazo consistian en:

2019 2018

Compaiias y partes relacionadas 1y 4445363 863,040
Otras cuentas por pagar 11,295 53,296
4,456,658 916,336

M Al31 de diciembre de] 2019 y 2018, los saldos y movimientos con Compaiias y
Partes relacionadas eran Jos siguientes:
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Saldos al Compen- Nu
. evo.
31-dic-18 Pagos saciones créditoz 3S 1a .Igi(:zs ]a;
(_‘aﬁCSﬂ o
lmernacioﬂal
LLC 813,040 (154,282) (a) (469,066) 5,671 195,363
Ginseti S.A. - - B - :
Fideicomiso J.L.I. ; - T ® 750,000 1,750,000
Fideicomiso
Lulholding Corp. = : 4 © 2,500,000 2,500,000
Sefor Jos¢
Carvajal Candell 50,000 (50,000) . - )
2] 9 S —
863,040 (204,282) (469.066) 4,255,671 4,445 363

(a) Incluye compensaciones con cuentas por cobrar (Véase Nota § (©).
®) Incluye un préstamo por US$1,750,000 en efectivo.

(¢) Incluye un préstamo por US$2,500,000 en efectivo.

NOTA 14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las Obligaciones por beneficios definidos
consistian en:

2019 2018
Jubilacion patronal 14,474 14,474
Bonificacién por desahucio 41,413 41,413
55,887 55,887

Jubilacién patronal. - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinticinco afios o mas hubiesen prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
Perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

%, - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo,
®n los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el

empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la liltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

NOTA L2
El deta
sigue:

lle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como

2019 2018

Activos financieros:

Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 4) 397,575 29.440
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar  (Nota 5) 2,445,435 3,145,379

2,843,010 3,174,819
e e & S =] ;.

Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Obligaciones financieras (Nota 10) 150,000 1,700,293
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 11) 487,623 121,686
Obligaciones financieras a largo plazo (Nota 10) 500,000 2,971,609
Cuentas por pagar a largo plazo (Nota 13) 4,456,658 916,336
5,594,281 5,709,924

e —

NOTA 16, PATRIMONIOQ:
Capital social. - El capital social suscrito consiste en 3,799,000 acciones de US$1.00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los

dividendos.

Aportes para futuras capitalizaciones. — Corresponden a aportes entregados por Cafiesa

Internacional INC en el afio 2014. Al 31 de diciembre del 2018, se refleja una
disminucién de US$297,036 debido a registros contables de maquinarias y equipos
otorgada por la Compaiiia a favor de su compaiiia relacionada Chocolates Atelier
Chocolatier S.A.; por esta transaccion los accionistas comunes de estas compaiiias
decidieron disminuir ese valor con el saldo inicial de los aportes (Véase Nota 8),
dejando un saldo en esa cuenta por US$431,814. Hasta la fecha de este informe el saldo
de esta cuenta no se encuentra capitalizado.

Reserva legal. - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
e€xcepto en los casos de liquidacion de la Compaiiia, pero se puede utilizar para cubrir
Pérdidas de operacién o para capitalizarse en su totalidad, La Compaiiia no ha
apropiado esta reserva en los afios 2019 y 2018.

Resultados Acumulados. — Al 31 de diciembre del 2019 la Compaiiia ajusté contra los
resultados acumulados las siguientes transacciones: cuentas incobrables por

US$41,603, impuesto a la salida de capitales negados por el Servicio de Rentas
Intemas SRI por US$25,384 (resolucion No. 10901201 9RDEV493290), y anticipos de
'Mpuesto a la renta del 2018 por US$28,465 negados por el Servicio de Rentas Internas
(resolucion No, 109012019277095RDEV477813). US$6 positivos son otros ajustes.
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NOTA 17, INGRESQS OPERACIONALES;

Los ingresos durante los afos 2019 y 2018 que registra la Com
representados de acuerdo al siguiente detalle:

pafia se encuentran

Ventas por exportaciones 2.546.479 3_373;55
Ventas locales 4207 451 5 140,505
_______'__-——-

6.843.930 11,013,821
e “

NOTA 18. COSTO DE VENTAS:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los Costos de ventas consistian en:

2019 2018
Mano de obra 627.155 483,727
Materia prima 4,001.773 7.331.208
Insumos 75.943 304.262
Costos fijos 867,327 694,579
Costos variables 621,692 707,111

6.193,890 9,520,887
e p—— e e

NOTA 19, GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA:

Al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018, los Gastos de administracion y venta consistian

<n:
2019 2018
Generales 327,797 643,38
Persona] 205,102 387.412
Seguros . 8673
Depreciacion y 3.603
532,899 1,043,078

¥l e 1 - e - ka 1 A0S t‘
ciembre de 2019 y la fecha de emision de los estados financieros,

€ Julio de) 2020, no

.- ; inistracion
S¢ produjeron eventos que en opimion de la Admins
Pudicryn lene

7 - ; " Snoeple por
: run etecto importante sobre los estados tinancieros adjuntos, e\ pd p‘h
i ™ T e Ly ¢
el condmica y social por la nueva crsis samtana producle
Propagacion ¢

TRU'S 2019 Eouador
N ¢l mundo de un virus denominado CORONAVIRU'S 201
M ha eyiagy o

. | 'JIC\ QU‘:
. JENO & esta afectacion, la misma que demanda disposiciones e
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el cumplimiento de las restricciones necesarias para evitar un contagio

uren 5 ; : e o
ase;,livo del virus, en tal situacion, el Presidente de la Republica del Ecuador declar e]
mfado de excepeion el 16 de marzo del 2020 por calamidad publica en todo el territorio
cs

nacional, por los casos conﬁ@ados y la declaratoria de pandemia de COVID-]19 por
parte de la Organizacién Mundial de la Salud, que representa un alto riesgo de contagio
para a ciudadania y generan afectacion a los derechos a la salud y convivencia pacifica
del Estado y @ fin de controlar la situacién de emergencia sanitaria para garantizar los
derechos de las personas ante la inminente presencia del virus en Ecuador, entre otras,

se dispone:

(i) La movilizacién en todo el territorio nacional, de tal manera que todas las
entidades de la Administracion Publica Central e Institucional coordinen
esfuerzos en el marco de sus competencias con la finalidad de ejecutar las
acciones necesarias para mitigar los efectos del coronavirus en todo el territorio

nacional,

(ii) Suspender el ejercicio del derecho a la libertad de transito y el derecho a la
libertad de asociacién y reunion,

(iii)Determinar que el alcance de la limitacién es con la finalidad especifica de
mantener una cuarentena comunitaria obligatoria en las dreas de alerta

sanitaria,

(iv)Se declara el toque de queda, sin poder circular en las vias y espacios ptblicos
a nivel nacional a partir del 17 de marzo de 2020,

(v) Se suspende la jornada presencial de trabajo comprendida entre el 17 y 24 de
marzo de 2020, para todos los trabajadores y empleados del sector publico y
del sector privado, hasta la evaluacién y posterior pronunciamiento de las
autoridades competentes, sin embargo, se garantiza la provision de los servicios
publicos basicos, y seguiran funcionando las industrias, cadenas y actividades
comerciales de las 4reas de la alimentacion y salud, asi como los servicios de
plataformas digitales. A la fecha del presente informe la suspension laboral se
mantiene,

(vi)El estado de excepcién regira durante sesenta (60) dias a partir de la suscri pcion
del decreto ejecutivo.

Estas medidas adoptadas en el pais con el fin de precautelar la salud de la ciudadania
generado una afectacién en la produccién, creando trastornos en la cadena de

sumini ) :
. MINISITOs y en el mercado en general, asi como un impacto financiero en las
Mpresas,

Elim ) ' -

POblap'acm ¢conémico local y mundial podria depender en parte de como reaccione la

meb":én ante el virus, sin embargo, el comercio nacional e internacional cae, y una
g .

" mundial es una posibilidad evidente, hasta que se elaboren respuestas que

‘; o i

T T T T IR, TS |
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«ean suficientemente agiles para gestionar la liquidez para sobrevivir a periodos de
gresos que permitan cubrir sus costos fijos.

bajas ventas ¢ in
Hasta ¢l martes de 19 de mayo de 2020 la provincia del Guayas se mantuvo en
semdaforo rojo. partir del mi¢reoles 20 el Comité de Operaciones de Emergencia COE
de la provincia cambi6 a color amarillo, lo que implico la ampliacién de horarios de
circulacion, recorridos de transporte urbano y la reactivacion del comercio con normas
de bioscguridad establecidas.  Entre otras medidas también se aprobé la jornada
laboral presencial con aforo de hasta ¢l 50% de los empleados. A la fecha del presente

informe estas medidas s¢ manticnen,

NOTA 2L APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financicros por ¢l afo terminado el 31 de diciembre del 2019 fueron
aprobados por los accionistas en febrero, 28 del 2020.

B Rcamm e



