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Auditores y Consulrores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE CUMPLIMIENTO
DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

A los miembros del Directorio y
Accionistas de:

Cacaos Finos Ecuatorianos S.A. CAFIESA

Guayaquil, 10 de julio del 2019

Hemos auditado los estados financieros de CACAOS FINOS ECUATORIANOS
S.A. CAFIESA por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 y, con fecha 20 de
junio del 2019 hemos emitido nuestro informe que contiene una opinién con
salvedades sobre la presentacion razonable de la situacion financiera de la
Compainiia y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo.

A continuacion, se transcriben los parrafos de salvedades a la opinion expresados por

los auditores independientes en el informe financiero mencionado en el primer
numeral.

Base para calificar la opinion con salvedades

Inventario de repuestos

Como se revela en la Nota 6, de acuerdo a resolucion de acta de junta de
accionistas celebrada el 24 de diciembre del 2018, la Administracion de la
Compafiia procede a reclasificar un valor de US$411,467 correspondientes a parte
del saldo inicial de los inventarios de repuestos, a la cuenta Maquinarias y equipos
(Véase Nota 8). Por esta reclasificacion la Administracion de la Compaiiia no realizo
un reconocimiento fisico valorando los bienes reclasificados.



Compensaciones de saldos

Soportada en decision de acta de junta de accionistas celebrada el 25 de diciembre
del 2018, la Administracion de la Compafiia ejecuta la compensacion de deuda por
US$1,520,524, que mantenia registrada a largo plazo con su Compaiia
relacionada Ginseti S.A. (Véase Nota 13), como contrapartida los siguientes rubros:
US$102,107 correspondiente a la entrega de repuestos que provienen del saldo
inicial de dicho rubro (Véase Nota 6). US$718,905 correspondiente a la entrega de
maquinarias y equipos. US$666,067 correspondiente a parte del registro contable
en otros activos de un proyecto denominado Chocolateria (Véase Nota 9), y
US$33,445 con saldos de pasivos. Durante el afo se realizaron otras
compensaciones netas entre activos y pasivos por US$107,048 contra la misma
cuenta. Los saldos corregidos y ajustados deberan ser documentados vy
formalizados.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas de Auditoria y con el
proposito de formarnos una opinion sobre los estados financieros antes
mencionados. Estas normas requieren que una auditoria sea disefada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo, e incluye el examen, a
base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Una auditoria de estados financieros no
tiene como propdsito especifico establecer la existencia de instancias de
incumplimientos de las normas legales que sean aplicables a la entidad auditada
salvo que, con motivo de eventuales incumplimientos, se distorsione
significativamente la situacion financiera, los resultados de las operaciones y los
flujos de efectivo presentados en los estados financieros. En tal sentido, como parte
de la obtencion de la certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo, efectuamos pruebas de
cumplimiento en relacion a las obligaciones de caracter tributario detalladas en el
siguiente numeral.

Los resultados de las pruebas mencionadas en el numeral anterior no revelaron
situaciones en las transacciones y documentacion examinadas que, en nuestra
opinién, se consideren incumplimientos durante el afio terminado el 31 de diciembre
del 2018 que afecten significativamente los estados financieros mencionados en el
primer numeral, con relacion al cumplimiento de las siguientes obligaciones
establecidas en las normas legales vigentes:

Mantenimiento de los registros contables de la Compania de acuerdo con las
disposiciones de la Ley y sus reglamentos;



Conformidad de los estados financieros y de los datos que se encuentran
registrados en las declaraciones del Impuesto a la Renta, Retenciones en la
Fuente, Impuesto al Valor Agregado, y otros tributos administrados por la
Autoridad Fiscal con los registros contables mencionados en el punto anterior;

Pago del Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y otros tributos
administrados por la Autoridad Fiscal.

Aplicacion de las disposiciones contenidas en la Ley de Régimen Tributario
Interno y en su Reglamento y en las Resoluciones del Servicio de Rentas
Internas de cumplimiento general y obligatorio, para la determinacion y
liquidacion razonable del Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente,
Impuesto al Valor Agregado y otros tributos administrados por la Autoridad
Fiscal,

Presentacion de las declaraciones como agente de retencion, y pago de las
retenciones a que esta obligada a realizar la Compania de conformidad con
las disposiciones legales.

El cumplimiento por parte de la Compania de las mencionadas obligaciones, asi
como los criterios de aplicacion de las normas tributarias, son responsabilidad de
su Administracion; tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las
autoridades competentes. Este informe debe ser leido en forma conjunta con el
informe sobre los estados financieros mencionado en el primer numeral.

Nuestra auditoria fue hecha principalmente con el proposito de formarnos una
opinion sobre los estados financieros basicos tomados en conjunto. La informacion
suplementaria contenida en los Anexos de Informe de Cumplimiento Tributario,
preparados por la Administracion de Cacaos Finos Ecuatorianos S.A. CAFIESA que
surge de los registros contables y demas documentacion que nos fue exhibida, se
presenta en cumplimiento de la Resolucion del Servicio de Rentas Internas NAC-
DGERCGC15-00003218 publicada en el Registro Oficial 660 del 31 de diciembre
del 2015, y con ultima modificacién el 05 de junio del 2018, no se requiere como
parte de los estados financieros basicos. Esta informacion ha sido sometida a los
procedimientos de auditoria aplicados en nuestra auditoria de los estados
financieros basicos, y en nuestra opinién, se expone razonablemente en todos sus
aspectos importantes en relacion con los estados financieros basicos tomados en
conjunto.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucion del Servicio de Rentas Internas
NAC-DGERCGC15-03218 publicada en el Registro Oficial 660 del 31 de diciembre



del 2015, y con ultima modificacion el 05 de junio del 2018, nos permitimos comentar
sobre aspectos de caracter tributario, relacionadas con el Impuesto a la Renta, las
Retenciones en la Fuente, el Impuesto al Valor Agregado y otros tributos
administrados por la Autoridad Fiscal. Dichos comentarios se incluyen en la Parte llI
del presente informe, Recomendaciones sobre aspectos tributarios, la cual es parte
integrante del Informe de Cumplimiento Tributario.

Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los Accionistas y
Administracion de Cacaos Finos Ecuatorianos S.A. CAFIESA y para su presentacion
al Servicio de Rentas Internas en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta
entidad de control, y no debe ser utilizado para ningtin otro propésito.

No. de Registro en la Dou €zo
Superintendencia de Socio
Compaiiias, Valores y Seguros: 578 No. de Licencia

Profesional: 31.196

RUC Firma de Auditoria: 0992215232001
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RAZON SOCIAL: CACAOQS FINOS ECUATORIANDS S A. CAFIESA

RUC: 0992630248001

EJERCICIO FISCAL: 2018

ANEXO No. 1

DATOS GENERALES

Datos del contribuyente sujeto a examen

Descripcion T Dato del sjercicio fiscal auditado [ Dato del ejercicio fiscal anterior al auditado

Tipo de sociedad: |sociEDAD ANONIMA

Organismo regulador: SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Fecha de constitucién: 20/08/2008

Numero de RUC: 0992630248001

Razén social: CACAOS FINOS ECUATORIANOS S.A. CAFIESA

Actividad émica principal ACTIVIDADES DE ELABORACION Y VENTAS DEL PRODUGTO DEL CACAD.
Direccién del domicilio tributario: KM 4.5 VIA DURAN TAMBO
lilﬂl los de contacto:

Datos del representants legal

= Descripcién Dato del ojercicio fiscal auditado [ Dato del sjercicio fiscal antsrior al auditado
[No. de RUC, cédula de Identidad, ciudadania o 0001542088
pasaporte:
Apellidos y nombres completos / Razén social: CARVAJAL CANDELL JOSE ADOLFO
Direccién del domicilio : TORRES DEL HILTON COLON TORRE 2 PISO S DPTO. 7
et stinh: licarvajai@cafiess com
Datos del apoderadol/a general o especial "NO APLICA"
Descripcion Dalo del sjercicio fiscal auditado Dato del sjercicio fiscal anterior al audiiado
No. de RUC:
Apellidos y nombres completos / Razén social:
|Direccion del domicifio :
[Medios de contacto:
Datos del contadoria
Descripcion Dato del ojercicio fiscal auditado [ Dato del sjercicio fiscal anterior al auditado
No. de RUC: 08308991 17001
Apellidos y nombres completos / Razén social: TRIVINO CONTHERAS PADLA GABRIELA
Direccion del domicitio : Guayaquil, Los Esteros Mz 13A, villa 3
Medios de contacto: WIH&W&M
Datos de las p les/sociedades que prestaron servicios de asesoria tributaria al contribuyente “NO APLICA™
Descripcidn Dato dal ejercicio fiscal auditado Dato del sjercicio fiscal anterior al auditado |
No. de RUC:
Apellidos y nombres completos | Razdn social:
|Direccion del domiciio :
|Medios de contacto:
Datos de las p naturales/ dades que slaboraron el informe de precios de transferencla "NO APLICA"
Doscripcién Dato del ejercicio fiscal auditado Dato del sjercicio fiscal anterior al auditado
No. de RUC:
Apellidos y nombres completos / Razdn social:
| Direccion del domicilio :
Madios de contacto:
Datos do las personas naturales/sociedades que p sorvicios de rep Wnop inio al contribuyente "NO APLICA"
Descripcion Dalo del sjercicio fiscal auditado Dato dal sjercicio fiscal anterior al auditado
No. de RUC:
Apellidos y nombres completos | Razén social:
| Direccién del domicilio :
Medios de contacto:
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RAZON SOCIAL: CACAOQS FINOS ECUATORIANOS S.A. CAFIESA
RUC: 0992630248001
EJERCICIO FISCAL: 2018
ANEXO No. 1
DATOS GENERALES
Datos de las personas naturales/sociedades que actuaron como peritos tributarios del contribuyente en litigios tributarios en contra del SRI
b = - —— "NO APLICA"
[ Descripeién _ Bato del ejorcicio fiscal auditado | Daio del sjercicio fiscal anterior al suditado |
No. de RUC:
Apellidos y nombres completos /| Razén social:
Direccion del domicitio :
[Medios do contacto:
Datos del auditor externo
| Descripcion | Dato del sjercicio fiscal auditado [ Dato del sjercicio fiscal anterior al auditado |
No. de RUC: |0992215232001
Apellidos y nombres completos | Razén social: VALAREZO & ASOCIADOS, VALASOC CIA. LTDA.
Pais de origen: Ecuador
|Direccion del domicilio : Parque Empresarial Colon Edif. . 3, primer pisc Ofic. 102
|Modios de contacto: 50ci3
NOTAS : |
a. En caso de que otra persona natural o sociadad sea la encargada de la elaboracion de estados financieros se debera consignar en un cuadro aparte dicha
informacion,
b. Los servicios de asesoria tributaria incluirdn, entre ofras cosas, la planificacion tributaria y otros centificados e informes exigidos por la Ley de Régimen|
Tributario Intemo y su Reglamento.

Sr/CARVAJAL CANDELL JOSE ADOLFO
(C: 0901542068
epresentante Legal CACADS FINOS ECUATORIANOS S.A. CAFIESA Contadora CACAOS FINOS ECUATORIANOS S.A. CAFIESA
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ANEXO No. § "NO APLICA™

I LN T RIS

Detalle de Ingresos tos / no objetos de impuesto a la renta | sujetos a impuesto a la renta Gnico
No. Casillero de Citiac e | Nemibre dale mlm“”mm Normativa de respaldo del
Descripcion | la declaracion de ¢ i i £ 5 0 ranta ] ingreso exento / no objeto de | Valor total en libros
delingreso | impuesto a la impuesto a la renta | sujeto a contables
t contable contable sujeto a impuesto a la P ERTS ani
| =
| >
Total segun libros contables {1)
Concifiacion de los ingresos exentos / no objetos de impuesto a la renta | sujetos a impuesto a la renta Gnico declarados vs. Libros
o No. Casillaro de la declaracion
Hpion de impuesto a la renta b
Dividandos exanios y efectos pof método de paricpacion 804
Otras rentas exentas e ingresos no objeto de impuesto a la renta 805
Ingresos sujetos 3 IMpuesto a i renta unico 812
Total ingresos exentos | no de im ala renta / su a im a la renta dnico declarados
Diferencia {3=1-2)
NOTAS : |

Lc&t_aqumaahw”num.mwo:Wm.mwmmMuhmanm:Maﬂ
b. Commesponde al nimero de! casillero del formulario 101, Declaracion del impuesto a la renta y presentacion de estados financieros para sociedades y
establecimientos permanentes, vigente para el ejercicio fiscal auditado, en donde se declararon los ingresos exentos. no objetos de impuesto a la renta o|
sujetos a impuesto a la renta Unico
¢. Los codigos de cuentas deberéin ser Ingresados al méximo detalle posible, de tal forma que |0s componentes de cada casillero se puedan identificar
clarameants,
d: Se deberé especificar el tipo de ingreso exento, no objeto de Impuesto a la renta o sujeto a impussto a la renta Unico que se haya oblenido, por sjemplo:
Ingresos generados por la enajenacion ocasional de inmuebles.
&. Se debe detaliar la normativa que respalda al ingreso para considerario como exenio, no objeto de IMpuesto a 1a renta o sujeto a IMpuesto a ta renta)
Gnico, por ejemplo: Numeral 14 del articulo 8 de ta Ley de Régimen Tributario intermno.

1. Commesponde a la sumatoria de fas opetaciones efectuadas en l ejercicia fiscal, en valor monatario de conformidad con el cédigo contable indicado.

g En caso de existir diferencias u observaciones, se dabe revelar |8 explicacion de las mismas, tanto al pie de este anexo, como en la parte de

Recomendaciones sobre Aspectos Tributarios.
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INFORME DE CUMPLIMIENTO TRIBUTARIO Indice
RAZON SOCIAL: CACADS FINOS ECUATORIANOS S A CAFIESA
RUC:

No.
! o , - | de deduccion
Codigo de | Nombre da Mormetive | Gpsraclones | o
uerta, | lacuanta | Dascripeion dela deducclén | Conaigeraria | enel | contables |en bases fa normative
deduccion ejarcicio aplicable
fiscal
0 X 200 %
0 : 0,00 %
0 - 0,00 %
| Total segun el contribuyente :
Deducciones. adicionales-incluye incentivos de la Ley de Solidaridad (valor registrado en ol casllero 810 de la declaracion de impuasto & la)
Diferencia
[NOTAS :
# Los codigos de cusntas deberdn ser ingresadas al mibdmo detalle posible, 0a 1al forma que los componentes dal casiliero se puadan (denifioar
claramanta
b. Se deberd especificar el lipo de deduccién adicional que s& haya efectuado, por ejemplo: Deducciones que correspondan a femunerciones y
benaficios sociales sobre l0s que s aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por iIncramento neto de emplaos.
c. So debe detaliar l= normativa aplicable para considerar & deduccitn adicional, por sjgmplo’ Inciso cuana. numeral 9 del anticuio 10 de la Lay
de Régimen Tributario interno
d. Corresponde a la sumatoria de 1as operaciones electusdas en el ajorcicio fiscal a andlisis on ni y &n valon e conformidad con
ol codigo contable indicado,
-cwmmﬂmmmwmnmwmeIhw:meWmdmmm
de al 100%.
lcamdvahrmwwdﬁﬁmm

3 &mwmm:;m so debe revelar a exphcacion de las mismas. tanto &l pie de este ANoxD, COMO en ia parte do
A sobre Aspecios Tributarios.

ﬂf-r-" ﬂ)u»‘f’
Sr. 'AJAL CANDELL JOSE

542088
Legal CACAOS FINOS ECUATORIANOS S.A. CAFIESA Contadora CACAOS FINOS ECUATORIANOS S.A. CAFIESA
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INFORME DE CUMPLIMIENTO TRIBUTARIO

indice
RAZON SOCIAL: CACAOS FINOS ECUATORIANOS SA. CAFIESA
RUC: 0892630248001
EJERCICIO FISCAL: 2018
ANEXO No. 9
X ) "NO APLICA"

Detalle y conciliacion de exoneracién y crédito tributario por leyes especiales

cuonta contable |  NOTI 48 40P | pascripcion do ta exoneraciony|  Normativa apicaledela [ 3/%r S48 BHORATREI
(en caso do i crédito tributario exoneracion y crédito tributario | ¥ SO RINO S
| aolicarl v st

Total segun el contribuyente

Exoneracion y crédito tributario por leyes especiales (valor registrado en el casillero 864 de la declaracién de Impuesto a
|la Renta)

]Dlhwnch

NOTAS :

a. Los codigos de cuentas deberdn ser ingresados al maximo detalle posible, de tal forma que los componentes del casillero se puedan identificar
b. Se debera especificar &l tipo de exoneracion y/o crédilo tributario.

¢, Se debe detallar la normativa aplicable para considerar la exoneracion y/o crédito tributario.

d. En caso de existir diferencias u observaciones, se debe revelar la explicacion de las mismas, tanto al ple de este anexo, como en ia pane de
Recomendaciones sobre Aspectos Tributarios.

' t?.'l/ Cartr & =

Sr. AJAL CANDELL JOSE ADOLFO
c.c: 542068

Representants Legal CACAOS FINOS ECUATORIANOS S.A. CAFIESA




INFORME DE CUMPLIMIENTO TRIBUTARIOD

Indice
RAZON SOCIAL: CACADS FINOS ECUATORIANOS 54 CAFIESA
Auc: CONZEI244001
EJERTICIO FISCAL: 2018
ANEXO No. 10
ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA

ANTICIPG DE IMPUESTO & LA RENTA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FISCAL ANTERIOR AL AUDITADO
Detaile y concillacion de exoneraciones y rebajas al snticipo de impensto a s renta

| Antcipo » pager (Priterm Caota) ss3saos|  atpaase] 13sam)
85 44 [+] ;]
At Sepcinsas Soma | ssise) tome)

ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FISCAL AUDITADO
Detalls y conciliaciin de exonarsciones y rebajas sl anticipo de impuesio s la renta

] Tipe e :
Ona R S - [irente | msemite o 1 g o G|
Rebaal | rebajs
Datalle iy concillacitn de otros conceptos que incramentan el AMticipo de Impuesto 4 ls mnta

L] hﬁuwﬂmum-mmumw-mby—uﬁwmmmu.ﬂw
wolve Asp foa. *
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INFORME DE CUMPLIMIENTO TRIBUTARIO

Indice
RAZON SOCIAL: CACAOS FINOS ECUATORIANOS S A. CAFIESA
RUC: 0992630248001
EJERCICIO FISCAL: 2018
"NO APLICA"

Consulta del listado de sujetos pasivos considerados por el SRl como empresas inexistentes o fantasmas, personas
naturales y sociedades con actividades supuestas yio transacciones inexistentes

[____Descripcién Dato
|Fecha de consulta:

Detalle de los costos y gastos realizados con los sujetos pasivos considerados por el SRI como empresas inexistentes o
fantasmas, personas naturales y sociedades con actividades supuestas y/o transacciones inexistentes

Detalle del registro contable del costo o gasto
Casillero de

la Codigo de Fecha del "':""“""""
declaracién | cuemta | Nombre de cuenta contable | registro | Descripcion del registro contable costo o
de impuesto | contable contable ot

a la ronta 1)

TOTAL _ 0,00]

NOTAS :

a. El contribuyente a ia fecha de elaboracién del presents anexo debera consultar @l listado de sujetos pasivos considerados por el
SRl como empresas inexistentes o fantasmas, personas naturales y sociedades con actividades supuestas y/o transacciones
Inexistentes e identificard si en el ejercicio fiscal auditado efectud operaciones de costos y gastos con los mismos.

b. Corresponde al nimero del casillero del formulario 101 de la declaracion del impuesio a la renta y presentacion de estados
financieros pata sociedades y establecimientos parmanentes, vigente para el ejercicio fiscal auditado; en donde se declard el costo o

¢. Los codigos de cuentas deberan ser ingresados al méximo detalle posible, de tal forma que los componentes de cada casiliero se
puedan identificar claraments.

d. En caso de existic observaciones, se debe revelar la explicacién de las mismas, tanto al ple de este anexo, como en la pane de
Recomendaciones sobre Aspacios Tributarios.

C.C/0601542088 RUC No. 0930889117001
Legal CACAOS FINOS ECUATORIANOS S.A. CAFIESA  Contadora CACAOS FINOS ECUATORIANOS S.A. CAFIESA
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CACAOS FINOS ECUATORIANOS S.A. CAFIESA

ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Con el informe de los auditores independientes)




CACAOS FINOS ECUATORIANOS S.A. CAFIESA
ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

INDICE DEL CONTENIDO

Informe de los Auditores Independientes
Estados de Situacién Financiera

Estados del Resultado Integral

Estados de Cambios en el Patrimonio
Estados de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

Abreviaturas usadas:

US$ - Ddlares Estadounidenses

Compafila -  Cacaos Finos Ecuatorianos S.A. Cafiesa

NIIF - Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIC - Normas Internacionales de Contabilidad

NIA - Nommas Internacionales de Auditoria

IESS - Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

IVA - Impuesto al Valor Agregado




VALAREZO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

VALAREZO &
ASOCIADOS &f5a

Auditores y Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y ]
Accionistas de: L

Cacaos Finos Ecuatorianos S.A. Cafiesa '
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Cacaos Finos Ecuatorianos S.A. Cafiesa, que -
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, el estado del i
resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de

los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los asuntos descritos en la seccién base para

calificar la opinion con salvedades, los estados financieros adjuntos se presentan fielmente, .
en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Cacaos Finos Ecuatorianos S.A.
Cafiesa al 31 de diciembre de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Base para calificar la opinién con salvedades
Inventario de repuestos

Como se revela en la Nota 6, de acuerdo a resolucion de acta de junta de accionistas
celebrada el 24 de diciembre del 2018, la Administracion de la Compaiiia procede a
reclasificar un valor de US$411,467 correspondientes a parte del saldo inicial de los
inventarios de repuestos, a la cuenta Maquinarias y equipos (Véase Nota 8). Por esta f
reclasificacion la Administracion de la Compafiia no realizé6 un reconocimiento fisico

valorando los bienes reclasificados. l.

Compensaciones de saldos I

l
Soportada en decision de acta de junta de accionistas celebrada el 25 de diciembre del 2018, 'l
la Administracion de la Compaiiia ejecuta la compensacion de deuda por US$1,520,524, que |
mantenia registrada a largo plazo con su Compaiiia relacionada Ginseti S.A. (Véase Nota
13), como contrapartida los siguientes rubros: US$102,107 correspondiente a la entrega de
repuestos que provienen del saldo inicial de dicho rubro (Véase Nota 6). US$718,905
correspondiente a la entrega de maquinarias y equipos. US$666,067 correspondiente a parte
del registro contable en otros activos de un proyecto denominado Chocolateria (Véase Nota
9). y US$33,445 con saldos de pasivos. Durante el afio se realizaron otras compensaciones
netas entre activos y pasivos por US$107,048 contra la misma cuenta. Los saldos corregidos
y ajustados deberan ser documentados y formalizados.



Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de Cacaos Finos
Ecuatorianos S.A. Cafiesa, de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion de auditoria.

Asuntos que requieren énfasis
Proyecto registrado en otros activos no corrientes

El saldo contable al 31 de diciembre del 2017 en la cuenta otros activos no corrientes, era de
US$2,280,164, durante el afio se realizaron varios ajustes contra esta cuenta (Ver nota 9), al
31 de diciembre del 2018, mantiene un saldo de US$1,068,146, que seria inversion realizada
para desarrollar un proyecto denominado Chocolateria, el soporte de este valor seria un
avalto técnico desarrollado el afio anterior por una institucion publica quien concedio el
crédito para dicho proyecto, a futuro debera realizarse las mediciones correspondientes para
controlar el desarrollo del mismo.

Propiedad, planta y equipos

Como se revela en la Nota 8, al 31 de diciembre del 2017 la Compaiiia presenta en sus
estados financieros Propiedades, planta y equipos un saldo de costo por US$8,509,298: los
mismos que fueron soportados por medio de avaltios realizado por peritos calificados por
exigencia de una entidad financiera quien tiene los bienes en garantia, no obstante debera
realizarse un inventario valorizado de sus equipos.

Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacién por desahucio.

Sin calificar la opinion, informamos que tal como se revela en la Nota 14, al 31 de diciembre
del 2018 la Compaiiia no ha procedido a ajustar la provisién por jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio, ambos, derechos del trabajador estipulados en el Codigo de
Trabajo ecuatoriano, la Norma Internacional de informacion financiera NIC 39 y normas
tributarias requieren que la provision surja de un plan de beneficios definidos, realizado por
un actuario profesional que considere elementos legales y técnicos que solicita la legislacion
vigente.



Aportes para futuro aumento de capital

La Compaiiia mantiene en sus registros aportes para futuro aumento de capital por
US$431,814 que provienen de afios anteriores, sin que hayan sido capitalizados en el periodo
en que se los destind para ese fin.

Responsabilidades de la direccién y de los responsables del gobierno de la Compaiiia
con respecto a los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, y del control interno que la Administracién considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compaiiia de continuar como empresa en funcionamiento
revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento (hipétesis de negocio en
marcha) excepto si la direccién tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables sobre la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), siempre detecte una incorreccién material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros se encuentra en el Anexo 1 de este informe. El Anexo |
es parte integrante de nuestro informe de auditoria.



Informes sobre otros requisitos legales y reglamentarios

El Informe de Cumplimiento Tributario de Cacaos Finos Ecuatorianos S.A. Cafiesa al 31 de
diciembre del 2018, se emite por separado.

Junio, 20 del 2019
Guayaquil, Ecuador

No. de registro’en la

Superintendencia de Socio

Compaiiias, Valores y Seguros: 578 Registro Profesional
No.31.196



Anexo 1

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e [dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccién material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de Cacaos Finos Ecuatorianos S.A. Cafiesa.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
direccion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.



e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

¢ Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera
de la entidad o actividades empresariales dentro de la Compaiiia para expresar una
opiniébn sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion,
supervision, y realizacion de la auditoria de la Compafiia. Somos los tnicos
responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia
y comunicamos a ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno
de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piablicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de la misma.



CACAOS FINOS ECUATORIANOS S.A. CAFIESA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Activo

Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipados
Activos por impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Total activo corriente

Activo no corriente
Propiedades, planta y equipos
Otros activos no corrientes
Total activo no corriente
Total activo

Pasivo

Pasivo corriente

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones financieras a largo plazo
Cuentas por pagar a largo plazo
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivo no corriente

Patrimonio

Capital social

Aporte futuras capitalizaciones
Reserva legal

Otros resultados integrales
Resultados acumulados
Resultados del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Notas 2018 2017
4 29,440 538,332
5 3,145379 2,086,111
6 1,155457 2,517,704
60,510 20,553
7 298,619 180,268
17,077 19.230
4706482  5.362,198
8 4,413,050 5,117,663
9 1,068,146  2.280,164
5481196 7.397.827
10,187,678 12,760,025
i, i

10 1,700,293 1,911,789
11 121,686 135,253
12 57,247 44,882
1,879,226 2,091,924
10 2,971,609  2,679.452
13 916,336 2,938,646
14 55,887 55,887
3,943,832 5,673.985

16
3,799,000 3,799,000
431,814 728,850
12,623 12,623
3 (13,005)
. 460,702
121,183 5.946
4364,620  4.994.116
10,187,678 12,760,025

B ———
Las notas adjuntas 1 a la 22 son parte integrante de estos estados financieros.
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CACAOS FINOS ECUATORIANOS S.A. CAFIESA

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Utilidad bruta
Otros ingresos
Gastos
Administracion y venta
Financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Menos gasto por impuesto a la renta
Corriente

Utilidad del ejercicio y resultado integral

Notas 2018 2017

17 11,013,821 10,655,018
18 (9.520,887) (9,104,456)
1,492,934 1,550,562

24938 682
19 (1,045,075) (999.796)
(328.431) (394.600)

144,366 156,848
7 (23,183) (150,902)
121,183 5,946

Las notas adjuntas 1 a la 22 son parte integrante de estos estados financieros.
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CACAOS FINOS ECUATORIANOS S.A. CAFIESA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Clases de cobros por actividades de operacién:
Cobros de la venta de bienes 10,893,711 10,759,348
Otros cobros 25,192 682
Clases de pagos por actividades de operacion:
Pagos a proveedores de bienes y servicios (7.670,356) (9.968.912)
Pagos a trabajadores (576,630) (689.173)
Pagos por primas y otras obligaciones derivadas de pélizas (60,203) (52.485)
Pagos de impuestos (137,153) (213,038)
Pagos de intereses (369,224) (394,600)
Flujos neto de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de operacién 2,105,337 (558,178)
FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisiciones de equipos 8 (420,576) (192,928)
Inversiones en proyectos 9 (2,500) (78.103)
Flujos de efectivo utilizados en actividades de inversion (423,076) (271,031)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos a relacionadas (2,623.,447) (626,764)
Cobros de préstamos a relacionadas 5 300,943 343,144
Préstamos financieros 10 2,000,000 3,000,000
Pagos de obligaciones financieras 10 (1.868.649) (2,298.600)
Flujos neto de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de financiamiento (2,191.153) 417,780
Disminucion neto de efectivo y equivalentes al efectivo (508,892) (411,429)
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio 538,332 949.761
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio 4 29,440 538,332

Las notas adjuntas 1 a la 22 son parte integrante de estos estados financieros.
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CACAOS FINOS ECUATORIANOS S.A. CAFIESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en doélares estadounidenses)
NOTA 1. INFORMACION GENERAL:

La compaiiia Cacaos Finos Ecuatorianos S.A. Cafiesa fue constituida en la ciudad de
Guayaquil, el 20 de julio del 2009 e inscrita mediante resolucion 09.G.1J.0004326 con
el objeto principal de dedicarse al sembrado, cultivo, extraccién, produccion,
industrializaciéon,  embalaje,  comercializacion, importacion,  exportacion,
consignacion, de café y cacao.

Al cierre del ejercicio 2017, los Accionistas de la Compaiiia eran:

Nombres sogiislglss Nacionalidad  Porcentajes
Fideicomiso J.L.I. 3,798,999  Ecuatoriana 99.99%
Sefior Carvajal Candell José 1  Ecuatoriana 0.01%

3,799,000 100%

De conformidad con lo decidido por la Junta General Extraordinaria de Accionistas
con acta de fecha 8 de junio del 2018, se resolvio ceder 1,899,500 acciones del
Fideicomiso J.L.I. a favor de la compaiiia Lulholdingcorp C.A.

Con fecha 26 de diciembre del 2018 la Junta General Extraordinaria de Accionistas
resolvié ceder las 1,899,499 acciones del Fideicomiso J.L.I. a favor del Seiior Carvajal
Erker Inti Leonardo en un numero de 949,749 acciones y a la Sefiora Leila Juliana
Carvajal Erker un niimero de 949,750 acciones. Adicionalmente, en una segunda acta
celebrada el mismo 26 de diciembre del 2018 la Sefiora Leila Juliana Carvajal Erker
resuelve ceder sus 949,750 acciones a favor de la compaiiia Lulholdingcorp C.A.

Al cierre del ejercicio 2018, la ndmina accionaria queda conformada por:

Cantidad de
Nombres acciones Nacionalidad  Porcentajes
Compaiiia Lulholdingcorp C.A. 2,849,250 Ecuatoriana 75.00%
Seiior Carvajal Erker Inti Leonardo 949,749 Alemana 24.99%
Sefior Carvajal Candell José 1  Ecuatoriana 0,01%
3,799,000 100,00%

(a) Declaraciéon de cumplimiento. -

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informaci6én Financiera — NIIF emitida por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (1IASB).
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A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIC 8, estas
politicas han sido definidas en funci6n de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2018, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

(b) Bases de preparacion. -
Los estados financieros de Cacaos Finos Ecuatorianos S.A. Cafiesa comprenden los

estados de situacion financiera, los estados del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2018 y 2017. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacién Financiera - NIIF.

(¢) Efectivo y equivalentes al efectivo. -
El Efectivo y equivalentes al efectivo esta representado por saldos en caja y efectivo
disponible en bancos locales.

(d) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar. -
Las Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte
del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta
a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Administracién
ha estimado un deterioro para su cartera comercial. (Véase Nota 5).

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado.
El periodo de crédito promedio es de 30 dias.

(e) Inventarios. -

(i) Costos de los inventarios. - El costo de los Inventarios comprenderan todos los
costos derivados de su adquisicién y transformacion, asi como otros costos en
los que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacion actuales.

(ii) Medici6én de los inventarios. - Los Inventarios se mediran al costo o al valor
neto realizable, segun cudl sea el menor.

(iii)Formulas del célculo del costo. - Los Inventarios de productos son valuados al
costo promedio ponderado.

(iv)Reconocimiento como un gasto. - Cuando los Inventarios sean vendidos, el
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se reconozcan los gastos de operacion. El importe en libros de cualquier rebaja
del valor, hasta alcanzar el valor neto realizable, asi como también las demés
pérdidas en los Inventarios, sera reconocido en el periodo en el que ocurre la
rebaja o pérdida.

(f) Propiedades. planta y equipos. -

(i) Medicién en el momento del reconocimiento. - Las partidas de Propiedades.
planta y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de Propiedades, planta y equipos comprenden su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

(i) Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Después del
reconocimiento inicial, las Propiedades, planta y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor en caso de que la Administracion considere necesario
aplicar deterioro.

Los gastos de reparacion, mantenimiento y los de reposicion de partidas no
significativas se imputan a resultados en el periodo que se producen. Las
Propiedades, planta y equipos de la Compaiiia, requieren revisiones periodicas.
En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente
del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en
el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion

(iii) Método de depreciaciéon v vidas utiles. - El costo de Propiedades, planta y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacién, se presenta los items que la Compafiia posee como
Propiedades, planta y equipos con sus respectivos afios de vida dtil y
porcentajes que se usan en el calculo de la depreciacion:

item Vida util (en afios) Porcentajes
Edificios 20 5%
Magquinarias y equipos 10 10%
Instalacion 10 10%
Vehiculos 5 20%
Muebles y enseres 10 10%

Equipo de computacion 3 33,33%
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tiro o ven Propiedades, planta y equipos. - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de Propiedades, planta y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

(g) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. -

Las

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos

financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado.

(h) Impuestos. -
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

(i)

(ii)

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

Impuesto diferido. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia valoré que no debi6 reconocer este
impuesto.

(1) Provisiones. -

Las
sea

Provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene la obligacion presente (ya
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la

Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.
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El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

(j) Beneficios a empleados. -

(i) Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio. - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el resultado del periodo
en el que se originan. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de
lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo
promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

(ii) Participacién a trabajadores. - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

(k) Reconocimiento de ingresos. -
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por

cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién
o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de servicios se reconocen cuando estos pueden ser
estimados con fiabilidad. Los ingresos de actividades ordinarias asociados con la
operacion se reconocen, considerando el grado de determinacion de la prestacion
final del periodo sobre el que se informa.

(I) Costos y gastos de operacién. -
Los costos y gastos de operacion se registran al costo histérico y se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

(m)Compensacion de saldos y transacciones. -
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por
norma legal contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.
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(n) Instrumentos financieros. -

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

(i) Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en
los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos
financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar™. La
clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el
mercado.

(ii) Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio. - Los instrumentos de deuda

y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros
se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.

(o) Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas vigentes. -
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afo
anterior. A partir del 1 de enero de 2018 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las Normas Internacionales de Informacion Financiera:

o NIIF 9 — “Instrumento financiero”, El objetivo de esta Norma es establecer
los principios para la informacion financiera sobre activos financieros y
pasivos financieros, de forma que se presente informacion util y relevante
para los usuarios de los estados financieros para la evaluacion de los
importes, calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la
entidad.

o NIIF 15 — “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”. El principio béasico de esta Norma es que una entidad reconocera
los ingresos de actividades ordinarias para representar la transferencia de los
bienes o servicios comprometidos con los clientes por un importe que refleje
la contraprestacion a que la entidad espera tener derecho, a cambio de dichos
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* Modificacion NIIF 2 — “Calificacién y valoracion de pagos basados en
acciones”. Son modificaciones limitadas que aclaran cuestiones concretas
como los efectos de las condiciones de devengo en pagos basados en
acciones a liquidar en efectivo, la clasificacion de pagas basados en acciones
cuando tiene cldusulas de liquidacion por el neto y algunos aspectos de las
modificaciones del tipo de pago basado en acciones.

e Modificacion NIIF 4 — “Contratos de Seguros™. Permiten a las entidades
bajo el alcance la NIIF 4, la opcién de aplicar la NIIF 9 o su exencion
temporal.

* Modificacion NIC 40 — “Reclasificacion de inversiones inmobiliarias”™. La
modificacion clarifica que una reclasificacion de una inversion desde o hacia
inversion inmobiliaria solo esta permitida cuando exista evidencia de un
cambio en su uso.

e NIC 28 — “Inversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos”.
Clarificacion en relacion con la opcién de valorar razonablemente.

e CINIIF 22 - “Transacciones y anticipos en moneda extranjera”. Esta
interpretacion establece la “fecha de transaccién™ a efectos de determinar el
tipo de cambio aplicable en transacciones con anticipos en moneda
extranjera.

La adopcién de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compaiiia.

(p) Normas Internacionales de Informacion Financiera v enmiendas pero que aun no
estan vigentes. -
A continuacién, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los
estados financieros de la Compaiiia Cacaos Finos Ecuatorianos S.A. Cafiesa.

Fecha de entrada en
Normas

vigencia
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — “Venta o
aportacion de bienes entre un inversionista y su Fecha sin determinar
asociada o negocio conjunto™
NIIF 16 — *Arrendamientos™ 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de 1 de enero de 2019

cancelacion anticipada con compensacion negativa.
CINIIF 23 Incertidumbre sobre el tratamiento
fiscales

Mod'iﬁcacién NI(? 28 Intereses a largo plazo en { dsienasiis A010
asociadas o negocios conjuntos

Modificacion NIC 19 Modificacion, reduccion o
liquidacion de un plan,

NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019
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NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros en conformidad con las - NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

La Compaiiia no ha considerado utilizar en el proceso de aplicacién de los criterios
contables de deterioro de activos, el cual establece qué a la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos
para determinar si existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Determinar si los activos han sufrido deterioro
implica el célculo del valor en uso del activo. El cdlculo del valor en uso requiere que
la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir del activo y
una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En el caso de que el
importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargos a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

N . V EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el Efectivo y equivalentes al efectivo consistia

en:
2018 2017
Cajas 400 800
Bancos locales:
Banco del Pacifico S.A. 52 52
Banco del Pichincha C.A. 11,751 520,416
Banco de la Produccion Produbanco S.A. 15,085 14,941
Banecuador B.P. 2,152 2,123

29 440 538.332



21

Los saldos en bancos corresponden a depésitos en cuenta corriente, los cuales no
generan intereses y no tienen restricciones para su uso. Estos bancos locales a la
fecha del presente informe tienen una calificacion de AAA-, excepto por
Banecuador B.P. quien tiene una tltima calificacién de riesgo de BBB+.

B CUEN

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
consistian en:

2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 1,713,795 1,592,596
Provision por deterioro de cartera (n (41,626) (40,813)
1,672,169 1,551,783
Otras cuentas por cobrar:
Compaiiias relacionadas (2) 1,319,832 413,456
Deudores varios 150,802 120,000
Préstamos a empleados 2,576 872
3,145,379 2,086,111

(1) El detalle al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de los cambios en la provisién por
deterioro de cuentas incobrable, es como sigue:

2018 2017
Saldos al inicio del afio (40,813) (37.319)
Provision del afio (813) (3.494)
Saldos al final del afio (41,626) (40.813)

(2) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos y movimientos con Compaiiias
relacionadas eran los siguientes:

Cobros

Saldos al Nuevos y/o Saldos al

31-dic-17 créditos ajustes 31-dic-18
Estevia Peninsular S.A. Estpensa 176,535 237.478 1,297 412,716
Fideicomiso J.L.I - 311,977 - 311,977
Cacao Nacional San Biritute S.A. 8,815 267,503 91,861 184,457
Triari S.A. 83,980 42,746 6,152 120,574
Real Product Ghana 42,604 64,434 - 107,038
Chocolates Atelier Chocolatier S.A. 54,120 220,090 167,885 106,325
Lulholding Corp = 76,545 - 76,545
Atenascorp S.A. = 200 - 200
Constructora del Litoral S.A. Colisa 47,402 18,333 65,735 -

A1 AGA sy 1 220206 =y 3D O 1 310 83D



(a) Incluyen nuevos préstamos en efectivo por US$930,416 otorgados para cubrir
gastos operativos de sus relacionadas, y ajustes por US$308,890 de los cuales
US$169,855 son disminucion del proyecto Estevia (Véase Nota 9) y aumento a la
cuenta por cobrar Estevia Peninsular S.A. Estpensa. La diferencia de US$139,035

se ajusté con cuentas de pasivos.

(b) Incluyen cobros en efectivo por US$300,943 y ajustes por US$31.987.

NOTA 6. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los Inventarios consistian en:

Producto terminado
Inventario de insumos
Inventarios de repuestos
Mercaderia en transito
Productos en procesos

2018 2017
992,625 1,856,889
38,788 80,505
(1 1,375 514,949
41,876 65,361
80,793 -
1,155,457 2,517,704

(3) Incluye una reclasificacion de repuestos a la cuenta de Maquinarias y equipos por
un valor de US$411,467. Adicionalmente la Administracién decidié compensar un
valor en repuestos de US$102,107 como parte de la deuda a largo plazo con su
relacionada Ginseti S.A. (Véase Nota 13).

NOTA 7. IMPUESTOS:

Activos y pasivos por impuestos del afio corriente. - Al 31 de diciembre del 2018 y

2017, un resumen es como sigue:

Saldos al Crédito ; Saldos al
. ; : 2 Compensaciones :

Activos: 31-dic-17 tributario 31-dic-18

IVA pagado y retenciones 155,748 267,450 250,430 172,768

Anticipo de impuesto a la renta - 110,718 10,718 100,000
Crédito tributario de impuesto a

la renta. 10,905 15,790 23,370 3,325

Impuesto a las salidas de divisas 13,615 22,526 13,615 22,526

180,268 416,484 298,133 298,619

Impuesto a la renta reconocido en los resultados. - Una reconciliacion entre la utilidad

segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta 144,366 156,848
Mas - Partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles - 132,363
Utilidad gravable 144,366 289,211
Tasa de impuesto (mn 22% 22%
Impuesto a la renta causado 33,761 63,626
Anticipos a la renta determinados 2 123,183 150,902

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, del
afio 2018, se calcula en un 25% (para el ejercicio 2017 fue una tasa del 22% sobre
las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion). No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con
una participacion directa e indirecta y sera del 22% para las Compaiiias
exportadoras y para las micro y pequefias empresas.

(2) Corresponde a los anticipos de impuesto a la renta determinados para los periodos
informados, no obstante, para periodo 2018 y 2017, el impuesto causado es menor
al anticipo calculado; por lo tanto, este pasa a ser el impuesto causado; segun lo
determinado en el articulo 79 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley del
Régimen Tributario Interno. Adicionalmente, durante el 2018 de acuerdo al decreto
N° 515 de la Presidencia de la Republica, en el que se sefiala que las compaiias
dedicadas al cultivo, elaboracion y venta de cacao, y a la elaboracion de manteca,
grasa y aceite de cacao, se les concede la exoneracion del pago del anticipo del
impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017 hasta por un monto
méaximo de US$100,000 por cada contribuyente. La Compaiiia se acogié a reclamar
la devolucion del anticipo pagado por dicho monto.

Las declaraciones de impuestos de los afios 2016 al 2018 son susceptibles de
revision por las autoridades tributarias.

NOTA 8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:

Los saldos de las Propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 y
los movimientos por los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)



Saldos al Adiciones Saldos al Adiciones Saldos al
; /o . .
ol o 3%‘}‘.}“ y/ OIetiros)  31die-2018
netos
Terreno 1.070,774 - 1,070,774 - 1,070,774
Edificios 1,572,964 (1) 427,296 2.000,260 4 33,679 2,033,939
Maquinarias y equipos 5,850,817 (2) (260,061) 5,590,756 (5)  (222,924) 5,367,832
Vehiculos - (3) 22,969 22,969 424 23.393
Instalacion 5,713 - 5,713 347 6,060
Muebles y enseres - (3) 2,724 2,724 4,576 7.300
8,500,268 192,928 8,693,196 (183,898) 8.509,298
Menos - Depreciacion
acumulada (2.930,625) (644.908) (3.575.533) (520.715) (4,096,248)
5,569.643 (451,980) 5,117,663 (704.613) 4,413,050
—_— —

—_—

(1)

(2)

(3)

4

(5)

Corresponden a adquisiciones por US$7,361 y a una reclasificacion de cuenta
US$419,935.

Durante el 2017 se realizaron adquisiciones por US$159,874, y se reclasificé a la
cuenta de edificios US$419,935.

Corresponden a adquisiciones durante el afio.

Corresponden a adecuaciones realizadas en la bodega de productos terminados y en el
Lote 1C de la Chocolateria.

Valor neto que se explica de la siguiente manera, los incrementos: Durante el periodo
2018 se adquirieron nuevos equipos por US$381,550, y por la reclasificacion
provenientes de la cuenta repuestos por US$411,467 (Véase Nota 6). Las
disminuciones: Por la entrega de equipos a su relacionada Ginseti S.A. por
US$718,905 para liquidar cuentas por pagar (Véase Nota 13), y por la entrega de
equipos a su compaiiia relacionada Chocolates Atelier Chocolatier S.A. por
US$297.036 valor que de acuerdo a acta de accionistas deciden disminuirlo de los
Aportes para futuras capitalizaciones entregadas por Cafiesa Internacional INC, en el
afo 2014 por US$728.250 (Véase Nota 16). El detalle de los equipos entregados a su
compaiiia relacionada Chocolates Atelier Chocolatier S.A. es el siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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item Seccion Capacidad  Cantidad Valor actual
Homogenizador 10,000 Kg 1
Supraton 75.200
Mezclador horizontal Mezcla chocolate
Bomba de 16bulo Mezcla chocolate 8,000 Kg/h 1 3.120
Tanque de
dlnceniasinito A oo Mezcla chocolate 45,000 Kg 1 34,527
Supraton Mezcla chocolate 5,500 Kg/h 1 112,189
Tolva de alimentacion ;
polvo Almacenamiento 3,000 Kg 1 24,000
Tolva de alimentacién i
o Almacenamiento 3,000 Kg 1 24,000
Tolva de alimentacién Almacenamiento 3,000 Kg 1 24000

297.036

Como lo revela la Nota 10, al 31 de diciembre del 2018 la Compaiiia posee
obligaciones, de las cuales quedaron como garantia las siguientes Propiedades, planta

y equipos:

Detalle garantia

Valor actual

Lote de terreno signado #1C y edificaciones

Construcciones y lote de terreno

1,367,087

1,533,007

Terreno “A”, terreno “B” y terreno “C”

Molino turbo, refinador de bola, maquina temperadora de
manteca, tunel de enfriamiento kibbled, refinador de
conchado/chocolate y banco de transformadores.

Maquinarias y equipos elaboradoras de cacao.

Mezclador horizontal, bomba de lobulo, tanque de
almacenamiento de licor, homogeneizador, bombas de
recirculacion, tanques de almacenamiento de conchado,
vibrotamiz, bomba de envasado, tolvas, tanques para
manteca vegetal laurica, mezclador de linea, bomba
refinacion, molino refinador, homogeneizador.

Maéquina de envoltura horizontal, bombas de alimentacion
de concha, bomba de envasado, bomba de recirculacion,
refinadores de bolas, bandas transportadoras, sistema de
refrigeracion, moldeadoras de chocolate y tinel de gotas.

747,082

938,766
1,513,800

561,897

796,831
7,458,470
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E TV

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los Otros activos no corrientes consistian en:

Saldos al Saldos al Adiciones Saldos al
y/o bajas
31-dic-16 Adiciones 31-dic-17 netas 31-dic-2018
Proyecto chocolateria 1,781,764 328,545 2,110,309 1y (1,042,163) 1,068,146
Proyecto estevia 139,189 30,666 169,855 (2) _ (169,855) -
1,920,953 359,211 2,280,164 (1.212.018) 1.068.146

(1) Incluye bajas por el valor de US$453,643 los que de acuerdo a Acta de Accionistas
firmada el 26 de diciembre del 2018 renuncian a las utilidades no distribuidas y por
tanto se rebajan de la cuenta de resultados acumulados ganancias acumuladas.
Incluye también compensaciones por US$666,067 que se registraron a la deuda
que la Compaiiia mantiene a largo plazo con su relacionada Ginseti S.A. (Véase
Nota 13).

(2) Pertenece en su totalidad al ajuste realizado con su compaiiia relacionada Estevia
Peninsular S.A. Estpensa (Véase Nota 5).

NOTA 10. OBLIGACIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 las Obligaciones financieras con la Corporacion
Financiera Nacional consistian en:

2018 2017
Tasa de Porcion Porcion Porcién Porcion
Plazo Interés Corriente largo plazo corriente largo plazo
2160 7.88% 282,190 1,410,949 1,000,000 1,500,000
2880 8.62% 70,783 495,480 750,000 562,500
1142 8.15% 177,320 385,180 161,789 616.952
1800 8.04% 170,000 680,000 - =
180 8.04% 1,000,000 5 i S
@ 1,700,293 2,971,609 (1 1,911,789 2,679.452

(1) Durante el periodo del 2017, la Compaiiia adquirié un crédito de US$3,000,000
y se canceld en efectivo US$2,298,600.

) Durante el 2018 se adquirieron préstamos por US$2,000,000 para realizar
compras de materia prima, y se pagé en efectivo US$1,868,649.
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TA 11, TAS ARY CUENT PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
consistian en:

2018 2017
Proveedores locales 14,003 64,495
Proveedores del exterior 9.341 23,100
Compaiiias relacionadas (n 95,747 40,620
Anticipo de clientes - 4,443
Otras cuentas por pagar 2,595 2,595

121,686 135,253

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos y movimientos con Compafiias
relacionadas eran los siguientes:

Saldos al Saldos al
31-dic-17 Cobros Préstamos  31-dic-18
Fine Cocoa Products 40,620 33.829 34,956 41,747
Chocolates Atelier
Chocolatier S.A. § R 23,000 24,000
40,620 34,829 89,956 95,747
OTA 12 A AS:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las Obligaciones acumuladas consistian en:

2018 2017
Beneficios sociales (n 20,660 16,265
Con el IESS 9,986 297
Participacion a trabajadores 26,601 28,320
57,247 44,882

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los movimientos de los beneficios sociales
eran los siguientes:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
31-dic-17 Ajustes Provision  31-dic-18
Décimo tercer sueldo 5,870 38.057 35,240 3,054
Décimo cuarto sueldo 10,395 16,999 16,553 9,948
Vacaciones - 10,122 17,376 7,254
Fondo de reserva - 3,847 4,251 404

16,265 69,025 73,420 20,660
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OTA 1 P oPp

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las Cuentas por pagar a largo plazo consistian en:

2018 2017
Compaiiias relacionadas (1) 863,040 2,938,646
Otras cuentas por pagar 53,296 -
916,336 2,938,646

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos y movimientos con Compaiiias
relacionadas eran los siguientes:

Saldos
Saldos al Pagos y/o Nuevos al 31-
31-dic-17 ajustes créditos dic-18
Cafiesa Internacional LLC 1,364,011 563,109 12,138 813,040
Ginseti S.A. 1,574,635 (a) 1,600.414 25,779 .
Sefior José Carvajal Candell 2 50,000 100,000 50,000
2,938,646 2.213.523 137.917 863.040

(a) Incluye registros realizados con ajustes a diferentes cuentas: Contra la cuentas de
repuestos por US$102,107 (Véase Nota 6), con la cuenta de maquinarias y equipos
por US$718,905 (véase Nota 8), con compensacion del proyecto chocolateria por
US$666,067, (Véase Nota 9) y otras bajas por US$33.445. El valor de US$79,890
fue cancelado en efectivo.

NOTA 14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS:
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las Obligaciones por beneficios definidos
consistian en:
2018 2017
Jubilacion patronal (1 14.474 14,474
Bonificacion por desahucio 41,413 41,413
55,887 55,887

Jubilacién patronal. - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinticinco afios o mas hubiesen prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacioén por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la ultima remuneracion

Gmmreoyl st Sl o s L] I Pl el s e R L R
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NOTA 15, INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como
sigue:

2018 2017

Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 4) 29.440 538,332
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar ~ (Nowa5) 3,145,379 2,086,111
3,174,819 2,624,443

Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Obligaciones financieras (Nota 10) 1,700,293 1,911,789
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 11) 121,686 135,253
Obligaciones financieras a largo plazo (Nota 10) 2,971,609 2,679,452
Cuentas por pagar a largo plazo (Nota 13) 916,336 2,938,646

5,709.924 7,665,140

Capital social. - El capital social suscrito consiste en 3,799,000 acciones de US$1.00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

Aportes para futuras capitalizaciones. — Corresponden a aportes entregados por Cafiesa
Internacional INC en el afio 2014. Al 31 de diciembre del 2018, se refleja una
disminucion de US$297,036 debido a registros contables de maquinarias y equipos
otorgada por la Compaiiia a favor de su compaiiia relacionada Chocolates Atelier
Chocolatier S.A.; por esta transaccion los accionistas comunes de estas compaiiias
decidieron disminuir ese valor con el saldo inicial de los aportes (Véase Nota 8),
dejando un saldo en esa cuenta por US$431.814.

Reserva legal. - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
excepto en los casos de liquidaciéon de la Compaiiia, pero se puede utilizar para cubrir
pérdidas de operacion o para capitalizarse en su totalidad.

Resultados Acumulados. — Al 31 de diciembre del 2018, se registra una disminucion
neta de US$453,643 aprobada por los Accionistas de la Compaiiia con acta de Junta
General del 26 de diciembre del 2018, en donde renuncian al cobro de las utilidades
no distribuidas, para dar de baja el proyecto chocolateria por ese valor (Véase Nota 9).
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NOTA 17. INGRESOS OPERACIONALES:

Los ingresos durante los afios 2018 y 2017 que registra la Compaiiia se encuentran

representados de acuerdo al siguiente detalle:

2018 2017
Exportaciones 8.873,226 7,020,775
Locales 2,140,595 3,634,243
11,013,821 10,655,018
NOTA 18. COSTO DE VENTAS:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los Costos de ventas consistian en:

2018 2017
Mano de obra 483,727 407,020
Materia prima 7,331,208 6,736,942
Insumos 304,262 74,646
Costos fijos 694.579 851,754
Costos variables 707,111 1,034,094
9,520,887 9,104,456

19, D NI IC

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los Gastos de administracion y venta consistian

Vv

TA:

en:
2018 2017

Generales 643,387 682,844

Personal 387.412 266,488

Seguros 8.673 45,598

Depreciacion 5,603 4.866

1,045,075 999,796

'LASI 1C

Al 31 de diciembre del 2018 la Compaiiia no segregé sus obligaciones con instituciones
financieras, de acuerdo al corto y largo plazo de pago; el presente informe si segrega los
préstamos a corto plazo y la porcion corriente de los préstamos a largo plazo (Véase Nota
10). A continuacion esta reclasificacion:
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Estados
Financieros  Registros
Auditados contables Diferencia
Préstamos a corto plazo 1,000,000 - 1,000,000
Porcién corriente 700,293 - 700,293
Porcion a largo plazo 2,971,609 4,671,902 (1,700,293)

4,671,902 4,671,902 &

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision del informe de auditoria (junio,
20 del 2019), ocurrieron los siguientes eventos posteriores que poseen un impacto
directo en la posicion financiera de los estados financieros al 31 de diciembre del 2018.

Cancelacion de obligaciones financieras

Con fecha, marzo 15 del 2019, la Compaiiia notifica a la Corporaciéon Financiera
Nacional, sobre un pago mediante depdsito por US$3,607,868.20, con lo cudles da por
finalizada algunas de las operaciones que se mantenia con esa entidad. los recursos
utilizados para cancelar esas operaciones provienen de un Fideicomiso Mercantil
constituido por los accionistas de la Compaiiia.

Mediante resolucion emitida por la Corporacion Financiera Nacional, el 16 de Mayo
del 2019, atendiendo solicitud de la Compaiiia, resuelve liberar varios bienes que
constan en dicha resolucion, y cuya cuantia liberada es por US$5.919,370.99. En la
misma resolucion la entidad financiera decide dejar sin efecto la novacion para capital
de trabajo que se encontraba aprobada por US$1,000,000,00, esto por desestimiento
propio de la Compaiiia.

Adicional a los eventos revelados informamos que no existieron otros que, en opinion
de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

NOTA 22, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracién en febrero, 7 del 2019 y serdn posteriormente
presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion.
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Auditores y Consultores

A los miembros del Directorio y
Accionistas de:

Cacaos Finos Ecuatorianos S.A. CAFIESA

Guayaquil, 10 de julio del 2019

Con relacién al examen de los estados financieros de Cacaos Finos Ecuatorianos
S.A. CAFIESA al 31 de diciembre del 2018, efectuamos un estudio y evaluacion del
sistema de confrol interno contable de la Compafia en la extension que
consideramos necesaria para evaluar dicho sistema como lo requieren las Normas
de Auditoria. Dichos estudio y evaluacién tuvieron como proposito establecer la
naturaleza, extension y oportunidad de los procedimientos de auditoria necesarios
para expresar una opinion sobre los estados financieros de la Compania. Nuestro
estudio y evaluaciéon fueron mas limitados que lo necesario para expresar una
opinién sobre el sistema de control interno contable en su conjunto.

La Administracion de Cacaos Finos Ecuatorianos S.A. CAFIESA es la unica
responsable por el diseno y operacion del sistema de control interno contable. En
cumplimiento de esta responsabilidad, la Administracion realiza estimaciones y
formula juicios para determinar los beneficios esperados de los procedimientos de
control interno y los costos correspondientes. El objetivo del sistema de control
interno contable es proporcionar a la Administracion una razonable (no absoluta)
seguridad de que los activos estan salvaguardados contra pérdidas por uso o
disposicion no autorizados, y que las transacciones han sido efectuadas de acuerdo
con las autorizaciones de la Administracion y registradas adecuadamente para
permitir la preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiero — NIIF.

En vista de las limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno
contable, es posible que existan errores e irregularidades no detectados.
Igualmente, la proyecciéon de cualquier evaluacion del sistema hacia periodos
futuros esta sujeta al riesgo de que los procedimientos se tornen inadecuados por
cambios en las condiciones o que el grado de cumplimiento de los mismos se
deteriore.



Nuestro estudio y evaluacion, realizados con el exclusivo propésito descrito en el
primer parrafo, no necesariamente tienen que haber revelado todas las debilidades
significativas en el sistema de control relacionado con los aspectos tributarios.
Consecuentemente, no expresamos una opinién sobre el sistema de control interno
contable de Cacaos Finos Ecuatorianos S.A. CAFIESA, tomado en su conjunto.

Basados en nuestra revision de ciertas areas seleccionadas, nos permitimos
comentar aspectos sobre el sistema de control interno contable, las cuales se
refieren exclusivamente a los aspectos tributarios revisados de acuerdo el pedido
expreso del Servicio de Rentas Internas.

Para facilitar la lectura del presente informe hemos ordenado nuestros comentarios
en el orden de los Anexos incluidos en el Informe sobre Obligaciones Tributarias
entregado en esta fecha:

aslh

. Datos del contribuyente sujeto a examen.

2. Informacién del seguimiento de las observaciones y recomendaciones sobre

aspectos tributarios del ejercicio fiscal anterior.

3. Informacion del sistema contable informatico utilizado y su plataforma

tecnoldégica.

4. Detalle de la declaracion de impuesto a la renta.

5. Ingresos exentos / ingresos no objetos de impuesto a la renta / ingresos sujetos

a impuesto a la renta unico

5.1.Detalle de Ingresos exentos / no objetos de impuesto a la renta / sujetos a
impuesto a la renta unico.

5.2.Conciliacion de los ingresos exentos / no objetos de impuesto a la renta /
sujetos a impuesto a la renta Unico declarados vs. Libros.

6. Gastos no deducibles locales y del exterior / Gastos incurridos para generar

ingresos exentos / Gastos atribuidos a ingresos no objeto de impuesto a la renta

/ Gastos incurridos para generar ingresos sujetos a impuesto a la renta unico.

6.1.Detalle de gastos no deducibles locales y del exterior / incurridos para
generar ingresos exentos / atribuidos a ingresos no objetos de impuesto a
la renta / incurridos para generar ingresos sujetos a impuesto a la renta
unico.

6.2. Aplicaciéon del ajuste cuando el contribuyente no haya diferenciado en su
contabilidad los costos y gastos directamente atribuibles a la generacion de
ingresos exentos.

6.3. Calculo de la participacion a trabajadores atribuible a ingresos exentos y no
objeto del impuesto a la renta.

6.4. Conciliacion de los gastos no deducibles locales y del exterior / incurridos
para generar ingresos exentos / atribuidos a ingresos no objetos de
impuesto a la renta / incurridos para generar ingresos sujetos a impuesto a
la renta unico declarados vs. Libros.

Detalle de Deducciones adicionales.

Conciliacién tributaria - diferencias temporarias.

8.1. Activos por impuestos diferidos.

®o N



8.2. Pasivos por impuestos diferidos.
8.3.Conciliacién del ingreso contable con la facturacion emitida en el ejercicio
fiscal.
8.4.Re-expresiones o revaluaciones de activos fijos.
9. Exoneracion y crédito tributario por leyes especiales
10.Anticipo del impuesto a la renta:
10.1. Ejercicio fiscal anterior al auditado (2017)
10.2. Ejercicio fiscal auditado (2018)
11.Revision del hecho econémico en costos y gastos
12. Deterioro de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables en
las instituciones del sistema financiero
13.Depreciacion de propiedades, planta y equipo
14.Impuesto a la salida de divisas
15. Operaciones con el exterior
16.Ingresos petroleros por servicios prestados y liquidacion por pago en especie.
17.Ingresos por venta de sustancias minerales metalicas y no metalicas; y
utilidades atribuibles al Estado.
18.Copia del informe de auditoria de estados financieros presentado en la
superintendencia respectiva.

Los comentarios que hacemos referente a cada uno de los aspectos mencionados
en los numerales precedentes fueron de conocimiento del Ing. Carvajal Candell
José y de la C.P.A. Trivino Contreras Paola Gabriela, Representante Legal y
Contador General, respectivamente, y los exponemos a continuacion del presente
informe

Atentamente,

No. de Registro en la

Superintendencia de

Companias: 578 No. de Licencia
Profesional: 31.196

RUC Auditor/Firma de Auditoria: 0992215232001



CACAOS FINOS ECUATORIANOS S.A. CAFIESA
1. Datos del contribuyente sujeto a examen.

De la informacion revisada tanto en fuentes internas como externas, la
Compaiiia ha cumplido con todos los aspectos formales contemplados en el
Art. 14 de la Ley del Registro Unico de Contribuyentes y Art. 96 del Cédigo
Tributario.

2. Informacién del seguimiento de las observaciones y recomendaciones
sobre aspectos tributarios del ejercicio fiscal anterior.

De acuerdo a lo que intenta que se revele en el anexo No. 2, informamos
que no existieron observaciones sobre aspectos tributarios del ejercicio fiscal
anterior.

3. Informacién del sistema contable informatico utilizado y su plataforma
tecnologica.

De acuerdo a lo que intenta que se revele en el anexo No. 3, informamos que
la Compafia procesa sus registros contables en un sistema denominado
QUICKBOOKS con la version 13.0, de tipo contable, produccion y ERP que
se enlaza con el Sistema Integrado de Cafiesa (PHP) el cual se utiliza para
ingreso de las diferentes transacciones que posteriormente seran de forma
automatica ingresadas al sistema contable Quickbooks, bajo el protocolo de
comunicacion TCP/IP. Este sistema opera bajo la arquitectura de tres (3)
capas y servidor de aplicaciones, el servidor trabaja bajo el sistema operativo
CENTOS RELEASE version 6.7 y con sistema operativo UBUNTU version 12
para el cliente. El sistema Quickbooks, es desarrollado por un proveedor
externo, bajo el lenguaje de programacion PYTHON y dispone de los
siguientes modulos: Bancos, Cartera, Proveedores, Facturacion, Inventario y
Produccién, con la principal funcionalidad de: Registrar todas las
transacciones.

4. Detalle de la declaracion de impuesto a la renta.

De acuerdo con lo que se intenta que se revele en el anexo No. 4, informamos
que la Compaiiia presenta en dicho anexo todas las partidas que fueron
consideradas para la elaboracion de los estados financieros, las mismas que
guardan consistencia con las Normas contables vigentes y la Ley de Regimen
Tributario Interno y su Reglamento, y no se presentan diferencias con el
formulario 101.

5. Ingresos exentos / ingresos no objetos de impuesto a la renta/ ingresos
sujetos a impuesto a la renta tnico.

5.1.Detalle de Ingresos exentos / no objetos de impuesto a la renta /
sujetos a impuesto a la renta Unico.



De acuerdo con lo que se intenta que se se revele en el anexo No. 5.1,
informamos que no se presentaron ingresos exentos que tengan que ser
declarados de acuerdo con los Art. 9 de la Ley de Régimen Tributario
Interno.

5.2.Conciliacién de los ingresos exentos / no objetos de impuesto a la
renta / sujetos a impuesto a la renta tnico declarados vs. Libros.

De acuerdo con lo que intenta que se revele en el anexo No. 5.2,
informamos que la Compaiiia no presenta ingresos exentos por lo cual
no tienen diferencias tomando en consideracion lo descrito en la Ley de
Reégimen Tributario Interno en su Art. 46.

. Gastos no deducibles locales y del exterior / gastos incurridos para
generar ingresos exentos / Gastos atribuidos a ingresos no objeto de
impuesto a la renta / Gastos incurridos para generar ingresos sujetos a
impuesto a la renta unico

6.1.Detalle de gastos no deducibles locales y del exterior / incurridos
para generar ingresos exentos / atribuidos a ingresos no objetos de
impuesto a la renta / incurridos para generar ingresos sujetos a
impuesto a la renta Gnico.

De acuerdo con lo que se intenta que se revele en el anexo No. 6.1,
informamos que la Compafia no presentd gastos no deducibles
permanentes durante el periodo por lo tanto no se presentan diferencias
con el formulario 101.

6.2. Aplicacion del ajuste cuando el contribuyente no haya diferenciado
en su contabilidad los costos y gastos directamente atribuibles a la
generacion de ingresos exentos.

De acuerdo con lo que se intenta que se revele en el anexo No. 6.2,
informamos que la Compafiia no registré ingresos exentos por lo cual no
tiene gastos incurridos por la generacion de dichos ingresos.

6.3.Calculo de la participacion a trabajadores atribuible a ingresos
exentos y no objeto del impuesto a la renta.

De acuerdo con lo que se intenta que se revele en el anexo No. 6.3,
informamos que la Compaiiia no generé ingresos exentos por lo cual no
realizd el calculo de participacion a trabajadores atribuibles a ingresos
exentos.

6.4.Conciliacion de los gastos no deducibles locales y del exterior /
incurridos para generar ingresos exentos / atribuidos a ingresos no
objetos de impuesto a la renta / incurridos para generar ingresos.

De acuerdo con lo que intenta que se revele en el anexo No. 6.4,
informamos que la Compariia no presenté gastos no deducibles, por lo



tanto, no se generaron diferencias en gastos no deducibles permanentes
en relacion con lo presentado en su informacién contable, formulario 101.

7. Detalle de Deducciones adicionales.

De acuerdo con lo que intenta que se revele en el anexo No.7,
informamos que no existieron deducciones adicionales que debieran
reportarse y considerarse de acuerdo con lo exigido en le Ley de
Reégimen Tributario Interno y su Reglamento.

8. Conciliacion tributaria - diferencias temporarias.
8.1.Activos por impuestos diferidos.

De acuerdo con lo que intenta que se revela en el Anexo No. 8.1, y
establecido en el Art. 28 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de
Reégimen Tributario Interno, informamos que la Compania no registro
activos por impuestos diferidos; por lo tanto, dicho anexo no presenta
valores.

8.2.Pasivos por impuestos diferidos.

De acuerdo con lo que intenta que se revele en el Anexo No. 8.2, yalo
establecido en el Art. 28 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno informamos que la Compania, no registro
pasivos por impuestos diferidos, por lo que dicho anexo no presenta
valores.

8.3.Conciliacion del ingreso contable con la facturacion emitida en el
ejercicio fiscal.

De acuerdo con lo que se intenta que se revele en el Anexo No. 8.3,
informamos que la Compania no presenta ingresos diferidos
ocasionados por pasivos por impuestos diferidos de afios anteriores. Por
lo tanto, dicho anexo se presenta sin valores.

8.4.Re-expresiones o revaluaciones de activos fijos.

De acuerdo con lo que intenta que se revele en el en el Anexo No. 8.4,
informamos que la Compaiiia no realizo reexpresiones que debieran ser
reportados en el citado anexo y que hubieren sido realizadas de manera
incorrecta de acuerdo con normativa contable.

9. Exoneracion y crédito tributario por Leyes especiales
De acuerdo con lo que intenta que se revele en el anexo No.9, informamos

que la Compafiia no aplicoé ninguna exoneracion o crédito tributario por leyes
especiales.



10. Anticipo del impuesto a la renta:
10.1. Ejercicio fiscal anterior al auditado (2017)

De acuerdo con lo revelado en el anexo No. 10.1, y de acuerdo con lo
expresado en los articulos 77 y 80 del Reglamento para la aplicacion de
la Ley de Reégimen Tributario Interno, informamos que la Compaiiia
liquido la tercera cuota del anticipo declarado en los estados financieros
al 31 de diciembre del 2017 en el periodo 2018.

10.2. Ejercicio fiscal auditado (2018)

De acuerdo con lo revelado en el anexo No. 10.2, y de acuerdo con lo
citado en el Art. 76 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, informamos que la Compaiiia determind un
anticipo de impuesto a la renta por un monto de US$85,946.30 pagaderos
en dos cuotas de US$42,973.15 cada uno, en los meses detallados por
la normativa.

11.Revision del hecho econémico en costos y gastos.

De acuerdo con nuestras revisiones y analisis realizados a los gastos en
relacion con la sustancia econémica, estos fdueron verificados con contratos,
correos y oficios producto del servicio recibido o bien adquirido, se realizo
prueba de precios a varios productos con la fianlidad de probar los valores
razonables en relacion con costos reales de mercado, de este procediminetos
no existieron observaciones que debamos reportar.

Adicionalmente se realizé una verificacion con los nombres de empresas
calificados como empresas fantasmas emitidas por el SRI, en este sentido
no encontramos ninguno de esos nombres en los registros de la Compania.

Finalmente, la Administracion de la Compariia nos afirmé no haber recibido
notificacion por parte de la Autoridad fiscal referente a este tema.

12.Deterioro de los activos financieros correspondientes a créditos
incobrables en las instituciones del sistema financiero.

De acuerdo con lo que intenta que se revele en el anexo No. 12
correspondiente a deterioro de activos financieros en las instituciones del
sistema financiero, informamos que no aplica debido a que el contribuyente
del cual se informa no es una institucion financiera.

13.Depreciacion de propiedades, planta y equipo.
De acuerdo con lo revelado en el anexo No. 13, y a nuestra revision de

Estados financieros informamos que la Compania posee Propiedades, planta
y equipos por un monto neto de US$4,413,049.90 y un gasto por depreciacion



del afio de US$520,714.81 acorde a lo expresado en el formulario 101. No
obstante, informamos que de acuerdo a lo expresado en el énfasis del
informe financiero que emitimos, la Compafiia no posee un inventario
actualizado de la totalidad de sus Propiedades, planta y equipos.

Recomendacién: La Compariiia debe proceder a la realizacion de un conteo
fisico de sus existencias para identificarlas, codificarlas y ver su estado,
adicionalmente determinar si existen indicios de deterioro.

Comentarios de la Administracion: Se esta analizando para su realizacion.
14.Detalle de impuesto a la salida de divisas.

De acuerdo con lo que intenta que se revele en el anexo No. 14, informamos
que la Compafia no paga las obligacioneses con sus proveedores con
recursos que posea en el exterior, menos aun compensa deudas, tampoco
posee divisas que no hayan sido retornadas al pais por concepto de
exportacion de bienes o servicios, por lo tanto, el mencionado anexo se
presenta en blanco.

15.0peraciones con el exterior.

De acuerdo a lo que intenta que se revele en el anexo No. 15, informamos
que la Compaiiia no se ha acogido a ningun convenio para evitar doble
imposicion, tampoco se han contratado servicios con el exterior, tampoco
posee obligaciones de préstamos al exterior menos aln paga intereses, ni
tampoco recibe ingresos del exterior ya que todas sus ventas son locales, por
lo tanto el mencionado anexo se presenta sin cifras.

16. Ingresos por servicios prestados en el sector petrolero incluso por
pago de especies.

De acuerdo con lo que intenta que se revele en el anexo No. 16, informamos
que la Compania no opera en el sector petrolero.

17.Ingresos por venta de sustancias minerales metalicas y no metalicas; y
utilidades atribuibles al Estado.

De acuerdo con lo que intenta que se revele en el anexo No. 17, informamos
que la Companiia no opera en el sector minero.

18.Copia del informe de auditoria de Estados financieros presentado en la
superintendencia respectiva.

De acuerdo con nuestra revision efectuada, informamos que el informe
financiero por la auditoria externa realizada al 31 de diciembre del 2018 se
encuentra reportado a la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, segun comprobante emitido por esta entidad.



b op | “Be

SANOIDOVANINODIIY INIILNOD ON OX3NV 7T

06'€8€'605 pEpIRUIBI JOJBA
% 0'S ‘pepleusiep alejuadiod
00'829'48L 0L ‘pEplBLSiel 8P OLBjLUD JOIBA

pepiua e| ep ezsjeinjeu e| LUod ugloeal uas sleyusosod

| OpIgep sejejo)] SOANE SO| e sjualodilos [ap 8seq WD CIapISUcd
a8 pephue g| ap ojusiuioouos A |leuciseoid oinl onsenu e eseq ug ‘PEPIBUBIEIN 3P OLaJLID) ueaunsny
S9|Ej0 | SOAROY ‘pepifeualey\ ep ousiug odil

sspepenes ulg  seueinquy ssuocweb)go ap ousiwidwng ap uguido

S8pEpaAes uo) 'SOIBIOUBUI4 SOPEIST 8p BLOYPNY B 8p uoiuidO

ZZOLBBEL :@Amusng anb | 0| oxauy 8p osswnN

oAlININSNS 10| oxeuy odi|

8102 ‘|easi4 cuelig

YS314Y0 V'S SONVIHNOLYNO3 SONI4 SOVYIVD ‘opejipny oAlsed ojeing (ewog uozey
LO0BFZOESZHE0 ‘OPEJPNY OAISEH 018INS 2Ny

'0SE0) 8P

N3738 VI¥YIN NIND1OH ONYNENYZ  opefieous Jojipny ap sojajdwod saiquiou A sopjjiedy

8G0Zreees0 :0se7) [ep opebiedus Joypny [8p JNH 0 Bjnpad

8.6 ‘ouiexg Joypny ossibey ep “ON

VAL VIO DOSYIVA SOAYIDOSY B OZIHVIVA .oulelx3 Jolipny |e100S UQZeY
L002ZEZS 122660 owapK 3 Joypny ONy

610¢-L0-62 ‘efien ap eyoo4

vSersovi :1D] oXauy ap oJaWwnn

TR R~ ORV.LNARL OLNIINMIAND 3a IWHOAN
ht m SVYNY3LNI SYLNIN 30 ODIANI




