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\’» AUDITORES CIA. LTDA,

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Cacaos Finos Ecuatorianos 5.A. Cafiesa:

informe sobre la auditoria de |os estados financieros

Qpinién calificada

Hemos zuditado los estados finansieros adjuntos de Cacaos Finos Ecuatorianos 5.A. Cafiesa {una
compania angrima constituida en el Ecuador), que comprenden al estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2016, v los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efective por el aho terminado en esa fecha, ¥ 'as nolas a los estados financieros que incluyen un resurmen
de las politicas contables signiftcativas,

En nuestra opmidn, excepto por € posibie efecio del asunto descrito en parmato bases parg calificar la
opirion de auditoria, los estados financieros adiuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Cacaos Finos Ecuatorianos 5 A, Cafiesa al 31 de diciembre de
2015, y los resultados de sus operaciones, los cambicos an su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo
terminadac en esa fecha, de conformidad con Normas internacionales de Informacidn Financiera,

Bases para calificar la opinién de auditoria

Lirnitacién al alcance

Tal comg se mencionz on la Nota 10 a tos astados financiergs adjuntos, k2 Compaftia tiene inventarnos al
31 de diciembre de 2016 de USD2 257 396, sabre los cuzlas no nos ha sido proporcionada el resumen de
axistencias valonzado, que nos permita determinar si el saldo reflgjade en el balance general de
USD2 257, 396 es razonable y no nos ha sido posible aplicar otros procedimientos de auditoria sobre dicho
saldo y de costd de ventas por USD15 063,571,

Nuestra audiloria fue efectuada de acuerde con Normas ntemacionales de Auditoria. Nuestras
responssbiidades de acuerdo corn eslas nomas se describen mas adelanty en nuestro informe en la
seccidn Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estadus Financieros. Somos
independientes @& la Compania de acuerdo con &l Codigo de Etica emitide por & Comité de Nomnas
Internacionales de Etica para Contadores {(IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los
regquerimientos de élica gue son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador
y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerds con dichos requenimientos y el Codigo
de Elica emitide por el IESBA.

Consiteramos Que 1a evidencla de auditoria que hemos obtenido &s suficiente ¥y apropiada para
proporcionar una base para nuesira opinidn cafificada de auditoria.

Otro asunto

Hacemos mendion a que lgs aestados financieros de Cacaos Finos Ecuatorianos S.A. Cafiesa 2| 31 de
diciembre de 201 5 ¥ por el afo terminade en esa fecha, fueron auditados por otros auditores, cuyo informe:
de facha 15 de abnil de 2016 contiene ung opinidn sin salvedades.

Direccion: Agustin Freire Mz 31 ¥ Guillenmo Pareja, Ciudadela [.a Garzota (Centro comercial
Garzocentro 2000 oficina 6113 - Celular: 0995551969 - Telétono: (2626631
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Informe de los auditores independientes

Responsabilidades de la gerencia de la Compariia sobre los estados financieros

La garencia &5 respansable de la preparacion y presentacion razenable de estos estados financiercs de
acuerdo con Normas Intemacionales de Informacidn Financiera y de su controt interno determinado coma
necesano por la gerencia. para permitic la preparacién de estados financieros gue estén libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o emror.

En la preparacion de estos estados firancieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la
Compafia para continuar como un negecio en marcha; revelar cuanda sea aplicable, asuntas relaciorados
cur neqgocio en marcha; y, de usar 1as bases de contabilidad d¢ regooic an marcha, a menos que Ia
gerencia intente liquidar la Compania o oesar Ias operaciones o bien no tenga otra altemnativa realista para
poder hacerlo.

iLa gerencia s responsabie por vigilar & proceso de reporte financiero da s Compatia.

Responsabilidades del auditor sobre |a auditoria de los estados financieros

Musstros objetivos son el obtermer segunidad raronable de si los estados financierns tomados en su
conjunte estan libras de distorsiones importantes debidas a fraude o error, v el amitir un irforme de
auditoria que incluya nuestra opinion. La segundad razonable es un nivel alto de segundad, pero no
garartiza que una avditoria realizads de acuardo con Nomas Intemacionales de Auditorfa siempre
detectara distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o
erroras y son consideradas materiales si, de manera individua! 6 en su conjunte, podrian razonablemente

asperarse que influyan en las decisiones scondmicas gue los usuarnos tomean basandose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Mormas Internacicnales de Auditoria, aplicamos

juicig profesional ¥y mantenemos una actitud de escepticismo profésional durante |a auditoria. Nosotros
ademas:

» |dentificamos y evaluamos el rissgp de distorsiones importantas en [os estados financieras, debidas a
fraude o emor, disefiamos y aplicamas procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria gue sea suficienta y apropiada para Proporcionar una
base para nuestra opinién, El riesgo de no detectar una distersion importante qua resufte de fraude es
mayor que aquel que rasulte de un error, yva que el fraude pueds implicar colusion, falsificacidn,
ocmigiones intencionales, manifestaciones falsas y alusion def control inkemo.

« Cblenemas un congcimiento del contral infemo que es ralevante para |la auditoria, con el propasito da
disefiar [os procedimientos de auditoria de acuerdo con (a8 circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinidn sobre la efectividad del contral intermo de |la Compafila.

» Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si [35 estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

Dircccion: Agustin Freire Me 31 ¥ Guillermo Pareja, Ciudadela La Garzota (Ceniro comercial
Garzocentre 2000 oficing 6113 - Celular: 099555 1967 - Telélpno: 04262663 1
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Informe de los auditores independientes

= Concluimos Si la base de confabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia as apropiada vy si
basadas en {a evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con
hechos o condiciones gue pueden generar dudas significativas sotra |3 habilidad de la Compania para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de qué existe ung incertidumbra significativa,
somos requendos de llamar |a atencidn en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas
en los estados financieros, o, g dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuesira opinion.
Muestras conclusiones estan basadas en [a evidencia de auditoria obtenida hasta 1a fecha dat informe
de auditoriz. Sin embargo, hechos ¥ condiciones futuras podrian ccasionar que la Companis cese su
continuidad como un negocio en marcha.

= Evaluamos |2 presentacion general. sstructura v contemido de 0% estados financieros, incluyendo sus
revelaciones ¥y 51 los estados finangieros reprasentan |as transacciones y hechos subyacentes de una
manera gque alcance una presentacion razonable.

Hemaos comunicado a la gerencia, entre otros asuntas, ¢l alcance plansado y la opartunidad de la auditarta,
¥ los hallazgos significativos de auditoria, incluyend: cualquier deficiencia significativa en el contrel intemo
que identificeamos en nuestra auditoria.

BFC AUDITORES ClA LTDA.

(_:->62/;N( o Ul

Darwin Uzhea C.
Representante Legal
Ragistro Nacional de Auditores Externos
S5C-RNAE-2 N° G50

Guayaquil, Ecuador
25 de Abnil de 2017

Direccion: Agustin Freire Mz 31 ¥ Guiliermo Pareja, Ciudadela La Garzota (Centro comercial
Garzocentro 2000 oficina 6117 - Celular: 099555 1969 - Teléfung: 042626631
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Cacaos Finos Ecuatorianos S.A. Cafiesa

Estados de situacion financiera
Al 31 g2 diciembre de 2016

Expresados en Ddlaras de E LA,

Notas
Activos
Activos sarrisntas:
Efectivo en caja y bancos 7
Cuentas por cobrar comerciales f8)
Cuentas por cobrar relacicnadas f17)
Otras cuentas por cobrar fa3)
[mentarios (10
Total actives corrientes
Activos no corrientes:
Fropiedad, planta v equipe 113
Cuentas por cobrar relacionadas {17
Total activos no corrantes
Totai activos
Fasves y patimonilo
Pasivas coniantes:
Obligacionas financieras {12)
Cuentas por pagar comarciales {13)
Cuentas por pagar relacionadas {17)
Ofras cuentas y gastos por pagar {14}
Totaf pasives corentes
Pasvos no comientes;
Obligaciones financiaras {12)
Cuentas por pagar relscionadas {17}
Otras cuentas y gastos por pagar {14}
Beneficios a empleados {15)
Total pasives no comientes
Total pasivos
Patrimonie neto:
Capital social f19)
Resena legal {19}
Aporte futura capitalizaciones {19}

Litilidaces retenidas
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonlo

. 1
;—a.' {374
Ing. José Carvajal Candell
Gerente General

Uss

Uss

uss

Al 31 da diclembre

2046 2016
9449 883 191,063
1,308,607 1,783,068
360,797 1,183,118
443 116 717,304
2 257 396 3,043 727
5,319,799 5,818,258
7,450, 596 7,289,908
87,109 87,108
7,577,705 7377015
12,897,504 14,295,273
1,849 283 3,141,789
37,153 65,042
129,580 40,620
168,778 242 5BG
2182810 3,480 048
2,040, 582 825 844
3,565,903 4 548 249
64120 318,370
55,887 21,288
5,726,464 5,878,748
7,808,274 9,368,796
3,798,000 3,795,000
12,823 6,557
728,850 728,850
447,757 392,060
4,988, 230 4,926, 477
14,296,273
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Cacaos Finos Ecuatorianos S.A. Cafiesa
Estados de resultados integrales
Pear el afo terminado al 31 de diciernbra de 2016

Expresados en Ddlares de E.U.A,

Notax
Ingrescs:

ingresos por actividades ordinarias Uss
Otros ingresos

Total ingresos
Costos y gastos:

Cosins de wentas
Gastos de administracion y wentas {20)

Gastos financieros {21}
Total costos y gastos
Litilidad antes de impuesto a la ranta

Impuasto a la renta (18)

Litilidad neta LSt

Ing. José Carvajat Candel
Gerante Ganaral

Al 31 de diclembye

2016 2015
16.505.047 8.078.000
413.994 82,921
16.919.041 5,161,921
{15.063.971) (7.852.018)
(1.430.453) (G085 923)
{256 346 (260.250)
{16.750.770) {9.018.191)
168.271 143.730
(107.711) {87.470)
60,560 56,260
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Cacaos Finos Ecuatorianos S A, Cafiesa

Estados de flujos de efectivo
Por al afio terminado al 31 da diciembre de 2016

Expresados en Dolares de E LA,

Fiujo de efectivo da las actividades cparacionales
Utilidad neta Uss
Mas cargos a resuladas que no represeman mowmienta
D efectiva;
Gaslo por impueslo a la renta
Gasio por pathicipacion a lrabajadores
Prosisién por deteriom de carters
Crepreciacitn popiedad, planta y equipo
Prowsitn par jubilacidn y desahucio

Cambio an Activos y paskivos:

Cusnlas por cobear comerciales

Cuenlas por cobrar ralacionadas

Otras cuerlas por cobrar

Irventanos

Cuenlas por pagar comerciales

Cllentas por pagar relacionadas

Otras cuenlas y gastos por pagar

Benefcios @ empleados

Efactive neto provisto {utilizado) de lasactividades de operacidn

Fiujo de efective de las actividades de inversidn :
Adiciones de propredad, planla y equipo
Ehactive nets utilizado an las actividades de inversidén

Fiujo de efective de las actividades de financiamienta:
Obligacionas financieras

Efective neto {utilizado)} provisto an las actividadss de financiamiantc

Aumente{disminucién) neto de efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del afo

Efective &n caja y bancos al final del afo uss

Al M de diclembre

2016 2015
£0.560 56,260
107,711 87.470
28 695 25 364
37 248 -
533.874 S37.234
35 547 8,282
2056106 714 B10
436,130 (1.378.852)
823341 207 879
274 188 (628,343
756.331 {804, 188)
{27.890) {57.176)

ma2 181 795 858
(4568.474) {391.568)
{1.345) 13,006
1.635.183 (1.543.771)
(7234 564) {676.970)
(734.564) 576.970)
(141,759 2,049,105
(141. 789 2.048.105
758 830 (71.636)
191.0583 262 589
940,653 791 053

Ing. José Carvajal Candell
Gerente Ganaral




