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AUDITORES INDEPENPIENTES

Inlar me de los Auditores Indrpendientes

Alos Accionistas de
SENOICCA INDUSTRIAL 8, A

Informe sobre la auditoria de los estados inancieros

Opinidn

Hemos auditado les estados fnancieros [oo consolidados) adjontas e SENCHCCA
INTHISTRIAL %, A.. que romprenden el estado de siteacicr financiers al 21 de Diciembr
dal 017 ¥ los cuorrespondicnles eslados de resoltadey integrates, de cambios en el
patrincanio ¥ do Hujos de efectivo par elafia berminade ew ega focha, asheome @ resimen
the [as polticas cantables ssynificalivas y alras nolas explicativas,

En nuestra cpiudéh, das estados {inancieros (o consolidadeos] adjaatos presentan
rasunablemeante, en fodos lus aspectes materiales, La situacion fnanciera da SENORCA
INDUSTRIAL 5. A. 1l 31 de Dicsecrobre def 2017, asi cotnw &1 pesullade de sus operaciones
¥ sus flwyoes de elective por el aio erminada en esa fecha, de conlormsdad con Marmaz
[nternacionales de fnformacicn Financiera [(NI1F).

Fundamentas dela Opinién

2

Muestra auditeria fus stectuada e acuaepdo con Normas nlecnacionaes da Audiloria
[MIA]. Nuestias besponsabolidades de acucerda con dichas normas se descrben mis
adrlante en [a secrion "Keosponsahilidades del Anditer &0 relasidn con ba aoditoria de Jox
exladoy financieros  [no consolidaduees ). sormes independicoles de SENOJRCCA
INDUSTRIAL S A, de coofornodad can el Odapn de E!Tin:'a para Profesimales de 1a
Contabihdad del Consejo de Noimnas Internacionales de Elica para Conladnres, ¥ hemos
cumplide con nueslras responsabilidades eticas e avverdo con vslos reguisios,

Canslderamns gue T evsdensla de o oaditarta gque hemos nbtenide & nuestra aouditaria
proporecns end base salictente v aproprada parz expresar roestra apimdn de aeditaria,

Responsabilidad de la Administracion ¥ del Gebierne Corporative sobre los
Estados Financicras (ho consnlidados)

3.

La Administracion de SENOICCA INDUSTRIAL 5. A_ ex responsable de la preparacidn »
presentacién vazonable de estes estados fancieros (e conselidados) adjuentos de
avuerdo con Mormas [nternacionales de [nfornacidn Financiera | XUF), v do sw centeal
talerne que la Adomnlstracedn cotsodesr e recesatio para peemdte Ja prepardcn de
extados tinancierss [no consolidados} Hores de errores materiales, debido a fraude o
L.



En la preparacion de los estados financisros [no consolidadas], la Administracian de
SENODICCA INDUSTRIAL 5. A, es respotsable de la valoracidn de la capactdad de la
{ompania de cantinmar como und empresa en funcionamiento, revelande, segin
corresponda, las coestivmes relacionadas con la empresa en fuocienamientn v ulilizandes
el principio contable de empresa oo funclonamients excepto si k. Adminstracidn de
SENDICCA INDUSTRIAL 5. A, tene ntencidn de liguidar |a Compafdia o cesar
pperacinnes, o bien no exlsta oy alternatva realisia sino hascera.

Lug encargados de [a Administracion de SENOICCA INDUSTRIAL 5 A zon hes
tesponsables de la supervision del procesa de elahoracion de la infurmacian financiera
dela Compatfa.

Responsabilidad del auwditor en relacion con la auditoria de los estados
Einancieras [na eonsolidados)

4. Loz objeboros de nuestra auditoria gon abtenet wna seguridad razonable de si los estados
financieras [ne copsolitados] an s0 cohjunte esein hees de ecrores matenales, ya ses
par fraude u errar, ¥ emitir un mforme de auditorta gue incluya nuestra opinion.
Sepomdad rozonable €5 wn alto grado de sepuridid, pern no paranliza que una aoditoria
vealizada de conformidad con Mermas [nternacionales de Anditeria siempre detecte un
prror material enande existe, Lns cerures ntatesiales poeden sargee de fraude o eroor v
sa consideran maleriales si, indidualmente o en su canjunte pedrlan razonablemente
anfluir en las decisiotes econdmicas que los usuaries toman hasdndose en bos escados
fAnancreras [no comsalidados),

tomo parle de uwna avddoria de confermdad cot las Norwas [nternacwnales de
Apditoria, aphcamos nuestre  juicie profesipnal ¥y o omanferemas  uea actiud  de
gacepticismn profesional durante toda la auditoria. Tambign como parte de nuestra
audetaria:

« [dentificamos ¥ evaluamos los riesgos de etroy material en los estados financieros
[no comsplidadas), dohido a tmude o eorar, discAamuos ¥ aplicemos procedounicnbos
de auditnriz para cespondesr a dichas rviesgos ¥ aobtenemos evidencia de auditoria
suficientr ¥ adecuiada para proponcionar una base pard GuestTa opunian. B s de
no detectar un evrar material debido a un fraude €3 mas elevade que en el raso de
wna incarresidn material debida 3 ernpr, vi gue el fracde puede implicar colusiton,
falgificacian, omisiones deliberadas, marifestacionss intencinnadamentle eIrBnis 0
la vulneracidn del controt interna.

« Dbtenemos conocimiento del conteel incemo relevance para la auditoria con el fin de
direfiar praocedimientns de auditoria que sean adecuados en funcian de las
circanstancias ¥ no con la finalidad de expresar una opinién sobre 3 eficienria del
control intetnu de Lz Coapsarti.

= Pvaluams s las polilivas contables aplicadas saon apmopmiadas v gue 135 estimaciones
contabdes sean razomables asl comao las respectivas divulgaciones epectuadas por la
Adranictraciot.



=  Concluinns setne o adecuado de la etilizacidn, por parte de 1o Administracidn, dal
prancipio conitable de empresa en fundonamiento ¥, basindooos en [ evidencia de
anditoria obtentda, conclames suboe s existe o no una inceriedumbre materlal
retacichada con hechus o condiciones que pueden generar dudas sigaificativas sobre
4 capacidad de [a Comypabiia para continuar come cmprss @n funconamientn, 5
conelucmes gue existe una incertidumbre naterial, se requiere que lamcmos la
alencidn en nuestre informe de auditoria sobre la correspondiente informaciat
revelada on [0 estados fkatcweros (no consolidados) a, si dichas revelaciones no son
adecualdas, que expresemos wna opinidn modificada.  Nuestras conclusiones se
laazan en la evidetow de auditonn abtenoda basto Ja fecha de nuestre infortee de
anditoria.  &in emharpn, heches a copdiciones fotoros pueden Uevar a que la
Compaftia o continle conno Ena empresa en fnconaniienta,

«  Ewvaluamos la presestacidn general, 2 estrectara ¥ el contenido de s estados
financieres (o copsolidailox), melirende lag revelaciones, § @6 los estados
financieres (no consalidados] representan las transacciones v evenlos subyacentes
eler g amerde gue bog@bes wba presentacion razonalle.

Comunicamas a los respansables de la Administracidn de la Companla en relacodn con, eatre
atras cuestiones, el alcance ¥ el momentoe de realizacitn de las andiverias plapificadas ¥ [ns
hullatpros signtflecativos (de la awditoyla, asi como cualqueer deficiencia significativa del
control interna (ue identificamaos en el tirenscursa de 13 audiloria.

Oiras AsUnto s

5. Los estados fimanciercs [(no consnlidados) adjuntes fueron preparattos pera cumplic con
Tas disposiciones e T Superintetdencia de Companiog, que reyulers & presentaciin de
Tog estados imancietos individoales de la companla matriz del grupe, por separade de los
cstados financheros consolidados cuanda las mversiones superan el 50% de la
participacion accionaria.

f. Los estados Anancectos de SENOICCA INDUSTRIAL 5 A, 4l 21 de Dictembre del 2916 v
por el ane erminado en esa (eche, fucron auditades per oteos aeditores, coyo mioeme de
lecha 15 de Marmee del 2017, enpresaron una apinign sin salvedad sobre los referidos
estados financieros.



T. El infarme sebre el cumplimiento de las obligaciones tributanias, exigida por el Art, 102
de ia Ley de Répitnen Tributarle v el aArt. 279 de su Reglamento de Aplicacién
correspondient: a SENOIECA [NDUSTRIAL 8 A pour el aio terminado el 31 de
Uiciernbre del 2017, se emnite poe separado.

ASESORES ¥ AUDITORES SOBMACIS. A

ocio Responsable

REG. 22340
Guavagquil, Abeil 19 del 2418



SENGICCA INDUSTRIAL S, A

Estados de Situactan Financiera

Activos

Actvos cotTlentes;
Eleckivo on sy b an p asquival entes de efective (ko 3)
Deudares comerciales ¥ obras cactlta s por cobray
Actives por Intpuesoos corrienies fifots 7

Tntal activios corTienles

Activos no corrlentes:
Cuentas par cobrar a compadlas relaconadus (Veofu 4]
Invesslanes en acciones fNoko )

Tolal activos Ou Currie s

Total actiens

Pasivas y paltimonia

Pasivns corrientes:
Aveeilnres coomeecial es y abras coentas por pagar {Marir )
CUenls pol pagar & compatiss relacconadas [iata 4
Pagivas pur impuislas vorrientes fineg 7]

Taotal pasivns cotrientes

Pasivox no carticnics
Présams: (Weto 8)
Total pasivos 0 carrlentes

Total paslvos

Fatrimonio:
Capital pagada (Wodfa 10]
Rezcrea legal
Superavit porwaloacidon
[tilidades retenidas (Nodg 10)
Teostal pakeircnic

Tolal pisivoas g paabremo o

Fer neday auiinias

21 de Diciembre

TuL7 2016
Jers Ddilores)
970,500 1,172,870
= 114
a6y Al
__ 970959 [,173034
48,000 408,000
10,923,002 2480387
10,971,902 i, 547 387
11,942,871 4710421
21, 00H 10,541
21|4 5"] =
L 1,554
33.45¢ 11,999
4,869,794 3877794
4,869,794 3EYT TG
4,913,244 3.0A9,7%3
G AN &0, 800
227 E4D 173,399
1,730,842 1,730,842
£476,130 1300587
LRGeS _ SEMLAPE
11,942 871 2.7 10,471

ng__,- rary Tornald backas
" Contadar General



SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

Estados de Cambias en el Fatrimonio

Suprravit
Capital Rrescrva por Urlidades
F‘aggqg Lega]_ 'l.n’aluqdﬁr_l _ _rE_t.E_nil_ias ) le_hta_l o
[L'5 Chbipres]

Hililow ol A1 e Diciembee el 20015 QOO BN 179,550 1,730,342 X 280,675 5,709, 7165
Abrrrcian e pirdidis vn asaciidas THala LD - - - I:4ﬁ3.51"]:| I:q'fl:i.t.'rlqu
[Itilldad neta del afin, 2016 - . - 334,431 FE1 451

Faldas al 31 de Diclembre del 2016 GUOE00 179,299 1,730,842 33049 5E7 SE206TE
Aproplacion - 48443 - [1E£443) -
Valuacien de invcrsienes - - - 319,924 219924
Linldad neca del o, 2017 : i - pEIO7 REDOT]

Faldas b A1 e Diclembre del 2017 G080 227,542 L7ihgdE 4470139 FITGeEd

-\
) _SF_I n Vidaseca De Prati ng. F!yrnn Tomald Mactas
1" Rephdsentante Legal Cuntader General

For gotie aufvaiu s [




SENOICCA INDUSTRIALSS. A,

Estados de Flujos de Efectivo

Afo=s Terminados ¢l
21 de Diciemhbre

21y 2016
(LS Diealewe ees)

Flujns de efective de actividades de operacidn:

Covidendos ganado - 2r451

Pagade a pravesdarses [Z10,433) [2346320)

LhIos, eTns 23,024 [7.068)
Flujo neta de efectivo de actividades de operacidn (18T.370)  {200.245)
Flupnz de efectvoe de acdvidadas de inversidn:

Crivirfralo s eby e lectivo de aaod [@das - 7AT.TLlE

Aumaentn de inversinmes vn docivnes (15003} {24.295)
Fluja nete de efectiva de actividades de inveesniin (15,000% TREALA
Flujos de clectvo de actividades de Ninancimivnlo;

Attt &n rréstamas a largo plaao % Y ¥ 1

- 24,t94

[Cusmummcidng anmento neto enelectivg b iy Bancn y eguivalentes de

aferzive [20Z,379) STHATE
Eiecowren fajay hanca ¢ equivalentos de ele Bva al priocipio del afio ¢ Sadr 7) 1,172,879 5-":"-1-;4”?
Efectiwa #n caja ¥ banco v equiralentes de efeclivo al linal Jel ano fNoce 27 9F0S00 L1TIETY

“Tng. Byran Tomalsd Macias
Conlador General

4 & Jukn Vilaseca De Prati
© Beptgsentante Legal

Forr moens cicliuhias 5



SENOICCA INDUSTRIAL . A.

Motas a los Estados Financieros

Por los Afas Terminados ¢l 31 de Dicicmbre del 20017 v 2018

1. Informacion General

La acuwidad principal de la Cornpanifa ey la tenencia do acciones v participaciones de otras
COTpanias

La Coinpainia o5 und sociedad anomiom, canstituida ol 21 de julio del 2009, en Ecuador,
reovlada por la Ley de Compafias, con ploze de duracion de 30 abos ¢ mscrita en ¢ registro
Mercantil del cantin de Cuayaquil el 24 de Julo del 200

La Compafiia na ha cantratacdo persoral enorefacion de deperndencia. Los servicios de
persnndl requetido para |a gperacidn de la Compafia son preslados por una compaiia
Pl wnada.

La infurmacidn conbenida on estos estados tinancieros (no consolidades | =5 respensabikidad
de la Acmlnistraciin de la Coanspaila.

Los estadis flnansierss [no conselidades) por ] afin terminadeo el 3 E de Diciembra del 2017
han sulo aprobados par ¢l Bepresenlanle begal de la Compainia ¥ secan prescotados 4 la
Junta General de accienistas para sw aprobacian. En epinion de [ Gerencia de la Compania,
ios extad oy linancieros {no consolidades] serin aprobados sin modilcacones.

Lo Catnpacila apera en Bewador, ue pais que Jdesde of adia 20000 utilb@a el 135 dalar comao
manfda de circnlariae legat, can una ereeomia que, de arvardo con infrrmacian puhlocada
par &l Banco Central dei Ecuadot, presenta los slguientes (adices de Infacien n Tus res
altimos afios:

[ndice de
31 de Helembris: Infiaclin Anual
2017 L2049
2016 1.12%
s 3.3AL

Z. Resumen de laz Principales Politicas Cantables
Declayacidan de Caplinienta

Log estados fitkancioros [no consolidades | adjuntes han sido preparados de acoerde con las
Marmas Interoacionales de Informacién Financers |MIF) emitidas par el Consejn de
Mormas Interbacionales de Cpnlabilidad [en adelante 1A5SB) » vigentes al cherre del 2007 ¥
ajHlcadas de manera uniforme & los pericdos que se presentan en estos estadoes finangieros
[me1 capsadilarlox].



SENOICCA INDUSTRIAL 8. A,

Motas a los Estados Financieros fcontinuascion)

2. Rezuinen de las Principales Politicas Centables {continuacidn)

Case de Medlcidn

Las estades fnancicras (oo consclidados) adjunlos han sidn preparados en base al costao
bris i rica.

Mateda Funcional

Los estados fitancieros [no consolidados] adjuntos se presentan er dalares de Estados
Linidos de Norteamérica, moeneda (wnsional de Ja Compania v de curse legat en el Ecuadar,

Efectivo en Caja y Bancos

Etective en £aja ¥ bancos incluyer aquellos activos Anangieres liqwidos, depdsitos a la vista
en bancas,

Instrumentos Financlieras

Activas v Pasivos finoncizros

Los acTivos ¥ pasivos fingncieros s recooacen y soodan de bala en la lecha de l4 negociacidin
cANde 58 Comprotnete a comprar ¢ vender el active, Contatar o pagar ef pasive ¥ :2an
medidos inictalmente a su valor razopable, oads o8 costos de la Eransaccion, excepte pat
agquoellas actwos o pasivos fitabcterns clasiiesdas al valar caronalile cob catribiag en loy
rasultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable ¥ coyos costos de b
transaccidn se reconocen en Tesultados.

[t Actives ¥ Dasivas [lnancerns reconaodos som pesteriorments medelos ol oosto
armartzidn oalwakor razonablbe

Los activas ¥ pasivos fnanciores o presentdn en actives ¥ pasivas corrlenbes, excepta los
VERCINENes superiones a 12 meses desde la fecha del estado de sicwactdn financiera, qoe so
Prasentan caIme AcKiVos v pasivos 1o corelenles.

la Cnmpafia clasifica s08 activos inancieyas eon las sipuicntes categorias: activos fimaeeeros
mantenides hasta SU vencimiento ¥ préstamos v Cuentas patr cobrar w cuentas por cobrar 3
campafiay relacionidas Los pasivos financicros se claslican oo las sipeienbes ceteporias:
otros pasivos fimaoeleros.



SENGICCA INDUSTRIAL 5. A,

Motas 4 los Estados Financicros {continuacion )

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {eontinvacicn )

Instrumentos Financieros feontfniraciong
Activos y Pasivos Firencieras [eontinuacidn g

La clasificacian depende del propasito con el gue se adquireran [os actiees o coatrataron los
pasives. Lo admunstracsdn detertnina o clasthaacidn de sus actlyos v pasivos e el Diroenty
del recanacumiente inictal.

Activos Financieros Manlenidos Hasta s Vencimicotor

Esta represcotado por cortificade de deposite a plazn. Sob acovos Bnanciceos na
derivactos que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no 5o cotizan enoun
mercado active. 5S¢ Inckayen en el actlvo corrente, eseeptd por los de venclinerto
mayar a 12 mexes eorladas desde 1a fecha del esrade de sitnacion financiera

Préstamos ¥ Cuentas por Cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras <uentas por cobrar.  Sobn acovos
finansierns no derivades con pages fjos o determinables, gue o se cokican en uo nercado
active. Surgen cvabdoe la {ompadia proves biepes o servicos v dinero directamenta 3 un
deudor sin intencion de negadiar |a cueaita por colrar,

Despuds del reconocumlento hwcial, 2 valor razonable, ze milde al costo amaortizade LElbizatudi
clmdtodn de Ja lasa do intergs cfootivo, menos malquisrdetetiora. Las cuentas por cobrar se
repistran a sd valur npminal yue es el equivalente 3 su coste amortizad o,

Cuentas par Cobrar a Companias Belacionadas

Las cuentas por cobrar a coonpaiils relacionads son acuves mancicres no derivades con
pages {ijoy o determinables, que ne catizan en un mercado activo Provienen de préstamos
realizadns. lespues del reconecimiento wnicial a valor razonable, se mude aj costo ameottizada
utilizanda fl pvdtede de 13 taga de ainberes efectiva, Las cosenlas por cobrac se cegislran 4 s
valor noiminal que &5 cquivalente a s cesth atnortizado.

Ciros Pasivas Financicros

RFepresendan coenlss por pagar comerciales ¥ otras CUentas por pagar v cuentas por pagar a
rmnpafias relacanadas, san medidos iniciadmente a soovalnr ragonadale, pemos B fos cosbos
e fransaccon. Fosterormente sotn medidos ad costo amartsfado ublizando ¢l métoda de la
tasa de ibterds efectiva, siendo los gasies par intereses reconocdns sohee una base de
Foconociimienla efectivia.

11



SENOICCA INDUSTRIAL 8. A

Notas a lps Fstados Financieros {conlinuacion)

2. Kesymen de |35 Principales Politicas Contables {romturuacion |
Instrumentos Floancieros {contipuacion)
Activos y Pasivas Finoncieros foontimeaidr}

Cuentas por Pagar Comerciales ¥ Oras Coentas por Pagar

Lag ruentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar son pasivos financieens nn
derlvadas vun papos fijos o determinables, que no catizan en un mercado actovo, Después del
recanacimiento inicial, & walor raganahle, se=enidern il coste areecheedo obecaesdo o matod o
de |a tasa de interés efective. Lag clenbas pur pagar se registtan a su valor nominal que es
eguivalence o Su cusle arrortivader.

Cuehtas por pagar a Compaitias Helacionadas

Las cvgalas por papat 3 compafiias relacionadas son pasevos financicros wo dervados cots
pagas fijos o determinables, que no cotizan Pnoun meccada  active, Después  del
recanoctmiento inicial A walet tazonable, se mide 21 costo amortzade wkilzande ol métedo de
ta tasa de mterés efectiva. Las cusntas por pagar se registran a suovaler nonunal que e
equivalente & si costo amertzado.

Peteriore de Acdvos Financieros al Cesto Amorclzada

Lé activos linapcierns que se miden al costo amortizade, son probados por detericeo al final
de cada periedn. La Companila Cullstiuye Wwio provisdn para pérdiday pur deleriors de sox
cwentas por cobrar cuanduy exeste evidencia ohjetiva de que [0 Cnmpafia no podra cobrar
tadas 108 monb: que se e adeodan de acoerdo con s 1erminees arigingles e las mismas. La
Ewiskencia de dificuttades financicras siprificativas por parte ded dewdor, '3 probanifidad de
e ¢l dendor vntre e guebes o reprgansacion Gnancicra y la falts o mors en Ing papns g2
copsderan indadores de gue la cuents por eabrar 58 o deteriararl e,

El walor en hibros del activo finasicictw se cedoce paoe 33 picdida pur delsecioro dires: imente,
EXCEDED pATA Ja5 cuentas comeraales, dunde el imparte en |ibros 58 reduce a través de una
Cuenka de provisian.

Hazjax de Activos y Pasivos Financieros

Lz Compafiia da de haja wn achive financiere dmeumente cuande expiren los decechas
contractuales zolie log Mojox de efective del activa Bnanciera, ¥ transficee de manera
sustancial 1os rivsgos ¥ beneficlos inherentes a la propledad del activa lingociery La
catnpafia da de baja un pasive fmanciero si, ¥ solo si, expiran eabcelan o camplen sus
ahlipaciongs.



SENOICCA INDUSTRIAL S, A

Notas a los Estados Financieros (contmuaciang

2. Resumen de las Principales Politicas Contahles feaktinuocién)

Neteriorn de ACkivins

Al feclea de cueere de cada pericdy, o en aguella techa que so cangiders neeosasio, soaraliza
ol walot de log activas para delermenar i existe almin indicio de gue dichos activos bubics an
sufride una pérdida par deterinra. Enocasa de que exlsta algdn dicio se realiza uma
estimacion rel smpoerte recuperable de dicho activo. 51 8¢ trata de aclives wenlifcables gue
no genetan Qujes de cleclve de lerma independicnte, se estima la recuperabilidad de Ly
unidad generadora de efeclivo & 1a que pertenece al activa.

Determinar 58 bos activoes han sutiido deterioro implica ol calcule del valor en ugo coe jus
unicddades generadoras de efectlvo. Kl cdloalo det valor en uso pegqoicee gue la Compafia
determine bos flujos de efective futuros que deberian sergir de las unidades generadaras de
efectiva w una rasa de descucenlo apoepiada para caloular el valor presengs

En el caxa die que #wmperie recaperahle s2a infenor al valor neto o libeos del actwvo, so
registra la correspandente provisidn por pérdida pur deteriorn port ladiferencia, con cargo a
resultadas.

Inverslancs en Acciones

Hepresencan enverslanoes &0 aceiones oh compafilas, registraday al qogstn de adquesician v al
valor patrimanial proponzicon al

Las vamiaciones en ¢l valar patrimaonial proporcionat estan registyadas e los pesultados del
Periodo et el rubro "Imgresos”.

Impuesto a la Renma Corriente

Fl impuaestn por pagar corriente ¢ basa en la utilhlad gravable [thbolaria] registrada
durante el afo. La ublidad gravable difiete de la utldad cuntables, debido a las paclidas de
ingresos impoettibdes o deducibles ¥ partclas que o soh gravables o deduables. El pasivo de
la Compaiin por <onceptd de mmpuesto corrmate se caloula ublhzando las tasas Dscalus
aprabadas al Anal de cada petioda.

Heserva Legal

La Ley de Caompatiias establocs una apropiaciéon obligatoria del 1095 de la utilidad anual para
la reserva lepal hasta que represente el 30% del capital pagade.  Esta meserva pucde ser
capelatizola o destinatda o abzorher pérdidas incurridas. Dicha reserva no puede dustribenrse
como dividendo en efecivo; excepto b casa de liguidacion de la Cumpafia, pern puede
atilizarse para cuhrir pirdidas de operaciones o para capetalizarse.



SENOICCA INDUSTRIAL 8, &,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {rontinuacian)

Superdvit por Valuacidn

Proviene de la valuactdn de propeedades en relacionados, poede ser transferide a ganzncias
acumuladas, a medida que el aclive sea vendido o vtilivado por 1a entidad relaconada.

Reconocimientbo de Ingresos

Los inpruesos se reconocen cuiando es probable gue Jos bepelicios eruntmicos asociados 4 o
transaccion fluyan g la Compafia p el mante poeds ser medal o confiablemena.

Gastos

l.as pastrs sk reranocen a madida que se devengan. independientements del memente en
qQue 52 pAgan, ¥ 58 registtan en los periodos con los cuales e relacionan,

Compensacion de 52kdos y Transacciones

Cant norma general en los estados financieres [(no consolidados] no se compensan los
artivas y pasivas, ni los ingresas y gastes, salvo 0 aguetios cazos en gue [a compensacion sea
tequetida o permitida pot algues nernia ¥ esea presentucidn 2ea o 1efleo de Ia esencta de la
Cransace1on.

Los mEresos @ gastos con Arigen en transaccanes que, cantractualmoente o 20r und nar:
logal, conlemplan 1 posibilidad de compensacion ¥ Ja Crmpafia tiene |5 intencion de liquidar
Par s importe aete o de realizac el active ¥ proceder al pago del passio de ferma smmultdnea
s presentan netos en las cyentas de resultados

Contingencias

Las pasivos contmmgentns son ohlipacinnes surpidas de un evanlo pasada, coya cnnbirmacinn
estd sujeta a la acdrrencla o g de eventos fugea e cantral de la Campanla, v abligaciongs
presunias surgidas de fechos anteriores, cuye amparte no peede ser estimacks de nrema
fiable, o en cuva hguidacién no es prabable que fenga lupar una sabida de recursos
Congecusatemente, log pasurus conbingenbes o son regestrados, sino gue sohrevelados on
casu e exislic

Provisinhes

Lna praovisinm es reronocida cuando la Compafia Geoe wind obligacién presente {legal o
tmplicita) como resultadoe de un cvento pasado v o probabbe quo se Feguictan roclEsas para
cancelir las t:hligaclnnm ¥y cuandn pueda hacersa una estimmacion Rable del importe de 13
misma. [Las provisiones se revisan a cada fecha deb estade de situacion financiera [no
copsolilades) v se ajustan para reflefar Ja mefar esoumackdn que se tenga a csa fecha.



SENCICCA INDUSTRIAL 5. A

Motas a los Eslados Financieros (continuacion )

2. Resumen de ias Principales Politivas Contables feontfroecican)

Pravisiones {contfhliacion)

5 opl efecte del valor lermporal del dinero es significative, 135 provisiones se deteviinan
descontanda ol fluje de efective gue se espera desembolsar en el future 4 una tasa antes Ju
impuesta que refleje el valor det dinero en ¢ metcado v |68 rlesgor especilives de la
chlfgucitn.

Cuands se reconace of descuente, vl aymemdo de 13 provisian producto del paso del Hemtpa so
Feconooe tomo un costo firanciern en 2t estado de resultado integtal.

Estimaciones Contables

La preparacion e los estados Fnancieros (no censelidades) de acwerde con NTIF requicne
que 13 Administracion realice ciertas esthitaclones ¥ csabieted alguhes supueslos Lnhereninsg
A 13 actividad ecendmica de la Compania, von ol propesive de determinar 13 valuacion v
presentacion de algemax partidas gque forman parte de los esiados financieros [no
conscldades). Lo oopinidn de Ta Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvier o
bazades e la mejier otilizacion de la inlormacdn dispoenible al momento, los cuales podrian
llegar a dderic de sins efectos fitales.

Impuestox

La determinacidn de las obllgaciones ¥ pastos pur unpuesios roquisre da interpretacinmes 4
fa legislacion tributacia aplicahle.  La Cempafis al momento de tomar decisiones sabre
asutitos tribularios, acede con prafesionales en materia tribetana. Aon cuando la Compafida
counsitera yue sus estimacianes en materia tibakatia son prwdentes v oonserdadoras, puoden
suwrglt discrepancia con vl prganismn de contrel tmibutario (Serncios de Rentas Indernas), en
Lir enterpretacidn de nermas, que pudieran tequeric de ajusbes Jrr i roestos e el i,

PravE SRS

Nenidn & [a incertdumbre mherente 2 las esfimaciobes neécesarias para detorminar ef
iimporte de las provisiones, ko desembolsos resles poeden dileric de los impottes
teconoclios oppinalmente sabre la base de [as estimaciones realizadas.

La detereninacién de la cantidad a provisionar estd basada et la mejor estimacidn de los
desembolsos que serd necesarla papgar por la cerrespondiente obligacion, tomande en
constderacicn toda la infarmackin dispentble a la fecha del periody, incluyendao la opinign de
expertos indepe ndicntes lales como asesores legales ¥ crmsulinees.



SENMOICCA INDUSTRIAL 5 A

Motas a los Estados Financieres {continuacion)

2. Resumen de las Principzles Politicas Contables [cantinuvaciin)

Diros Resultados Integrales

Qtres resultados integrales teprosentan partidas de ingresos ¥ gastas que no son reconoctdas
en el resulado dol perioda, sine directamente en el patrimonic [por cjcampla, o super dvit
por revalorizacion ), segin o requerido por las NUF. Durante los ahos tetmbnados el 31 de
Diciemhre del 2017y 2006 o0 1a habido olres resoltados integrales

Eventos Posteriores

Los eventos posteriares al cietre del ejoreicia que proveen informacidn adivional subre la
siluacion financiera de la Compadia a la fecha del eotada de siftacifn fikancmera sventos ge
djuste] zon incluidas en 1as estados financioros,

Los gvanfod postertores gue no xon eventos de ajuste soin cxpuestos on notas a los eirados
finaneterns {na conzalidadns |

Mormas [nternacional es de Informacidn Financiera Emitidas
Niorrkns e fnferpretociones nuevis o modificadas

Mer hay NIIE o interpretaciones CINIF que sean efectivas pine primera woy para o ejerooo
financiern que comienza a partic del I de Enero del 2017 que se espere gue tongan un efecto
sipgnlficatlvo sabre la Compala.

Wormas Emteldas pero wiia no estde en Vigencie

La Compafiia ne ba apllcado las sigueenbes Noromas [oleenacienales de Infurnacion Financiera
(MNE]), Marmas [nten paciviales de Contabilidad (MIC} @ Interpretaciones del Comité |CINIIF]
NIeVAs ¥ revisadas que hatl slda emnltidas, pero adn mo estdn en vigencia:

NIF Trwwe Fecha de Vigencia
Mod:Gracenes NIIF 2 "Clasaf caciih v valordgidn de pagos basudos 2u geciones” 1 e Crerwdel 20110
il li e qes HIIT 4 “Contralias ce Segura® 1 ce Enere dul 2ILE
M i Lafignues HIF ' Lamvleriakica de pageantzcpedy cancampensicidan negahwa” 1 ce Encrndel Z004
Kodificaranes WG JF UIriereses e irgn plaxe re Asaindis ¥ Negooas Conpenkos” 1 crc bnero del 2014
MLIF & CIRECTIE MENTAE t A I 1E ros I the Enera del 2013
MIF LS "I."lHI'l’."S.I.l:.. A oAt fab o liapios” 1 e Lnera del 2014
KIIF Lé “Arrendamivntas” 1 4¢ Enesa Gel 2019
KIF 17 “Cenlrxloz d= Sopuros® 1 de Friero el 162 ]
HI{< 14 “Ineerianes sp Asoncisdas v Megurios Conjuntes” 14c Eneracel 7118
ML “Prapledil gs de Trpeee=Lm° 1de Eneca el N1A



SENOICCA INDUSTRIAL 5. A

Motas a los Estados Financieros (contmuacidh)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables feontfinuacidn
Normas Internacionales de Infermacidn Financiera Emitidas foonfirnecion )}
Nowrias Emmitidas pero oul no estdn én Vigenoio feohtinteacion |

XIF _ Tlewle Fecha di Vige sela

Motiivarenes NHE 10 ¥ MIC “Venda caparlacsin d = arbvcs epire dn ineerser v & asoe iqda 5m Ree b G eliniga
ik } ndguriccanunts '

CIMNILF 22 "Transariinmes @n Moneda Exlrinjers » conlmpresticunes 1 de Enere el 20108
annicpaidus”
CINIF 2232 "Triamiveler sulne ponicivoms aaley incieibas’ | e Bnene dos 2019

l.a Compafia ha decididn oo aplicar anticipadamante estas Nartoas o Tnteepretaciones
estima que la adopcidt de las mismas no tendrd oh onpacta signaficative en las estades
fimanciervs [noe consubddados) en el periodo en que se apliguen por primera ver.

F. Efecovo en Caja ¥ Bancos v Eguivalenies de Efective

31 de Diciemhbre

2017 201
(15 ihiiareas)
hiarniean A T4, 500 42387
CerLificado Je deposile ~ 500,000 _ 7A0O0G

T, 50N 1,172,571

La Companla mantene depdsitos en una cientd carsiente em ddlares estadoucndenses en un
haneo keval, les fendos son de hbee disponibilldad ¥ no gencman inkereses,

Certificade de depdsito, representa inversioncs Anancleras mantenlda et un banco local con
vencimiento en 9l dias plazo e interés del 4 B804,



SENQICCA INDUSTRIAL S. A,

Motas a los Estades Financreros (continuaciin)

4. Partes Relacionadas
Saldos ¥ Transacciones con Companias Relacionadas.
l.as cusntas por cobTar y pagar cnn coimpanias velacinmadas, congissfan de lo siguiante:

Maturaleza de 31 de Diciembre
la Relacian Pals 2017 2016

f OIS Wiblorres)

Tar cebrar a larpe plazo:

La Llawve de Comersh: &, A. Relaconada Ecuadar di, 300 5000
4§ {00 4B, {1041

Pur pagar:
Tpuciada 3. A, Relaclogada Ernarkar 21450 -
21,450 -

Las cuentas por cobrar o compafin relationada, representan préstamos sin fecha especiticn
ther werncimignbo w Sin jnleres,

Las ruentas per pagat a4 compafiias relacionadas, representan Facturas por bonorarios
profesionales s fecha esbecifica de vetcimionts ¥ sin intovds,

AL 3 de Duciembere del 2007 w 2006, lus principales transacceones celebradas con eomparias
relacionadas fueron come sigue:

31 de Diclembre

1 e S—- )
[UE Délares)

Ingresos:

Nividendes ganados - 37453

Participacian de las utilidades en sampaffas

AENE s 1,107,679 SH4,9495
GasTos:

Hongrarios profesiotiiles 19,500

Las transacclones se efectuaron en terminos ¥ cotdictones deflnidas enice Lis paries.

1%



SENOICCA INDUSTRIAL S, A.

Neotas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Partes Relaclonadas feonbinuacion)

Saldosy Transacviones con Compaihias Relacionadas feontinuaciin)

Administracion y Al Direceidn

Los riembrog de la alta administracion v demdbs personas que asumen 1o gesodn de la
Companla SENOICCA INDUSTRIAL 5. A incluyenda a la perencin genetad, asl cong los
accionistas gue la represantan, na han participado al 11 da Dwciembre del 2017 v 2016 e
transaccivaes nio habinales y fo relevanies,

& Inversiones en agcjunes

Las inversiones en acciones estan constituidas eoumo sigee;

L) Vador Néiunlnal 1 e Dieleinba= Valor Pt IlGHiad
Fartdipacidn Twlal L Inaciv 2017 Z01k LT Z01t

FUN Briiarew )

[ETTSUEITH RN W Pl

La s 5 3 e Cpnaca W a2 120 1 0k 2 L00,MG 2 LGa M - -
MAFFNE ATIAS Coupleadiaale irgurig 3 4 bl e E17TER nnn 4,302, ™3 AEAR063 4,302, 3 E310rAE
QUTRCndlales Docador 3 A QCTE 19 R ALY 1 an 1927 Fi9 1AL 1,927,317 22808 358
Livrragain = A, LYWE 0% 23,L L.uu HEw, 413 bl.2ad HEL 114
Litezrscr . A, Il 450 - Rt .00 ETR B
T ' i Lk, . - L.on 104,000 | 4 00 .
Dnqpecl: iz F A T Sagsna LA, Bk BOG.AC0 Lo 022 K0 - -
HHEILIDER & A E1L A Akl (R & 104 ;G b 10+

108032 0AUY.2ET

Al 31 de vorernbre el 2017 v 2016, &l valor patrimonial fue determinada et basze 2 cstadas
finaoncerns no acditarlos e o Compafia receptora de la [nversion, Paca Maplre Atlax
Campafiz de Sepurns 5 A v 0 Terminales Eouador s 4. JUTE, & valor patrimonial fue
determinado on base a estados financierns auditados en esas fechas

6. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
l.az acTeednres romerciales ¥ oteas cuentas por pagar rensistian de la siguirnte:

41 de Diciembre
a7 2016
{115 ilares)

"ot ad il @3 212GE 3,141
drras ] - F.4a0
21260 10,541

LG



SENQICCA INDUSTRIAL 8. A.

Notas a los Estadoes Financieros (continuaciom )

6. Acreed ores Cumerciales ¥ Otras Cuentas por Pagar fcontinuocicn )

Las curotas ]:II:JF pd,gar d pruvuedum:—: FEJJ'I'L"H entan facluras FHI!' ca I!'!'Il'.I]'E!-i e ey :.-' sUrvicios
cen plazos de hasta 30 dias ¥ s inbeics.

7. Impuestos
Arlivos y Fasivos por Impuesto Corriente

Los actiros Y pasivos por impues o8 cortientes cansistian e Ta signicnte

31 dc EMciembre

2017 2016
(L% Dalursy)
Activos por impues oy corrwnles:
Retenciones en i3 fuente I -y 41
449 11
Pasiros pob nmpuesios corrientes;
Lmpuesie al valor apragado - rewenelone: por pagar - 544
Retencianes on ia luente de Gnpeeslo a la renla puc pagar 736 ____sls
Tdis 1,150

La provisidn para el impueesto a la remta corriente ©553 constideide & le tasa del Z2%. De
acuerda con las Keformas Tribularas incluidas eo gl Codipo de la Producedn, la tarifa e
Lmpuecsto a la retta, enel ane 2012 enadelante se reduce al 22%:,

De aceerda con o establecido ¢n et Articulo 9¢ det Cédige Tnbutaroe, la Facultad de 13
Administracien para determinar i3 vbhpacidn Lributaria, sue gue cegulers praninciam et o
provig caduca [v] en tres atlos, contados desde la Fecha de declamacion, €n que s Ley exlja
determinacion poc sl swelo pasive; (i) en sy afies a partic de L fecha en oe veoce el plazo
pATa presentar 1& declaracidn ruanda na se hubieren declarado en todo u en parte; ¥ §1ii) €o
un din cidhdo se it e verificar un acta de detcrminacian peacticadn por el sujeto pasive o
en lorma mixts, contadn desde [a fechd de natificacion de tales actos.

Befurmas Tributarias

a] Mediante Registro Qficial Suplemento Mo, 135 de fecha 07 de diciembre del 2017, e
publict: ol Decrers Ejeoutive Mo 210 donde estabdece lax rebajas aplicables al cdloulo el
anticipo del [mpuesto a4 la Renta, gque seradn aplicables sobte el zaldo del anticipe del
Impuestn a la Renta correspondiends al pariods fgeal 2007, tnmando en cansideracion
beas styprc 505 brilos aboales comu skrme:



SENOICCA INDHISTRIAL 8. A,

Motas a los Estados Financieras (continuacion’

7. knpuesing foonfinuacion)

Refoermas Tributarias {conBnuacidn]

»  Aguellos contyibuyentes que Sus ingrosos hrofog sean ipuales o menos & US0 SO000L
mil dalares, tendrin una rebava del 100% del salda del anticipo del [mpueste a 1o
Fenta.

& Aquelins contribuyentes que suy ingresos hrolos sean onlre D50 500,001 dolares
Rasta LS L0000 de dolaces, veod rdn ura rebaja del 608 det saldo del anticipe del
Impuesta a la Benta,

#  Aqueilps contribuyentes que sus ingresos brutos sean jguales o soperiores a UsD
1,000,001 délates, tendran uead rebaja del 40% del saldo del anticipo d=l Impaesto a b
Renta

by tMedante Reglsteo Gfcal Suplemenco Mo, 115 de fecha 08 de noviembre de 2017, se

publicd la Feselocidn del Srvicio Macional de Aduanas SENALE 1, donde se estahlece la
taza de senvicin de control aduaners, que seran aphcables sobre agquellos sujetos pasivos
qun ikgrescn mercancias extranjetas al teeritario ecuatariano y oque [se acajan a los
regimenes adyaneros de importacion, de excepcion v otros regimenes adoane ros.

La sarta sera de 10 rentavns de diéfar, que se aplica sobre |3 hase imponible ropstitoida
por el veeliceente resullaote de deddin el peso neto declorade poe iten e gramos paa L
wnidad de cantrol aduaners tamhbién an gramos.

HMediante registiro Oficial Suplemento Mo, 123 del 20 de noviembre de 2017, se puhlica la
Resvlucidn AC-DGERCGE] T-0IDO56E dada por ol Servicdo de Reotas Interoas, donde
LI E g % i N

l.- Las nuewvas sujetos pasivos que estan abligadas pata la emisidn de camprobantes de
verta, retencl i v dacaime nbes complesmentarios demaneta electedhis, comia sipue:

¢ Sujelos pasivas importadores habituales de bignes.

*«  fujetos paspros que tengan la calidad de agences de aduana, doe eonfotmadad con la
licencia ctorgada pnT &1 SEMAE.

*  Sujulos pasivie que presten servicing oe (ransparts de valores ¥ especies monearias,
a traves de vehleulos phindados.

«  Jujetos pastres dedicados a la venta, cesdn o transferencia de caclera, a cualquier
tleedo.

1
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MNolis a los Estados Financieros {continuacion)

7. lmpuestos [contiruacian]
Reformas Tributarias feontinuacién)
ao defing coma Irnportadar Habitoai los sifoientes sujetos pasivos:

Sus importaciones netas sean igualss o superinres al 5% del votal de suy compras
netas anudles del ejercico fscal anterionr; ¥.

Sus inpgteses brutos anealies del ¢jereicea Becal anteriar sean iguales o superiores i
valor de ingresos cstoblecido para estar obitgado a llevar contabilidad

2.- 5@ teforma la Nisposicion Transitoria nica de la Resalucidn NAC-DGERCGE] T-
0O0Q0420 ¢l cusl lhdlcaba:

"Lag personas nalorales y secwdades cuyos inpresos anvgles de cjercicio fiscal
anterior (2008 sean guales o superiores al munto contemplaro para peyguenas ¥
medianas empresas PYMES (S0 100 0HIL), wendrdn la obligacién de la emisicn
clectrénica de facturas, comprobantes de retencién, guias de remizion, oobis e
créditn ¥ natas de déhito, 1a misma que serd exigible a partir del B de enero de
2019"

Quedande la referma come sgoee: "Lay personas naturales ¥ osovtedades cuyos
ingresos anuales del ejercicke fiscal anterior (2018) se encaentren dentre del cango
e mgresos previstos en lu novaativa vigenle pala PEQUENAS empresas [entre 15D
S D000 00 ¥ SR $ 100004000407, tendrin la abligacian de la emision electrinica
de [acturas, compribantes de fetencidn, golas de cemision, nofas de credlio ¥ nems
e clihites, 1 misma e sevd exigible a partiv del 01 de cnero de 2019."

e} Mediante Registre Ohcial Suplementa Moo 150 de fecha 29 de diciembre de 2017, 5
publicé la Ley Reactivacian de la Ecorcmla, fortatlecimiente de Ea dolarizacian, gque
dentre dre sus principates reformas estdn fas siguicnbes:

Heforp pppa: 4 Ja Loy Utaanica de Beglrnen Tribolacio lotern:

t. Lax enlidatles del seclor Gnanctero popofar ¥ salidaring distintas 3 @5 cooperatjvas,
tatnbien podrdn pavticipat én los pracescs de foswdn v beneficlarse de la exoneracidh
del pago del impoesio a ba ran dorante 5 afioxn, segun los regoisitos ¥ condiciones
que establezca la Junea de Polltloa y Regolacidn Motetarla v Financicra, Jit perjuleio
de |0 senalado, e] Conuté de Politica Tributariz autorizard esta exancracidn v sw
thararitn, f cual no podrd exceder los 3 afios Esta exoneracion se aplicant de manera
proporctonal @ los aclivoes de la ettdad doe mepar tamafeo.




SENOCICCA INDUSTRIAL §. A,

Notas a bas Estados Financieros {contineacion)

7. Impuestos fcontinuacidn)

Reformas Tributarias frontinudacion)

2

d.a

Ib

3

Las tuewas mic Foctepresds gue incten s activedad ecandmica a partic de la vigencia
de la Tey Orginice para la Reactivacidn de la Kconemia, Fortalecimienio de Fa
Duluricacon v Mudernicacwn de la Gestedn Fuandiera (Eyero 1ol 280738), anzaran
da g exaneracinn de! [B duranee 3 afins, contados a paelir del lec ojercicio Bscal en el
CULE PEAUTE WIEEMLSos aprracivnales, sicmpre gue #eneret cimploeo neto ¢ ineneparen
vaior agregado nacional en sus procescs produciiens, de scuerdo 3@ los limites ¥
candiciones que establezoa el Reglamentn LORTL

En casos en 1os que urt mismn sujett pasivo peeda aconder 2 mas de una oxencicm,
pot st copdicdh de microempresa v de organizacion de la econcmia poplar y
salldaria, s& podra acager & anuella que e Tesulle mAas lvnrable

e robsideran como deduaibles los pogos por desabucio ¥ pensiceney imhilares
patronales, segin lo dispuesto en &] Coadipn det Trabajn, que no provengan de
prmiisiobes dectacaday en epercwcios scales anteriores, sty peruecin da la alligac:an
del empieador de mantener los fondos oecesacios para o complimicn de sa
abllpareidn de pago de cstas.

Areliming i dedovibi Bdad de las provisionss poc csbos eonceplos.

Se pueden derlucic comn gasloes persanales ademas a lo ya establecide los gastos de
Tos poadoes, paregas e wodn de Tiecho, Tiges del conyegue, de la parepa o prapios que
no petciban inpresas graradas v que depandan dal croatribuvente sin que la edad de
estos abecte csTa deduccidtl

Las gastos de los padres podrin wiarse comea propios para deducirlos sinmpre goe
e=tos no perciban pensenes jubrlates del [ESS mi jubllares de mas de un sadaria
Réxio nniticads, por si sola o en s Llalalidad.

Sedumentba 4 2 veces la fraccidn bizica gpravrada con tanfa coro de npuesto d le feeta
de personds naturales on el caso de 2astos de salud por enfermedades catastraficas,
ratas o bustrfanas debidamenta certificadas o avaladas por 13 autoridad sanitaria
naclenal curmpetente, para le oual el total de los pasios persotales dedecbles no
podra superar dicha valor,

Se establece la deduccidn adicional del 10%. por la adguisician de bienes v servicios a
argonuracienes de la cconomia pepular v selidaria, coanda scan ecfectuades por
mLeToepresay y arlesanus, sepdn condicienes adicienales por estahlecerse en al
Hegtamenta [LGETL

23
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Notas a los Estados Fioancieras {coplinuacion)

T [mpuestos feontinuacidn ]

Reformas Tributarias frentinuncion]

1,

ta

Se fija la oblipacidn de llevar cosdabllidad para personas natweales gue hayan
percibido ingresos mayores a USD 300.000,00, siende |2 relacién de los gastos v
patrimorie lijada en ¢l Reglamento LORT], pera también se deja la opodn a ampliar
e5LE menta por rephamentio,

De ewceder [os moatos indicado praviamonte, ahora 1os profeswonales, commsionistas,
ablesanos, agentes, representantes ¥ odomas frahajadones autinnmos tambicn
estaran oblipados a llevar contabilidad.

Ahgra solo se excloye 3 las cooperatrvas de aborre v ocrfdim, cajas sontrales
asociaciones, mutwalistas de aharroe ¥ crédice para 1o vivienda, de s arganizaciones
de |3 ceonomia popular ¥ solidaria que cuenton con la epeian de llevar registiros
contables de acaerde a noimas simpllficadas establecldas en ef Beplatnesto BORTIL

Las narmas de la determinacion presuntiva podrin ser aphcables en la ernisian de
lyuadacranes de pago por dilerencias en l2 declaracian o respdocian de aplicacion de
diterencias, pot parte de |a Administracion Tributaria, exclusivamente en los casos
eh |08 gue 5 forma de deteroinacion proceda de condormidad con la LORTE, y due
farma metivada por 3 Admanistracion Tebutaria, precautelando la capacidad
comtrBUElva do [os sojefes pasives ¥ 50 realidad economice. Booel desarmnlln del
procedimiento admiistratyve se debesl garantizar vl derecho al debado proveso y ]
derechn a la defrnga de Ins contribayentes, canstitucionalmente extablecidos

El Impuestn a lgs Tierras Burabes dejs de sor Crédien Tributarin parm el pago del
Impuesto a ba Benta Atuco para las acevidades del sectar bananet's.

[.3 tasadel IR pasa sociedades pasa o ser del 2504,

7.b.o Lin tasa de IR relaliva a accwonistas y socios residentes on pavaisos fiscaleos pasa s ser

7.d

de 3 puntos mas de lx normal para sociedades, es decir 289%, asi mismoe para las
socledades gue no o foeiman al SR de su paguele accienaris.

Lus socwdades deherdn pstar on s faonitad de demaostrar gue sus accionistas, no
residentes viel Evuadoe, gue han sido declatados son e beneliciarios efectivng an
cuestidn.

Las microempresas endrdn wita deduceidn adleional de wna fraccion basica gravada
cun tarcila cere de impuasto 1 1a renta para persanas natwales ) determinae B Divse
imvpotnble para of lopuesto a la Renta de estas,



SENOICCA INDUSTRIAL . A

Notas a ios Estados Financieros (continuacion}

7. Impuastos {contintgcoion)

Relvrmas Tributarias (continuocidn)

11

Se limita la redieccion de Ens 10 puntos porcentuales a la tasa del IR por reinversidn
para las sucirdades oxportadoras hahituales, las que se dediquen a la produscidn de
bienes, incluidas las del sector manufacturers que posean 30% o mas de companonte
nacional ¥ l2as de Lurismmo receptiva,

e limita la Heduecitn de Lo tarifa del impuesto & la renta para el desarcoln
econdmico fesponsable y o snsientable de la ciencia, lecnolagia @ innovacidn paca las
sicigdades productoras e benes,

32 establece reduccidn de 3% de la tarifa 1R para sociedades para las nuecro ¥
peygueias empresas ¥ para esportadores habituales de bienes, segun procedinento
establecido por el Comuwé de Politica Tributaa. Jiendo eb caso para bos
axprrtadores siampre ¥ cnanda estas mantengan o incrementon el amploo

ne Ajusta la rarifr de Crédito tnbutarie para socedades extraneris ¥ personds
paturales no residenbes a les cambios recientes establecidas en la parma, al 20% de
IR,

11.a.b Se asigna a las persanas natarales y sucesiones indivisas, que estando obhgadas a

11.

114

lievar contalibdad curtforme lu senalado @n b3 oorma Lrshotaria (Are Y LOKT, na
realicen activislades empresarales, a la metodojogia para el anticipo [R de las
P rataas nalurales ¥ sucesiones indivisas ne abhgadas a Bevar conlabulidad

ar exrluye del ciloalo del anticipo exclusecamente en el ruboo de costos y gastos, los
sueldis y salarins, |2 decimotercera ¥ A décimo coaits remureracion, ast conwe bos

dpartes patronales al seguro secial shiygaloro,

e loma en consideracian el Tipe Impositive Efectivo [TIE) para devolucién de
anticipo

El walor a devalverse oo podrd ser mayier a 12 diferencia entre ¢ antcipo ¥ el 1R
causado.

Fara aplicar a la devohwcion del anticipo @ contribuyente debord mantener o
incrementar el emplecs neto.

Do determiname deltaudacidn ademas de las acciones legales que correspondan, se
aplicara on recarge del 200% ded monto devoelin,

25



SENODICCA INDUSTRIAL §. A,

Notas o los Estados Financicros {continuacion)

7. Impuestos (coptinuacion }
Heformas Tributarias fcontinpaciin

12, 3¢ aumendan los servicios de tlege v dyeangpe previstos on la Loy Organica de
Rerursos Fidricos, 1lses y Aprovechamiento del Agua, cotnrtarifa OG5 IVA.

13. La wanta de ¢ncinas de aso demeésticn aléctricras v las que luncinmm axclusivamonie
medianle mecanismos eléclncos de indoccidn, inclovendo las qee engan herno
gléctnece, asi como Las ollas de uso domeéstico, diseadas para su utilizacion en
cocinay e induceian y los sistemas eléctricos de rolentamirnle de qpus para usao
danmuksticn, Ihcluyetedo Jas duchas eléceeecas, de prodoceion taclonal dan doerecho a
credito tributaric.

14 Se climina de B devoluodn del mpaesto al valor agregacdn por usa doe meding
glectramicns e papo las fipuras de pagn con taejirta de crédilo (%] ¥ los pnagos con
Larjeti de débile (1%

15.4 %¢ prescnta en la ey la figura de cxportadot habituat v se hace referenda o chiténos
varias que ¢ establecerin en el reglamento,

150 52 presenta oo la ey 1a clasifiencian de micro, pequefias ¥ medianas empresas ¥ e
hace relerencia g crierios vacios que se cstablecerdn e el reglanuwento

14, Distninuye a (%10 T.O00,00 1 mantn de las lransacsiooes comercales que scobhga a
Bancerizar, ¥ L anlivacedn e o deductnlidad v de Crédite Tributar que eslacorae

17, 5¢ gestablece sansion por ocoullamientn patrimonial par ob 1% del ol e bos ackivrs o
de log ngresos gue estos generan, ab yue sea mayor, s gue seoexeeda del 5% del
walirr Total fle las actives o irsgresie, sepiln rocresporca.

18. Bl Reglamenwn LOBTD poded establecer sislemas de complitmenty de deberes
mrmales ¥ matettales simplificados, para sectores, subsectores o segmantos de La
eoonanly, que se establezcan en el mismo.

1. Caumbua la extneracidn del pago del 150 para personas que padezcan eoferme dades
catastrdficas, raras o hedcfunas del 50%; de una fraccide basica pravada con arifa
cere de impueste a 1a reot al valor total de |a ateocidn derivada de laentarmedad.



SENOICCA INDUSTRIAL 5. A

Motas a los Estados Financieros {continuacion )

7. lmpuestos {eontinuacisn)

2. br establees la devedudidn del [3D on la actividad de cxpaortacion en la parte guie oo
sca usada coma Crédita Triliutario, por importackones de matenas primas, msurmos ¥
kienes de capital, con la finalidad de que sean incerporados €n prooesns productivos
de bivnes que seexpartan, on on placa no mayaor a 90 dias.

A Seelimina el Impussto a lags Tierras Rurales

4+, Se aumentan los snjetos pasivos A los que aplica el lmpuesta s [a Tenencia g Activos
ool Exterior a maneta genecal establectendo la norma abors a les bantos,
cooperativas de aharro ¥y crédito ¥ otras entdades povadas dedleadaz a realszar
arlividades financieras conforme lo dispuestn en el Codign Organico Monelario v
Funanciero; suctedades administradoras de fondos ¥ fideomisos, ¥ ¢asas de valel s,
ompriesas  aseguradoras ¥ compafias  reaseguradaras haje el cootrel de 13
Superiitendencia de Commpafiias, Yalores v Sepuaros; sl como las sppresas de
administracion, intermediacién, gestion ¥ fo compraventa de cartera, conforme fas
teTirke pones, condiciooes, limiles v exceprivnes eslablecidas por 1o Juola de Politica y
Hegulacin Monetaria v Financiera, que tecpas fondos dispotibles & inversiones an el
axberin.

H. Prestamos

31 de Diclemhbre

o RT 2le
" (L% Dalaras)
Senoicea Industrial Ce. Limited, comipra de zctianes con
venoen letto hasta iciembee del 2021 oo devengan interas .877,704 AHTF 9

Serua States O Limited_ compra de argiones, 2in fecha especifica
e dwrzclinnie ntio 4 sla oalerds e P LLLLY =

4869794 ZUTIT

9, Instrumentes Financieros

Gestiinn de Riexpos Financierax

Loz principabes pasives financeras de 3 Componla, cotresponds o finunesmgnie can
compafias relaciotadas y accionistas. La finahdad principal de estos pasivos fikancleros og

financiar [as apevacicnes dela Cotmyradln,

La Companla ge encoenma eXpuesea d og desgoes de mercado, de erédie ¥ de Hguldez.



SENOICCA INDUSTRIAL S, A

Motas o bos Estados Financieros (coatinuacion)

9, Instrumentos Financieros frontinuacidn)

Gestion de Riesgos Financieros {conanuacion)

L gerencia revisa ¥ aprueba las poltices para manvjac cada uno de eslos riesgos yuo se
FssUmen a conlines cio:

Riesiggr e Mercods

El rigsgo de mercady es el nespa de que el valar razenable de tos ftajos futuras de o
instrumanto financtera fustie debidn a rambios en 1os precios de mercado. En el casode la
Compdnia, o5 preqos de meveado comprenden dox Lipos de respo: Bl ociesygo oe Lasa de
mterés ¥ el rigsgo de moneda, Los instrumentos Anancleros afcetados por o8 vlosgos de
mereada whcluy et Les deposilos,

a)

b

Fieggo de Toge de [nferds

Al 31 de Diciembre dal 20017, 12 Compafiia no mantenia financiamisnto cen entidades
fingncleras.  Los Mujes de caje wperativas e la compaiia son sostancealmante
inilependientes de |os cambies de las tasas de nterés del meicado, por lo cual, =i
anniin de ks gerencia, la Compania no tiene una exposicionm importante a los riesgos
e thsas de interes

Hiesgo de Tipn de Combin

El riesipn de cambio es &l riesge da que =l valor razanahle o fliajos de caja futoras de
un strumento financiere fuctien debido a cambias cn los tipos de cambuer, La
{'nmpafia realiza sus nperaciones principales en ddlares de los Fstados Unidos de
MoTteamerica, monesdq de curso legal en el pais, par 1o tanto, No se presentan efectas
por variaciones de tipos de cambloen [os estdos finaneieros,

fiesgo de Cridito

Las peliticas de admiraste actdn de nesgo credodeza se encuenbran poesenbe oo el eloclvo ¥
cacntas pir cohrar a clientes y otro, |a cattera por colbrar que s mantiens s recuperable

Ll riespo por operar en €] metrcado es asunida drectaments por SENQICCA INDUSTELAL 5. A,
¥ exld diroelaments relacionade con las tendencias de la econnmia ecuatnrizna, SEROICCA
INDUSTRIAL 5.4 asumee las riespas Jdie tee reada derivadas de puosibles varidciones en costos,
precins ydemanda dr sns praductns

Riesagn de Loguides

La floupupajiia monitora su riesgo de escases de Fondes usanda un flnjo de caja proyvectado A
cubto wlarga plaze. Ef objetive de la Compadia s mantener una continujdacd de fond os.

i3



SENOICCA INDUSTRIAL S A

Notas a los Estados Financierns (continyagion)

9. [nstruntentas Financigros [eontiniacion)

Gestifm de Riespas Fihancleros {continuacion)
Riesiger de Liguider [continvacion ]

La foempafia monitorea ¥ manticne un cierta mvel de efectiva, considerada adecoade poc 1a
Alrministracrdn para financiar las aperaciones de la Cempadila, ¥ paro mitgar los efectos en
el cadio de flujo de efectiva.

10. Capital Pagado

A 31 de Dicicmmbre doel 2017 v 2014, el vapital pagado consiste de 600.B00 acciones
andinatias con g valor ol unitisrie de D55 100,

En el 2016, |la Compadia abserhia pérdidas acumuladas de afics anteriores e ITE
INGEMIERIA CIA. LTDA. 2 teaves de la disteinucidn del capital social de ests Compadia por
USS456.000 ¥ por diswluocidin de |a Compania Editores e Impresos EDIMPRES S0 A por
557,519,

11. Gastos de Admiistracion

Los gastas do adiminisTRacidn v venkas cansisten de In sipuianie:

__ 2017 106

(L Derlerren, )
Imprcesters, conlribaclones ¥ oros E3.948 11974
Hunmurarios prolesienales 187,783 LT R2G
Gastns de vige 2474 R )
Qiros 7,341 Ll
241,544 0 125549

12. Hechos Docurcidos Despues del Periodo Sobhre el que s2 Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2017 v la lecha de emisidn de los estadaos financloros (19
de Abril del 2018] no se produjeron eventes qae en opinidn de la Admioistracién
puedan tener wn ctecto importante sobree loz estados financierms adjuntos.

28
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ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
E INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Eztado de Sitsacidn Financiera
Estado de Resultado Integral
Estado de Cambio en el Patrimonio
Estado de Flujo de Efectivo

Notas a los Estados Financieros
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AUDYYORES INDEPENDISNTES

informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS

Informe sobre la auditoria de los estados financieros consolidados

Opinion

Hemos auditado los estados financleros  consolidados adjuntos de SENOICCA
INDUSTRIAL 5. A. Y SUBSIDIARIAS, que comprenden el estado de situacion financiera al
31 de Diclembre del 2017 y log correspondlentes estados de resultados integrales, de
cambios én el patrimonio ¥ de lujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi
como ¢l resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, lot estados  financieros consolidados  adjuntes  presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de SENDICCA
INDUSTRIAL §. A. Y SUBSIDIARIAS, al 31 de Diciembre del 2017, asi como el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financlera (NIIF).

Fundamentos de la Opinion

-

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras rexponsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis
adelante en la secoion “Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de los
estados financleros consolidados®, Somaos independlentes de SENOICCA INDUSTRIAL S,
A, Y SUBSIDIARIAS, de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, v hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Consideramos que la evidendia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinidn de auditoria.

Responsabilidad de la Administracion y del Gobierno Corporativo sobre los
Estados Financieros Consolidados

3

La Administracion de SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS es responsable de
la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros consolidados
adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de
su control interno que la Administracidn considere necesario para permitic la
preparacién de estados financieros consolidados libres de errores materiales, debido a
fraude o error.



En la preparacion de los estados financieros consolidados. la Administracion de
SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS, s responsable de evaluar la capacidad
del Grupe de continuar como una empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en funclionamiento y utilizando el
principlo contable de empresa en funclonamiento excepto si la Administracion de
SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS tiene intencidn de liquidar Iz Compadiia o
cesar sus operactones, o bien no exista otra alternativa mis realista para evitar ¢l cierre
de sus opueraciones.

Los encargados de la Administracion de SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS
son los responsables de la supervision del proceso de elaboracién de la informacion
fimanciera del Grupo,

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros Consolidados

4. Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una sepuridad razonable de si lox estados
financieros consolidados en su conjunto estin lthres de errores materiales, ya sea por
fraude u ¢rror, ¥ emitir un informe de auditoria gque incluya nuestra opinidn. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una suditoria realizada
de conformidad con Normas Intermacionales de Auditoria siempre detecté un ermor
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales s, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente
influir en las decisiones econdmicas que log usuarios toman basindose en los estados
financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa, aplicamos nuestro |uicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria También como parte de nuestra
auditoria:

o ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
consolldados, debldo a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficlente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar un error material debido 4 un fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccidn material debido a error, yva que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o
la vulneracion del control interno.

« Dbtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del
control interno del Grupo.



Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandones en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre sl existe 0 no una Incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden gencrar dudas significativas sobre
la capacidad del Grupo para continuar come empresa en funcionamiento. Si
concluimos gue existe una Incertidumbre material, se requiere que [lamemos la
atencitn en nuestrs informe de auditoria sobre a correspondiente informacion
revelada en lox estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria
Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que el Grupo no continie
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentactdn general, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, Incluyendo las revelaciones. y si los estados financieros
consolidados representan las transacciones y eventas subyacentes de un modo gue
logren una presentacion razonable.

Obtuvimos evidencia suficlente ¥ adecuada en relacldn con la informacidn financiera
de las compailas o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una
opinidn sobre los estados financieros consolidados. Somos responsable de la
direccion, supervision vy realizacion de la auditorfa del Grupo. Somos los Gnicos
responsables de nuestra opiniin de auditoria.

Comunicamos a lox responsables de la Administracion de la Compafifa en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorfas planificadas v los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria,

ASESORES Y AUDITORES SOBMACIS, A,
EI‘-EH?SQII

m,lﬁtf mf
SMIELES

Responsable
REG. 22340

Guayaguil, Abril 27 del 2018



SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS

Estado de Situacion Financiera Consolidado

31 de Diciembre
2017 2016
(U8 Difares)
Aetlvow
ACEI S (o bl e
Efectivy en cui, Banes  caivale e de slfodive [Nate 1) 24914400 PAAIRTS
Trentlnres cemee noxalis y ibre uemas par Codomr (K ) 411741 4711577
Eidewmesrny { Mot 5 TE45419 afoh 4 15
Clivmtar pog oobear commnniaes. nélsccmaday | Wodr i 3,479 582 237840
AL Do sty oo nTes (N 177 Thf AT LTaz A0
Segui pgide o astrsidn &0z S4.H00
Total sctives corrs i 4 el ek ] LI 435 06
Arbivas i corrieniss
Presphesibes ¥ Ul pos, Bt fAL 77 £Lun gy 1 beR 718
lineareismias 20 Gockimics Mok 1) e B LOEE30T
Activos gar impuestod diferabiy TAG, 98T 3k} Har
Pluwvalia Menmnnl 1.225,B0HF 1134, 805
fercs Acthas WALT e
Toasl arthins mocoaTiemees 1L543,111 184,535
Tiaaf gt I2IT R T 610801
Pamives ¥ patrimanis
Fasives cormientos:
Prestames: (N 5} 5,500,345 48T ASS
Acreedenss como foialisy dbnid cue s por pagar | Nede 10 1EIL1ET 1701353
Cueamas per pugr compuilzs relacionadis [(Mnte 6) E bl (] i JET
U sl sl (Radr 179 723,713 545137
Pamrres par sl 47 P e Hl'ﬂﬂT].i‘_.l :Hluw 13 nHI
[ Pkt 191,300 101190
TR e coeTembes 14,440,135 L1 4 fug
Pasivos oo arrieniE
Prscamors oo ) 5939400 5,917,572
Cripaks pur pagas corepaiils rlecamd (Mot 5) 21,450 s
Obligaz it por beeeficion definidon Moty 17) Ja45m43 LTHLITD
Teral pasives no corrienies o 305493 - ;;?-53;
Total punivia 23,775.828 0,174,750
LE T
Chgekal g oo 15) 2018720 LELE720
Bespuasslepil 023,23 847,56
Saporiv por vulsscita de propedades ¢ eguipes LN {740 B
Itilidades repenidis:
Rénrndi capital ATa, 500 785590
Adiste de primess adoptliun de las NIEF &R1L40 Hi, k0
Dt el i bdegrate (G4ETAT) (5BE530)
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]
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L Gerente General Contador




SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS

Estado de Resultados Integrales Consolidado

Ingresos:

Productos {Nota 6]

Servicios

Participacion  de las utilidades en compasiias
asocladas

Costo de ventas [Nota 6)
Utilidad bruta

Gastos de administracion (Noto 16)

Gastos de ventas (Nota 17)

Costos financieros

Otros, neto

{Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta

Utilidad [gastos) por impuesto ala renta (Nota 12)
(Pérdida) utilidad neta del afo

Utro resultado integral:
Otros resultados integrales; neto de impuestos

Total resultado integral del afio

j
|

"l'_]' |

™

-

lt_llllll':q_-'l:i'-‘ > :x_ th [_ -{ .

z I"_L |-._"_

s “Sra. Marfa Cecilia Vilaseca

Gerente General

Afnos Terminados el

31 de Diciembre
2017 2016
(1S Délares)
25,060,880 19,016,210
15,204 247.459
1,107,591 584,994
26,183,765 19,848,665
(17,077,719)  (13,074.242)
9,106,046 6,774,423
(4,542,041) (5298 162)
(3,285,671)  (3511,762)
(567,558) (490,871}
599,100 535926
1,309,876  (1,990,446)
(112,179) 74,945
1,197,697 (1915501)
139,847 (642.875)
1,337,544 (2,558,376
A

=

Sr.Byron Tomala Macias
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Estado de Flujos de Efectivo Consolidado
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SENOICCA INDUSTRIAL S.A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Por el Afio Terminado el 31 de Diclembre del 2017

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaifila es la tenencla de acciones y participaciones de otras
companias

La Compadiia es una sociedad andnima, constitulda el 21 de Julio del 2009, en Ecuador,
regulada por la Ley de Companilas, con plazo de durncidn de 50 aflos ¢ Inscrita en el registro
Mercantil del cantion de Guayvaquil el 24 de Julio del 2009,

La informacion contenida en estos estados financleros consolidados s responsabilidad de fa
Administraciiin del Grupao.

Lo estados financieros consolidados adjuntos incluyen a las siguientes subsidiarias que
estan constituida en ¢l Ecuador,  Las actividades de las compaiiias subsidiarias y porcentaje
de participacion al 31 de Diciembre del 2017 son como sigue:

wde ' Acuidad y fecha de.
b Subtidiacias | Paricgacty | FechadeCopsmiucion | somsttucidn = |
La Llowe Secedad Andnima | B, | Registro Mercantil del Camtin | Imporiacdn ¥
die Comercis { Guayaguil, 17 de Octubre de | comercializacidn de  equipos,
1960, plazo de duracldn 50 afes | repuestos y materiales para el
o —— o i sector industrlal
It= Ingenivria Cla Lida B, Hogistro Mercantil del Cantdn | Servicios de  Instalacidn,
Guayaqguil 13 de Agoato de 1973, | mantsnimbenta §  reparacidn
) B Ptimuedur:ﬂﬂrlmﬂu e bombas . aid
Inmobiliaria nmoagosii Registro Mercantll  del Cantom | Adquisicitn, wvenia, |
A Gugyaguil, 15 do Mayo de 1987, | arrendamisntos, |
plagr de duracidn 50 afios acdministracion ¥ oonsthucciin |
de hienes inmushles, .

Los estados financleros consolidados por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2017 han
sido aprobados por la Gerencia del Grupo y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia del Grupo, los estados financieros
consolidados serin aprobados sin modificaciones.

De acuerdo con Informacidn publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los
siguientes Indices de inflacion en los tres Glamos afios:

indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2017 (0. 20%
2016 1.12%

2015 3.38%



SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros consolldados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Narmas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por ¢l Consejo de Normas
Internaclonales de Contabilidad (en adelante 1ASBE) y vigentes al cerre del 2017 y aplicadas
de manera uniforme al periodo anterior.

Base de Medicion

Los estados linancieros consolidados adjuntos han sido preparados en base al costo histdrico.
Excepto por clertos beneficios soclales de largo plazo que son valorizados en base al método
actuarial

Moneda Funcional

Lo estados financieros consolidados adjuntos se presentan en dilares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional del Grupo y de curso legal en el Eceador,

Base de Consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de SENOICCA
INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS.  Todas las transacciones, saldos, Ingresos y gastos
intergrupales han sido eliminados en la consolidacidn.

Una compaiia tiene control cuando:
a) Tiene poder sobre la participada

b) Estd expuesto, o tene derecho a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada, y

c) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos

El Grupo constantemente analiza si controla una participada, si los hechos y circunstancias

indican que hay cambios en uno o mis de los tres elementos del control menclonados
anteriormente.

Cuando ¢l Grupo tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, el
poder sohre la participada se genera cuando los dérechos de voto son suficlentes para
otorgarie la capacidad prictica de dirigir las actividades relevantes de la participada de forma
unilateral.



SENOICCA INDUSTRIAL S, A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Base de Consolidacion {continuacion)

El Grupo considera todos los hechos ¥ circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos
de voto del Grupo en una participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

a) El umafio de la participaciin del Grupo, del derecho de voto en relacion con ¢l tamaiio
y la dispersion de las acciones de los otros tenedores de voto.

b) Los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo, otros tenedores de voto o de
otras partes

€] Losderechos derivados de otres acuerdos contractuales

d] Todos los heches y circunstancias adicionales que indican que el Grupo tiene, o no L
capactdad presente de dirlgir las actividades relevantes en el momento en que las
decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de acclonistas
anteriores.

La consolidacion de una subsidiaria inicia cuando el Grupo adquiere el control de la
subsidiaria, y cesa, cuando esta plerde el control de la misma.

Los ingresos v gastos de la subsidiaria adguirida o enajenada durante el ejercicio, se incluye
en ¢l estado consolidado de resultados v en el otro resultado integral desde la fecha de
control de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que ¢ Grupe deje de controlar a la
referida compania,

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuirdn a los propietanios del
Grupo ¥ de los intereses minoritarios. El resultade global total de la subsidiaria se atribuye a
los propietanios del Grupo v a las participaciones no controladoras, atin si esto diera lugar a
los intereses minoritarios a un saldo deudor.

Cuando sea necesarlo, se reallzan ajustes a los estados financieros de la subsidiaria en
relacin a las politicas contahles del Grupo

Efectivo en Caja v Bancos
Efectivo en caja, bancos y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieros

liquidos, el efectivo en caja, depdsitos a la vista en bancos y certificados de depdsitos a plazo y
de inversion.



SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros
Activos y Pasivos Financieras

Los activos y pasivos financieros se réconocen y se dan de baja en fa fecha de la negociacidn
cuando s¢ compromele a comprar 0 vender el activo, contratar o pagar ¢l pasivo y son
medidos inicialmente a su valor razonable, mis los costos de la transaccion, excepto por
aguellos activos o pasivos financleros clasificades al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccidn se reconocon en resultados.

Los activos y pasivos financleros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amartizado o al valor razonable.

Lo activos y pasivos financteros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activas ¥ pasivos no corrientes,

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias; prestamos y
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compafias relacionadas.  Los pasives financieros
se clasifican en las sigulentes categorias: otros pasivos financieres.  La clasificacion depende
del propdsito con ¢l gue se adquirieron los activos o contrataron los pasives. La
administracidon determina la clasificacion de sus activos y pasivos en & momento del
reconocimiento iniclal

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financierns no derivados con pagos fijos o determinables. que no s& cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compafiia provee bienes o serviclos y dinero directamente a un
deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que ex el equivalento a su costo amortizado,



SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros {continuacion )
Activos y Pasivas Financieros {continuacion)

Cuentas por Cobrar a Compafias Relacionadas

Las cuentag por cobrar a compafilas relacionadas son activos financieres no derivados con
pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo, Provienen de ventas de
inventarios y préstamos, Despuds del reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al
casto amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.  Las cuentas por cobrar
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado

Otros Pasivos Financleros

Representan préstamos, cuentas por pagar comerciales y obras cuentas por pagar y cuentas
por pagar 4 compafias relacionadas, son medidos inlcialmente a su valor razonable, netos de
los costos de transaccitn.  Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por intereses reconocidos sobre una
base de reconocimiento efectivo.

Préstamos

Se reconocen inicialmente & su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cunles
fueron contratados a las tasas vigentes en €l mercado, No existen costos de transacclones
significativas incurridox al momento de su contratacion.  Estos prestamos se registran
subsecuentemente a su costo amertizado usando las tasas de Interds pactadas

Cuentas por Pagar Comerciales y (tras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerctales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Despudés del
recanocimiento iniclal, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado,

Cuentas por pagar a Compaiias Relacionadas

Las cuentas por pagar a accionistas y companias relacionadas son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Después del
reconocimiento inlcial a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva. Las cucntas por pagar se registran a su valor noming! gue és
cguivalente a su costo amortizado.



SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Instrumentos Financieros {continuacion)

Activos y Pasivas Financieros {continuacidn)

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probades por deterioro al final
de cada periodo. El Grupo constituye una provision para pérdidas por deterforo de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objotiva de que ¢ Grupo no podra cobrar todos
los montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
Existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
qui ¢l dendor entre en quichra o reorganizacion financiera y la falta © mora en los pagos se
consideran indicadores de gue la cuenta por cobrar se ha deterlorado, Al 31 de Diciembre
del 2017, el Grupo ha procedido evaluar deudor por deador y en base a sus condiciones
actuales no ha ameritado constituir una provision para cuentas dudosas de aquellos
deudores con un riesgo de recuperacion de la deuda

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,

exceplo para las cuentas comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision,

Bajas de Activos y Pasivos Financieros

El Grupo da de baja un active financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del actve financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. | El Grupo
da de baja un pasivo financiero si, v solo si, expiran cancelan o cumplen sus obligaciones.

Inventarios

Lot inventarios estin valorados al costo o al valor neto de realizacion, el menor, excepto
impurtaciones en trinsito que se registran al costo, El valor neto de realizacion se determina
en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de
terminacion y venta,

El costo de adquisicidn comprende ¢l precio de compra, los aranceles de importacion, los
costos de transporte, ¢l almacenamicnto y otros directamente atribulhles a la adquisicion de
los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son
deducidos para determinar ol costo de adquisicidn,



SENOICCA INDUSTRIAL 5. A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se valoran inlcialmente por su costo de adquisicion
o construccidn.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcienamiento segiin o previsto por
la gerencia,

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un Incremento de la vida 0til de los activos, se capitalivan como
mayar valor de lios mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como adtive,  Los

gastos de reparaciones y mantenimiento s¢ reconocen en los resultados del periodo en que se
Incurren.

Posteriormente ¢l reconocimiento |nicial los terrenos, edificios, maguinarias y equipos,
muebles y enseres, equipos de computacion y vehicules estan registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de propledades v equipos e deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida dtl estimada y método de depreciacidn son revisados al final de cada
afin, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Lo terrenos se registran de forma independiente de los edificios que pueden estar asentadas
sobre los mismos y se entiende gue tiene una vida atil infinita, y por tanto, no son ihjeto a
depreciacian,

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del perindo en que se incurren. El valor en libros de los activos sc da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o retiro

Deterioro de Activos

A la fecha de clerre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, s¢ analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos actives hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algdn indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo, 8i se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de 1a
unidad generadora de efectivo a la que pertenece ¢l activo,



SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

e i .

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Deterioro de Activos [continuacion)

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el clleulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cilculo del valor en uso requiere que el Grupo
determine Jos flujos de efectivo futuros gue deberian surgir de las unidades genemdoras de

electivo y una taka de descuentn apropiada para caloular el valor presente.

En el caso de que ¢l importe recuperable sea Inferior al valor neto en libros del activo, se

registra la correspondiente provistdn por pérdida por deterforo por la diferencia, con cargo a
resultados,

Inversiones en Acciones

Representan inversiones en acclones en compafilas, registradas al costo de adqulsicitn y al
valor patrimonial proporcienal.

Las variaciones en el valor patrimonial proporcional estin registradas en los resultados del
periodo &n el rubro “ingresos”,

Plusvalia

La plusvalia se mide como el exceso de la suma de la contraprestacion wransferida, el monto
de cualquier participacion no controladora en la adquirida, y ¢l valor razonable de la
participacion en ¢l patrimonio previamente mantenido por el adquiriente en la adquirida (si
hubiese) sobre los importes netos a §a fecha de adquisicion de los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos.

La plusvalia que surge de la adquisicldn de un negoclo es registrada al costo a la lecha de
adquisicién del negocio menos lax pérdidas por deterioro acumuladas, si hubiese.

Para fines de la evaluacion del deterioro, la plusvalia es asignada a cada una de las unidades
generadoras de efectivo (o grupos de unidades generadoras de efectivo) del Grupo gue
espera obtener heneficios de fas sinergias de esta combinacion,



SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciin)
Plusvalia (continuacion)

Las unidades generadoras de efective a las cuales se asigna la plusvalia son sometidas a
evaluaciones por deteriore anualmente, o con mayor frecuencia, si existe un indicative de
que ia unidad podria haber sufrido deterioros. 5 el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo es menor que el monto en libros de la unidad, la pérdida por
deterioro  s¢  asigna primero a fn de reducir el monto en libro de la
plusvalia asignada a la unidad y luego a los otros actives de la unidad, proporcionalmente,
tomando como base el monto en libros de cada activo en la unidad. Cualquier pérdida por
deterioro para la plusvalia s¢ recomoce directamente en 2l resultado del periodo.  La
pérdida por deterioro reconocida para fines de la plusvalia no puede revertirse en el
siguiente periodo,

En caso de desincorporacidn de una unidad generadora de efectivo, ¢l monto atribulble de la
plusvalia se incluye en el cileulo de la ganancia o pérdida por retiro,

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a I3 renta corriente
v el gasto de impuesto diferido,

Impuesto Corriente

El impaesto por pagar cormienle se basa en la utilidad gravable (tributana) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contables, debido a las partidas de
ingresos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo
del Grupo por concepto de impuesto corriente s¢ calcula utilizando las tasas flacales
aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre
el valor en librox de los activos y pasivos para propdsito de informacidn financiera y los
montos usados para propositos tributarios,

Los pazivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futura

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que s¢ espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
peérdida o crédite fiscal no utilizado. Los actives por Impuestos diferidos se miden al importe
maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se
recuperen.



SENOICCA INDUSTRIALS. ALY SUBSIDIAHIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacion)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que s¢ espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el active se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes,

El importe neto en libros de los actives y pasivos por impuestos a la renta diferidos es
revisado en cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las
utilidades imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del perfodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacidn Patronal - Beneficios Post Empleo

De acuerdo con ¢l Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticincn anos o mds,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compafia, tendrin derexho a ser
jubllados por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicie de la jubllacion que les
corresponde en su condicidn de afiliados 3l Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio pctual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando ¢l método de ia
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al perlodo de servicio del empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de serviclo, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis

reflejan el valor de dinero a traveés del iempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las gananciax y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios ¢n
lio supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Banificacidn por Desahucio - Beneficios por Terminacion

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador. El Grupo pagard a los trabajadores
el 25% de La dituma remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicle actual y el coste del servicio anterior fueren calculados utilizando el mémdn de la
unidad de crédito proyectada,

Las ganancias y pérdidas actuarfales que surfan de los ajustes por la expertencia y camblos en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion )
Beneficios @ Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercera, décimo cuarto, fondo de
reserva, participacion de trabajadores, eto, s¢ reconocen en resultados sobre la base del
devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con los empleados

Indemnizocidn par Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficlos por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos
beneficlos por terminacidn no proporcionan beneficlos econdmicos futurn, se reconocerin en
resultados como gasto en el periodo en gue ocurren,

Participacidn de Trabajodores

De acuerdo con ¢l Cadipo de Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utihdades liguidas o contables antes de Impuesto a la renta.  Este benelicio es
registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

Reserva Legal

La Ley de Compafias establece una apropiacion obligatoria por lox menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado
Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. Dicha reserva
no puede distribulrse come dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compafia, pero puede utdlizarse para cubrir pérdidas de operaclones o para capitalizarse,

Superavit por Valuacion de Propledades y Equipos

Proviene de la valuacion de las propiedades y equipos, puede transferido a ganancias
acumuladas, a medida gue el activo sea vendido o utilizado por el Grupo,

Reserva de Capital

Esta cuenta proviene de la aplicacidn de la NEC 17, El saldo de la reserva de capital no podra
distribuirse como utilidades nl utilizarse para pagar ¢l capital suserito ¥ no pagado, pero
podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del afio, =i
las hubiere, o ser devuelta a los accionistas en caso de liquidacion.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las N1IF

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, solo podrd ser capitalizado
en el parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio

concluido, si las hubiere; utilizado en absorber perdidas o devuelto en el caso de liguidacion
de la Compaiifa.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asoaados a la

transaccién fluyan a la Compafifa y el monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que ¢l pago sea realizado.

Lo ingresos s¢ miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
tenjiendo en cuenta las condidiones de page definidas contractualmente, sin Incluir
impuestos,

Los ingresos por las ventas son reconoddos como ingresos netos de devoluciones v
descuentos, cuando los riespos significativos y las ventajas inherentes a la propledad se
hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento
de la entrega de los bienes.

Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simaltinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Lot gastos so reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
(ue s¢ pagan, ¥ se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Compensacion de Saldos v Transacciones

Como norma general en los estados finanderos consolidados no se compensan los activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en gque la compensaclon sea
requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
trinsaccion,

Los Ingresos o gastos con orfgen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y el Grupo tiene la intencidn de hiquidar por
sy importe neto 0 de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea se
presentan netos ¢n las cuentas de resultados.
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MNotas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Contingencias

Lo pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacidn
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control del Grupo, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de lorma
fiable, 0 en cuya liquidacidn no es probable que tenga lugar una salida de recursos,
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados, sino que son revelados en
caso de existir,

Provisiones

Una provision es reconocida cuando el Grupo tene una obligacion presente (legal o implicita)
enmo resultado de un evento pasado ¥ es probable que se requieran recursos para cancelar
las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma, Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de sltuacidn financiera consolidado y se
ajustan para reflefar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha

Si ¢l efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando ¢l flujo de efectivo que se espera desembaolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en ¢l mercado y los riesgos especificos de la
obligacion,

Cuando se reconoce ¢l descuento, el aumento de la provision producto del paso del tempo se
reéconoce comao un casto financiere en ol estado de resultado integral consolldado

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica del Grupo, con el propisito de determinar la valuagitn y presentacidn
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros consolidados. En opinion de
la Administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn
de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diterir de sus efectos
finales.

Provisidn para Cuentas Dudosas

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Administracion de la Compania,
en base a una evaluaciom semestral de la antigledad de los saldos por cobrar v la posibilidad
de recuperaclion de los mismaos,
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Motas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Estimaciones Contables {continuacion)

Provisidn para Cuentas Dudasas (continuacion)

La Administraciin en hase al resultado de la evaluacion realizada, ha reconocido una

provision para cuentas dudosas por el 100% de aquellas cuentas por cobrar que considera
tienen riesgo de incobrabilidad, de acuerdo a los saldos irrecuperables determinados por

experiencias de incumplimlento de la contraparte v un analisis de la posicion financlera
actual de la misma.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida atil estimada y valor residual de los elementos de edificios y equipos son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registtado sobre una
base prospectiva.

Las vidas dtiles usadas en el ciloulo de la depreciacion son como sigue:

Afos de vida dull estimada
Minima  Maixima
Edificios 70 L
Instalaciones 10 10
Maguinarias v cquipos 10 10
Muehles v enseres 10 10
Vehiculos 5 5
Equipos de Computacién 1 1

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretacioncs a
la legistacitn tributaria aplicable. El Grupo al momento de tomar decisiones sobre asuntos

tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando El Grupoe considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir
discrepancia con ¢l organismo de control tributario {Servicios de Rentas Internas), en fa
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro,
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Jubilacién - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacidn

El costo de los beneficios definidos de jubilacidn patronal y bonificacion por desabucio es
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio.  Las
valuaclones  actuariales Impllcan  varias  suposiciones que podran  diferir de  los
acontecimientos que efectivamente tendrdn lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cilculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diciembre
2017
T
Tisa de deseuento 769
Tasa de incremento salarial 2.50
Tusa de rotackin (promedin) 20.41
Antiguodad para jubilacidn 25 afios

Debido a la compiejidad de la valuacidn, las suposiclones subyacentes ¥ su naturaleza de
largo plazo, las ohligaciones por beneficios definidos son extremadaments sengibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiclones g¢ revisan a cada fecha de cierre del
periodo sobre el gue se informa

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los  importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
conslderacion toda la informacion dispenible a la fecha del periedo, incdluyendo la opinidn de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y pastos qué no son reconocidas
en ¢l resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo, el superdvit
por revalorizacion), segun lo requenido por las NIIF. Durante &! ano terminado el 31 de
Diciembre del 2017 y 2016, la Compatiia registro ajuste en la medicidn de loy planes de
benclicios definidos por ganancias actuariales.
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MNotas a los Estados Financieros Consohidados (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al clerre del ejercicio gue proveen informacién adiclonal sobre la
situacion financiera del Grupo a la fecha del estado de situaclon financiera (eventos de ajuste)
son incluidos en los estados financieros Consolidados. Los eventos posteriores que no son

eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financleros consolidadoes.

Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas

Normas e Interpretaciones nuevas o modificadas

No hay NIF o interpretaciones CINIF que sean efectivas por primera vez para ¢l ejerciclo

financiero gque comienza a partir del 1 de Enero del 2015 que se espere que tengan un efecto

significative sohre el Grupao.

Normas Emitidas pero aun no estdn en Vigencia

El Grupo no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité [CINIIF)

nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero adn no estdn en vigencia:

NIIF

Titwle

Flalillcnitio s MIUF 2

"Cluaillcaciin y viloriackin de pagos bastdas h ace ones”

I & Eninfa clied 3000

Mo iNcacinnes WITF 4 “Cantit e de Seguro™ 1 ibe Energ el 301H
Mlu I e pet, L % “LARNCLET (ST g [ign anicipado Con coMmpemiackin negativa” 1 de Enero del 2019
Mloclifcmcin pes MIC TH “Inlereaes de irgo plarn o Adeciada ¥ Megooos Canjumtod” L e Enaro del 2909
MITF & * | it i i, s on | v Enein dl JH18
NP S “lngrruns de (OMIEES oo CRerley” 1 de o del 2ULH
HIF 16 AT E AT 1 de Enevo ded 2009
KilF 1> “Costral de Seguros™ 1 e Epwiopided 20210
KIC 28 “Inversionm en Asnciadas ¥ Negocios Conjuntis” 1 de Evero del 2018
WIC 4D “Propedaides de Inversin 1 de Eniraibel 3006
Modiflcaciones NIF 10 ¢ MIE  "Verbi o dportacion de activas sntie @i inversor y su asciada S0 fechis defaide

20
CINIF 22

CINHF 23

J megecio conjuno”

“Transacciones en Momeda Extrangesi § contraprestaciones
anticipadas”

“Tratamiends sobre posicionss Bacales (noeria”

1 die Emuro dol 3940

| der Enaro del 2019

Fecha de Vigencia
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas (continvacion)
El Grupo ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interprotaciones y estima

que lo adopeitn de las mismas no tendrad un impacto significativo en los estados financleros
consolidados en el periodo en que xe apliquen por primera vez

3. Efectivo en Caja, Bancos v equivalentes de efectivo
Efectivo en caja y bancos consistian de lo sigulente:

31 de Ide
Diciembre Diclembre
2017 2006
(LS Drlares)
Cala 4,500 44085
Bancos 1,880,445 1.197.272
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 606,504 132,429

2.491 449 2574186

Caja ¥ bancos representan principaimente valores depositados en bancos locales ¥ del
exterior, los fondas son de libre disposicion de la Administracion del Grupo y no generan
intereses

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento representaron certificados de depdsitos e
inversiones en Repos, con vencimisntos hasta Enero del 2018 ¢ interés del 0,450 al 4,807 Al
31 de Diciemmbre del 2016 representan certificados de depdsitos en vencimiento hasta Enero
del 2017 ¢ interes del 3% v notas de oréditos desmaterializadas emitidas por el Servicio de
Rentas Internas por reclamos administrativos por concepto de crédito tributario de impuesto
de zalida de divisas v retenciones en la fuente del impuesto a la renta del afio 2014 por
US$549,198 y titulos emitidos por €] Banco Central por US$23.231
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Lox deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31de 31 de
Diciembre  Diciembre
2017 2016
(US Délares)
Clientes 6479614 48418
Provision para cuentas dudosas __[313.990) |297,308)
6,165,624 4554410
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a provecdores - 6l.618
Emplesios - 19,060
Otray 246117 131,981

6,411,741 ITRTT

Las cuentas por cobrar a clientes representan principalmente facturas por ventas de
inventarios con plazos de hasta 45 dias y no generan interes.

Anticipos de proveedores representaban principalmente anticipos entregados a proveedores
locales y del exterior para compra de bienes v servicios, a liguidarse en of primer trimestre
del ano 2017,

Un detalle de la antiguedad de las cuentas por cobrar vencldas, pero no deterioradas es como
sigue;

i1 de 11 de
Diciembre Diciembre
2017 ) Iﬂlli
[US Dilares}
Mor vencer 1.051976 2931462
Venddos:
1 - 60 diag 1,959.286 10560841
61 - 150dias 520352 297,801
151 - 180 dias 76476 11502
181 en adelante B71,524 540,312

6,479,614 4841918
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

El movimiento de la cuenta “provision para cuentas dudosas” fue como sigue:

31 de il de
Diciembre  Diclembre
2007 2016
(US Ddlares)

Saldo al principio del aflo (287 .508) [(218,839)
Provisin con cargo # resultados (35,775) (61,330)
Pusidn . (7.339)
Castigo 9,293 =i

Saldo al final del afo (313.,990) (287 508)

5. Inventarios

Al 31 de Diciembre los Inventarios consistian de 1o sigulente:

31de 31 de
Diciembre  Diciembre

_2017 2016

(US Délares}

Materiales y repuestos 6,290,067 6,182.454
Inventario en trinsito 1,567,620 795229
7.857.687 (977603
Provisidn por valor neto de realizacion ~ (12,268) (1d264)
7845419 6965415

Al 31 de diciembre de 2017, los inventarios de materiales y repuestos se encuentran
garantizando obligaciones bancarias con un banco local [Nota 9),
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

6. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Companias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con compaiias relactonadas, consistian de lo sigulente:

Por cobirar:

Naturaleza de

1a Relacion

Sociedid Comercial Le Llsve Relacionaias

Fades 5.4

La Liave Paraguay SA
la Uave Pero
Ecumimen S A

{ras

Por pagai

Ecuaimin 5.4

Comercial Ginatia SA
La Lisve SA.
Inmabiliaria Inmoagosto
CA

Igualada S.A

Clasificacion:
Corriente
Na Corriente

Helacionada
Relacionada
Hilacionsda
Hilscianzda
Relacionada

Helscinmada
Relaciomnasda
Hisricasta
Relsoonada

Relacivnada

Pais

Ecuadanr
Ecundar
Paraguay
Pora
Beumedar
Feumdor

Ecuador

Enussdor

Ecuador

J1de 31de
Diciembre  Diclembre
@017 016
LIS Didlgrees )
1,362,434 B, 090
678,632 258700
642,603 B11,818
370465 228933
188,750 e P e
_ 77689 | 122378
1,320,582 2,374,840
255372 HEATH
113,991 025
7 kN 2.585
- AIn a9
_mase | .
397,813 S08,3
376,363 S08,497
21,450 :
397,813 T

Las cuentas por cobrar a compafilas relacionadax representan principalmente ventas de
Inventarios y préstamos, sin fecha especifica de vencimlentos y sin interes.

Las cuentas por pagar a compafdas relacionadas representan principalmente compras de
Inventarios, servicios, y préstamos, sin fecha especifica de vencimientos y sin interés,
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

6. Partes Relacionadas (continuacion)
Saldos y Transacciones con Companias Relacionadas (continuacion)

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, las principales transacciones celebradas con
compaitias relacionadas fueren como sigue:

3l de 3l de
Diciembre  Diclembre
2017 2016
{US Dalares)
Ingresos:
Ventas 1,493,540 Lou7, M
Servicios Administrativos 1,101,673 1420801
(nm prias:
Compras de Inventarios 145,085 169,789
Gastos Administrativos
Servicios Administrativos 91,668 257,215

las ventas y compras de servicios a compafias relacdlonadas son realizadas a precios
acordados entre las partes. Los saldos pendientes al clerre del afio no estan garantizados,
no devengan intereses ¥ son liquidados en efectivo,

No existen garantlas entregadas nl recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes
relacionadas.,

Administracion y Alta Direccion

Lok miembros de la alta administracion y demas porsonas que asumen la gestion de la
Compafniz SENOICCA INDUSTRIAL S A. Y SUBSIDIARIAS, incluyendo a la gerencia general,
asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2017
2016 en transacciones no habituales y/o relevantes



SENOICCA INDUSTRIAL §. A. Y SUBSIDIARIAS

MNotas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

7. Propiedades y Equipos

Costo o valuncion
lNeprecacion acumulada y deteroro

Propiedades v equipos consistian de lo siguiente:
31 de 31 de
Diciembre  Diclembre
L 2019
(US Délares)
4607431 2983312
(2.008342)  (1.122,593)
2,599,089 LB60,719

Los movimientos de propledades fueron como sigue

Cirstn o valigacidn:

Sabdon o 71 de Dammmtrw Jeil J013
- Ha e 21
Fumdm
BagefYurte

Laldes al31 da [iviembre dol 2018
Pegiulariaas s
Adiciomei
Fumitin

ML Ve
Snbboy 1T vl B irEen dul JOLT

Cirsta o valuscion:
Saiden 5l 11 da Decnamsibey dai JOLS
Deprociscin
e
Wenba S Rajun
Saldasni A1 de Dicieshre ded ZE16
Regulisizstifin
Depryiisiin
Fiaitin
¥onra/ilaias
Safibes i | e Dwwwnre dei ZRTT

Muchies y  Equipos de MaguInarias - .o ones
_Terrenos  Edificios _ﬂﬂLm_w_Lﬁﬂiw_ﬂﬂ. __ Tetal_
fus

721,990 eE  IILO R LR LT G
: . £ bl ) (Bl ) ; AT FrEALETT
2L M LEEe 5751 S LIS taTAT ThA 748
(21399 [LTH] (2ess) (an,Zdd)  (Aee) R L. )
721,990 ITII44 212400 638Z08  AAREN 200,410 160504 roma Sz
AR AT THEAT ' s 1,56 A06
, : B, I el 152279

- ¢ (VIS0 B
HMLED el Tiaees o S S 31800 AT AR
{oLTey) [O0RA5E}  (RERIES) ETRITE]  [lOOER) i [N D)

(AASTH)  (34736) (RLE7TT)  (WSA4E) (154) {z15.388)

- [ L T39) L [Lue) 50316 [T

A 0437 (U5 . N . TR

(207090)  (148796)  [P0R15)  [AeASE) |614d2) e AL 1R2A9)

(T19.762] ; - (7197462

[AikA49]  [34857) [DLA90)  (SOaM)  (1ESHI) [207.465]

— e W ITE - AL

(1oataey) [1EIARE}  pyascw) [(H3.T38) [FL7IT) : (2008343}
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Motas a los Estados Financicros Consolidados (continuacion)

8. Inversiones ¢n Acciones

Las inversiones en acclones consistian de o sigulente:

Uy Valbor Momimnal 31 de Melemvbere Valar Patrimaniad
Participacidn _ Total  Unitario 2017 L L L
Uy Deitiewi)
I vprmaned am Aiudimes.

MAPFUI ATLAS Compafiia de segures € A& 2 R4, BET60 I 30ENAE TINL06T 401903 A TL063

IC Torminsdm Kousdor 5 A QCTE IoBEs  LAdXT4 100 1827019 LML) LT 20 s

Diversguim & A BWE S04 Fleald {00 fHGAT4  A10453  BieA T4

Hiversclin §. A S A5.00T B S0E 5,100 Wi Rz

Lifd ILIEEL & A S0 Aoa 108 BRADE ddin i, 1004

__ 2yt Gwan

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, ¢l valor patrimonial fue determinado en base a estados

financiereos no auditados de la Compafifa receptora de la [nversion. Para Mapfre Atlas
Compafiia de Seguros 5. A y QC Terminales Ecuador 8. A, QCTE, el valor patrimonial fue
determinado en base a estados financieres auditades en esas fechas.

9. Préstamo

Los préstamos consistian de lo siguiente:

i1 de 31 de
Diciembre  Diclembre

2017 2016

(US Ddlores)
Pristamos hanoaros 6570971 6,967,234
Terceros 4869794 1877704

11.440.765 10,845,029
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

4. Préstamo (continuacion).

Resumen de acuerdos de los préstamos:

i LR mn hhn-
1l B Lixinm
T T !
Lied I"""" “'”I"'“ oy qi;:u u;:ﬁ:m Pl Tiasta 2017 T0is
——
AN Daldawe )
Préai armns BESTEMEL
Tanon sl Comercial #Trmesra G508 R50%  [e-2019 6.5TOETH SH00.507
Huwnen del Bxinmior Comercial  Trimestrad a50H  ASOW  jum-201T . 11 GddinT
Tercorg
Senokcea Industrial Co Cinimes cial - - thg- 2015 18T e LAT. T4
Taciar Mates Co Limited : Ll
1 L4408, ThE TS 0
31de i1 de
Diciembre Diciembre
2017 2016
fUS Didlares)
Clasificncion:
Corriente 5,501,365 4927455
Mo corriente 5939400 5917573

11,440,765 10,845,028

Al 31 de diciembre de 2017, las obligaciones con un banco local se encuentran garantizadas
con inventarios de materiales y repuestos (Noto 5).
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Lok acreedores comerciales ¥ olras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de 31 de
Diciembre Diciembre
2017 20 lq B
fLs Ddlares)
PFroveedores 5815502 1250926
Anticipos de clientes - 454628
Terveras . -
Otras 1,694,685 7400
7,510,187 3,711,954

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
bienes y la prestacion del servicio con plazo de hasta 30 dias y sin interés.

Los anticipos de clientes ropresentan anticipos recibidos de clientes para compras de
inventarios a iquidarse en ¢l primer trimestre del 2017

11. Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente;

31 de 31 de
Diciembre Diciembre
2017 2016
(U5 Dofares)
Henelicios sockales 723,733 Q6,127

723,733 946,127
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion )

12. Impuestos
Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes
Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31de il de
Diciembre  Diclembre
2017 2016
(US Ddlares)
Activos por impuestos corrientes:
Reteaciones en I3 foente y anticipos 538,728 A9 940
Crédito Tributano 578832 578832
Impuestas a la salida de divisas del aho 34312 166,145
Impuesto al valor agregado - crédito fiscal 164,765 117671
1,666,637 1,732,568
Pasivos por limpuestos corrientes:
Impuesto a la Renta 4,799 2360
Impuesto al valor agregado v retenclones 27,039 113870
Retenciones en ka fuente 134259 96850

166,097 213,080

Al 31 de Diclembre del 2017 y 2016, retenciones en la fuente del impuesto a la renta
representa créditos tributarios por pagos en exceso no compensados de los afios anteriores.

Mediante trémite de fecha noviembre de 2017, la Compaiiia solicitd al Servicio de Rentas
Internas modificar la declaracidn del impuesto al valor agregado de marzo de 2016
considerando que ka Compafia realizd una fusidn por absorcién con la compafila Envasel SA
{absorbida) y s¢ constituye en responsable y/o beneficiaria de los activos y pasivos de la
compania absorbida, entre ellog los créditos tributarios del impuesto al valor agregado que
Envasel 5A. no pudo compensar durante su vida juridica. En febrero de 2018, el Servicio de
Rentas [nternas procedid a realizar dicha modificacion.

Impuesto a lo Renta
El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacién)

12. Impuestos (continuacion).
Impuesto a la Renta (continuocion ).

31de 11 de
Diciembre Diciembre

2017 2016

(US Délares)
Gasto del impuesto corriente 124,993 262,515
Gasto del impuesto diferido relactonado con  origen v reverso {(12.814) (337.470)

e diferencias tempaoranas N 1 N
112,179 (74.945)

El movimiento de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por el ano terminado ¢l 31 de
Diciembre del 2017 y 2016 fue como sigue:

31 de 31 de
Diciembre Diciembre
2017 2016
{US Ddlares)
Saldo al principio det afo 2,360
Provision con cargo a resultadoy 124,993 26d5325
Pagos __(122,554) [260,165]

Saldo al final del afio 4,799 | 2360




SENOICCA INDUSTRIAL 8, ALY SU_HSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

12, Impuestos {continuacion).

Impuesto a la Renta (continuacion).

Una reconciliacion entre la utilidad segdn estados financieros -y La atilidad gravable, fue comao
Sigue:

31de 31 de
Diciembre Diciembre
2017 2016
(LS Ddlares)
Perdida antes de impuesto a la renta 1309876 {1.995.059)
Mas (menos) partidas de conciliacion:
Gastos no deducibles 163,813 T4L 244
Dividendos exentos (1.107,591) (617449)
Amortizacion de Pérdidas _ [132.817) SR
Urilidad grabable 233281 _[1.3'-'11.255}
Tasa de impuesto 11"_!-. 22% .
Impuesto a la renta Causado 11,817 B 45613
Impuesto a la renta minimo 124,993 262525

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. En caso
de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del
12% del valor de las utilidades reinvertidas siempre v cuande efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del sigulente afio, y el 22% del resmo de las
utilidades sobre la base imponible.

El Grupo estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de Impuesto a la
renta del perfodo corriente, ¢l valor del anticipo de impuesto a la renta del sigulente perfodo,
¢l gue ex calculado mediante i suma matemitica de aplicar el 0.2% del patrimonio, el 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos tributables.

5i el impuesto causado en ¢l periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en ol
periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser
cancelada

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributarie, la lacultad de la
Administracion para determinar la obligacidn tributaria, sin que requlera pronunciamiento
previo caduca (1) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinaciin por el sujeto pagivo; (1) en seis afios a partir de |a fecha en que vence &l plaio
para presentar la declaracion cuando no se hubteren declarado en todo o en parte; v (iil) en
un afio cuando se trate de verificar un acte de determinaciin practicado por el sujeto pasivo o
en forma mixta, contado desde la lecha de notificacion de tales actos.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

12, Impuestos fcontinuacion)

Reformas Tributarias

a)

Mediante Registro Oficial Suplements No. 135 de fecha 07 de diciembre del 2017, se
publicé el Decreto Ejecutive No. 210 donde establece las rebajas aplicables al cilculo del
anticipo del Impuesto a la Renta, que seran aplicables sobre el saldo del anticipo del
Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, tomando en consideracidn
ke ingresos britos anuales como sigue:

o Aguellos contribuyentes que sus ingresos brutos sean iguales o menos a USD 500,000
mil dolares, tendrin una rebaja del 100% del saldo del anticipo del Impuesto a la
Renta

s Aguellos contribuyentes que sus ingresos brutog sean entre USD 500,001 dolares
hasta USD 1,000,000 de ddlares, tendrin una rebaja del 609 del saldo del anticipoe del
Impuesto a la Renta,

s Agquellos contribuyentes que sus ingresos brutos sean iguales o superiores o USD
1,000,001 dolares, tendrdan una rebaja del 40%; del saldo del anticipo del Impuesto a la
Renta.

b) Medianie Registro Oficial Suplemento No. 115 de fecha 08 de noviembre de 2017, s¢

publich 12 Resolucidn del Servicio Nacional de Aduanas SENAE 1, donde se establece la
tasa de servicio de control aduanero, gue serdn aplicables sobre aquellos supetos pasivos
que ingresen mercancias extranjeras al territorlo ecuatorfano y gue se acojan a los
regimenes aduaneros de importacion, de excepeion y otros regimenes aduaneros,

La tarifa sera de 10 contavos de dolar, que se aplica sobre la base imponible constitulda
por ¢l coeficlente resultante de dividir el peso neto declarado por item en gramos para L
unidad de control aduanero también en gramos.

Mediante registro Oficial Suplemento No. 123 del 20 de noviembre de 2017, se publicd la
Resolucion AC-DGERCGC17-00000568 dada por el Servicio de Rentas Internas, donde

incorporac

1= Los nuevos sujetof pasivis que estan obligados para la emision de comprobantes de
venta, retencion y documentos complementarios de manera electrdnica, como sijgue;

®  Sujetos pasivas importadores habituales de bienes.

* Sujetos pasivos que tengan la calidad de agentes de aduana, de conformidad con la
licencia otorgada por el SENAE.
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Motas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

12. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

* Sijetos pasivos gue presten servicios de transporte de valores y especies monetarias,
a través de vehiculos blindados.

* Sujetos pativos dedicados a la venta, cesidn o transferencia de cartera, a cualquier
titula.

Se define comn Importador Habitual los sigulentes sujetos pasivos:

Sus Importaclones netas sean iguales o superiores al 25% del total de sus compras
netas anuales del ejercicio fiscal anterior; y,

Sus ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal anterior sean lguales o superiores al
valor de Ingresos establecido para estar obligado a llevar contabilidad

2- Se reformd la Disposiclién Transitorta Unica de la Resolucién NAC-DGERCGC17-
000004 30 ¢l cual indicaba:

“Lax personas naturales y sociedadss cuyos ingresos anuales del ejercicio fiscal
anterior (2018) sean igoales o superiores al monto contemplado para peguenas y
medianas empresas PYMES [(USD 100,001), tendran la obligacidn de la emision
electrdnica de facturas, comprobantes de retencliion, gulas de remision, notas de
credito y notas de deébito, la misma que serd exigible a partir del 01 de enero de
2019,

Quedando la reforma como sigue: “Las personas naturales y socledades cuyos
ingresos anuales del ejercicio fiscal anterior [2018) se encuentren dentro del rango
de [ngresos previstos en la normativa vigente para PEQUENAS empresas (entre USD
$ 100.001,00 y USD § 1°'000.000,00], tendridn la obligacion de la emision electronica
de facturas, comprobantes de retencidn, gulas de remision, notas de crédito vy notas
de débito, la misma gue serd exigible a partir del 01 de ¢nero de 2019°

e] Mediante Registro Oficial Suplemento No. 150 de fecha 29 de diclembre de 2017, se
publict la Ley Reactivacidn de la Economia, fortalecimiento de la dolarizacion, que
dentro de sus principales reformas estin las siguientes:
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Notas

a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

12. Impuestos [continuacion)
Relormas Tributarias (continuacion)

L.

2,

E ¥

a'«h

Las entidades del sector financiero popular v solidario, distintas a las cooperativas,
también podrin participar en los procesos de fuxidn y beneficiarse de la exoneracion
del pago del impuesto a la renta durante 5 aflos, segin los requisitos y condiciones
gue establezea la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera. Sin perjuicio
de lo senalado, el Comité de Politica Tributaria autorizard esta exoneracidn y su
duracion, la cual no podri exceder los 5 afios. Esta exoneracion se aplicard de manera
proparcional a los actives de la entidad de menor tamafo.

Las nuevas microempresas que iniclen su actividad econdmica a partir de la vigencia
de la Ley Orginica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dedarizacion v Modernizacitn de la Gestion Financlera (Enero 1 del 2018), gozarin
de la exoneracion del IR durante 3 afos, contados a partir del ler ejercicio fiscal en el
gue genere ingresos operacionales, siempre gue generen empleo neto ¢ incorporen
valor agregado nacional en sus procesos productivos, de acuerdo a los limites y
condiciones que establezca el Reglamento LORTI

En casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a mas de una exencion,
por su condicion de microempresa v de organizacién de la_economia popular ¥
solidaria, se podrd acoger o aquella que le resulte mas favorable.

Se consideran como deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales, segin lo dispuesio en ¢l Codign del Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, sin perjuicio de la obligacion
del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimientn de su
obligaciton de pago de estas.

Se elimina la deducibilidad de las provisiones por estos conceptos.

S¢ pueden deduclr como gastos personales ademids a lo ya establecido los gastos de
los padres, parejas en union de hecho, hijos del conyugue, de la pareja o propios gue
no perciban ingresos gravados y que dependan del contribuyente sin que la edad de
egtos afecte esta deduceidn,

Liws gastos de los padres podran usarse como proplos para deducirios siempre que
estos no perciban pensiones jubilares del 1ESS ni jubilares de mis de un salario
hisico unificado, por si sola o en su totalidad.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

12. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

3.c

Se aumenta a Z veces la fraccion basica gravada con tanfa cero de impuesto a la renta
de personas naturales en el caso de gastos de salud por enfermedades catastroficas,
raras o huérfanas debidaments certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria

nacional competente, para lo cual el total de los gastos personales deducibles no
podrd superar dicho valor

Se establece la deduccion adicional del 10% por la adquisicidn de bienes y servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria, cuando sean efectuados por
microempresas v artesanos, segun condiciones adicionales por establecerse en el
Reglamento LORTIL

Se Fja la obligacion de llevar contabilidad para personas naturales gue hayan
percibido ingresos mayores a USD 300,000,00, siendo 1a relaclin de los gastos y
patrimonio fijada en el Reglamento LORTI, pero también se deja la opeidn a ampliar
este monto por reglamento.

De exceder los montos indicado previamente, ahora los profesionales, comisionistas,
artesanes, agentes, representantes y demds trabajadores autdnomos también
estardn obligados a llevar contabilidad.

Ahora solo se excluye a las cooperativas de ahorro v crédito, cajas centrales y
asoclaciones, mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, de las organizaciones
de la economia popular y solidaria que cuentan ¢on la opeidn de llevar registros
contables de acuerdo a normas simplificadas establecidas en el Reglamento LORTL

Las normas de la determinacion presuntiva podrin ser aplicables en la emision de
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracidn o resoluciiin de aplicacitn de
diferencias, per parte de la Administracion Tributaria, exclusivamente en los casos
v los que esta forma de determinacion proceda de contformidad con la LORTI y de
forma motivada por la Administracién Tributaria, precautelando la eapacidad
contributiva de los sujetos pasives y su realidad econdomica. En el desarrollo del
procedimiento administrativo se deberd garantizar el derecho al debido proceso y el
derecho a la defensa de los contnibuyentes, constitucionalmente establecidos.

El Impuesto a las Tierras Rurales deja de ser Cridito Tributario para el pago del
Impuesto a la Renta dnico para las actividades del sector bananers,

7. La tasa del IR pasa sociedados pasa a ser del 25%.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

12. Impuestos (continuacion )

Reformas Tributarias [continuacion)

7. La tasa de IR relativa a accionistas y soclos residentes en paralsos fiscales pasa a ser

de 3 puntos mac de la normal para sociedades, es decir 28%, asi mismo para las
sociedades que no Informan al SR1 de su paquete accionario

7d Las sociedades deberdn estar en la facultad de demostrar que sus acclomistas, no

8

10.

residentes en el Ecuador, gue han side declarados son los beneficiarios efectivos en
Cuestion

Las microempresas tendran una deducelon adicional de una fraceldn basica gravada
con tarifa cero de Impuesto a la renta para personas naturales al determinar la base
imponible para el Impuesto a la Renta de estas,

5S¢ limita la reduccion de los 10 puntos porcentuales a la tasa del IR por reinversion
para las sociedades exportadoras habituales, las que se dediguen a la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufacturero que pesean 50% o més de componente
nacional ¥ las de turismo receptivo,

Se limita la Reduccitn de la @rifa del Impuesto a la renta para el desarrollo
econtmico responsable y sustentable de la clencla, tecnologla ¢ innovacion para las
socledades productoras de bienes.

Se establece reduccion de 3% de la tarifa IR para sociedades para las micro y
pequeiias empresas y para exportadores habituales de bienes, segin procedimiento
establecido por ¢ Comité de Politica Tributaria  Siendo ol caso para los
exportadores siempre ¥ cuando estos mantengan o incrementen el emplea,

Se ajusta la warifa de Crédito tributario para socledades extranjeras y personas

naturales no residentes a los cambios reclentes establecidos en ld norma, al 25% de
IR

11.ab Se asigna a las personas naturales y sucesiones indivisas, que estando obligadas a

11¢

llevar contabilidad conforme lo sefialado en la norma tributaria (Art. 19 LDRTI), no
realicen actividades empresariales, a la metodologia para o anticipo IR de las
personas naturales y sucesiones indivisas no obligadas a llevar contabilidad

S¢ excluye del calculo del anticipo exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los
sucldos y salarios, la decimotercera y la décimo cuarta remuneracion, asl como log
aportes patronales al seguro social obligatorio
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12. Impuestos {continuacion)
Reformas Tributarias (continuacion)

11.d

12

S¢ toma en consideracion el Tipo Impositive Efectivo (TIE) para devolucion de
anticipo,

El valor a devolverse no podrd ser mayor a la diferencia entre ol anticipe y el IR
causado.

Para aplicar a la devolucidn del anticipo el contribuyente deberd mantener o
incrementar el empleo neto.

De determinarse defroudacion ademas de las acclones legales que correspondan, se
aplicard un recargo del 200% del monto devuaelto,

S¢ aumentan los servicios de riego y drenaje previstos en la Loy Orginica de
Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua. como tarifa 0% VA

13 La venta de cocinag de uso doméstico eléctricas y las que funcionen exclusivaments

14

mediante mecanismos eléctricos de induccién, incluyendo las que tengan horno
cléctrico, asi como las ollas de uso domésticn, disefiadas para su utilizacion en
ceocinas de induccidn y lox sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso
doméstico, incluyendo lag duchas eléctricas, de produccion nacional dan derecho a
eredite tributario.

Se elimina de la devolucidn del impuesto al valor agregado por uso &n mied oS

eléctrinicos de pago las figuras de pago con tarjeta de credito (19%) v los pagos con
tarjeta de debito [1%)

15.a Se presenta en [ ley la figura de exportador habitual y se hace referencia a critenios

varios gue se establecerdn en ¢l reglamento,

15b 5S¢ presenta en la ley la clasificacion de micro, pequefas y medianas empréesas y se

hace referencia a criteries varios que se establecerian en el reglamento.

16, Disminuye a USD 1.000,00 ¢| monto de las transacciones comerciales que se obhliga a

17.

bancarizar, y la aplicacidon de la deducibilidad y de Crédito Tributario que esto trae.

Sc establece sancidn por ocultamiento patrimondal por ¢l 196 del total de los actives o
de los ingresos que estos generan, al que sea mayor, sin que se exceda del 5% del
valor total de los activos o ingreso, segin corresponda
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12, Impuestos [continuacion )

Reformas Tributarias {continuacion)

18. El Reglamento LORT! podrd establecer sistemas de cumplimiento de deberes
formales ¥ materiales simplificados, para sectores, subsectores o segmentos de la
economia, gue se establezcan en el mismo.

.

3,

Cambia la exoneracion del pago del 15D para personas que padezcan enfermedados
catastroficas, raras o huérfanas del 50% de una fraccidn bdsica gravada con tarila
cero de Impuesto a la renta al valor total de la atencidn derlvada do ln enfermedad,

Se establece la devolucion del 15D en la actividad de exportacidn en la parte que no
sua usada como Crédito Tributario, por impertaciones de materias primas, Insumaos v
bienes de capital, con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos
de blenes gue se exporten, en un plazo no mayoer a 90 dias.

S¢ elimina el Impuesto a las Tierras Rurales

Se aumentan los sujetos pasivos a los que aplica el Impuesto a la Tenencia de Activos
en el Exterior a manera general estableciendo la norma ahora a los bancos,
cooperativas de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar
actividades financieras conforme lo dispuesto en el Codigo Orgdnico Monetario y
Financiero; socledades administradoras de fondos y fideicomisos, y casas de valores,
cmpresas  asegurpdoras ¥ compafias regseguradoras bajo # control de Ia
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros; asi como las empresas de
administracion, intermediacion, pestidn y/o compraventa de cartera, conforme las
definiciones, condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de Politica y
Regulacidn Monetaria y Financiera. que tengas fondos disponibles ¢ inversiones en el
eXLENOr.
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Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Los movimientos por impucstos a la renta diferidos fueron como sigue:

i de Catrgpin aide Eiigi 31 de
Diciembre {atssmn ) [Hrirmbere b | [Hriamee
el Z015 Al Extandn ae idel 2016 al Extado de el 2007

Rosultadaos Resultado
U Pusidarres )
Diferencias Temporanias:
Frowiwidn por valor peto de realigsciin 13H5 . 1.585 -HEG 2.699
Amortizacion de pérdida - 337470 13T A7 128138 IG0.2H3
CIEroes meores . . = 4 .
Cambio en ls vida dul de edificios [18.602] [21.569] {17.033) : [17.033)
LES.E‘ITJ J155901 3230822 12127 J35.949
—
13. Obligacion por Beneficios Definidos
La obligacitn por beneficios definidos consistia de lo sigulents:
31 de 31 de
Diclembre Diclembre
2017 2016
{US Dofares)
|ubilacikin patronal 3,177,131 IASLATS
Bonificacion por desahucio 168,712 _ 305627
1345843 3,758,322

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como
sigue;
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

13. Obligacion por Beneficios Definidos (continuacion).

11 de 31 de
Diciembre  Diciembre
2017 2016
(US Délares)

Sabdo al principio del afo 3 A52.698 Z2397.BEZ
Costo laboral por serviclos actuariales 180,245 136,19
Costa de interds financlero 143,902 142,319
Efecto de reducciones y liquidaciones
Pérdida [ganancias) actuariahes reconocidas en el ORD [(130,851) SOE091
Traspasy de eonpleados otras empresas del grupo (3.536) 737,557
Pagos (258,818) [195.047)
Efectos de reduccion y lguidagiones (229,709) (294,300)
{tros Ajustes ] -

Saldo al final del afo 3177431 3452,693

Bonificacion por Desahucio = Beneficio por Terminacion

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
COmo sigue:

31 de 3lde
Diciembre Diciembre
Epi'? 2016
(US Dilares)

Satdo al principlo del ufio 305,627 380,216
Costo labarul por serviclos actuariates 50,968 35,069
Costo de interés financiero 11,545 23112
Costo de serviclos pasados
{Perdida) ganancias actuariales reconocidas en-el DBD (5.4216) 134.784
Traspaso de empleados otraz empresas del grupo 2,813} 30,305
Pagos (164,419) {297 B59)
Otros Ajustes (26,770) .

Saido al final del ann 168,712 INS 62T
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14. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, el Grupo est3 expuests a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resulados.

El Grupo dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencla Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion, ejocutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicidon de posibles riesgos que enfrenta el Grupo, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitgacion
actuaimente ¢n uso por parte del Grupa,

Estructura de Gestion de Riesgos

La estructura de gestidon de riesgos tiens como base la gerencia del Grupo, que es Ly
responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinaciin con otras dreas como s¢
explica a continuacidn:

(i) Gerencia del Grupo

La gerencia del Grupo es responsable del enfoque general para ¢l manejo de riesgos. La
gerencia proporciona log principios para ¢l manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para dreas especificas, como resgo, nesgo de crédito y riesgo de liquidez,

(ii) Tesoreria y linanzas

El drea de tesoreria y finanzas es responsable de administrar diariamente e} flujo de
fondos Del Grupo, tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites
establectdos por la gerencia del Grupo. Asimismo, gestionan la obtencidn de lineas de
crédito a entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacion de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, El Grupo evalua constantemente los diferentes
escenarios ¢ identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de erédit.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las
fgue e resumen en las secciones siguientes:
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14. Instrumentos Financieros (continuacion )
Gestion de Riesgos Financieros {continuacién)

(a) Riesgo de mercado

El riesgo de que el valor razenable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
linanciero fluctde debido a cambios en los precios de mercado.  En el caso Del Grupo,
los precios de mercado comprenden el riesgo do tasa de interés. Los instrumentos
financiercs afectados por los riesgos de mercado Incluyen las obligaciones bancarias
que devengan intereses y los depasitos en bancos

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de cédito ex el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relackin con un instrumento financiero o contrato de venta, generando
una pérdida financiera La Compafiia estd expuesta o un riesgo de eridito por sus
actividades operativas (prineipalmente en cuentas por cobrar comerciales),

El riesgo de crédito surge del efectivo, depisitos en bancos ¢ instituciones
financieras, asi como la exposicion a2l crédito de clientzs, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por ocobrar comerclales v a las transacciones
comprometidas.  El Grupo mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no
mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular. No
exlste concentracion o dependencia alguna con algun cliente en particular.

(¢) Riesgo de liquides

El Grupo monitorea ¢ riespo de escasezr de fondos osando un fujo de efectivo
proyectado.

El objetive Del Grupo es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad
del financiamiento a través del wso de préstamins, El acceso a fuentes de
financiamiento estd suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento a menos
de 12 meses podria ser reflinanciada sin problema con los actuales prestamistas si
esto fuera necesario,

15. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, el capital pagado consiste de § 1,577 440 (§1.677.440 en
el 2016) acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00
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16. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consisten de lo sigubente:

31 de 31 de
Diciembre Mclembre

2017 2016
{115 Dilares)

Sueldos v beneficlos socales L134512 2,180 496
Honorarios profesionales y ascsorias 990,005 1062079
Mantenimientos ¥y reparaciones 98,796 52479
Arriendos de Oficing 507,904 135,147
Jubilacitn y desahucio 222,726 13864
Impuestos y contribuciones 169,500 190,596
Uepreciaciones 104,802 167,746
Gastos de Viaje 94,557 98054
Transporte de mercaderfa - 239
Servicios hisicos BZ533 134,140
Chastos de gestidn 4,977 #8907
Suministros y materiales 4T 56,490
Publicidad v mercaden 34,082 16,360
Seguros 2,772 46,307
Gastos no deducibles - 35,768
Participacion a trabajadores 64,882 :
Otras 1,005,272 756,462

4,542,041 5,298,162
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17. Gastos de Ventas
Lo gastios de ventas consisten de lo siguiente:

31de 31de

Diciembre Diciembre
2017 2016
(US Didlares]

Sueldos v benelicios sociales 2,465,766 4,703,096
Honorarkos profesionales y asesorias 29697 47,959
Mantenimicntos y reparacionies 71,906 164.0%6
Arriendo de oficina 6,758 -
Jubilacion v desabucio 163,937 1532
Impuestos v contribuciones 5,839 16,022
Depreciaciones 102,462 04,687
Gnstos de viaje 124,615 97,510
Transporte de mercaderins 109,357 120,300
Servicios bisicos 15,737 16,129
Gastos de gestidn 2477 2,588
Suministros y materiales 19,091 12977
Publicidad v mercadeo 76,162 30,707
Seguros 26039 16,362
Provissn incobrable 36,889 61,330
Otron 28939 #0067

3,285,671 3511762

18, Fusion por absorcion

Mediante Resolucion No. SCV5-INC-DNASD-8AS-16-779, emitida por la Superintendencia de
Companias Valores y Seguros ¢l 5 de diciembre de 2016, se aprobd 1a disoluckn anticipada
de lax compadilas Sertemin S.A. y Cobodex S.A., asi como la fusion por absorcion de La Llave
S.A. de Comercio (absorbente) con Sertemin SA. y Cobodex SA. [absorbidas). La fusién por
abtorcion entre dichas compafiias lue inscrita en ¢ Registro Mercantil de la cludad de
Guayaquil, €l 27 de diciembre de 2016 Come consecuencia de la fusion La Llave SA. de
Comercio se ha convertide en sucesor de los derechos y obligaciones de Sertemin 5A. v
Cobodex S.A.

19.Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financleros (27 de
Abril del 2017) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion del Grupo
pucdan tener un efecto importante sobre los estados financieros adiuntos.




