
SENOICCA INDUSTRIAL S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

E INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 1 

Estado de Situación Financiera 5 
Estado de Resultado Integral 6 
Estado de Cambio en el Patrimonio 7 
Estado de Flujo de Efectivo 8 
Notas a los Estados Financieros 9 



AS€So.ES Y AL/ITcES LA zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAG, y zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
7 4 7 4 '4 1 7  07440553 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBASMSozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBARMAO A - 

AUDVTORCS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAiswepenvien-res  
Informe de los Auditores Independientes 

A los Accionistas de 
SENOICCA INDUSTRIAL S. A. 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Hemos auditado los estados financieros (no consolidados) adjuntos de SENOICCA 
INDUSTRIAL S. A., que comprenden el estado de situación financiera al 31 de Diciembre 
deI 2017 y  los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como el resumen 
de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros (no consolidados) adjuntos presentan 
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situación financiera de SENOICCA 
INDUSTRIAL S. A. al 31 de Diciembre del 2017, así como el resultado de sus operaciones 
y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

Fundamentos de la Opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría 
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más 
adelante en la sección "Responsabilidades del Auditor en relación con la auditoria de los 
estados financieros (no consolidados)". Somos independientes de SENOICCA 
INDUSTRIAL S. A. de conformidad con el Código de Etica para Profesionales de la 
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos 
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido en nuestra auditoría 
proporciona una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría. 

Responsabilidad de la Administración y del Gobierno Corporativo sobre los 
Estados Financieros (no consolidados) 

La Administración de SENOICCA INDUSTRIAL S. A. es responsable de la preparación y 
presentación razonable de estos estados financieros (no consolidados) adjuntos de 
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), y de su control 
interno que la Administración considere necesario para permitir la preparación de 
estados financieros (no consolidados) libres de errores materiales, debido a fraude o 
error. 



En la preparación de los estados financieros (no consolidados), la Administración de zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
SENOICCA INDUSTRIAL S. A. es responsable de la valoración de la capacidad de la 
Compañía de continuar como una empresa en funcionamiento, revelando, según 
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando 
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la Administración de 
SENOICCA INDUSTRIAL S. A. tiene intención de liquidar la Compañía o cesar 
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista sino hacerlo. 

Los encargados de la Administración de SENOICCA INDUSTRIAL S. A. son los 
responsables de la supervisión del proceso de elaboración de la información financiera 
de la Compañía. 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros (no consolidados) 

4. Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados 
financieros (no consolidados) en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea 
por fraude u error, y emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. 
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría 
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un 
error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y 
se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente 
influir en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados 
financieros (no consolidados). 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoría. También como parte de nuestra 
auditoría: 

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros 
(no consolidados), debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos 
de auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría 
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de 
no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso de 
una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, 
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o 
la vulneración del control interno. 

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 
control interno de la Compañía. 

Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones 
contables sean razonables así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la 
Administración. 
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Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del 
principio contable de empresa en funcionamiento y, basándonos en la evidencia de 
auditoría obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material 
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre 
la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en funcionamiento. Si 
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la 
atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información 
revelada en los estados financieros (no consolidados) o, si dichas revelaciones no son 
adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se 
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la 
Compañía no continúe como una empresa en funcionamiento. 

• Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados 
financieros (no consolidados), incluyendo las revelaciones, y si los estados 
financieros (no consolidados) representan las transacciones y eventos subyacentes 
de un modo que logren una presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre 
otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de las auditorías planificadas y los 
hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del 
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Otros Asuntos 

Los estados financieros (no consolidados) adjuntos fueron preparados para cumplir con 
las disposiciones de la Superintendencia de Compañías, que requiere la presentación de 
los estados financieros individuales de la compañía matriz del grupo, por separado de los 
estados financieros consolidados cuando las inversiones superan el 50% de la 
participación accionaria. 

6. Los estados financieros de SENOICCA INDUSTRIAL S. A. al 31 de Diciembre del 2016 y 
por el año terminado en esa fecha, fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de 
fecha 15 de Marzo del 2017, expresaron una opinión sin salvedad sobre los referidos 
estados financieros. 



7. El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias, exigido por el Art. 102 
de la Ley de Régimen Tributario y el Art. 279 de su Reglamento de Aplicación 
correspondiente a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBASENOICCA INDUSTRIAL S. A. por el año terminado el 31 de 
Diciembre del 2017, se emite por separado. 

ASESORES Y AUDITORES SOBMACI S. A. 
SC-~ 918 

JA lLES 
ocio Responsable 
REG. 22.340 

Guayaquil, Abril 19 del 2018 
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SENOICCA INDUSTRIAL S. A. 

Estados de Situación Financiera zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activos 
Activos corrientes: 

Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA(Nota 3)  

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 
Activos por impuestos corrientes (Nota 7)  

Total activos corrientes 

Activos no corrientes: 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas (Nota 4) 
Inversiones en acciones zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA(Nota 5) 

Total activos no corrientes 

Total activos 

Pasivos y patrimonio 
Pasivos corrientes: 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 6) 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas (Nota 4) 
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 7) 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 
Préstamos (Nota 8) 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

Patrimonio: 
Capital pagado (Nota 10) 
Reserva legal 
Superávit por valuación 
Utilidades retenidas (Nota 10) 

Total patrimonio 
Total pasivos y patrimonio  

31 de Diciembre 
2017 2016 

(US Dólares)  

970,500 1,172,879 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
-  114 

469 41 
970,969 1,173,034 

48,000 48,000 
10,923,902 8,489,387 
10,971,902 8,537,387 

11,942,871 9,710,421 

21,268 10,541 
21,450 -  

736 1,458 
43,454 11,999 

4,869,794 3,877,794 
4,869,794 3,877,794 

4,913,248 3,889,793 

600,800 600,800 
227,842 179,399 

1,730,842 1,730,842 
4,470,139 3,309,587 
7,029,623 5,820,628 

11,942,871 9,710,421 

uv'J'J'J'-  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

O  
Sr. Jian Vilase De Prati 
Reçsentante Legal 

Ver notas ad/unias 

}oma1á Macías 
Cont dor General 



SENOICCA INDUSTRIAL S. A. 

Estados de Cambios en el Patrimonio 

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 

Absorción de pérdidas en asociadas (Nota zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA10) 

Utilidad neta del año, 2016 

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 

Apropiación 

Valuación de inversiones 

Utilidad neta del año, 2017 

Saldos al 31 de Diciembre del 2017 

Superávit 
Capital Reserva por Utilidades 
Pagado Legal Valuación retenidas Total zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(US Dólares) 

600,800 179,399 1,730,842 3,288,675 5,799,716 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- - 
- (463,519) (463,519) 

- - - 484,431 484,431 

600,800 179,399 1,730,842 3,309,587 5,820,628 

- 48,443 - (48,443) - 

- - 
- 319,924 319,924 

- - 889,071 889,071 

600,800 227,842 1,730,842 4,470,139 7,029,623 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

^ ' k ,", 
- Re sentante Legal 

55:~~ 
InzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

g. 
ntador General Ma cías 

V er notas adjuntas 7 



SENO ICCA INDUSTRIAL S. A. 

Estados de Flujos de Efectivo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Flujos de efectivo de actividades de operación: 
Dividendos ganados 
Pagado a proveedores 
Otros, netos 

Flujo neto de efectivo de actividades de operación 

Flujos de efectivo de actividades de inversión: 
Dividendos en efectivo de asociadas 
Aumento de inversiones en acciones 

Flujo neto de efectivo de actividades de inversión 

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento: 
Aumento en préstamos a largo plazo 

Años Terminados el 
31 de Diciembre 

2017 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(US Dólares) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- 32,453 
(210,403) (234,630) 

23,024 (7,068) 
(187,379) (209,245) 

- 787,718 
(15,000) (24,295) 
(15,000) 763,423 

- 24,294 
- 24,294 

(Disminución) aumento neto en efectivo en caja y banco y equivalentes de 
efectivo (202,379) 578,472 

Efectivo en caja y banco y equivalentes de efectivo al principio del año zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA(Nota zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA3) 1,172,879 594,407 
Efectivo en caja y banco y equivalentes de efectivo al final del año (Nota 3) 970,500 1,172,879 

Sr. 2

,

n  Vilaseca zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAi5e Prati 
Repentante Legal 

Ver notas adjuntas 

nToma1á Macías 
Contador General 



SENOICCA INDUSTRIAL S. A. 

Notas a los Estados Finanderos 

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2017 y  2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Información General 

La actividad principal de la Compañía es la tenencia de acciones y participaciones de otras 
compañías. 

La Compañía es una sociedad anónima, constituida el 21 de Julio del 2009, en Ecuador, 
regulada por la Ley de Compañías, con plazo de duración de 50 años e inscrita en el registro 
Mercantil del cantón de Guayaquil el 24 de Julio del 2009. 

La Compañía no ha contratado personal en relación de dependencia. Los servicios de 
personal requerido para la operación de la Compañía son prestados por una compañía 
relacionada. 

La información contenida en estos estados financieros (no consolidados) es responsabilidad 
de la Administración de la Compañía. 

Los estados financieros (no consolidados) por el año terminado el 31 de Diciembre del 2017 
han sido aprobados por el Representante Legal de la Compañía y serán presentados a la 
Junta General de accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, 
los estados financieros (no consolidados) serán aprobados sin modificaciones. 

La Compañía opera en Ecuador, un país que desde el año 2000 utiliza el US dólar como 
moneda de circulación legal, con una economía que, de acuerdo con información publicada 
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes índices de inflación en los tres 
últimos años: 

Índice de 
31 de Diciembre: Inflación Anual 

2017 -0.20% 
2016 1.12% 
2015 3.38% 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros (no consolidados) adjuntos han sido preparados de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIEF) emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al cierre del 2017 y 
aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados financieros 
(no consolidados). 



SENOICCA INDUSTRIAL S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2. Resumen de las Principales Políticas Contables zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA(continuación) 

Base de Medición 

Los estados financieros (no consolidados) adjuntos han sido preparados en base al costo 
histórico. 

Moneda Funcional 

Los estados financieros (no consolidados) adjuntos se presentan en dólares de Estados 
Unidos de Norteamérica, moneda funcional de la Compañía y de curso legal en el Ecuador. 

Efectivo en Caja y Bancos 

Efectivo en caja y bancos incluyen aquellos activos financieros líquidos, depósitos a la vista 
en bancos. 

Instrumentos Financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activos y Pasivos Financieros 

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociación 
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son 
medidos inicialmente a su valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por 
aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los 
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la 
transacción se reconocen en resultados. 

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo 
amortizado o al valor razonable. 

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los 
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se 
presentan como activos y pasivos no corrientes. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a 
compañías relacionadas. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías: 
otros pasivos financieros. 



SENOICCA INDUSTRIAL S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2. Resumen de las Principales Políticas Contables zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA(continuación) 

Instrumentos Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activos y Pasivos Financieros (continuación) 

La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los activos o contrataron los 
pasivos. La administración determina la clasificación de sus activos y pasivos en el momento 
del reconocimiento inicial. 

Activos Financieros Mantenidos Hasta su Vencimiento 

Esta representado por certificado de depósito a plazo. Son activos financieros no 
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no se cotizan en un 
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

Préstamos y Cuentas por Cobrar 

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos 
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado 
activo. Surgen cuando la Compañía provee bienes o servicios y dinero directamente a un 
deudor sin intención de negociar la cuenta por cobrar. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando 
el método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se 
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado. 

Cuentas por Cobrar a Compañías Relacionadas 

Las cuentas por cobrar a compañía relacionada son activos financieros no derivados con 
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Provienen de préstamos 
realizados. Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por cobrar se registran a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado. 

Otros Pasivos Financieros 

Representan cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a 
compañías relacionadas, son medidos inicialmente a su valor razonable, netos de los costos 
de transacción. Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método de la 
tasa de interés efectiva, siendo los gastos por intereses reconocidos sobre una base de 
reconocimiento efectivo. 



SENOICCA INDUSTRIAL S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2. Resumen de las Principales Políticas Contables zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA(continuación) 

Instrumentos Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activos y Pasivos Financieros (continuación) 

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del 
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método 
de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado. 

Cuentas por pagar a Compañías Relacionadas 

Las cuentas por pagar a compañías relacionadas son pasivos financieros no derivados con 
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del 
reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando el método de 
la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado. 

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado 

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final 
de cada período. La Compañía constituye una provisión para pérdidas por deterioro de sus 
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no podrá cobrar 
todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La 
Existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de 
que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se 
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, 
excepto para las cuentas comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una 
cuenta de provisión. 

Bajas de Activos y Pasivos Financieros 

La Compañía da de baja un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera 
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La 
compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran cancelan o cumplen sus 
obligaciones. 
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SENOICCA INDUSTRIAL S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2. Resumen de las Principales Políticas Contables zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA(continuación) 

Deterioro de Activos 

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza 
el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran 
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una 
estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que 
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la 
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las 
unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía 
determine los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de 
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. 

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se 
registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a 
resultados. 

Inversiones en Acciones 

Representan inversiones en acciones en compañías, registradas al costo de adquisición y al 
valor patrimonial proporcional. 

Las variaciones en el valor patrimonial proporcional están registradas en los resultados del 
periodo en el rubro "ingresos". 

Impuesto a la Renta Corriente 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada 
durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contables, debido a las partidas de 
ingresos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de 
la Compañía por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales 
aprobadas al final de cada período. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de la utilidad anual para 
la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser 
capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. Dicha reserva no puede distribuirse 
como dividendo en efectivo; excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede 
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. 
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SENOICCA INDUSTRIAL S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2. Resumen de las Principales Políticas Contables zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA(continuación) 

Superávit por Valuación 

Proviene de la valuación de propiedades en relacionadas, puede ser transferido a ganancias 
acumuladas, a medida que el activo sea vendido o utilizado por la entidad relacionada. 

Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la 
transacción fluyan a la Compañía y el monto pueda ser medido con fiablemente. 

Gastos 

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en 
que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan. 

Compensación de Saldos y Transacciones 

Como norma general en los estados financieros (no consolidados) no se compensan los 
activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
transacción. 

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar 
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea 
se presentan netos en las cuentas de resultados. 

Contingencias 

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmación 
está sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compañía, u obligaciones 
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma 
fiable, o en cuya liquidación no es probable que tenga lugar una salida de recursos. 
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados, sino que son revelados en 
caso de existir. 

Provisiones 

Una provisión es reconocida cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o 
implícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para 
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la 
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera (no 
consolidados) y se ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. 

lE! 



SENOICCA INDUSTRIAL S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2. Resumen de las Principales Políticas Contables zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA(continuación) 

Provisiones (continuación) 

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan 
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de 
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos específicos de la 
obligación. 

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se 
reconoce como un costo financiero en el estado de resultado integral. 

Estimaciones Contables 

La preparación de los estados financieros (no consolidados) de acuerdo con NIIF requiere 
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes 
a la actividad económica de la Compañía, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros (no 
consolidados). En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían 
llegar a diferir de sus efectos finales. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Impuestos 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a 
la legislación tributaria aplicable. La Compañía al momento de tomar decisiones sobre 
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aún cuando la Compañía 
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden 
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en 
la interpretación de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro. 

Provisiones 

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el 
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes 
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la información disponible a la fecha del período, incluyendo la opinión de 
expertos independientes tales como asesores legales y consultores. 
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SENOICCA INDUSTRIAL S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2. Resumen de las Principales Políticas Contables zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA(continuación) 

Otros Resultados Integrales 

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas 
en el resultado del período, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo, el superávit 
por revalorización), según lo requerido por las NIIF. Durante los años terminados el 31 de 
Diciembre del 2017 y  2016 no ha habido otros resultados integrales. 

Eventos Posteriores 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la 
situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de 
ajuste) son incluidos en los estados financieros. 

Los eventos posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados 
financieros (no consolidados). 

Normas Internacionales de Información Financiera Emitidas zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Normas e Interpretaciones nuevas o modificadas 

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio 
financiero que comienza a partir del 1 de Enero del 2017 que se espere que tengan un efecto 
significativo sobre la Compañía. 

Normas Emitidas pero aún no están en Vigencia 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) 
nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aún no están en vigencia: 

NIIF Título Fecha de Vigencia 

Modificaciones NIIF 2 "Clasificación y valoración de pagos basados en acciones 1 de Enero del 2018 
Modificaciones NIIF 4 "Contratos de Seguro" 1 de Enero del 2018 
Modificaciones NIIF 9 "Característica de pago anticipado con compensación negativa" 1 de Enero del 2019 
Modificaciones NIC 28 "Intereses de largo plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos" 1 de Enero del 2019 

NIIF 9 "Instrumentos financieros" 1 de Enero del 2018 

NIIF 15 "Ingresos de contratos con clientes" 1 de Enero del 2018 
NIIF 16 "Arrendamientos" 1 de Enero del 2019 

NIIF 17 "Contratos de Seguros" 1 de Enero del 2021 
NIC 28 "Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos" 1 de Enero del 2018 
NIC 40 "Propiedades de Inversión" 1 de Enero del 2018 
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SENOICCA INDUSTRIAL S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Resumen de las Principales Políticas Contables zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA(continuación) 

Normas Internacionales de Información Financiera Emitidas (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Normas Emitidas pero aún no están en Vigencia (continuación) 

NIJF Título Fecha de Vigencia zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Modificaciones NI I F 10 y NI C "Venta o aportación de act ivos ent re un inversor y  su asociada Sin fecha definida 

28 /  negocio conjunto" 

CINIIF 22 "Transacciones en Moneda Ext ranjera y cont raprestaciones ide Enero del 2018 

ant icipadas" 

CINIIF 23 "Tratam iento sobre posiciones fiscales inciertas" 1 de Enero del 2019 

La Compañía ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y 
estima que la adopción de las mismas no tendrá un impacto significativo en los estados 
financieros (no consolidados) en el período en que se apliquen por primera vez. 

Efectivo en Caja y Bancos y Equivalentes de Efectivo 

31 de Diciembre 
2017 2016 

(US Dólares) 

Bancos 470,500 422,879 
Certificado de depósito 500,000 750,000 

970,500 1,172,879 

La Compañía mantiene depósitos en una cuenta corriente en dólares estadounidenses en un 
banco local, los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses. 

Certificado de depósito, representa inversiones financieras mantenida en un banco local con 
vencimiento en 91 días plazo e interés del 4.80%. 
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SENOICCA INDUSTRIAL S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4. Partes Relacionadas 

Saldos y Transacciones con Compañías Relacionadas. 

Las cuentas por cobrar y pagar con compañías relacionadas, consistían de lo siguiente: 

Naturaleza de 31 de Diciembre 
la Relación País 2017 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(US Dólares) 

Por cobrar a largo plazo: 
La Llave de Comercio S. A. Relacionada Ecuador 48,000 48,000 

48,000 48,000 

Por pagar: 
Igualada S. A. Relacionada Ecuador 21,450 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 

21,450 

Las cuentas por cobrar a compañía relacionada, representan préstamos sin fecha específica 
de vencimiento y sin interés. 

Las cuentas por pagar a compañías relacionadas, representan facturas por honorarios 
profesionales sin fecha específica de vencimiento y sin interés. 

Al 31 de Diciembre del 2017 y  2016, las principales transacciones celebradas con compañías 
relacionadas fueron como sigue: 

31 de Diciembre 
2017 2016 

(US Dólares) 

Ingresos: 

Dividendos ganados - 32,453 

Participación de las utilidades en compañías 
asociadas 1,107,679 584,996 

Gastos: 

Honorarios profesionales 19,500 

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidas entre las partes. 
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SENOICCA INDUSTRIAL S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4. Partes Relacionadas zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA(continuación) 

Saldos y Transacciones con Compañías Relacionadas (continuación) 

Administración y Alta Dirección 

Los membros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de la 
Compañía SENOICCA INDUSTRIAL S. A., incluyendo a la gerencia general, así como los 
accionistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2017 y  2016 en 
transacciones no habituales y/o relevantes. 

S. Inversiones en acciones 

Las inversiones en acciones están constituidas como sigue: 

% Valor Nominal 31 de Diciembre Valor Patrimonial 
Participación Total Unitario 2017 2016 2017 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(LIS Dólares) 

Inversiones en Acciones: 
La Llave S. A. de Comercio 80% 1,421,280 1.00 2,556,080 2,556,080 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 

MAPFREATLAS Compañía de seguros S. A. 22.64% 83,768 10.00 4,302,903 3,332,063 4,302,903 3,332,063 
QC Terminales Ecuador S. A. QCTE 29.84% 1,643,714 1.00 1,927,819 1,881,391 1,927,819 21,881,391 
Diversquim S. A. DWE 50% 25,000 1.00 886,414 610,453 886,414 - 

Diversclen S. A. 50% 45,000 - 88,582 5,000 88,582 - 

Ite Ingeniería Cía. Ltda. - - 1.00 104,000 104,000 
Inmobiliaria InmoagostoC.A. 80% 800,000 1.00 992,000 - - - 

UNILIDER SzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA. A. 50% 400 1.00 66,104 400 66,104 - 

10,923,902 8.489,387 

Al 31 de Diciembre deI 2017 y  2016, el valor patrimonial fue determinado en base a estados 
financieros no auditados de la Compañía receptora de la Inversión. Para Mapfre Atlas 
Compañía de Seguros S. A. y QC Terminales Ecuador S. A. QCTE, el valor patrimonial fue 
determinado en base a estados financieros auditados en esas fechas. 

6. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistían de lo siguiente: 

31 de Diciembre 
2017 2016 

(US Dólares) 

Proveedores 21,268 3,141 
Otras - 7,400 

21,268 10.541 



SENOICCA INDUSTRIAL S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA(continuación) 

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios 
con plazos de hasta 30 días y sin interés. 

Impuestos 

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente 

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistían de lo siguiente: 

31 de Diciembre 

Activos por impuestos corrientes: 
Retenciones en la fuente 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto al valor agregado zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-  retenciones por pagar 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 

2017 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(US Dólares) 

469 41 
469 41 

-  544 
736 914 
736 1,458 

La provisión para el impuesto a la renta corriente está constituida a la tasa del 22%. De 
acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Código de la Producción, la tarifa de 
impuesto a la renta, en el año 2013 en adelante se reduce al 22%. 

De acuerdo con lo establecido en el Artículo 94 del Código Tributario, la facultad de la 
Administración para determinar la obligación tributaria, sin que requiera pronunciamiento 
previo caduca (i) en tres años, contados desde la fecha de declaración, en que la Ley exija 
determinación por el sujeto pasivo; (Ii) en seis años a partir de la fecha en que vence el plazo 
para presentar la declaración cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en 
un año cuando se trate de verificar un acto de determinación practicado por el sujeto pasivo o 
en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos. 

Reformas Tributarias 

a) Mediante Registro Oficial Suplemento No. 135 de fecha 07 de diciembre del 2017, se 
publicó el Decreto Ejecutivo No. 210 donde establece las rebajas aplicables al cálculo del 
anticipo del Impuesto a la Renta, que serán aplicables sobre el saldo del anticipo del 
Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, tomando en consideración 
los ingresos brutos anuales como sigue: 
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SENOICCA INDUSTRIAL S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7. Impuestos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA(continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

Aquellos contribuyentes que sus ingresos brutos sean iguales o menos a USD 500,000 
mil dólares, tendrán una rebaja del 100% del saldo del anticipo del Impuesto a la 
Renta. 

• Aquellos contribuyentes que sus ingresos brutos sean entre USD 500,001 dólares 
hasta USD 1,000,000 de dólares, tendrán una rebaja del 60% del saldo del anticipo del 
Impuesto a la Renta. 

• Aquellos contribuyentes que sus ingresos brutos sean iguales o superiores a USD 
1,000,001 dólares, tendrán una rebaja del 40% del saldo del anticipo del Impuesto a la 
Renta. 

Mediante Registro Oficial Suplemento No. 115 de fecha 08 de noviembre de 2017, se 
publicó la Resolución del Servicio Nacional de Aduanas SENAE 1, donde se establece la 
tasa de servicio de control aduanero, que serán aplicables sobre aquellos sujetos pasivos 
que ingresen mercancías extranjeras al territorio ecuatoriano y que se acojan a los 
regímenes aduaneros de importación, de excepción y otros regímenes aduaneros. 

La tarifa será de 10 centavos de dólar, que se aplica sobre la base imponible constituida 
por el coeficiente resultante de dividir el peso neto declarado por ítem en gramos para la 
unidad de control aduanero también en gramos. 

Mediante registro Oficial Suplemento No. 123 del 20 de noviembre de 2017, se publicó la 
Resolución AC-DGERCGC17-00000568 dada por el Servicio de Rentas Internas, donde 
incorpora: 

1.- Los nuevos sujetos pasivos que están obligados para la emisión de comprobantes de 
venta, retención y documentos complementarios de manera electrónica, como sigue: 

Sujetos pasivos importadores habituales de bienes. 

• Sujetos pasivos que tengan la calidad de agentes de aduana, de conformidad con la 
lícencia otorgada por el SENAE. 

• Sujetos pasivos que presten servicios de transporte de valores y especies monetarias, 
a través de vehículos blindados. 

• Sujetos pasivos dedicados a la venta, cesión o transferencia de cartera, a cualquier 
título. 
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SENOICCA INDUSTRIAL S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7. Impuestos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA(continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

Se define como Importador Habitual los siguientes sujetos pasivos: 

Sus importaciones netas sean iguales o superiores al 25% del total de sus compras 
netas anuales del ejercicio fiscal anterior; y, 

Sus ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal anterior sean iguales o superiores al 
valor de ingresos establecido para estar obligado a llevar contabilidad. 

2.- Se reformó la Disposición Transitoria Única de la Resolución NAC-DGERCGC17-
00000430 el cual indicaba: 

"Las personas naturales y sociedades cuyos ingresos anuales del ejercicio fiscal 
anterior (2018) sean iguales o superiores al monto contemplado para pequeñas y 
medianas empresas PYMES (USD 100,001), tendrán la obligación de la emisión 
electrónica de facturas, comprobantes de retención, guías de remisión, notas de 
crédito y notas de débito, la misma que será exigible a partir del 01 de enero de 
2019". 

Quedando la reforma como sigue: 'Las personas naturales y sociedades cuyos 
ingresos anuales del ejercicio fiscal anterior (2018) se encuentren dentro del rango 
de ingresos previstos en la normativa vigente para PEQUEÑAS empresas (entre USD 
$ 100.001,00 y  USD $ 1'000.000,00), tendrán la obligación de la emisión electrónica 
de facturas, comprobantes de retención, guías de remisión, notas de crédito y notas 
de débito, la misma que será exigible a partir del 01 de enero de 2019." 

d) Mediante Registro Oficial Suplemento No. 150 de fecha 29 de diciembre de 2017, se 
publicó la Ley Reactivación de la Economía, fortalecimiento de la dolarización, que 
dentro de sus principales reformas están las siguientes: 

Reforma: a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno: 

Las entidades del sector financiero popular y solidario, distintas a las cooperativas, 
también podrán participar en los procesos de fusión y beneficiarse de la exoneración 
del pago del impuesto a la renta durante 5 años, según los requisitos y condiciones 
que establezca la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera. Sin perjuicio 
de lo señalado, el Comité de Política Tributaria autorizará esta exoneración y su 
duración, la cual no podrá exceder los 5 años. Esta exoneración se aplicará de manera 
proporcional a los activos de la entidad de menor tamaño. 
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SENOICCA INDUSTRIAL S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7. Impuestos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA(continuación) 

Reformas Tributarias (contizyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAnuación) 

2. Las nuevas microempresas que inicien su actividad económica a partir de la vigencia 
de la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Enero 1 del 2018), gozarán 
de la exoneración del IR durante 3 años, contados a partir del ler ejercicio fiscal en el 
que genere ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen 
valor agregado nacional en sus procesos productivos, de acuerdo a los límites y 
condiciones que establezca el Reglamento LORTI. 

En casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a más de una exención, 
por su condición de microempresa y de organización de la economía popular y 
solidaria, se podrá acoger a aquella que le resulte más favorable. 

3.a Se consideran como deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares 
patronales, según lo dispuesto en el Código del Trabajo, que no provengan de 
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, sin perjuicio de la obligación 
del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su 
obligación de pago de estas. 

Se elimina la deducibilidad de las provisiones por estos conceptos. 

3.b Se pueden deducir como gastos personales además a lo ya establecido los gastos de 
los padres, parejas en unión de hecho, hijos del conyugue, de la pareja o propios que 
no perciban ingresos gravados y que dependan del contribuyente sin que la edad de 
estos afecte esta deducción. 

Los gastos de los padres podrán usarse como propios para deducirlos siempre que 
estos no perciban pensiones jubilares del IESS ni jubilares de más de un salario 
básico unificado, por si sola o en su totalidad. 

Se aumenta a 2 veces la fracción básica gravada con tarifa cero de impuesto a la renta 
de personas naturales en el caso de gastos de salud por enfermedades catastróficas, 
raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria 
nacional competente, para lo cual el total de los gastos personales deducibles no 
podrá superar dicho valor. 

3.c Se establece la deducción adicional del 10% por la adquisición de bienes y servicios a 
organizaciones de la economía popular y solidaria, cuando sean efectuados por 
microempresas y artesanos, según condiciones adicionales por establecerse en el 
Reglamento LORTI. 
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Notas a los Estados Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Impuestos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA(continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

Se fija la obligación de llevar contabilidad para personas naturales que hayan 
percibido ingresos mayores a USD 300.000,00, siendo la relación de los gastos y 
patrimonio fijada en el Reglamento LORTI, pero también se deja la opción a ampliar 
este monto por reglamento. 

De exceder los montos indicado previamente, ahora los profesionales, comisionistas, 
artesanos, agentes, representantes y demás trabajadores autónomos también 
estarán obligados a llevar contabilidad. 

Ahora solo se excluye a las cooperativas de ahorro y crédito, cajas centrales y 
asociaciones, mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, de las organizaciones 
de la economía popular y solidaria que cuentan con la opción de llevar registros 
contables de acuerdo a normas simplificadas establecidas en el Reglamento LORTI. 

Las normas de la determinación presuntiva podrán ser aplicables en la emisión de 
liquidaciones de pago por diferencias en la declaración o resolución de aplicación de 
diferencias, por parte de la Administración Tributaria, exclusivamente en los casos 
en los que esta forma de determinación proceda de conformidad con la LORTI, y de 
forma motivada por la Administración Tributaria, precautelando la capacidad 
contributiva de los sujetos pasivos y su realidad económica. En el desarrollo del 
procedimiento administrativo se deberá garantizar el derecho al debido proceso y el 
derecho a la defensa de los contribuyentes, constitucionalmente establecidos. 

El Impuesto a las Tierras Rurales deja de ser Crédito Tributario para el pago del 
Impuesto a la Renta único para las actividades del sector bananero. 

7.a La tasa del IR pasa sociedades pasa a ser del 25%. 

7.b.c La tasa de IR relativa a accionistas y socios residentes en paraísos fiscales pasa a ser 
de 3 puntos más de la normal para sociedades, es decir 28%, así mismo para las 
sociedades que no informan al SRI de su paquete accionario. 

7.d Las sociedades deberán estar en la facultad de demostrar que sus accionistas, no 
residentes en el Ecuador, que han sido declarados son los beneficiarios efectivos en 
cuestión. 

Las microempresas tendrán una deducción adicional de una fracción básica gravada 
con tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales al determinar la base 
imponible para el Impuesto a la Renta de estas. 
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Notas a los Estados Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7. Impuestos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA(continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

Se limita la reducción de los 10 puntos porcentuales a la tasa del IR por reinversión 
para las sociedades exportadoras habituales, las que se dediquen a la producción de 
bienes, incluidas las del sector manufacturero que posean 50% o más de componente 
nacional y las de turismo receptivo. 

Se limita la Reducción de la tarifa del impuesto a la renta para el desarrollo 
económico responsable y sustentable de la ciencia, tecnología e innovación para las 
sociedades productoras de bienes. 

Se establece reducción de 3% de la tarifa IR para sociedades para las micro y 
pequeñas empresas y para exportadores habituales de bienes, según procedimiento 
establecido por el Comité de Política Tributaria. Siendo el caso para los 
exportadores siempre y cuando estos mantengan o incrementen el empleo. 

Se ajusta la tarifa de Crédito tributario para sociedades extranjeras y personas 
naturales no residentes a los cambios recientes establecidos en la norma, al 25% de 
IR. 

11.a.b Se asigna a las personas naturales y sucesiones indivisas, que estando obligadas a 
llevar contabilidad conforme lo señalado en la norma tributaria (Art. 19 LORTI), no 
realicen actividades empresariales, a la metodología para el anticipo IR de las 
personas naturales y sucesiones indivisas no obligadas a llevar contabilidad 

11.c Se excluye del cálculo del anticipo exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los 
sueldos y salarios, la decimotercera y la décimo cuarta remuneración, así como los 
aportes patronales al seguro social obligatorio. 

11.d Se toma en consideración el Tipo Impositivo Efectivo (TIE) para devolución de 
anticipo. 

El valor a devolverse no podrá ser mayor a la diferencia entre el anticipo y el IR 
causado. 

Para aplicar a la devolución del anticipo el contribuyente deberá mantener o 
incrementar el empleo neto. 

De determinarse defraudación además de las acciones legales que correspondan, se 
aplicará un recargo del 200% del monto devuelto. 
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Notas a los Estados Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7. Impuestos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA(continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

Se aumentan los servicios de riego y drenaje previstos en la Ley Orgánica de 
Recursos Hídricos, Usos y Aprovechamiento del Agua, como tarifa 0% IVA. 

La venta de cocinas de uso doméstico eléctricas y las que funcionen exclusivamente 
mediante mecanismos eléctricos de inducción, incluyendo las que tengan horno 
eléctrico, así como las ollas de uso doméstico, diseñadas para su utilización en 
cocinas de inducción y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso 
doméstico, incluyendo las duchas eléctricas, de producción nacional dan derecho a 
crédito tributario. 

Se elimina de la devolución del impuesto al valor agregado por uso de medios 
electrónicos de pago las figuras de pago con tarjeta de crédito (1%) y los pagos con 
tarjeta de débito (1%) 

15.a Se presenta en la ley la figura de exportador habitual y se hace referencia a criterios 
varios que se establecerán en el reglamento. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

151 Se presenta en la ley la clasificación de micro, pequeñas y medianas empresas y se 
hace referencia a criterios varios que se establecerán en el reglamento. 

Disminuye a USD 1.000,00 el monto de las transacciones comerciales que se obliga a 
bancarizar, y la aplicación de la deducibilidad y de Crédito Tributario que esto trae. 

Se establece sanción por ocultamiento patrimonial por el 1% del total de los activos o 
de los ingresos que estos generan, al que sea mayor, sin que se exceda del 5% del 
valor total de los activos o ingreso, según corresponda. 

El Reglamento LORTI podrá establecer sistemas de cumplimiento de deberes 
formales y materiales simplificados, para sectores, subsectores o segmentos de la 
economía, que se establezcan en el mismo. 

Reformas a la Ley Reformatoria a la Equidad Tributaria: 

1. Cambia la exoneración del pago del lSD para personas que padezcan enfermedades 
catastróficas, raras o huérfanas del 50% de una fracción básica gravada con tarifa 
cero de impuesto a la renta al valor total de la atención derivada de la enfermedad. 
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Notas a los Estados Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7. Impuestos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA(continuación) 

Se establece la devolución de] lSD en la actividad de exportación en la parte que no 

sea usada como Crédito Tributario, por importaciones de materias primas, insumos y 
bienes de capital, con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos 
de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a 90 días. 

3. Se elimina el Impuesto a las Tierras Rurales 

Se aumentan los sujetos pasivos a los que aplica el Impuesto a la Tenencia de Activos 
en el Exterior a manera general estableciendo la norma ahora a los bancos, 
cooperativas de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar 
actividades financieras conforme lo dispuesto en el Código Orgánico Monetario y 
Financiero; sociedades administradoras de fondos y fideicomisos, y casas de valores, 
empresas aseguradoras y compañías reaseguradoras bajo el control de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros; así como las empresas de 
administración, intermediación, gestión y/o compraventa de cartera, conforme las 
definiciones, condiciones, límites y excepciones establecidas por la Junta de Política y 
Regulación Monetaria y Financiera, que tengas fondos disponibles e inversiones en el 
exterior. 

8. Préstamos 

31 de Diciembre 
2017 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(US Dólares) 
Senoicca Industrial Co. Limited, compra de acciones con 

vencimiento hasta Diciembre del 2021 y  no devengan interés 3,877,794 3,877,794 

Seciar States Co. Limited, compra de acciones, sin fecha específica 
de vencimiento y sin interés 992,000 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 

4,869,794 3,877,794 

9. Instrumentos Financieros 

Gestión de Riesgos Financieros 

Los principales pasivos financieros de la Compañía, corresponde a financiamiento con 
compañías relacionadas y accionistas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es 
financiar las operaciones de la Compañía. 

La Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez. 

27 



SENOICCA INDUSTRIAL S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

9. Instrumentos Financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA(continuación) 

Gestión de Riesgos Financieros (continuación) 

La gerencia revisa y aprueba las políticas para manejar cada uno de estos riesgos que se 
resumen a continuación: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Riesgo de Mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un 
instrumento financiero fluctúe debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la 
Compañía, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de 
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de 
mercado incluyen los depósitos. 

Riesgo de Tasa de Interés 

Al 31 de Diciembre del 2017, la Compañía no mantenía financiamiento con entidades 
financieras. Los flujos de caja operativos de la compañía son sustancialmente 
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en 
opinión de la gerencia, la Compañía no tiene una exposición importante a los riesgos 
de tasas de interés. 

Riesgo de Tipo de Cambio 

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de 
un instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio. La 
Compañía realiza sus operaciones principales en dólares de los Estados Unidos de 
Norteamérica, moneda de curso legal en el país, por lo tanto, no se presentan efectos 
por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros. 

Riesgo de Crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio se encuentran presente en el efectivo y 
cuentas por cobrar a clientes y otro, la cartera por cobrar que se mantiene es recuperable. 

El riesgo por operar en el mercado es asumido directamente por SENOICCA INDUSTRIAL S. A. 
y está directamente relacionado con las tendencias de la economía ecuatoriana. SENOICCA 
INDUSTRIAL S. A. asume los riesgos de mercado derivados de posibles variaciones en costos, 
precios y demanda de sus productos. 

Riesgo de Liquidez 

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a 
corto y largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos. 

28 



Impuestos, contribuciones y otros 
Honorarios profesionales 
Gastos de viaje 
Otros 

23,946 43,974 
187,783 57,729 

22,474 23,342 
7,341 904 

241,544 125,949 

SENOICCA INDUSTRIAL S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Instrumentos Financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA(continuación) 

Gestión de Riesgos Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Riesgo de Liquidez (continuación) 

La Compañía monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la 
administración para financiar las operaciones de la Compañía, y para mitigar los efectos en 
el cambio de flujo de efectivo. 

Capital Pagado 

Al 31 de Diciembre del 2017 y  2016, el capital pagado consiste de 600.800 acciones 
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00. 

En el 2016, la Compañía absorbió pérdidas acumuladas de años anteriores de ITE 
INGENIERÍA CÍA. LTDA. a través de la disminución del capital social de esta Compañía por 
US$456,000 y por disolución de la Compañía Editores e Impresos EDIMPRES S. A. por 
US$7,5 19. 

Gastos de Administración 

Los gastos de administración y ventas consisten de lo siguiente: 

2017 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(US Dólares)  

12. Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Informa 

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y  la fecha de emisión de los estados financieros (19 
de Abril del 2018) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 
puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 
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SENOICCA INDUSTRIAL $. A. Y SUBSIDIARIAS 

ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
  

E INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Estado de Situación Financiera 
Estado de Resultado Integral 
Estado de Cambio en el Patrimonio 
Estado de Flujo de Efectivo. 

Notas alos Estados Financieros.



ASESORES Y AUDITORES 

SA SoBmac S.A.” 
AUDITORES INDEPeNpIenTes 

  

Informe delos Auditores Independientes 

Alos Acciomstas de 
SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS 
Informe sobre la auditoría de los estados financieros consolidados 

Opinión 

1 Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de SENOICCA 
INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS, que comprenden el estado de situación financiera al 
31 de Diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados Integrales, de 
cambios en el patrimomo y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así 
como el resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 
En nuestra opinión, los estados financieros consolidados adjuntos presentan 
razonablemente, en todos las aspectos matoriaes, la situación financiera de SENOICCA 
INDUSTRIAL $. A. Y SUBSIDIARIAS, al 31 de Diciembre del 2017, así como el resultado 
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
«conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 

Fundamentos de la Opinión 
2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría 

(MIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más 
adelante en la sección “Responsabilidades del Auditor en relación con la auditoria de los 
estados financieros consolidados” Somos independientes de SENOICCA INDUSTRIAL $. 
A. Y SUBSIDIARIAS, de conformidad con el Código de Ética para Profesionales de la 
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y hemos 
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos. 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido en nuestra auditoría 

proporciona una base suficiente y aproptada para expresar nuestra opinión de auditoría 
Responsabilidad de la Administración y del Gobierno Corporativo sobre los 
Estados Financieros Consolidados 
3 La Administración de SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS es responsable de 

la preparación y presentación razonable de estos estados financieros consolidados 
adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), y de 
su control interno que la Administración considere necesario para permitir la 
preparación de estados financieros consolidados libres de errores materiales, debido a 
fraude o error 

 



En la preparación de los estados financieros consolidados, la Administración de 
SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS, es responsable de evaluar la capacidad 
del Grupo de continuar como tna empresa en funcionamiento, revelando, según 
«corresponda, los asuntos relacionados con empresa en funcionamiento y utilizando el 
principio contable de empresa cn funcionamiento excepto si la Administración de 
SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS tiene intención de liquidar la Compañía o 
«cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa más realista para evitar l cierre 
de sus operaciones 

  

Los encargados de la Administración de SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS 
son los responsables de la supervisión del proceso de elaboración de la información 
financiera del Grupo. 

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados 
Financieros Consolidados 

4. Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de silos estados 
financieros consolidados en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por 
fraude u error, y emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad: 
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada 
de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error 
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se 
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente 
influir en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados 
financieros consolidados. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoría. También como parte de nuestra 
auditoría: 
+ Idontíficamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros 

consolidados, debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de 
auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría 
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de 
o detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso de 
una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, 
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o 
la vulneración del control interno. 

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 

control interno del Grupo.



Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones 
contables sean razonables así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la 
Administración. 

Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del 
principio contable de empresa en funcionamiento y, basándonos en la evidencia de 
auditoría obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material 
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre 
la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si 
concluimos que existe una Incertidumbre material, se requiere que llamemos la 
atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información 
revelada en los estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son 
adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan 

en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. 
Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que el Grupo no continúe 
somo una empresa en funcionamiento, 

Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados 
financieros consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros 
consolidados representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que 
logren una presentación razonable. 

Obtuvimos evidencia suficiente y adecuada en relación con la información financiera 
de las compañías o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una 
opinión sobre los estados financieros consolidados. Somos responsable de la 
dirección, supervisión y realización de la auditoría del Grupo. Somos los únicos 
responsables de nuestra opinión de auditoría. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre 
otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de las auditorías planificadas y los. 
hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del 
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 

ASESORES Y AUDITORES SOBMACIS. A. 
se O 8 

ano Llao 
io Responsable 
REG. 22340 

Guayaquil, Abril 27 del 2018



SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS 

Estado de Situación Financiera Consolidado 
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SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS 

Estado de Resultados Integrales Consolidado 

Ingresos. 
Productos (Nota 6) 
Servicios 
Participacion de las utilidados en compañías 

asociadas 

Costo de ventas [Nota 6) 
Utilidad bruta 

Gastos de administración (Noto 16) 
Gastos de ventas (Nota 17) 
Costos financieros 
Otros, neto 
(Pérdida) utilidad antes de impuesto ala renta 

Utilidad (gastos) por Impuesto a la renta (Noto 12) 
(Pérdida) utilidad neta del año 

Otro resultado integral. 
Otros resultados integrales, neto de impuestos 

Total resultado integral del año. 

   
4/2 SralMaría Cecilia Vilaseca 

Gerente General 

Años Terminados el 
31 de Diciembre 

2017 2016 
(US Dálares) 

  

25,060,880 — 19016210 
15,294 247,459 

1,107,591 584,996 

26,183,765 1948665 — 

(17,077,719) _ (13,074,242) 
9 106/046 — 6774423     

(4,542,041) — (5,298,162) 
(8,285,671) — (3511762) 
(567,558) (490871) 
599,100 535,926 

  

139,847 (642875) 

1,337,544 (2,550376) 

E Tomalá Macias — 
Contador



 
          

  

 
 

  
  

  

 
 

$ 
amp sa204 

opero 
p
o
s
a
n
 

seve 
E
S
 

esos 

H
a
 

po 

SO 
A
A
 

$ 
e
 

BOE 
O
U
 

ae 1 
resp. 

E
S
B
 

A
 

a
 

ss 
si 

Land 
Ys rarogen dy s

u
s
 

OS 
m
o
s
 

(
e
a
)
 

VS tdo 
y S
e
 

us una 
cos 

oo 
l
a
s
 

El 
an 

DN 
ÓN 

comas) 
ds 

cn 
mm 

a
 

A
 

    

ly 
a
 

OPep1JosUuOo;) OTUOUILNEA [9 13 SOIQUIEL ap Opersg 
SVINVIGISENS 

AV 
"S IVIMISAUNI 

VODIONAS. 
 



SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS 

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado 

Año Terminado el 31. Año Terminado 

     

   

de Diciembre: el31de 
Diciembre 

2017 
(US Dólares] 

ajos de etecuvo de actividades de operación: 
Recibido decienes 23429105 21478363 
Pajado a proveciures y empleados 2284037) 222105) 
Eecuvo generado (usado) por las operaciones 545140 Prama) 
Costo Mnanciero (567,550) (490871) 
Impuesto ala renta pagado (122554) (2e0165) 

Otros, netos 5991003592 

  

Flujo neto de efecto de activdades de operación Z 54136 vos. s90) 
Flujos de efectivo de actividades de inversión: 

  

   

Compras y regularización de propiedades y equipos. aora (201937) “e propiedades y equipos 73790 1018972 
ción en tnversianes - 809,93 

Ayuste por fusión de compadías S (52489) 
lumento en otros activos 160,164) (5688) 

Hujo neto de lecuvo de actividades de Inversión (125,799) 75435 
lectivo proveniente de actividades de financiamiento: 
Aumento en próstamos bancarios - 27826x 

Pagos de préstamos bancarios (39620) 
Aumento préstamos de terceros 992,000 20294 
Pagos de beneficios defimdos (423237) 1859460) justos por regularización 166426 
uste por Jusión e compañías == (6p9 293) 

tao o de efectivo de acivdades de flnanciamiento - 30926 1717 
(Disminación) aumento neto en efectivo en ajay banco. 82737) 1530439 
FEtecuvo encaja y banco al prinipo del ao. 252106 97 
FElecivo encaja y hunco al final del año o 20249, Tsze 106 

  

Wanic CA TL GE 
21 'Sral Marín Ceciha Vilaseca -Ayron Tomalá Macias 

* Gerente General Contador 

    

  
 



    

SENOICCA INDUSTRIAL S.A. Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Por el Año Terminado el 31 de Diciembre del 2017 

1. Información General 

La actividad principal de la Compañía es la tenencia de acciones y participaciones de otras 
compañías. 

La Compañía es una sociedad anónima, constituida el 21 de Julio del 2009, en Ecuador, 
regulada por la Ley de Compañías, con plazo de duración de 50 años e inscrita en el registro 
Mercantil del cantón de Guayaquil el 24 de Julio del 2009 

La información contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la 
Administración del Grupo. 

Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen a las siguientes subsidiarias que 
están constituida en el Ecuador Las actividades de las compañías subsidiarias y porcentaje 
de participación al 31 de Diciembre del 2017 son como sigue 
  

  

    

  

     

| dad inde 
Ta Tavo Sociedad Anónima | — 80% | Registro Mercantil del Canión | Importación 7 
de Comercio | Gusyaqul, 17 de Octubre de| comercialización de equipos 

| 196b, plazo de duración 50 años | repuesto y materials ara el 
ea ” A tornan! OS 30% | Rogisizo Mercantil del Camidn | Servicios — de — Instalación. 

Cuyaqul, 13 de Agosto de 1973. | mantesimiento. y. reparación 
A pero de duración 0 años de bombas >| 

cbilaria Tamsgoso € | 00% | hegiro. Mercantil del Cantón | Adquisición venta. | 
A Gusyaqul, 15 de Mayo de 1967. arrendamientos 

plazo de duración 50años administración y construción 
| detuenesinmuebles   

Los estados financieros consolidados por el año terminado el 31 de Diciembre del 2017 han 
sido aprobados por la Gerencia del Grupo y serán presentados a la Junta General de 
Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia del Grupo, los estados financieros 
«consolidados serán aprobados sin modificaciones, 
De acuerdo con Información publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los 
siguientes Índices de inflación en los tres últimos años 

Índice de 
31 de Diciembre; Inflación Anual 
2017 -020% 
2016 1.12% 
2015 330%



SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS ] 

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

      

2. Resumen de las Principales Políticas Contables 

Declaración de Cumplimiento 
Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASE) y vigentes al cierre del 2017 y aplicadas 
de manera uniforme al periodo anterior 

Base de Medición 
Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados en base al costo histórico. 
Excepto por ciertos beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método 
actuanal. 

Moneda Funcional 
Los estados financieros consolidados adjuntos se presentan en dólares de Estados Unidos de 
Norteamérica, moneda funcional del Grupo y de curso legal en el Ecuador. 

Base de Consol 

  

¡ción 

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de SENOICCA 
INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS. Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos 
intergrupales han sido eliminados en la consolidación 

Una compañía tiene control cuando: 

a) Tiene poder sobre la participada 
b) Está expuesto, o tieno derecho a rendimientos variables procedentes de su 

implicación en la participada, y 

e) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos, 

El Grupo constantemente analiza si controla una participada, s los hechos y circunstancias 
indican que hay cambios en uno o más de los tres elementos del control mencionados 
anteriormente, 
Cuando el Grupo tiene menos de la mayoría de los derechos de voto de una participada, el 
poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto son suficientes para 
otorgarle la capacidad práctica de dirigir las actividades relevantes de la participada de forma 
unilateral.



'SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

   
  

  

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Base de Consolidación (continuación) 
El Grupo considera todos los hechos y circunstancias pertinentes para evaluar silos derechos 
de voto del Grupo en una participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo: 

a), El tamaño de la participación del Grupo, del derecho de voto en relación con el tamaño 
y la dispersión de las acciones de los otros tenedores de voto. 

b) Los derechos de voto potenciales poseídos por el Grupo, otros tenedores de voto o de 
tras partes, 

e) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales. 

d) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que el Grupo tleno, o no la 
idad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las 
¡ones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas 

   
   

La consolidación de una subsidiaria imcia cuando el Grupo adquiere el control de la 
subsidiaria, y cesa, cuando esta plordo el control de la misma. 
Los ingresos y gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio, se incluye 
en el estado consolidado de resultados y en el otro resultado integral desde la fecha de 
control de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que el Grupo deje de controlar la 
referida compañía. 
El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuirán a los propietarios del 
Grupo y de los intereses minoritarios. El resultado global total de la subsidiaria se atribuye a 
los propietarios del Grupo y a las participaciones no controladoras, aún si esto diera lugar a 
los intereses minoritarios a un saldo deudor. 
Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de la subsi 

relación alas políticas contables del Grupo. 

Efectivo en Caja y Bancos 

  laria en 

Efectivo en caja, bancos y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieros 
líquidos, el efectivo en caja, depósitos ala vista en bancos y certificados de depósitos plazo y 
de inversión.



'SENOICCA INDUSTRIAL S. 

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

  

  

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Instrumentos Financieros 
Activos y Pasivos Financieros 
Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de bala en la fecha de la negociación 
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son 
medidos inicialmente a su valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por 
Aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los 
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la 
transacción se reconocen en resultados. 
Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente. medidos al costo 
amortizado o al valor razonable. 

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los 
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se 
presentan como activos y pasivos mo corrientes, 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: próstamos y 
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compañías relacionadas. Los pasivos financieros 

se clasifican en las siguientes categorías: otros pasivos financieros. La clasificación depende 
del propósito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. — La 
administración determina la clasificación de sus activos y pasivos en el momento del 
reconocimiento Inicial 

Préstamos y Cuentas por Cobrar 

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar Son activos 
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado 
activo. Surgen cuando la Compañía provee bienes o servicios y dinero directamente a un 
deudor sin intención de negociar la cuenta por cobrar 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando 
el método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se 
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado,



  

    

SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

  Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Instrumentos Financieros (continuación) 
Activos y Pasivos Financieros (continuación) 
Cuentas por Cobrar a Compañías Relacionadas 
Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas son activos financieros no derivados con 
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Provienen de ventas de 
inventarios y préstamos. Después del reconocimiento inicíal a valor razonable, se mide al 
costo amortizado utilizando el método de la tasa de imterés efectiva. Las cuentas por cobrar 

se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado. 

Otros Pasivos Financieros 
Representan préstamos, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas 
por pagar a compañías relacionadas, son medidos inicialmente a su valor razonable, netos de 
los costos de transacción. Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por Intereses reconocidos sobre una 
base de reconocimiento efectivo. 

Préstamos 
Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales 
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones 
significativas incurridos al momento de su contratación. Estos préstamos se registran 
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactadas. 

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del 
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método 
de la tasa de interés efectiva Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado 

Cuentas por pagar a Compañías Relacionadas 
Las cuentas por pagar a accionistas y compañías relacionadas son pasivos financieros no 
derivados con pagos fios o determinables, que no cotizan n un mercado activo. Después del 
reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando el método de 
la tasa de Interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado.



'SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS 
Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

  

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 
Instrumentos Financieros (continuación) 

Activos y Pasivos Financieros (continuación) 

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado 
Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final 
de cada período. El Grupo constituye una provisión para pérdidas por deterioro de sus 
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que el Grupo no podrá cobrar todos 
los montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La 
Existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de 
que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se 
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre 
del 2017, el Grupo ha procedido evaluar deudor por deudor y en base a sus condiciones 
actuales no ha ameritado constituir una provisión para cuentas dudosas de aquellos 

deudores con un riesgo de recuperación de la deuda. 
El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, 
excepto para las cuentas comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una 
cuenta de provisión. 
Bajas de Activos y Pasivos Financieros 
El Grupo da de baja un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los Mujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera 
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. El Grupo 
da de baja un pasivo financieros y solo si expiran cancelan o cumplen sus obligaciones 

Inventarios 

Los inventarios están valorados al costo o al valor neto de realización, el menor; excepto 
importaciones en tránsito que se registran al costo, El valor neto de realización se determina 
sn base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de 
terminación y venta, 

El costo de adquisición comprende el precio de compra, los aranceles de importación, los 
sostos de transport, el almacenamiento y otros directamente atribuible ala adquisición de 
los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son 
deducidos para determinar el costo de adquisición



SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 
  

  

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Propiedades y Equipos 

Los elementos de propiedades y equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisición 
o construcción. 

El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados 
con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por 
la gerencia, 

Los costos de ampliación y mejoras que representen un aumento de la productividad, 
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida útil de los activos, se capitalizan como 
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como adivo, Los 
gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del período.en que se 
incurren 

Posteriormente el reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, maquinarias y equipos, 
muebles y enseres, equipos de computación y vehículos están registrados al costo menos la 
depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor 

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta El 
valor residual, la vida útil estimada y método de depreciación son revisados al final de cada 
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios que pueden estar asentadas 
sobre los mismos y se entiende que tiene una vida útil infinita, y por tanto, no sop objeto a 
depreciación, 
Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia 
entre el precio de venta y el valor en líbros del activo, las cuales se reconocen en los 
resultados del período en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de 

las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o retiro. 
Deterioro de Activos 
Alla fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza 
el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran 
sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algún indicio se realiza una 
estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que. 
no generan lujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la 
unidad generadora de efectivo ala que pertenece el activo. 

 



SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

  

  

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 
Deterioro de Activos (continuación) 
Determinar sí los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las 
unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que el Grupo 
determine los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de 
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. 
En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en líbros del activo, se 
registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a 
resultados. 

Inversiones en Acciones 

Representan inversiones en acciones en compañías, registradas al costo de adquisición y al 
valor patrimonial proporcional. 

Las variaciones en el valor patrimonial proporcional están registradas en los resultados del periodo enc rubro “ingreso”. 
Plusvalía 

La plusvalía se mide como el exceso de la suma de la contraprestación transferida, el monto 
de cualquier participación no controladora en la adquirida, y el valor razonable de la 
participación en el patrimonio previamente mantenido por el adquiriente enla adquirida (sy 
hubiese) sobre los importes netos a la fecha de adquisición de los activos identificables 
adquiridos y los pasivos asumidos. 
La plusvalía que surge de la adquísición de un negocio es registrada al costo a la fecha de 
adquisición del negocio menos las pérdidas por deterioro acumuladas, si hubiese. 

Para fines de la evaluación del deterioro, la plusvalía es signada a cada una de las unidades 
generadoras de efectivo (o grupos de unidades generadoras de efectivo) del Grupo que 
"espera obtener beneficios de las sinorgías de esta combinación.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

  

2, Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 
Plusvalía (continuación) 
Las unidades generadoras de efectivo a las cuales se asigna la plusvalía son sometidas a 
evaluaciones por deterioro anualmente, o con mayor frecuencia, s existe un indicativo de 
que la unidad podría haber sufrido deterioros. “Si el importe recuperable de la unidad 
generadora de efectivo es menor que el monto en libros de la unidad, la pérdida por 
deterioro se asigna primero a fin de reducir el monto en libro de la 
plusvalía asignada a la unidad y luego a los otros activos de la unidad, proporcionalmente, 
tomando como base el monto en libros de cada activo en la unidad. Cualquier pérdida por 
deterioro para la plusvalía se reconoce directamente en el resultado del periodo. La 
pérdida por deterioro reconocida para fines de la plusvalía mo puede revertirse en el 
siguiente periodo, 

  

En caso de desincorporación de una unidad generadora de efectivo, el monto atribuible de la 
plusvalía se incluye en el cálculo de la ganancia o pérdida por retiro, 

  

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido 
El gasto por impuesto ala renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta corriente 

y el gasto de impuesto diferido. 

Impuesto Corriente 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada 
durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contables, debido a las partidas de 
ingresos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables deducibles, El pasivo 
del Grupo por concepto de impuesto corriente so calcula utilizando las tasas fiscalos 
aprobadas al final de cada período. 
Impuesto Diferido 
El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre. 
el valor en líbros de los activos y pasivos para propósito de información financiera y los 
montos usados para propósitos tributarios. 
Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias 
temporarias que se espera que incrementen la utilidades imponibles en l futuro. 
Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias 
útemporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier 
pérdida o crédito fiscal no utilizado, Los activos por impuestos diferidos se miden al importe 

máximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se 
recuperen.



SENOICCA INDUSTRIAL S. 

Notas a los Estados 
   

  

ancieros Consolidados (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuación) 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera 
sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo 5e cancele, de 
conformidad con las disposiciones legales vigentes, 
El importe neto en libros de los activos y pasivos por impuestos a la renta diferidos es 
revisado en cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluación actualizada de las 
utilidades imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del período. 
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos 

Jubilación Patronal - Beneficios Post Empleo 

  

De acuerdo con el Código del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco años o más, 
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compañía, tendrán derecho a ser 
Jubilados por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilación que los 
corresponde en su condición de afllados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del 
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la 
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficis definidos deben ser atribuidos 
al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se 
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de 
hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis 
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salanal y las probabilidades de 
pago de estos beneficios. 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en 
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del período. 

Bonificación por Desahucio - Beneficios por Terminación 

De acuerdo con el Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por. 
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, El Grupo pagará a los trabajadores 
«el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servici. 
El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del 
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la 
unidad de crédito proyectada. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en 
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del período. 

 



'SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 
  

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuación) 

Beneficios a Empleados a Corto Plazo 

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de 
reserva, participación de trabajadores, etc, se reconocen en resultados sobre la base del 
devengado on relación con los beneficios legales o contractuales pactados con los empleados. 

Indemnización por Despido Intempesavo / Otros Beneficios por Terminación 
Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisión unilateral de 
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos 
beneficios por terminación no proporcionan beneficios económicos futuro, se reconocerán en 
resultados como gasto en el período en que ocurren. 

Participación de Trabajadores 
De acuerdo con el Código de Trabajo, la Compañía debe distribuir entre sus empleados el 
15% de las utilidades líquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es 
registrado con cargo alos resultados del período en que se devenga. 

Reserva Legal 
La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria por los menos el 10% de la 
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado. 

Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. Dicha reserva 
no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse 

Superávit por Valuación de Propiedades y Equipos 
Proviene de la valuación de las propiedades y equipos, puede transferido a ganancias 
acumuladas, a medida que el activo sea vendido o utilizado por el Grupo. 

Reserva de Capital 
Esta cuenta proviene de la aplicación de la NEC 17 El saldo de la reserva de capital no podrá 
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero 
podrá ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del año, sí 
las hubiere, o ser devuelta alos accionistas en caso de liquidación.



SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Ajustes por Adopción por Primera Vez de las NIF 
El saldo acreedor no podrá ser distriburdo entre los acetonistas, solo podrá ser capitalizado 
en el parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio 
concluido, silas hubiere, utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidación 
de la Compañía. 

Reconocimiento de Ingresos 
Los mgresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la 
transacción Muyan a la Compañía y el monto pueda ser medido conflablemente, 
independiente del momento en que el pago sea realizado. 
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, 
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin lncluir 
impuestos. 

Los ingresos por las ventas son reconocidos como ingresos netos de devoluciones y 
descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se 
hayan sustancialmente transferido al comprador lo cual ocurre, por lo general al momento 

lea entrega de los bienes, 
Costos y Gastos 
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al 
reconocimiento delos ingresos por la correspondiente venta. 
Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en 

que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan, 

Compensación de Saldos y Transacciones 
'Como norma general en los estados financieros consolidados no se compensan los activos y 
pasivos, mi los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
transacción. 
Los Ingresos o gastos con orígen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y el Grupo tiene la intención de liquidar por 
su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea se 
presentan netos en las cuentas de resultados.



SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS. 

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Contingencias 
Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmación 
está sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control del Grupo, u obligaciones 
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma 
fable, o en cuya liquidación no es probable que tenga lugar una salida de recursos. 
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados, sino que son revelados en 
Caso de existir, 

Provisiones 
Una provisión es reconocida cuando el Grupo tiene una obligación presente (legal o implícita) 
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar 
las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fable del importe de la misma, Las 
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera consolidado y se 
ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. 

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan 
descontando el Mujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de 
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos específicos de la 
obligación. 
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se 
reconoce como un costo financiero en el estado de resultado integral consolidado. 

Estimaciones Contables 
La preparación de los estados financieros consolidados de acuerdo con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica del Grupo, con el propósito de determinar la valuación y presentación 
“de algunas partidas que forman parte de los estados financieros consolidados. En opimón de 
la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización 
de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos 
Finales. 

Provisión para Cuentas Dudosas 
La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Administración de la Compañía, 
en base a una evaluación semestral de la antigúedad de los saldos por cobrar y la posibilidad 
de recuperación de los mismos



SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Estimaciones Contables (continuación) 
Provisión para Cuentas Dudosas (continuación) 

La Administración en base al resultado de la evaluación realizada, ha reconocido una 
provisión para cuentas dudosas por el 100% de aquellas cuentas por cobrar que considera 
tienen riesgo de Incobrabilidad, de acuerdo a los saldos irrecuperables determinados por 
experiencias de incumplimiento de la contraparte y un análisis de la posición financiera 
actual de la misma. 

Vida Útil y Valor Residual de Propiedades y Equipos 
La vida útil estimada y valor residual delos elementos de edificios y equipos son revisados al 
final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una 
baso prospectiva, 
Las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación son como sigue. 

Años de vida útil estimada 
Mínima Máxima 

ticos 2 70 
Instalaciones 10 10 

Maquinarias y equipos 10 10 
Muebles y enseres 10 10 
Vehiculos 5 5 
Fquipos de Computación 1 3 
Impuestos 
La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a 
la legislación tributaria aplicable. El Grupo al momento de tomar decisiones sobre asuntos 
tributario, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando El Grupo considera 
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puedo surgir 
discrepancia con el organismo de control tributario (Servictos de Rentas Internas), en la 
Interpretación de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Jubilación - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminación 

El costo de los beneficios definidos de jubilación patronal y bonificación por desahucio es 
determinado utilizando valuaciones actuaiales realizadas al final de cada año. Las 
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrán diferir de los 
acontecimientos que efectivamente tendrán lugar en el futuro. 
Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales fueron las 
siguientes: 

31 de Diciembre 
2017 
% 

“asa de descuento 7.69 
“Tasa de incremento salarial 250 
“Tasa de rotación (promedio) 2041 
Antigúedad para jubilación 25 años 

Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de 
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los 
cambios en estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del 
período sobre el que se informa. 

Provisiones 

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el 
Importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes 
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en 

consideración toda la información disponible ala fecha del período, incluyendo la opinión de 
expertos independientes tales como asesores legales y consultores 
Otros Resultados Integrales 

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas 
en el resultado del período, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo, el superávit 
por revalorización), según lo requerido por las NIIF. Durante el año terminado cl 31 de 
Diciembre del 2017 y 2016, la Compañía registro ajuste en la medición de los planes de 
beneficios definidos por ganancias actuariales. 

 



SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 
  

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Eventos Posteriores 
  Los eventos posteriores al cierre del ejerciio que proveen información adicional sobre la 

situación financiera del Grupo a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) 
son incluidos en los estados financieros Consolidados. Los eventos posteriores que no son 
eventos de ajuste son expuestos en notas alos estados financieros consolidados. 

  

Normas Internacionales de Información Financiera Emitidas 

Normas e Interpretaciones nuevas o modificadas 

No hay NIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ojercicio 
nanciero que comienza a partir del 1 de Enero del 2015 que se espere que tengan un efecto 
significativo sobre el Grupo. 

Normas Emitidas pero aún no están en Vigencia 

El Grupo no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera. 
(NIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) 
nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aún no están en vigencia 

  

      

  

nu Title. % _Fecha de Vigencia — 
Modicacinas NIF Z CANCIÓN y Valoración de pagos basados encon” Ide bnerodAz010 
Modicaciones NU 4 *Conratos de Seguro” 1 de Enero del 2018 
alice "aracteiicade pago amero con Compensación negativa". 1 de Enero del 2019 

Modicacines NIC 28 “Intereses dela plazo en Asociadas y Negocios Comuntos” de Enero de 2019 
NuEo Iutrumentos Cancer 10 Enero 

Mura “Ingresos de cotratos con center” 1 0 Enero e 2018 
ro nrrentamientos” 1 de Enero. 2019 

Nur Contratos de Seguros” 1 de Enero 02021 
micas “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 106 Ever e 2010 
0) “Propieados de Inversión” 1 de Enero e 2010. 
Modicaciones NU 10 Y NIC “Vent o aportación de actos entre un inveror y su ascii fo ida E) noc conjum 
CINE 22 Transaciones en Moneda Exrajea y contapretaciones 1 de Enro de 2010 anos” 
CINE 23. Tratamiento sobre posiene cales inciertas” 1 de Enero del 2019
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

  

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Normas Internacionales de Información Financiera Emitidas (continuación) 

El Grupo ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima 
que la adopción de las mismas no tendrá un impacto significativo en los estados financieros 
consolidados en el período en que se apliquen por primera vez. 

3, Efectivo en Caja, Bancos y equivalentes de efectivo 
Efectivo en caja y bancos consistían de lo siguiente: 

   

31 de 31 de 
Diciembre — Dictembre 
2017 2 

(US Dólares) 

Cala 4500 4405 
Bancos 1890445 1197272 
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento. 606.504 1322429 

ZADAMO 252 

  

  

Caja y bancos representan principalmente valores depositados en bancos locales y del 
exterior los fondos son de libre disposición de la Administración del Grupo y no generan 
Intereses. 

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento representaron certificados de depósitos e 
inversiones en Repos, con vencimientos hasta Enero del 2018 e interós del 0,45% al 4,00%. Al 
31 de Diciembre del 2016 representan certificados de depósitos en vencimiento hasta Enero 
del 2017 e interés del 3% y notas de créditos desmaterializadas emitidas por el Servicio de 
Rentas Internas por reclamos administrativos por concepto de crédito tributario de impuesto. 
de salida de divisas y retenciones en la fuente del impuesto a la renta del año 2014 por 
US$549,198 y títulos emitidos por el Banco Central por US$23,231.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistían de lo siguiente: 

31de 31de 
Diciembre — Diciembre 
2017 2016 

(US Dres) 
Clientes GATOGIA ABAD, 
Provisión para cuentas dudosas. (313,990) — (287,508) 

6,165,624 4554410 
Otras cuentas por cobrar: 
Anticipos a proveedores - 69618 
Empleados - 19,060 

Otras 246,117 191,081 
  1977 
  

Las cuentas por cobrar a clientes representan principalmente facturas por ventas de 
Inventarios con plazos de hasta 45 días y no generan interés. 

Anticipos de proveedores representaban principalmente anticipos entregados a proveedores 
locales y del exterior para compra de bienes y servicios, a liquidarse en el primer trimestre 
delaño 2017 

Un detalle de la antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es como 
sigues 

31 de 31 de 
Diciembre — Diciembre 
2017 2016 

(US Dólares) 
Por vencer 3OS1IT6 2931462 
Vencidos: 

1 > 60días 1959286 1040841 
61 - 150días 520,352 297,801 
151 - 190 días 76476 31502 
181 en adelante. 871524 

  

6479014 
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuación) 

El movimiento de la cuenta “provisión para cuentas dudosas” fue como sigue: 

     

    

31 de 31 de 
Diciembre — Diciembre 
2017 2016 

(US Dálares) 
Saldo al principio delaño (297,508) (219209) Provisión con cargo a resultados (85,775) Pasión 

Castigo 93 E 
Saldoal nal delaño (813,990) — (287,00) 

5, Inventarios 

A131 de Diciembre los Inventarlos consistían de lo siguiente 
Side 31de 

Diciembre — Diciembre 
2017 2016. 

(US Délares) 

Materiales y repuestos 6290967 — 6102454 
Inventario en tránsito. 1567 E 7,857,687 
Provisión por valor neto de realización (12268) (12260) 

7859 6905415 

Al 31 de diciembre de 2017, los inventarios de materiales y repuestos se encuentran 
garantizando obligaciones bancarias con un banco local (Nota 9)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

6. Partes Relacionadas 

Saldos y Transacciones con Compañías Relacionadas 
Las cuentas por cobrar y por pagar con compañías relacionadas, consistían de lo siguiente 

    

  

Naturaleza de 31 de 31 de 
Diciembre — Diciembre 

la Relación Pais 20172016 
(05 báaras) Porcobrar: 

Sociedad Comercial La Llve Relacionada Ecuador 1362Ade 063000 
Fadesa SA, Relacionada Ecuador. 678632 25070 
La Llave ParaguzySA——— Relacionada Paraguay SAZ603 BLA 
La Llave Pera Relacionada Porá 379465 220903 
Ecualmco SA. Relacionada Ecuador 180759 209920 
otras Relacionada Ecuador 122978 

ETA 
Por pagar: 
Fcualmco SA. Relacionada Ecuador 255372 85370 
Comercial GinattaSA——— Relacionada, Ecuador 113,991 92025 
La llaveSA. Relacionada Ecuador 7.000 2585 
Inmobiliaria Inmcagosto.— Relacionada Ecuador 
ca 2 

IgualadaSA. Relacionada Ecuador lr 
0 

Clasificación 
Corriente 376368 som07 
No Corriento 21,450 

asi 

Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas representan principalmente ventas de 
Inventarios y préstamos, sin fecha específica de vencimientos y sin interés. 

Las cuentas por pagar a compañías relacionadas representan principalmente compras de. 
Inventarios, servicios, y próstamos, sin fecha específica de vencimientos y sin interés
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

6. Partes Relacionadas (continuación) 
Saldos y Transacciones con Compañías Relacionadas (continuación) 
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, las principales transacciones celebradas con 
compañías relacionadas fueron como sigue 

31de 31 de 
Diciembre — Diciembre 

  

Ingresos 
Ventas 1493540 1007792 
Servicios Administrativos 1101673 1428901 

Compras: 
Compras de Inventarios 145,085 169,709 

Gastos Administrativos 
Servicios Administrativos 91668 2577245 

Las ventas y compras de servicios a compañías relacionadas son realizadas a precios 
acordados entre las partes. Los saldos pendientes al cierre del año no están garantizados, 
no devengan intereses y son liquidados en efectivo, 

No existen garantías entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes 
relacionadas. 

Administración y Alta Dirección 

Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de la 
Compañía SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS, incluyendo a la gerencia general, 
así como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2017 y 
2016 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

  

7. Propiedades y Equipos 
Propiedades y equipos consistían de lo siguente 

31 de 31de 
Diciembre — Diciembre 
2007 2016 

(US Dólares) 
Costo o valuación AOTAS1 2909312 
Depreciación acumulada y deterioro 

  

Los movimientos de propiedades fueron como sigue: 

Muebles y Equipos de. Maquinarias construcciones 
Terrenos bificos Vehiculo Enseres Computación y Equipos enCurso rows 

  

   

        

  
  

Tos Dl) 
Costo valuación: 
A 2 
pe 2 sun 
pe A 
Bafle came (MTI essa 2 
uds de iebredel2016 — — TENIOO STIAAA ZIRODO Gozo AGRO PIGAIO 160 
esla a 
ies > 520 0 
a/a A — aro 
std care dal? ABBA ASIGNE o IR IO asas 

costo ovatuación: 
Sor 3 de Dent 2015 uma e nas ms as + moza 
erre (04D 5430 GA 06 uses 
oa Lar) 000 AN a) preso Vaso name Y asa — Sra de tmb dt 2016 2990 Tio TEO sizes 
egin unes Ciszaa 
npencición (O) e O e a raras) 

en/a o”   

  

Sl9 0 de Demo d2017 0545) perso (4073002737) osa
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

8. Inversiones en Acciones 
Las inversiones en acciones consistían de lo siguiente 

” VatorNominal —31deDicembre — Valor Patrimonial 
Participación Total — Unitario 20172016 201720     
  

   

  

trnrsans en ccuno: MAFPRIATIAS Compa degoaes A zan ana 90 2300 O Termales Hr ETE EA as Bra A o a re den Sm e co A e eos 

  

air 

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, el valor patrimonial fue determinado en base a estados 
financieros no auditados de la Compañía receptora de la Inversión. Para Mapfre Atlas 
Compañía de Seguros S, A, y QC Terminales Ecuador S. A. QCTE, el valor patrimonial fue: 
determinado en base a estados financieros auditados en esas fechas. 

9. Préstamo 

Los préstamos consistían de lo siguente 

31 de 31 de 
Diciembre Diciembre 
2017 2016 

(US Dólares) 

Préstamos bancarios GSTO971 6967234 
Terceros 4869794 307779 

11,440,765 — 10245028 

 



SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS. 

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

9. Préstamo (continuación). 

Resumen de acuerdos de los préstamos: 

  

  

me 2 ce am 

Banco cal Comercial — Trimesral 850% B50% Di2M09  6S70971 5800567 
asco delExerior Comercial Trimestral 650% 650%, Jun 2017 - 1166667 

Terceros: 
Seneca Industria Co. Comercial O 
Secar Stats Ca Lies ae 

A076S OMS 

31de 31 de 
Diciembre — Diciembre 
2017 2016 

(US Dólares) 
Ciasificación 
Corriente 5501365 4927455 
Nocorriente 5939400 5917573 

11,440,765 10945028 

  

  

Al 31 de diciembre de 2017, las obligaciones con un banco local se encuentran garantizadas 
con inventarios de materiales y repuestos (Nota 5)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

  

10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistían de lo siguiente: 

31de 31 de 
Diciembre — Diciembre 

2017 _2016 
(US Dólares) 

Proveedores 5815502 3250926 
Anticipos de clientes - 453628 

Terceros . z 
Otras 1,694,685 7400 

7:510187 3711954 
  

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de 
bienes y la prestación del servicio con plazo de hasta 30 días y sin mterés. 

Los anticipos de clientes representan anticipos recibidos de clientes para compras de 
Inventarios a liquidarse en el primer trimestre del 2017. 

11. Obligaciones Acumuladas 

Las obligaciones acumuladas consistían de lo siguiente 

31 de 31 de 
Diciembre — Diciembre 
2017 2016 

(US Dólares) 

Beneficios sociales 723,733 946,127 
723,733 946,127 
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12. Impuestos 
Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes 
Los activos y pasivos por Impuestos corrientes consistían delo siguiente: 

31 de 31 de 
Diciembre — Diciembre 

2017 2016 
(US Dólares) 

Activos por impuestos corrientes. 
Retenciones en la fuente y anticipos. 538728 849940 

Crédito Tributario 578,832 578832 
Impuestos la salida de divisas del año. 394312 186,145 
Impuesto al valor agregado = cródito fiscal 164,765 1787 

1,066,637 1732500 
  

Pasivos por Impuestos corrientes 
Impuesto ala Renta. 4799 2360 
Impuesto al valor agregado y retenciones. 27039 13,870 

Retenciones en la fuente 134259 96,850 
166,097 213.090 
  

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, retenciones en la fuente del impuesto a la renta 
representa cróditos tributarios por pagos en exceso no compensados de los años anteriores, 

Mediante trámte de fecha noviembre de 2017, la Compañía solicitó al Servicio de Rentas 
Intemas modificar la declaración del impuesto al valor agregado de marzo de 2016. 
considerando que la Compañía realizó una fusión por absorción con la compañía Envasel SA. 
(absorbida) y se constituye en responsable y/o beneficiaria de los activos y pasivos de la 
compañía absorbida, entre ells los créditos tnbutaris del impuesto al valor agregado que Envasel SA. no pudo compensar durante su vida Jurídica. En febrero de 2018, el Servicio de 

Rentas Internas procedió a realizar dicha modificación 

Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto ala renta consistía de lo siguiente
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

12. Impuestos (continuación). 

Impuesto a la Renta (continuación). 
31 de 31de 

Diciembre — Diciembre 
2017 2016 

(US Dólares) 
¡Gasto del impuesto corriente 124993 262525 
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso —— (12514) —— (337.70) 

de diferencias temporanias MT 
112179 14945) 

El movimiento de la cuenta "Impuesto a la renta por pagar” por el año terminado el 31 de 
Diciembre del 2017 y 2016 fue como sigue. 

  

31 de 31de 
Diciembre — Diciembre 
2017. 2016 

(US Dálares) 
Saldo al principio del año 2360 
Provisión con cargo a resultados 124,993 262525 
Pagos (122,554) (260165) 

Saldo al final del año 4,799 2360.
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12. Impuestos (continuación). 

Impuesto a la Renta (continuación). 
Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, fue como 
sigue 

    

31de 31de 
Diciembre — Diciembre 
2017 _2016, 

(US Dólares) 
Pérdida antes de Impuesto ala renta 1309876 — (1995059) 
Más (menos) parias de concllacón 

Gastos no deducibles 16809 72 
Dividendos exentos (110759 (617449) 
Amortización de Pérdidas CET A 
Utilidad grabable 293201 — (1870265) 
Tasa de impuesto —a 7% 
Impuesto ala renta Causado ar 
Impuesto ala renta mínimo 124903 262525 

La provisión para el Impuesto a la renta corriente está consttuida ala tasa dl 22%. En caso 
de que la Compañía rewmvierta sus utilidades en el país la tasa de impuesto a la renta sería del 
12% del valor de las unidades reinvertidas siempre y cuando efectúen el correspondiente 
aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente año, y el 22% del resto de las 
utilidades sobre la base imponible 
El Grupo está obligada a calcular y declarar en el formulario de declaración de impuesto a la 
renta del período corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente período, 
el que es calculado mediante la suma matemática de aplicar el 02% del patrimonio, el 0.2% 
de las costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos tributables, 
Si el impuesto causado en el período corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el 
período anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberá ser 
cancelado. 
Do acuerdo con lo establecido en el Artículo 94 del Código Tributario, la facultad de la 
Administración para determinar la obligación tributaria, sín que requiera pronunciamiento 
previo caduca (1) en tres años, contados desde la fecha de declaración, en que la Ley exija 
determinación por el sujeto pasivo; (1) en seis años a partir de la fecha en que vence el plazo 
para presentar la declaración cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (ii) en 
'unaño cuando se trate de verificar un acto de determinación practicado por el sujeto pasivo o 
en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos. 
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12. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias 
a), Mediante Registro Oficial Suplemento No. 135 de fecha 07 de diciembre del 2017, se 

publicó el Decreto Ejecutivo No. 210 donde establece las rebajas aplicables al cálculo del 
anticipo del Impuesto a la Renta, que serán aplicables sobre el saldo del anticipo del 
Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, tomando en consideración 

los ingresos brutos anuales como sigue- 

+ Aquellos contribuyentes que sus ingresos brutos scan iguales o menos a USD 500,000 
mil dolares, tendrán una rebaja del 100% del saldo del anticipo del Impuesto a la 
Renta. 

+ Aquellos contribuyentes que sus ingresos brutos sean entre USD 500,001 dólares 
hasta USD 1,000,000 de dólares, tendrán una robaja del 60% del saldo del anticipo del 
Impuesto ala Renta 

+ Aquellos contribuyentes que sus ingresos brutos sean iguales o superiores a USD 
1,000,001 dólares, tendrán una rebaja del 40% del saldo del anticipo del Impuesto ala 
Renta. 

b) Mediante Registro Oficial Suplemento No. 115 de fecha 08 de noviembre de 2017, se 
publicó la Resolución del Servicio Nacional de Aduanas SENAE 1, donde se establece la 
tasa de servicio de control aduanero, que serán aplicables sobre aquellos sujetos pasivos 
que ingresen mercancías extranjeras al territorio ecuatoriano y que se acojan a los 
regímenes aduaneros de importación, de excepción y otros regímenes aduaneros, 

La tarifa será de 10 contavos de dólar, que se aplica sobre la base imponible constituida 
por el coeficiente resultante de dividir el peso neto declarado por ítem en gramos para la 
unidad de control aduanero también en gramos. 

€) Mediante registro Oficial Suplemento No. 123 del 20 de noviembre de 2017, se publicó la 
Resolución AC-DGERCGC17-00000568 dada por el Servicio de Rentas Internas, donde 
incorpora: 

  

Los nuevos sujetos pasivos que están obligados para la emisión de comprobantes de 
venta, retención y documentos complementarios de manera electrónica, como sigue: 

+ Sujetos pasivos importadores habituales de bienes. 

+. Sujetos pasivos que tengan la calidad de agentes de aduana, de conformidad con la 
licencia otorgada por el SENA.
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12. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

+ Sujetos pasivos que presten servicios de transporte de valores y espectes monetarias, 
através de vehículos blindados. 

+ Sujetos pasivos dedicados a la venta, cesión o transferencia de cartera, a cualquier 
título. 

Se define como Importador Habitual los siguientes sujetos pasivos: 

Sus Importaciones netas sean iguales o superiores al 25% del total de sus compras 
netas anuales del ejercicio fiscal anterior; y, 

Sus Ingresos brutos anuales del ejercicio iscal anterior sean Iguales o superiores al 
valor de Ingresos establecido para estar obligado a llevar contabilidad 

2- Se reformó la Disposición Transitoria Única de la Resolución NAC-DGERCGC17- 
00000430 el cual indicaba 

“Las personas naturales y sociedades cuyos ingresos anuales del ejercicio fiscal 
anterior (2018) sean iguales o superiores al monto contemplado para pequeñas y 
medianas empresas PYMES (USD 100,001), tendrán la obligación de la emisión 
electrónica de facturas, comprobantes de retención, guías de remisión, notas de 
crédito y notas de débito, la misma que será exigible a partir del 01 de enero de 
2019   

Quedando la reforma como sigue: “Las personas naturales y sociedades cuyos 
Ingresos anuales del ejercicio fiscal anterior (2018) se encuentren dentro del rango 
¿de Ingresos previstos en la normativa vigente para PEQUEÑAS empresas (entre USD 
$ 100.001,00 y USD $ 1'000.000.00), tendrán la obligación de la emision electrónica 
de facturas, comprobantes de retención, guías de remisión, notas de crédito y notas 
de débito, la misma que será exigible partir del 01 de enero de 2019." 

  

€) Mediante Registro Oficial Suplemento No. 150 de fecha 29 de diciembre de 2017, se 
publicó la Ley Reactivación de la Economía, fortalecimiento de la dolarización, que 
dentro de sus principales reformas están las siguientes:
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12. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

Reforma: ala Ley Orgánica de Régimen Tributario Internos 
1. Las entidades del sector financicro popular y solidario, distintas a las cooperativas, 

también podrán participar en los procesos de fusión y beneficiarse de la exoneración 
del pago del impuesto a la renta durante 5 años, según los requisitos y condiciones 
que establezca la Junta de Politica y Regulación Monetaria y Financiera. Sin perjuicio 
de lo señalado, el Comité de Política Tributaria autorizará esta exoneración y su 
duración, la cual no podrá exceder los 5 años. Esta exoneración se aplicará de manera 
proporcional a los activos de la entidad de menor tamaño. 

2, Las nuevas microompresas que inicien su actividad económica a partir de la vigencia 
de la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Enero 1 del 2018), gozarán 
dela exoneración del IR durante 3 años, contados a partir del 1er ejercicio fiscal en el 
¿que genere ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen 
valor agregado nacional en sus procesos productivos, de acuerdo a los. límites y 
condiciones que establezca el Reglamento LORTI 

En casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a más de una exención, 
por su condición do microempresa y de organización de la economía popular y 
solidaria, podrá acoger a aquella que le resulte más favorable 

  

3a Se consideran como deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares 
patronales, según lo dispuesto en el Código del Trabajo, que no provengan de 
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, sin perjuicio de la obligación 
del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su 
obligación de pago de estas. 

Se elimina la deducibilidad de las provisiones por estos conceptos. 

3h Se pueden deducir como gastos personales además a lo ya establecido los gastos de 
los padres, parejas en unión de hecho, hijos del conyugue, de la pareja o propios que 
no perciban ingresos gravados y que dependan del contribuyente sin que la edad de 
estos afecte esta deducción. 

  

Los gastos de los padres podrán usarse como propios para deducirlos siempre que 
estos no perciban pensiones jubilares del IESS ni jubilares de más de un salario 
básico unificado, por si sola o.en su totalidad
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12. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

Se aumenta a 2 vecos la fracción básica gravada con tana cero de impuesto ala renta 
de personas naturales en el caso de gastos de salud por enfermedades catastróficas, 
raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria 
nacional competente, para lo cual el total de los gastos personales deducibles no 
podrá superar dicho valor 

  

3. Se establece la deducción adicional del 10% por la adquisición de bienes y servicios a 
organizaciones de la economía popular y solidaria, cuando sean efectuados por 
microempresas y artesanos, según condiciones adicionales por establecerse en el 
Reglamento LORTI 

4. Se fija la obligación de llovar contabilidad para personas naturales que hayan 
porcíbido ingresos mayores a USD 300.000,00, siendo la relación de los gastos y 
patrimonio fijada en el Reglamento LORTI, pero también se deja la opción a ampliar 
ste monto por reglamento. 

De exceder los montos indicado previamente, ahora los profesionales, comisionistas, 
artesanos, agentes, representantes y demás trabajadores autónomos también 
estarán obligados a llevar contabilidad, 

Ahora solo se excluye a las cooperativas de ahorro y crédito, cajas centrales y 
asociaciones, mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, de las organizaciones 
de la economía popular y solidaria que cuentan con la opción de llevar registros 
contables de acuerdo a normas simplificadas establecidas en el Reglamento LORTI. 

5. Las normas de la determinación presuntiva podrán ser aplicables en la emisión de 
liquidaciones de pago por diferencias en la declaración o resolución de aplicación de 
diferencias, por parte de la Administración Tributaria, exclusivamente en los casos 
sn los que esta forma de determinación proceda de conformidad con la LORTI, y de 
forma motivada por la Admimstración Tributaria, precautelando la capacidad 
contributiva de los sujetos pasivos y su realidad económica. En el desarrollo del 
procedimiento administrativo se deberá garantizar el derecho al debido proceso y el 
¿derecho ala defensa delos contribuyentes, constitucionalmente establecidos. 

6.. El Impuesto a las Tierras Rurales deja de ser Crédito Tributario para el pago del 
Impuesto a la Renta único para las actividados del sector bananero. 

7a La tasa del IR pasa sociedades pasa a ser del 25%
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12. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

71. La tasa de IR relativa a accionistas y socios residentes en paraísos fiscales pasa a ser 
de 3 puntos más de la normal para sociedades, es decir 280, así mismo para las 
sociedades que no informan al SRI de su paquete accionario, 

7: Las sociedades deberán estar en la facultad de demostrar que sus acciomstas, no 
residentes en el Ecuador, que han sido declarados son los beneficiarios efectivos en 
cuestión. 

Las microempresas tendrán una deducción adicional de una fracción básica gravada 
con tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales al determinar la base 
Imponible para el Impuesto a la Renta de estas.   

Se limita la reducción de los 10 puntos porcentuales a la tasa del IR por reversión 
para las soctedades exportadoras habituales, las que se dediquen a la producción de 
bienes, incluidas las del sector manufacturero que posean 50% o más de componente 
nacional y las de turismo receptivo. 

8. Se límita la Reducción de la tarifa del impuesto a la renta para el desarrollo 
económico responsable y sustentable de la ciencia, tecnología e Innovación para las 
sociedades productoras de bienes 

9, Se establece reducción de 3% de la tarifa IR para sociedades para las micro y 
pequeñas empresas y para exportadores habituales de bienes, según procedimiento 
establecido por el Comité de Política Tributaria Siendo el caso para los 
exportadores siempre y cuando estos mantengan o incrementen el empleo. 

10, Se ajusta la tarifa de Crédito tributario para sociedades extranjeras y personas 
naturales no residentes a los cambios recientes establecidos en la norma, al 25% de 
IR. 

11ab Se asigna a las personas naturales y sucesiones indivisas, que estando obligadas a 
levar contabilidad conforme lo señalado en la norma tributaria (Art. 19 LORTI). no. 
realicen actividades empresariales, a la metodología para el anticipo IR de las 
personas naturales y sucesiones indivisas no obligadas a llevar contabilidad. 

1Lc Se excluye del cálculo del anticipo exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los 
sueldos y salarios, la decimotercera y la décimo cuarta remuneración, así como los 
aportes patronales al seguro social obligatorio.
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12. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

11d. Se toma en consideración el Tipo Impositivo Efectivo (TIE) para devolución de 
anticipo. 

El valor a devolverse no podrá ser mayor a la diferencia entre el anticipo y el IR 
causado. 

Para aplicar a la devolución del anticipo el contribuyente deberá mantener o 
incrementar el empleo neto. 
De determinarse defraudación además de las acciones legales que correspondan, se 
aplicará un recargo del 200% del monto devuelto 

12 Se aumentan los servicios de riego y drenaje previstos en la Ley Orgánica de 
Recursos Hídricos, Usos y Aprovechamiento del Agua, como tarifa 0% IVA. 

13. La venta de cocinas de uso doméstico eléctricas y las que funcionen exclusivamente 
mediante mecanismos eléctricos de inducción, incluyendo las que tengan horno 
eléctrico, así como las ollas de uso doméstico, diseñadas para su utilización en 
cocinas de inducción y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso 
doméstico, incluyendo las duchas eléctricas, do producción nacional dan derecho a 
crédito tributario. 

  

14 Se elimina de la devolución del impuesto al valor agregado por uso de medios 
electrónicos de pago las figuras de pago con tarjeta de crédito (1%) y los pagos con 
tarjeta de dóbito (194) 

15 Se presenta en la ley la Igura de exportador habitual y se hace referencia a criterios 
varios que se establecerán en el reglamento, 

15) Se presenta en la ley la clasificación do micro, pequeñas y medianas empresas y se 
hace referencia a criterios varios que se establecerán en el reglamento 

16, Disminuye a USD 1.000,00 el monto de las transacciones comerciales que se obliga a 
bancarizar, y la aplicación de la deducibilidad y de Crédito Tributario que esto trae. 

17. Se establece sanción por ocultamiento patrimonial por el 19% del total de los activos o 
de los ingresos que estos generan, al que sea mayor, sin que se exceda del 5% del 

valor total de los activos o ingreso, según corresponda.
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12. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

18, El Reglamento LORTI podrá establecer sistemas de cumplimiento de deberes 
formales y materiales simplificados, para sectores, subsectores o segmentos de la 
economía, que se establezcan en el mismo. 

Reformas ala Ley Reformatoria ala Equidad Tributarias 

  

1. Cambia la exoneración del pago del ISD para personas que padezcan enfermedades. 
catastróficas, raras o huérfanas del 50% de una fracción básica gravada con tarifa 
¡cero de impuesto a la renta al valor total de la atención derivada de la enfermedad. 

2. Se establece la devolución del 1SD en la actividad de exportación en la parte que no 
¡sea usada como Crédito Tributario, por importaciones de materias primas, Insumos y 
bienes de capital, con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos 
de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a 90 días 

3. Seelimina el Impuesto alas Tierras Rurales 

4. Se aumentan los sujetos pasivos a los que aplica el Impuesto ala Tenencia de Activos 
en el Exterior a manera general estableciendo la norma ahora a los bancos, 
cooperativas de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar 
actividades financieras conforme lo dispuesto en el Código Orgánico Monetario y 
Financiero, Sociedades administradoras de fondos y fideicomisos, y casas de valores, 
empresas aseguradoras y compañías reaseguradoras bajo el control de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros; así como las empresas de 
administración, intermediación, gestión y/o compraventa de cartera, conforme las 
definiciones, condiciones, límites y excepciones establecidas por la Junta de Política y 
Regulación Monetaría y Financiera, que tengas fondos disponibles e inversiones en el 
exterior.
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Saldos del Impuesto a la Renta Diferido 
Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue: 

sue amo 31de Cargo 3140 
Diciembre — (abono) Diciembre (abono) Diciembre 
deIz01S — alEStadode — delz0L6 — alEstadode — del2017 

  

  

Resultados 
TS De 

iferencas Temporarias 
Provisión par valor neto de realización 3305 ' 3305 606 2.009 
Amortización de pérdida 337470 3STATO 12819 350283 
Otros menores Ñ a z 
Cambio en la vida dul de edificios 158502) (21569 17.033 17033) 

527) HBSOL IBA ZAZT 1 395949, 

13. Obligación por Beneficios Definidos 
La obligación por beneficios definidos consistía delo siguiente: 

31 de 31de 
Diciembre — Diciembre 
2017 2016 

(US Dólares) 
Jubilación patrona! ATTABA 3AS2495 
Bonificación por desahucio. 168712305627 

3345843 3750322 

  

   
  

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como 
sigue
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113. Obligación por Beneficios Definidos (continuación). 

31 de 31 de 
Diciembre — Diciembre 
2017 2016 

(US Dólares] 
Saldo al principio del año 3AS2698 2397582 
Costo laboral por servicios actuariales 190,245 136,196 

Casto de interés financiero 143,902 142319 
Efecto de reducciones y liquidaciones. 
Pérdida (ganancia) actuariales reconocidas en el OBD (30851) 508091 
"Traspaso de empleados otras empresas del grupo (3,536) 757,557 
Pagos (258,818) (195047) 
Efectos de reducción y liquidaciones. (294,300) 
Otros Ajustes 
Saldo al final del año 3452698 

  

Bonificación por Desahucio - Beneficio por Terminación 
Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron 
comosigue 

31 de 31 de 
Diciembre — Diciembre 
2017 2016 

(US Dólares) 
Saldo al principio del año, 305,627 390,216 
Costo laboral por servicios actuariales 50,968 35.69 
Costo de interés financiero. 11,545 Bu 
Costo de servicios pasados 

(Pérdida) ganancias actuariales reconocidas en el OBD (5426) 134784 
“Traspaso de empleados otras empresas del grupo. (2813) 30.305 
Pagos. (164419) (297359) 

Otros Ajustes (267770) y 
Saldo al final delaño 168712 305827 
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14. Instrumentos Financieros 

Gestión de Riesgos Financieros 
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, el Grupo está expuesta a 
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos 
significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

El Grupo dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la 
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, 
proponer a la Gerencia General medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar 

su efectividad. 

A continuación, se presenta una definición de posíbles riesgos que enfrenta el Grupo, una 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte del Grupo. 

Estructura de Gestión de Riesgos 

La estructura de gestión de riesgos tiene como base la gerencia del Grupo, que es la 
responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinación con otras áreas como se 
explica a continuación: 

(1) Gerencia del Grupo 

La gerencia del Grupo es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La 
gerencia proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las políticas 
elaboradas para áreas específicas, como riesgo, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. 

(i) Tesorería y finanzas 

El área de tesorería y finanzas es responsable de administrar diariamento el Mujo de 
fondos Del Grupo, tomando en cuenta las políticas, procedimientos y límites 
establecidos por la gerencia del Grupo. Asimismo, gestionan la obtención de líneas de 
crédito a entidades financieras cuando es necesario. 

Mitigación de riesgos 

Como parte del manejo total de riesgos, El Grupo evalúa constantemente los diferentes 
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de 
¡cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito. 

  La gerencia revisa y acuerda :s políticas para la gestión de cada uno de estos riesgos, las 
que se resumen en las seccion: siguientes: 
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14. Instrumentos Financieros (continuación) 
Gestión de Riesgos Financieros (continuación) 
(a) Riesgo de mercado 

El riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un Instrumento, 
financiero fuctúc debido a cambios en los precios de mercado, _ En el caso Del Grupo, 
los precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de interés. _ Los instrumentos 
Financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones bancarias 
que devengan intereses y los depósitos en bancos. 

(b) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus 
¿obligaciones en relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando 
una pérdida financiera La Compañía está expuesta a un riesgo de cródito por sus 
actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar comerciales) 

El riesgo de crédito surge del efectivo, depósitos en bancos e instituciones 
financieras, así como la exposición al crédito de clientes, que incluyen a los saldos 
pendientes de las cuentas por cobrar comerciales y a las transacciones 
comprometidas, El Grupo mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no 
mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular No 
existe concentración o dependencia alguna con algún cliente en particular, 

(6) Riesgo de liquidez 

El Grupo monitorea el riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo. 
proyectado. 
El objetivo Del Grupo es mantener el equilibrio entre la continuidad y la Nexibilidad: 
del financiamiento a través del uso de préstamos. — El acceso a fuentes de 
financiamiento está suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento a menos 
de 12 meses podría ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si 
esto fuera necesario. 

15. Capital Pagado 
A131 de Diciembre del 2017 y 2016, el capital pagado consiste de $ 1,877,440 ($1,677.440 en 
el 2016) acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00.
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16. Gastos de Administración 
Los gastos de administración consisten de lo siguiente 

31 de 31 de 
Diciembre — Diciembre 

2017 2016 
(US Dólares) 

¡Sueldos y beneficios sociales LISASIZ 2100496 
Honorarios profesionales y asesorías 990,005 1982079 
Mantenimientos y reparaciones. 98,96 3S2A79 
Arriendos de Oficina, 507,904 135,147 
Jubilación y desahucio 222,726 33,964 
Impuestos y contribuciones 169,500 190,596 
Depreciaciones. 104,802 167,746 

Gastos de Viaje 94,557 99.054 
Transporte de mercadería - 239 
Servicios básicos 182,533 134,140 

Gastos de gestión 4,977 8907 
Suministros y materiales 24721 56490 
Publicidad y mercadeo. 34,082 16,368 

Seguros. 2,772 46,307 
Gastos no deducibles. - 35,60 

Participación a trabajadores. 64382 
otros. 1,005,272    2041 
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17. Gastos de Ventas 
Los gastos de ventas consisten de lo siguiente 

  

31 de 31 de 
Diciembre — Diciembre 
2017 2016 

(US Dólares) 
Sueldos y beneficios sociales 2,465,766 2703096 

Honorarios profesionales y asesorías 29,697 47.959 
Mantenimientos y reparaciones. 71.906 184.096 

Arriendo de oficina 6758 . 
Jubilación y desabucio, 163,937 b532 
Impuestos y contribuciones 5839 16.022 
Depreciaciones. 102,462 94,687 
¡Gastos de viaje 124615 97.510 
Transporte de mercaderías 109,357 120,300 
¡Servicios básicos 15,737 16,29 
Gastos de gestión 2477 2508 
Suministros y materiales 19,091 32,377 

Publicidad y mercadeo. 76,62 30,707 
Seguros 26,039 16.362 

Provisión incobrable: 3689 61330 
Otros 28,939 90.067. 

  5117    

10, Fusión por absorción 

Mediante Resolución No. SCVS-INC-DNASD-SAS-16-779, emitida por la Superintendencia de 
Compañías Valores y Seguros el 5 de diciembre de 2016, se aprobó la disolución anticipada 
de las compañías Sertemin SA. y Cobodex SA, así como la fusión por absorción de La Llave 
S.A. de Comercio (ahsorbente) con Sertemin S.A. y Cobodex SA. (absorbidas). La fusión por 
absorción entre dichas compañías fue inscrita en el Registro Mercantil de la cludad de 
Guayaquil, el 27 de diciembre de 2016, Como consecuencia de la fusión La Llave SA, de 
Comercio se ha convertido en sucesor de los derechos y obligaciones de Sertemin SA. y 
CobodexSA. 

19.Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Informa 
Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emisión de los estados financieros (27 de 
Abril del 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Admimstración del Grupo. 
puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos, 
 


