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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de

"AUDITSA

Audireres Externog

SENOICCA INDUSTRIAL §. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinidn

i

Hemos auditado los estados financieros [(no consolidados) adjuntos de SENOICCA
INDUSTRIAL 8. A., que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de Diclembre
del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambilos en ¢l
patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como el resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas

En nuestra opinion, los estados financieros (no consolidados) adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de SENOICCA
INDUSTRIAL 8. A, al 31 de Diciembre del 2016, asl como el resultado de sus operaciones
¥ sus ﬂLI.jLIH de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera [ MITF]

Fundamentos de la Opinidn

ol

Nuestra auditoria fue efectuada de acoerdo con Normas Internacionales de Auditoria
[NIA) Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion "Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros (no consolidados)” somos  independientes de SENOICCA
INDUSTRIAL 8. A. de conformidad con el Cadigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos

Consideramos gue la evidencia de auditoria Cue hemos obtenide en nuestra auditaoria
proporciona una hase suflclente ¥ apropiada para cXprosar nuesita opinion de auditoria

Responsabilidad de la Administracion y del Gobierno Corporativo sobre los
Estados Financieros (no consolidados)

3,

La Administracion de SENOICCA INDUSTRIAL S. A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros (no consolidados) adjuntos de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), v de su control
interno gque la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de
cstadas Nnancierns | [o |.u|:1-n|l11!.1|.l1:u:-i} libres de errores materiales, debido a fraude o
error

Direccion: Av. Pedro Menendez Gilbert, Teléfonos: 2599-290 | 2599-291
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En la preparacidn de los estadog financieros (no consolidados), la Administracidn de
SENOICCA INDUSTRIAL S. A. es responsable de la valoracion de la capacidad de la
Compafila de continuar como una empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funclonamiento y utilizando
¢l principio contable de empresa en funclionamiento excepto si la Administracion de
SENOICCA INDUSTRIAL S A, tiene intencion de liguidar la Compafila o cesar
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista sino hacerlo.

Los encargados de la Administracion de SENOICCA INDUSTRIAL 5. A. son los
responsables de la supervision del proceso de elaboracion de la informacion financiera
de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros (no consolidados)

4.

Las objetivos de nuestra auditorfa son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros (no consolidados) en su conjunto estin libres de errores materiales, va sea
por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un
error material cuando existe,  Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y
%¢ consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente
influir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados
Anancieros [ no consolidados)

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internaclonales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo prolesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra
auditoria:

s ldentiicamos v evaluamos los riespos de error material en los estados financieros
[ no conselidados), debido a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditorfa
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion.  El riesgo de
no detectar un error material debido a un fraude es mids elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, va gue el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o
la vulneracion del control interno,

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ¢l fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la Compadia,

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contablés sean razonables asl como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Admimstracion.
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Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas signilicativas sobre
ta capacidad de la Compafia para continuar como empresa en funcionamiente,  5i
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente Informacion
revelada en los estados financieros { no consolidados) o, 51 dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada.  Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria.  5in embargo, hechos o condiciones futuros pueden levar a que la
Compafila no continde como una empresa en funcionamiento

Evaluamos la presentacion pgeneral, la estructura v el contenido de los estados
financieros (no consolidados), incluyendo las revelaciones, y sl los estados
financieros (no consolidados) representan las transacclones y eventos subyacentes
de un modo que logren una presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia €n relacion con, entre
otras cuestiones, ¢l alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deliciencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria

Otros Asuntos

5.

Los estados financieros (no consolidados) adjuntos fueron preparados para cumplir con
las disposiciones de la Superintendencia de Companias, que requiere la presentacion de
los estados financieros individuales de la compafia matriz del grupo, por separado de los
estados financieros consolidados cuando las inversiones superan el 50% de la
participacion accionaria.

El informe sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones tributarias, exigido por el Art 102
de la Ley de Régimen Tributario y el Art 279 de su Reglamento de Aplicacion
correspondiente a SENOICCA INDUSTRIAL S. A. por el afe terminado el 31 de
Diciembre del 2016, se emite por separado.

i Miedte Wiaenda
Pedro B. Villalta - Gerente PREVAUDITNA
RNC No. 23959 SC- RNAE No.2-883
15 de Marzo del 2017

Guayaquil, Ecuador






SENOICCA INDUSTRIAL S, A.

Estados de Situacion Financiera

Activos

Aclivos corrientos:
Efectivo en caja y hancos v equivalentes de efective (Nota 3)
Deudores comerciales y olras coenlas por cobrar
Cuentas por cobrar a compadias relacionadas (Nota 4)
Activos por impuestos corrientes (Nota 7}

Total activos corrientes

Activos no corrienles:
Inversiones en acclones (Nata 5)
Total activns i corrienies

Total activos

Pasivos v palrimonio

Pasivos corricnles:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 6]
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 7)

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Prestamos [Noto &)
Total pasives no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital pagado [Nota 107
Heserva logal
Superavil por valuacion
Lrilidades retenidas [Nora T2)
Total patrimonio

Total pasivos ¥ patrimonic

Representante Legal

Fer rotas adfinios

31 de Diciembre
2016 2015
(s Dvilares)
1,172,879 594,407
114 111
48,000 48,000
41 -
1,221,034 642 518
8489387 9,141,333
H,489387 9,131,333
9710421 0.773.851
10,541 o0, 281
1,458 21,354
11,999 120,635
3877, 794 3,853,500
3,877,794 3,853,500
3,889,793 3,974,135
600,800 GO0.800
179,399 179,394
1,730,842 1,730,842
3,309,587 3,208,675
5,820,628 5799716
9. 710,421 9773851

2

Ing. Wyron Tomald Macias
Contador General






SENOICCA INDUSTRIAL 5. A,

Estados de Resultados Integrales

Ingresas:
Dividendos panados (Nota 4]

Participacidn  de  las  utilidades en compafias

asnciadas (Nota 4)

Gastos de Administraciin (Nota 11)
Otros, netos

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta

Gastos por impueste a la renta (Nota 7)
Utilidad {pérdida) neta del afio

Otro resultado integral:
Otros resultados integrales, neto de impuestos

Total resultado intepral del ano

| o L —
o 1l ,.__ﬂ\.,j.{ll.-*_ .
H(nlm v dlenedlo
Sra. Maria Cecilia Vilaseca De Prati
Hepresentante Legal

Ve rotay aofinios

Anos Terminados el
31 de Diciembre

2016 2015
(US Ddlares)

32,453 -
584,996 47,448
617,449 47,448

(125,949) (345.8314)
_(7,069) (7.572)
484431 (305,957)

184 431 (305.957)

484,431 (305,957)

i

Ing.Byron Tomala Macias
Contador General
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SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Superavit
Capital Reserva por Milidades
Pagado Legal  Valuacidn  retenidas Total
(LS Dilares]

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 &H00.B0D 104,260 1730842 1669771 6,105,673
Apropuacion - 75139 . (75.139) .
Pérdida neta del aho, 2015 = . . {305,957) [305,957)

Saldos al 31 de Dicrembere del 2015 GOOB00 179399 1,730,842 3,288,675 2799716
Absorcion de pérdidas en asociadas - - . (463,519) (463,519)
Utilidad neta del aho, 2016 - = . 484,431 48443

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 600,800 179399 1,730,842 3,309587 5820628

Ua(leondo cr—

Sra. Maria Cecilia Vilaseca De Prati Ing. Wyron Tomal Macias
Representante Legal Contador General

Ver notas acdfsetay 6







SENOICCA INDUSTRIAL S. A,

Estados de Flujos de Efectivo

Aios Terminados el

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Dividendos panados
Pagado a proveedores
Do, netos

Flujo meto de efectivo de actividades de operacion

Flujos de electivo de actividades de inversion:
Ividendes en electivo de asociadas
Aportes para aumentoe de sapilal en asodiadas
Aumento de inversiones en accionss

Flujo neto de efectivo de actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aumento en préstamos a largo plazo

Aumento  [disminucién) neto
cuivalentes de efectivo

Efoctive e caja y banco yequivalentes de efectve al princpie del ano [Nobr 3}
Elcctivo en cajay bance v cguivalentes de efectivo al final del afio (Nolo 2)

en efective en caja v banco y

Conciliacion de la wtilidad (pérdida) neta con el flujo neto de
efective de actividades de operaciaon:

Milidad (pérdida) neta
Ajustes para conciliar la vtilidad [pérdida) neta con el Qujo neto de
efectivo de actividades de operacion:
Participacidn de las utilidades en compafiias asociadas
Cambios en ol capital de trabajo:
{Aumento] disminucicn en deudores comerciales ¥y oolras cuenkas
por cobrar
Disminucién en cuentas por cobrar a compafias relacionadas y
accionistas
Aumento on activos por impuestos corrienios
[Msminucién} aumento en acrecdores comerciales v olras cuentas
poOr pagar
[dHsminucidn) aumento &n pasivos por impuestos corrientes
Flujo neto de efective de actividades de operacion

Uoia Cdle Toond o

31 de Diciembre
2016 2015

(US Dolares)

32,453 :
(234,630)  [B6.464)
_(7o068) -
(209,245}  [(B6,464)

TH?, 718 454,774
- [368,545)
[24,295) {5000
763,423 H1,229
24294
24,294
578,472 [5,235)
594407 599642
1,172,879 594 407
484,431  (305957)
(584,996)  (47.448]
(2) 77
. 155,493
(41) :
(88,740) 90,120
[19 897) 21,241
(209,245)  [B6,464)

S

Sra. Maria Cecilia Vilaseca De Prati
Representante Legal

Fer maray ceolfumias

Ing. Byron Tomala Macias
Contador General






SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

L. Informacion General

La actividad principal de la Compafia es la tenencla de acciones y participaciones de otras
compafias.

La Compafiia es una sociedad andnima, constituida el 21 de Julio del 2009, en Ecuador,
regulada por la Ley de Compafilas, con plazo de duracion de 50 afios e inscrita en el registro
Mercantil del canton de Guayaquil el 24 de Julio del 2009,

La Compafiia no ha contratado personal en relacién de dependencia. Los servicios de
personal requérido para la operacion de la Compafia son prestados por una compania
relacionada.

La informacidn contenida en estos estados financieros (no consolidados) es responsabilidad
de la Administracion de la Compafiia,

Los estados financieros (no consolidados) por ¢l afio terminado el 31 de Diciembre del 2016
han sido aprobados por la Gerencia de la Compaiila y serdn presentados a la Junta General
de accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compaiia, los estados
financieros (no consolidados) serdn aprobados sin modificaciones.

La Compafia opera en Ecuador, un pals que desde ¢l afo 2000 utiliza ¢l US ddlar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion publicada
por ¢l Banco Central del Ecuador, presenta los sigulentes indices de inflacidn en los tres
ultimos afos;

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros {no consolidados) adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad {en adelante 1ASE) y vigentes al cierre del 2016 y
aplicadas de manera uniforme a los periodo gue se presentan en estos estados financieros
{no consolidados).






SENOICCA INDUSTRIAL S. A,

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Base de Medicion

Los estados financieros [(no consolidados] adjuntos han sido preparados en base al costo
histérico.

Moneda Funcional

Los estados financieros (no consolidados) adjuntos se presentan en dolares de Estados
Unidos de Norteamérica, moneda funcional de la Compafia y de curso legal en el Ecuador.

Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos incluyen aquellos activos financleros liquidos, depositos a la vista
en bancos,

Instrumentos Financieros
Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y s¢ dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo vy son
medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por
agquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios ¢n los
resultados, los cuales son iniclalmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resultados.

Los actives v pasivos financierog reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos y pasivos no corrientes.

La Compania clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias: activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar v cuentas por cobrar a
compafias relacionadas. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias;
otros pasivos financieros.






SENOICCA INDUSTRIAL S_ A.

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)
Activas y Pasivos Financieros (continuacion)

La clasificacion depende del proposite con el que se adquirieron los actives o contrataron los
pasivos, La administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos en el momento
del reconocimiento inicial

Activos Financieros Mantenidos Hasta su Vencimiento

Esta representado por certificado de depdsito a plazo. Son actives financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y gque no se cotizan en un
mercado activo.  Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Préstamos v Cuentas por Cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. S5Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado
active, Surgen cuando la Compaifiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento Iniclal, a valor razonable, se¢ mide al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado,

Cuentas por Cobrar a Companias Relacionadas

Las cuentas por cobrar a compafila relacionada son actives financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Provienen de préstamos
realizados. Despues del reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de Interés efectiva, Las cuentas por cobrar se reglstran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Otros Pasivos Financieros

Representan cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son medidos
inicialmente a su valor razonable, netos de los costos de transaccion. Posteriormente son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los
gastos por intereses reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo,






SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Instrumentos Financieros (continuacion )
Activos y Pasivos Financieros (continuacion)

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo, Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método

de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado,

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado

Los activos financieros gue se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. La Compafila constituye una provision para perdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compadia no podrd cobrar
todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los términos onginales de las mismas. La
Existencia de dificultades flinancieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que ¢l deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta 0 mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisidn.

Bajas de Activos y Pasivos Financieros

La Compafia da de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active financiern. La
compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. 5i se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.






SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Deterioro de Activos {continuacion)

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cileulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cilculo del valor en uso requiere que la Compafia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Inversiones en Acciones

Representan inversiones en acclones en companiias, registradas al costo de adquisicion y al
valor patrimonial proporcional,

Las variaciones en el valor patrimonial proporcional estin registradas en los resultados del
periodo en el rubro “ingresos”.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contables, debido a las partidas de
ingresos imponihles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Reserva Legal

La Ley de Compafifas establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual para
la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser
capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo; excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Superavit por Valuacion

Proviene de la valuacidn de propiedades en relacionadas, puede ser transferido a ganancias
acumuladas, a medida que el activo sea vendido o utilizado por la entidad relacionada.






SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn )

Reconocimiento de Ingresos

Los Ingresos se reconocen cuando es probable que log beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafia y el monto pueda ser medido confiablemente,

Gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
gue se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros (no consolidados) no se compensan los
activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea

requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compadiia tiene la intencidon de liquidar
por su importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea
s¢ presentan netos en las cuentas de resultados,

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya conlirmacion
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiia, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma
fiable, © en cuya liguidacién no es probable gue tenga lugar una salida de recursos
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
caso de existr.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultade de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de sitwacion financiera (no
consolidados) y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembaolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion,






SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciin)
Provisiones (continuacion)

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultado integral.

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros (no consolidados) de acuerdo con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la Compaiifa, con el propasito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros (no
consolidados). En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compadia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Adn cuando la Compania
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en ¢l futuro.

Provisiones
Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el

importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en
consideracion toda la informacidn disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo, si no directamente en ¢l patrimonio (por ejemplo el superavit por
revalorizacion), segin lo requerido por las NIIF. Durante los afios terminados ¢l 31 de
Diclembre del 2016 y 2015 no ha habido otros resultados integrales.






SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Eventos Posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la

situacion financiera de la Companlia a la fecha del estado de sitvacidn financiera (eventos de
ajuste] son incluidos en los estados financieros.

Los eventos posteriores gue no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros (no consolidados)

Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas
Normas e Interpretaciones nuevas o modificadas
Nu hay NIIF o interpretaciones CINIHF que sean electivas por primera vez para el ejercicio

financiero que comienza a partir del 1 de Enero del 2016 que se espere gue tengan un efecto
significativo sobre la Compafia.

Normas Emitidas pero atin no estdn en Vigencia

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad [NIC) e Interpretaciones del Comité [CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no estin en vigencia:

i NIIF Titulo Fecha de Vigencla
Modifbcacion NIC 7 “I mleimtiva de revelacidn® 1 de Enero del 2017
Mo ificacidn MIC 12 “RAeconacimienty de actives pod  impussios  diferidos  por

pérdilas v reconocidas” 1 de Enero del 2017
Madificaciones NIF 2 "Clasificacidn y valoraciin de pagos Bassdos #8 S0Cones™ 1 de Enero del 2018
MIFT “Insirumentos lnnceros” 1 e Eneiv del 2018
MIIF 15 “Ingreson de contratos con chenles” 1 de Enero del 2018
NUF 16 “Arrenddam benlos” 1 de Enero del 2019

Modificacknes WHF 10 y NIC  *Venla o aportackdn de activos entre un inversor ¥ su asociada Sin fecha definida
28 J negocio conjunto”

La Compaiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y
estima que la adopcion de las mismas no tendrd un impacto significativo én los estados
financieros (no consolidados) en el periodo en que se apliquen por primera vez.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Efectivo en Caja y Bancos v Equivalentes de Efectivo

31 de Diciembre
2016 2015
(US Délares)
Bancos 422,879 594,407
Certificado de depbsito 750,000 :
1,172879 594 407

La Compafia mantiene depdsitos en una cuenta corriente en dilares estadounidenses en un
banco local, los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses,

Certificado de depdsito, representa inversiones financieras mantenida en un banco local con
vencimiento en 33 dias plazo e interés del 3.00%,

4. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Compaiias Relacionadas.

Las cuentas por cobrar con companias relacionadas, consistian de lo siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacion Pais 2016 2015
(US Ddlares)
Por cobrar
La Llave de Comercio S. A. Refacionada Ecuador 48,000 48,000
48,000 48,000

Las cuentas por cobrar a compania relacionada, representan préstamos sin fecha especifica
de vencimiento y sin interés,

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, las principales transacciones celebradas con companias
relacionadas fueron como sigue:

31 de Diciembre
2016 2015
~ (US Délares)
Ingresos:
Dividendos ganados 32,453 -

Participacion de las utilidades en compariias
asociadas 584.996 47448
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Partes Relacionadas continuacion }

Saldos y Transacciones con Compaiias Relacionadas {continuacidn)

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidas entre las partes.

Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestion de la
Compaiia SENOICCA INDUSTRIAL S. A., incluyendo a la gerencia general, asi como los
accionistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 en

transacciones no habituales y /o relevantes.

5. Inversiones en acciones

Las inversiones en acclones estin constituidas como sipue:

LT Vb Meanm il

Participacidn  Total

v e et 21 ACC I
L Lave & A da Comiros [ L4Zl.T80
MAPFRE ATLAS Compahia de spars £ A 6% #1768
(K Termizales Bouadar £ A QCTE el Y LEA3.TIA
Dewversguim 5 A IPWE ¥y 23000
Dvverscien S A -
ite Ingerieria (. Lida.
Edviores e imprescnes EDIMIRES 5 A 2 1LETRT50
CORPECELS A - -
Sartemin
UMILIDER 5 A

RARGART 9131333

2016 2015

3231081 110010
L8B3l L0057

31 de Diclembre ¥alor Patrimanial
Unitarie 2016 2015

(LS Diblares)

Log I55a6080 21515345

1000 303063 RiohEEl

Laa s 39 ZADGS72

L= B10453 e

S0 51600

100 104, 0 S0, D8

0. D 1519

108 - 2,041

d ' il

el T

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, el valor patrimonial fue determinado en base a estados
financieros no auditados de la Compania receptora de la Inversion. Para Mapfre Atlas
Compaiia de Seguros S. A ¥ QC Terminales Ecuador 5. A. QCTE, el valor patrimonial fue
determinado en base a estados financieros auditados en esas fechas.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015
{US Dolares)
Prcveadored 3,141 41,881
Terceros - 0,000
Otras 7400 7400
10,541 99 281

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
con plazos de hasta 30 dias y sin interés.

7. Impuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

11 de Diciembre
2016 2015
(LS Ddiares)

Activos por Impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente a1 -
11 -

Pasivos por impuéstos cormientes:
Impuesto al valor agregado - retenciones por pagar S44 7,264
Retenciones en |a fuente de impuesto a la renta por pagar 914 14,090
1,458 21,354

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. De
acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccidn, la tarifa de
impuesto a la renta, en el afio 2013 en adelante se reduce al 22%.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (1) en tres afos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacidn por el sujeto pasive; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en
un afo cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o
en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.






Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Impuestos {continuacidn )
Reformas Tributarias

Con fecha de 12 de octubre de 2016, mediante registro oficial No, B60 segundo suplemento se
publicé la Ley Orginica de Incentivos Tributarios para varios sectores productivos e
interpretativa del artfculo 547 del Codigo Organico de Organizacion Territorial, Autonomia y
Descentralizacion, donde los principales cambios son:

® Ley de Régimen Tributario Interno, se agrega en ¢l articulo 10 al final del numeral 12,
“una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros médicos privados y/o
medicina prepagada contratada a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea
para la totalidad de los trabajadores”.

« Seincluye en el articulo 27, a Subsectores del sector agropecuario, pesquero o acuicultor
que podran acogerse al régimen de Impuesto a la Renta Unico.

= Se sustituye el segundo inciso del literal i) del numeral 2 del articulo 41, donde se abre la
posibilidad de solicitar las Sociedad devolucion del anticipo.

= También se incluye a continuacidn del literal n) del numeral 2 del articulo 42, gue las
operadoras de transporte publico y comercial excluyan de los activos, costos, gastos y
patrimonio el valor de la unidades de transporte y sus acoples.

+ 5S¢ modifica y agrega en el articulo 159 a continuacion del numeral final de la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en ¢l Ecuador: "11, los pagos de capital o
dividendos realizados al exterior. en un monto equivalente al valor del capital ingresado
al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos
valores hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afos
contados a partir de su ingreso,

Con fecha 30 de diciembre de 2016, se publicaron

* En el registro No. 913 Suplemento Séptimo, LEY ORGANICA PARA EVITAR LA
ESPECULACION SORRE EL VALOR DE LAS TIERRAS ¥ FIJACION DE TRIBUTOS.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Impuestos (continuacion )
Reformas Tributarias (continuacion)

«  Mediante registro oficlal No, 913 Séptimo Suplemento, se dio Resolucldn CPT-RES-2016-
09, que reformese la resolucion No, CPT-03-2012, la misma que establece ¢l listado de
materias primas, insumos y bienes de capital, por cuyas importaciones, realizadas con la
finalidad de ser incorporados en procesos productivos, se genere y pague el impuesto a la
salida de divisas que, a su vez, podri ser utilizado como crédito tributario, que se aplicara
para el pago del impuesto a la renta del propio contribuyente, por cinco ejercicios
fiscales, de conformidad con la normativa tributaria vigente.

*«  Mediante Registro Oficlal No. 912 Tercer Suplemento del 29 de diciembre de 2016, se
emite Resolucitn No, NAC-DGERCGC16-00000522, que reforma las resoluciones NAC-
DGERCGC16-00000366, establéese las normas que regulan la exoneracion del pago del
saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015; y NACDGERCGC16-
00000377, establéese ¢l procedimiento para la devolucion de los valores exonerados de
las cuotas del rise pagadas desde abril hasta diciembre de 2016 y la baja de obligaciones
remitidas correspondientes a cuotas cuyo vencimiento haya sido en los meses de abril v
mayo de 2016,

Mediante Registro Oficial No. 903 Suplemento del 16 de diciembre del 2016, s¢ emite la
Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000479:; emitanse las normas para la declaracion y pago
del impuesto a la renta en enajenaciones de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacidn
concesion o similares y aprobar el "Formulario 119" para la declaracién y pago del impuesto.

8. Préstamos

31 de Diciembre
2016 2015
(US Deéblares)
Senoicca Industrial Co. Limited, compra de acciones con

vencimiento hasta Diciembre del 2015 y no devengan interés 3877794 3853500
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Motas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compania, corresponde a financiamiento con
companias relacionadas v acclonistas, La finalidad principal de estos pasivos financleros es
financiar las operaciones de la Compania.

La Compaifiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liguidez.

La pgerencia revisa y aprucba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es ¢l riesgo de que el valor razonable de los Aujos futuros de un
instrumento financiero Huctde debido a cambios en los precios de mercado, En el caso de la
Compania, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interéds ¥ el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depdsitos,

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2016, la Compaiiia no mantenla financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la compafia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinion de la gerencla, la Compaiia no tiene una exposicion importante a los riesgos
de tasas de interés,

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctiien debido a cambios ¢n los tipos de cambio. La
Compaiia realiza sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pals, por lo tanto, no se presentan efectos
por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros,

Riesgo de Crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio se encuentran presente en el efectivo y
cuentas por cobrar a clientes y otro, la cartera por cobrar que se mantiene es recuperable.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Instrumentos Financieros {continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacidn)

Riesgo de Crédito {continuacidn)

El riesgo por operar en el mercado es asumido directamente por SENOICCA INDUSTRIAL S A
y estd directamente relacionado con las tendenclas de la economia ecuatoriana, SENOICCA
INDUSTRIAL 5. A. asume los riesgos de mercado derivados de posibles variaciones en costos,
precios y demanda de sus productos.

Riesgo de Liquidez
La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un fujo de caja proyectado a
corto y largo plazo, El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafila monitorea y mantiene un cierto nivel de efective, considerado adecuado por la
administracion para financiar las operaciones de la Compafia, v para mitigar los efectos en
el cambio de fujo de efectivo.

10. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, el capital pagado consiste de 600.B00 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00.

En el 2016, la Compaidia absorbld pérdidas acumuladas de anos anteriores de ITE
INGENIERIA CIA. LTDA. a través de la disminucion del capital social de esta Compaiia por
US$456,000 y por disolucion de la Compaiiia Editores e Impresos EDIMPRES 5 A por
US37,519.

11. Gastos de Administracion

Los gastos de administracidn y ventas consisten de lo siguiente:

2016 2015
(LIS Dalares)
Impuestos, contribuciones y otros 43,974 4626
Honorarios profesionales 57,729 300 461
Gastos de viaje 23342 .
Aportaciones, cuotas y suscripclones . 580
Otros S04 166

125,949 345833
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (15
de Marzo del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.







