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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de

L
AUDITSA

L Fxtermas

SENOICCA INDUSTRIAL S. A,

Introduccion

Hemos auditado los estados fnancieros adjuntos (no consolidados) de SENOICCA
INDUSTRIAL §. A, que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
Diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
cn ¢l patrimonio y de Hujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

=5
-

La gerencia de la Companfia es responsable de la preparacidn y presentacion razonahble
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF), y de su control interno determinado como necesario por la Gerencia,
para permitir Ia preparacion de estados financieros que no contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basado en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren gue cumplamos con
reguerimientos ¢éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no conticnen distorsiones importantes,

Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos scleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la cvaluacion
de los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l auditor toma en consideracidn
los controles internos relevantes de la Compafila, para la preparacicn y presentacion
razonable de los estados financleros, con el fin de disefar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con ¢l proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Companila. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad son apropiados y si las estimaciones
contables realizadas por la gerencla son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion peneral de los estados financieros.

Direccion Av. Pedro Menendes Gilbert, Teléfonos: 25992001 | 75009501
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AUDITSA

Luaitores xlirmgs

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,

Opinion

4. En nuestra opinion, los estados linancieros (no consolidados) mencionados en el parrafo
1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de SENOICCA INDUSTRIAL S. A, al 31 de Diciembre del 2015, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por ¢l afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF),
Enfasis

5. Los estados financleros adjuntos fueron preparados para cumplir con disposiciones de
la Superintendencia de Compafilas. que requiere la presentacion de los estados
financieros individuales de la compafila matriz del grupo, por separado de los estados
financieros consolidados cuando las inversiones superan el 50% de la participacidn
acclonaria.

ot B 0o, Davard _ _ _
Pedro B. Villalta - Gerente TR G OFA Lo TORA
RNC No. 23959 SC - RNAE No.2-883

30 de Marzo del 2016

Dhreccis: Ay, Pedro Menendez Galbert, Feléfonos: 2500-200 [ 25902401



TOTTORI ENTERPRISES S. A.

Estados de Situacién Financiera

Activos

Activos corrientes:
Efective en caja y bancos y equivalentes de efective [Nota 3)
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, intereses
Activos por impuestos corrientes (Nota 8§)

Total activos corrlentes

Actives no corrientes:

Vehiculos, neto (Nota 5)
inversiones en acclones (Nota 6)
Total actives no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:
Préstamos (Nota 7)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes (Nota §)

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonlo:
Capital pagado [Nota 10)

Reserva Legal
Utilidades retenldas:
Ajuste de primera adopcion de las NITF para las FYMES

Utllidades retenidas
Total patrimonio

Total pasivos y patrimenio

l
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Sra. Hnrl‘a-tecﬂia Vilaseca De Prati
Representante Legal

31 de Diciembre
2015 2014
[US Délares)
1,050,318 715821
352 3,953
2,014 1,372
1,052,684 781,146
47,133 103,693
2,173,577 2,339,324
2,220,710 2443017
3,273,394 3,224,163
5,000 5,000
663 3,683
_37 67
5,700 8,750
5,700 B,750
400,800 400,800
231,870 158,555
2,635,024 2,656,058
3,267,694 31215413
3,273.39% 3,224,163

Loy

Ing/ Byron Tomalé
Contador



SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

Estados de Resultados Integrales

Ingresos:
Dividendos ganados (Nota 3)
Participacidn de las utilidades en compaiilas usociadas
(Nota 3)

Gastos de Administracion (Nota 10}
Otros, netos
Utilidad [ pérdida) antes de impuesto a la renta

Gastos por impuesto a la renta (Nota 6]
Utilidad {pérdida) neta del afo

Otro resultado integral:
Otros resultados integrales, neto de impuestos

Total resultado integral del afio

‘Sra. Maria Cecilia Vilaseca De Prati
Representante Legal

'.".hu- LR ER o FIE h'l---l-i e

Anos Terminados el
31 de Diciembre
2015 2014
(US Délares)
15,000
47448 790211
47 448 B805.211
(345,833) (53,820)
{?15'?2] -~

(305,957) 751,391

(305,957) 751,391

(305,957) 751,391

Ing. B%&nﬂTumaJé Macias

Contador General



SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Saldos al 31 de Diciembre del 2013
Ahsorcion de pérdidas (Nota 9)
Utilidad neta del afio, 2014

Saldos al 31 de Diclembre del 2014
Apropiacion
Pérdida neta del afio, 2015

Saldos al 31 de Diclembre del 2015

Capital

Superdvit
Reserva por Utilidades

Pagado Legal  Valuacléon  retenidas Total

600,800

=

(Us Dolares)

104,260 1,730,842 3,958380 6,394,282
o - (1,040,000) (1,040,000)
- 751,37 751,39

600,800

104,260 1.730.042 3.6697T1 6,105,673
75,139 - (75139) .
. - (305957)  (305,957)

600,800 179399 1,730,842 3288675 5799716

Sra. Maria Cecilia Vilaseca De Prati

Representante Legal

o s

Ing. Byron Tomald Macias
Contador General




SENOICCA INDUSTRIALS. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Dividendos ganados
Pagado a proveedores

Flujo neto de efectivo de actividades de operacidn

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Dividendos en efective de asociadas
Aportes para aumento de capital en asociadas
Aumento de inversiones en acciones

Flujo neto de efectivo de actividades de inversion

Disminucién neto on efectivo en caja y banco
Efectivo en caja y banco al principio def afio
Efectivo en caja y bance al final del afio

Conciliacion de la utilidad (pérdida) neta con el Mujo nelo
de efectivo de actividades de operacion:
(Pérdida) utilidad neta
Ajustes para concillar la (pérdida) utilidad neta con el flujo
neto de efectivo de actividades de operacion:
Participacién de las utilidades en compaiifas asociadas
Cambios en el capltal de trabajo
Disminucidn (aumento) en deudores comerciales v otras
cuentas por cobrar
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar a compafiias
relacionadas y accionisins
Aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por
pdjiar
Lisminuciin en cuentas por pagar a companias relacionadas
Aumento en pasivos pOr impuestos cormientes
Flujo neto de efectivo de actividades de operacion

‘Sra. Maria Cecilia Vilaseca De Prati
Representante Legal

Afos Terminados el
31 de Diciembre
2015 - 2014
{US Ddlares)
- 15,000
[(B6.464) (704,608)
(B6464)  (689608)
454,774 44,312
(368,545) -
(5.000) -
81,229 644,312
(5,235) (45,296)
599,642 fd4 918
594,407 599,642
(305,957) 751,391
(47.448) (790.211)
77 (188)
155,493 {95,959)
90,130 5,552
- (560.279)
21,241 A6
_ [86,464) (689,608)

Ing. Bén Tomald Macias

Contador General



SENOICCA INDUSTRIAL S. A.
Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiia es la tenencia de acciones y participaciones de otras
companias.

La Compafia es una sociedad andnima, constituida el 21 de Julio del 2009, en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaiifas, con plazo de duracion de 50 afos e inscrita en el registro
Mercantil del cantdn de Guayaquil el 24 de Julio del 2009,

La Compaiia no ha contratado personal en relacion de dependencia. Los servicios de

personal requerido para la operacién de la Compaiia son prestados por una compaiia
relacionada.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracidn de la Compariia,

Los estados financieros por el afo terminado ¢l 31 de Diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafia y serin presentados a la Junta General de
accionistas para su aprobacion, En opinidn de la Gerencia de la Compaiia, los estados
financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compania opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacidn legal, con una economia que, de acuerdo con informacién publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién en los tres
ultimos afios:

indice de
31 de Diciembre; Inflacion Anual
2015 3.30%
2014 3.67%

2013 2.70%



SENOICCA INDUSTRIAL §. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financleros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al cierre del 2015 y aplicadas
de manera uniforme a los periodo que se presentan en estos estados financleros.

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histdrico.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddélares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compafia y de curso legal en ¢l Ecuador.

Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos incluyen aquellos actives financieros liguidos, depositos a la vista
en bancos,

Instrumentos Financieros
Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando s¢ compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son
medidos inicialmente a su valor razonable, mis los costos de la transaccidn, excepto por
aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transacclon se reconocen en resultados,

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos linancieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn finandiera, que se
presentan como activaos ¥ pasivos no corrientes.

La Compafila clasifica sus activos linancieros en las siguientes categorias: préstamos y
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compafiias relacionadas. Los pasivos financieros se
clasifican en las sigulentes categorias: otros pasivos financieros.



SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros {continuacion)
Activos y Pasivos Financieros {continuacion)

La clasificacidn depende del propdsito con el que se adquirieron los actives o contrataron los
pasivos. La administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos en el momento
del reconocimiento iniclal

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado
activo, Surgen cuando la Compafia provee hienes o servicios v dinero directamente a un
deudor sin intencidn de negociar la cuenta por cobrar,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier deterioro, Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Cuentas por Cobrar a Compaiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar a compaiia relacionada son activos financieros no denivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Provienen de préstamos
realizados. Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado
atilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por cobrar se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,

Otros Pasivos Financieros

Representan cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son medidos
inicialmente a su valor razonable, netos de los costos de transaccion. Posteriormente son
medidos al costo amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, siendo los
gastos por intereses reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo,

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el mérodo
de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.



SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

e

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros {continuacion)

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado

Los actives financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada perfodo. La Compaiiia constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaifiia no podrd cobrar
todos los montos que s¢ le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
Existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deterlorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision.

Bajas de Activos y Pasivos Financieros

La Compaiifa da de baja un active financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre log flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La
compaiia da de baja un pasivo financiero si, ¥y solo sl, expiran cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del Importe recuperable de dicho active. 51 se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Determinar si los activos han sufrido detenioro implica el cilculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cilculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros gue deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.



SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

e e — e e —

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacidn)
Instrumentos Financieros {continuacion)
Inversiones en Acciones

Representan inversiones en acclones en compafiias, registradas al costo de adquisicion y al
valor patrimonial proporcional,

Las variaciones en el valor patrimonial proporcional estin registradas en los resultados del
periodo en el rubro “ingresos”.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contables, debido a las partidas de
ingresos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compania por concepto de Impuestc corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Reserva Legal

La Ley de Companias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual para
la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser
capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo; excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Superavit por Valuacion

Proviene de la valuacion de propiedades en relacionadas, puede ser transferido a ganancias
acumuladas, a medida que el activo sea vendido o utilizado por la entidad relacionada.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafia y el monto pueda ser medido confiablemente,

Gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, Independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.



SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, nl los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal. contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea
se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasives contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
estd sujeta a la ocurrencia 0 no de eventos fuera de control de la Compafifa, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma
fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiila tlene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion flable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha

Si ¢l efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado vy los riespos especificos de la
obligacidn.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultado integral.



SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NUF regulere que la
Administracion realice clertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la Compadia, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algpunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn
de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Impuestos

La determinacitn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compafia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Audn cuando la Compafia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden
surgir discrepancia con ¢l organismo de control tributario (Servicios de Rentas internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en ¢l futuro.

Provisiones

Debide a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas,

La determinacion de la cantidad a provisionar estd hasada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superavit por
revalorizacion), segin lo requerido por las NIIF. Durante los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2015 y 2014 no ha habido ctros resultados integrales,

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al clerre del ejercicio que proveen informacidn adiclonal sobre la
situacidn financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros.



SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciin)

Eventos Posteriores fcontinuacidn)

Los eventos posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados

financieros.

Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas

Normas e Interpretaciones nuevas o modificadas

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir del 1 de Enero del 2015 que se espere que tengan un efecto

significativo sobre la Compadia.

Normas Emitidas pero atin no estdn en Vigencia

La Comparniia no ha aplicado las sipuientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF), Normas Internacionales de Contahilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF)

nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no estdn en vigencia:

Titule

Fecha de Vigencia

Enmienda NIC 16 y NiC I8

Enmienda NIC 16 v NIC 41
Enmienda NIC 27
Enmienda MIIF 10 y NIC 20

Enmienda MIIF 11

Megoras NITF 5

Mejoras MIIF 7
MNIIF 14
Mejaras MIC 19
Mejoras NIC 34
NIF 15

MIlF @

"Aclaracktn de los métodos sceptables de depreciacin
o iEackGn™

*Agriculiura: Planta Froductorms”,
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La Compania ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas ¢ Interpretaciones y
estima que la adopcion de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros en el periodo en que se apliquen por primera vez.



Notas a los Estados Financieros ( continuacién)

3. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Companias Relacionadas.

Las cuentas por cobrar con compafias relaclonadas, consistian de lo siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacion Pais 2015 2014
[US Dilares)
Par cobrar:
CORPECELS. A Relucionada Ecuador 48,000 48,000
Vopak Ecuador S A. (QC Relacionada Ecuador
Terminales Ecuador §. A.) - 155,493

48,000 203493

Las cuentas por cobrar a compafias relacionadas, representaban principalmente préstamos y
dividendos pendientes de cobro a Vopak Ecuador S A (QC Terminaes Ecuador S. A) por
LIS$155.493.

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, las principales transacclones celebradas con companias
relacionadas fueron como sigue:

31 de Diciembre
2015 2014
(US Dilares)
Ingresos:
Dividendos ganados . 15,000
Participacion de las utilidades en companiias
asociadas 47.448 790,211

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones delinidas entre las partes.

Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion y demis personas que asumen la gestion de la
Compafia SENOICCA INDUSTRIAL S. A. incluyendo a la gerencia general, asl como los
accionistas gue la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 en
transacclones no habltuales y/o relevantes.



SENOICCA INDUSTRIAL S. A,

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones estdn constituidas como sigue:

% Villor Namiina) 31 de Diclembre Valar Patrimonial
Participacion _ Total _ Unitario 2015 2014 2015 2014
JUS Dblares)
TR 25 AoChuneT
s L 5 A de Comercia B 1421280 Lo0 28E9.045 2579146 -
MAPFHE ATLAS Compafis o seguros 5. A EEE TN 1,760 1000 FA0MIE 1T 2000000
QC Terminales Ecusdor 5 A QCTE 0 045% LA43, 714 100 006572 1D4B433  RO26S5T
Diversquim 5 A DWH 51, 29,1003 L.00 [T T A D 5
Diyersclen 5. 4 4,000 - .
Ite Ingenieria Cla. Lida - . L 560,000  S&H5G00 =
Eadstores & bmpresores EDIMPRES 5. & o LETTS0 1T TALS 7518 2
CORFECELS A . : LB L0 .00
UNILIDER 5 A - &0

$,131331 91651

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el valor patrimonial fue determinado en base a estados
financieros no auditados de la Compafia receptora de la Inversidn. Para Mapfre Atlas
Compafila de Seguros S A, el valor patrimonial fue determinado en base a estados
financieros auditados en esas fechas.

5. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2015 2014
[US Délares)
Proveedores 31,881 6,751
Tercerns 60,000 -
Otras 7400 2400
99,281 9,151

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
con plazos de hasta 30 dias y sin interés,

6. Impuestos
La provision para ¢l impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%. De

acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en ¢l Codigo de la Produccion, la tarifa de
impuesto a la renta, en el afio 2013 en adelante se reduce al 22%,



SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

Motas a los Estados Financieros {continuacion)

6. Impuestos (continuacion)

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres aflos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (il) en seis anos a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracidn cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en
un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o
en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

Con Fecha 1B de diciembre de 2015 mediante Registro Oficial Suplemento No. 652 se publico
la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Pablico-Privadas y la Inversién Extranjera en
donde se reformo la Ley de Régimen Tributario Interno, se mencionan los cambios mas
importantes:

a) Se sustituyd el numeral 15,1 del articulo 9 que trata sobre los exencion del pago del
impuesto a la renta los rendimientos financleros en los siguientes términos: “Los
rendimientos y beneficios obtenidos por personas naturales y sociedades, residentes o
no en el pais, por depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi
como por inversiones eén valores en renta fija que se negocien a traves de las bolsas de
valores del pais o del Registro Especial Bursatil, incluso los rendimientos y beneficios
distribuidos por fidelcomisos mercantiles de inversion, fondos de inversidn y fondos
complementarios originados en este tipo de inversiones,

Para la aplicacidn de esta exoneracion los depdsitos a plazo fijo e inversiones en renta
fija deberdn efectuarse a partir del 01 de enero de 2016, emitirse a un plazo de 360
dias calendario o mds, v permanecer en posesidn del tendedor que se beneficia de la
exoneracion por lo menos 360 dias de manera continua.”

Esta exoneracidon no serd aplicable en caso de que el perceptor del ingreso sea deudor
directa o indirectamente de las instituciones en que mantenga el depdsito o inversiin,
o de cualquiera de sus vinculadas; asi como cuando dicho perceptor sea una
institucion del sistema financiero nacional o en operaciones entre partes relacionadas
por capital, administracion, direccidn o control,”



SENOICCA INDUSTRIALS. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Impuestos fcontinuacion)

Reformas Tributarias {continuacion)

b) Se agrega a continuacion del dltimo numeral del articulo 9, agréguese los siguientes:

"23) Las rentas originadas en titulos representativos de obligaciones de 360 dias
calendario o mds emitidos para el financiamiento de proyectos pablicos desarrollados
en asoclacion phblico-privada y en las transacciones que se practiquen respecto de los
referidos titulos. Este beneficio no se aplica en operaciones entre partes relacionadas.
24) Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares, de socledades domiciliadas o establecimientos
permanentes ¢n Ecuador, realizadas en bolsas de valores ecuatorianas, hasta por un
monto anual de una fraccion basica gravada con tarifa cero del pago del impuesto a la
l"'i-"“tﬂ-"

Se Sustituye ¢l numeral 3 del articulo 13, por el sigulente: "3.- Los pagos originados en
financiamiento externo a instituciones financieras del exterior, legalmente
establecidas como tales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los
entes de control correspondientes en el Ecuador; asi como los intereses de eréditos
externos conferidos de gobierno a gobierno o por organismos multilaterales. En estos
casos, los intereses no podrdn exceder de las tasas de interés miximas referenciales
fijadas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera a la fecha del
registro del crédito o su novacion; y si de hecho las excedieren, para que dicha porcion
sea deducible, se deberd efectuar una retencion en la fuente equivalente a la tanifa
general de impuesto a la renta de sociedades sobre la misma.

En los casos de intereses pagados al exterior no contemplados en el inciso anterior, se
deberd realizar una retencidn en la fuente equivalente a la tarifa general de impuesto a
la renta de sociedades, cualquiera sea la residencia del financista,

La falta de registro de las operaciones de financlamiento externo, conforme a las
disposiclones emitidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera,
determinard que no se puedan deducir los costos financicros del erédito.”



SENOICCA INDUSTRIAL S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias {continuacidn)

dj

Se aflade a continuacion del quinto inciso del articulo 39 los siguientes incisos:
"Cuando se enajenan derechos representativos de capital de una sociedad no
residente en el Ecuador que es propictaria directa o indirectamente de una socledad
residente o establecimiento permanente en el Ecuador; se entenderd producida la
enajenacion indirecta siempre cue hublere ocurrido de manera concurrente lo
siguiente: 1, Que en cualquier momento dentro del ejercicio fiscal en que se produzca
la enajenacidn, el valor real de los derechos representativos de capital de la sociedad
residente o establecimientn permanente en Ecuador representen directa o
indirectamente el 20% o més del valor real de todos los derechos representativos de
la sociedad no residente en el Ecuador. 2. Que dentro del mismo ejercicio fiscal, o
durante los doce meses anteriores a la transaccidn, la enajenacidn o enajenaciones de
derechos representativos de capital de la sociedad no residente, cuyo enajenante sea
una misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, correspondan
directa o indirectamente a un monto acumulado superior a trescientas fracciones
basicas desgravadas de impuesto a la renta de personas naturales.

Este monto se ampliara a mil fracciones basicas desgravadas de impuesto a la renta de
personas naturales, cuando dicha transaccion no supere el 10% del total del capltal
accionario,

Lo referido en los numerales 1 y 2 anteriores no aplicard si existe un beneficiario
efectivo que sea residente fiscal del Ecuador o cuando la sociedad que se enajena sea
residente o establecida en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion, en los
términos establecidos en ¢l Reglamento.”

Se Agrega a continuacion del primer articulo innumerado agregado a continuacion del
articulo 63, el siguiente "Art. (..]- Retencidn de IVA en proyectos de asoclaciones
publico-privada.- Las socledades creadas para el desarrollo de proyectos poblicos bajo
la modalidad de asociacion piblico-privada actuaran como agentes de retencidn de
IVA ¢n los mismos términos y bajo los mismos porcentajes que las empresas pablicas.”

Se Agrega al final del articulo 39: "No se entenderd producida enajenacién directa o
indirecta alguna, cuando la transferencia de acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, ocurra por efectos de procesos de fusion o escision,
siempre que los beneficiarios efectivos de las acciones, participaciones o derechos
representativos de capital, sean los mismos antes y después de esos procesos.”



SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

Motas a los Estados Financieros (comtinuacion)

6. Impuestos {continuacion)
Reformas Tributarias (continuacion)

Decreto No, B66 donde se reforma ¢l Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno en donde incluye el titulo (...) Régimen simplificado de las organizaciones
integradas de la economia popular y solidaria.

Resolucion Mo. CPT-02-2015 refdrmese la resolucién No, CPT-03-2012, publicada en el
suplemento del registro oficial no, 713 de 30 de mayo de 2012, reformado mediante
resolucion No. CPT-07-2012 de 26 de diciembre de 2012, publicada en el cuarto suplemento
del registro oficial no. 859 de 28 de diciembre de 2012; reformada mediante resolucion No.
CPT- 02-2013, publicada en el registro oficial no. 890 de 13 de febrero de 2013; v,
posteriormente reformada mediante resolucion No. CPT -04-2013 de 23 de diciembre de
2013, publicado en ¢l cuarto suplemento del registro oficial No, 152 de 27 de Diciembre de
2013; establécese el listado de materias primas, Insumos y bienes de capital, por cuyas
importaciones, realizadas con la finalidad de ser incorporados en procesos productivos, se
genere y pague el impuesto a la salida de divisas que, a su vez, podrd ser utilizado como
crédito tributario, gue se aplicard para el pago del impuesto a la renta del propio
contribuyente, por cinco ejercicios fiscales, de conformidad con la normativa tributaria
vigente.

Se emitié Circular No. NAC-DGECCGC15-00000014 los casilleros que se deberdn tomar en
cuenta para efectos de calcular el anticipo del Impuesto a la Renta,

7. Préstamos
A1 de Diciembre
2015 2014
(US Ditares)
Senoicca Industrial Co. Limited, compra de acclones con
vencimiento hasta Diciembre del 2015 y no devengan interés 3,853,500 3853500

i st s =i

3,853,500 3,853,500

. Instrumentos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafia, corresponde a financiamiento con
compaiias relacionadas y accionistas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es
linanciar las operaciones de la Compania.

La Compafia se encuentra expuesta a los riespos de mercado, de crédito y de liquidez.



SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Instrumentos Financieros {continuacion )

Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado ex el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctiie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compania, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depdsitos,

Riesgo de Mercado (continuacidn)

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2015, la Compaiiia no mantenia financiamiento con entidades
financieras. Los lujos de caja operatives de la compadia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinidn de la gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicion importante a los riesgos
de tasas de interes.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento Ananciere fluctiden debido a camblos en los tpos de camblo, La

Compafiia realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos
por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio se encuentran presente en el efectivo y
cuentas por cobrar a clientes y otro, la cartera por cobrar que se mantiene es recuperable.

El riesgo por operar en el mercado ¢s asumido directamente por SENOICCA INDUSTRIAL S, A.
y estd directamente relacionado con las tendencias de la economia ecuatoriana. SENOICCA
INDUSTRIAL 5. A. asume los riesgos de mercado derivados de posibles variaciones en costos,
precios y demanda de sus productos.



SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Instrumentos Financieros {continuacion)

Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)

Riesgo de Liquidez

La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de elective, considerado adecuado por la
administracion para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en
¢l cambio de flujo de efectiva,

9. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el capital pagado consiste de 600.B00 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00,

En el 2014, La Junta General Extraordinaria de Accionistas, decidio absorber pérdidas
acumuladas de afos anteriores por US$1,040,000,

10. Gastos de Administracion
Los pastos de administracion y ventas consisten de lo sigulente:
2015 2014
fUIS Dileres )
Impuestos, contribuciones ¥ otros 44,620 43,549
Honorarios profestonales 300461 9049
Aportaciones, cuotas y suscripciones 580 287
Otros 166 35
345,833 53,820

11. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de los estados financieros (30
de Marzo del 2016) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion
puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.




