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Informe de los Auditores Independientes

"
AUDITSA

Anpilirores Eatdrneg

A los Acclonistas de
SENOICCA INDUSTRIAL 5. A. Y SUBSIDIARIAS

Introduccion

Hemos auditado los estados financeros consolidados adjuntos de SENOICCA
INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS, que comprenden el estado de situacion financiera
consolidado al 31 de Diciembre del 2015, y los correspondientes estados consolidados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de lujos de electivo por el ane
terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros consolidados

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financlera (NIIF), y de su control interno determinado como necesario por la Gerencia,
para permitir la preparacion de estados financieros consolidados gue no conteéngan
distorsiones importantes, debido a fraude o error

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
consolidados adjuntos, hasados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos
CON réqueénmiientos elioos _["Iq'ﬂ'li.FJL."U'i:':']H"h ¥ realicemos una auditoria pdrd obtener
certeza raronable de si los estados Ainancieros consolidados no contienen distorsiones
||:'||:lnl1.||:11_'~.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa sohre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros
consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, gque
incluyen la evaluacion de los riesgos de que los estados financieros consclidados
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al electuar esta evaluacion
de resgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes del Grupo,
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados,
con ¢l fin de disefar procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del
Grupo, Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad
son apropiados v si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros
consollidados
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AUDITSA

N itrares Enteraos

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria,

Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros consolidados mencionados en el pirrafo 1
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS, al 31 de Diciembre del 2015, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio v sus ujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera [NIIF).

r,

o

At B ANorts Dl
Pedro B. Villalta - Socio PREVAUDFIS A
RNC No. 23959 SC - RNAE No.2-883

12 de Mayo del 2017
Guayaquil, Ecuador







SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS

Estado de Situacion Financiera Consolidado

Activos

Activos corrlentes:
Efectiva en caja ¥ bancos (Mofo 2]
Beudores comersiales v otras cuentas por cobrar (Mot 4)
Inwentarics (ivora 5
Cuentas por cobrar compaiing relacionadas [Neda 6]
Agtiwat por impuestos corrientes (Vato 12)
Seguro pagada por anticipado

Totakactivod cornentes

Activos no corrientes;
Propepdades v equipos, neto (Moto 7]
Inversiones en acciores [Nolo 8]
Flusvalla Marcankil
Cargos diferidos

Total actives no corrfentes

Total activos

Pasivos ¥ patrimonin

Pasivos corrientes:
Préstamos [Nota %]
Acresdores comerciales yootras cuentas por pagsr (Nora £0)
Lusntas por pagar compafiias relacionadas (Motn &)
(aligaciores acumuladas [Nata 1)
Pazivos por impuestes corrientes (Mode 12]
Obligacsdn por beneficios definidos [Wara 1.3}

Total pasivos comiemtes

Pasivos no corrientes:
Préstamas fnotn 9)
Pativos por impuestos diferidos (Nt 127
Obligaciin por keneficics definides {Nara 13)
Total pasivog ne corrientes

Tatal pasivas

Patrimonio:
Capital pagado (Mota 15}
Reservi legal
Superdvit par valuacidn de propledades v equipos
Urilidades retenidas:
Rencve capital
Apuste de primera adopcidn de las NIIF
Oitros resultados integrales
Llidades retenidas
Total patrimonio

Total pasivos y pRtrimanic

Modiel de Leoildlo
&ra. Marla Cecilia Vilaseca De Prati
Gerente

31 de Diciembre
) |

(US Délares)

QUG TAT,
6,045,112,
T.259 807
1431 829/
1.584.52F ¢

ERLES
16,514,200

2,088 650
6053 804
1,107 865

26,333

DETELDE
27, TRLRBE

4,188,005 |
4,756,093
128,127
729,258
239,763

69337 (
10,300,569

4,077,108 /
15,217

2,700,761

6821167

17,121,750

1642120
LA E
1,730,642

AT9500
58,140
[44,694)

— ARGEEN

10,669,132
S caal
Sr, Byron Tomala Macias

E7,To0EID
Contador







SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS
Estado de Resultados Integrales Consolidado

Afo Terminado
el31de
Diciembre
2015
{US Délares)
Ingresos:
Productos {Nota &) 31429471
Servicios 39,427
Participacion de las utilidades en compafias asociadas 47,448
31,516,346
Costo de ventas {Nota 6] ~ [21,155,731)
Utilidad bruta 10,360,615
Gastos de administracion {Nota 16) (5,986,359)
Gastos de ventas (Nota 17) (4,791,229)
Costos financieros (403,761)
Ingresos financieros 48,665
Otros, neto 270,401
Pérdida antes de impuesto a la renta (501,668)
Gastos por impuesto a la renta (Nota 12) ~ (278.243)
Utilidad neta del afio (779.911)
Otro resultado integral:
Otros resultados integrales, neto de impuestos o =
Total resultado integral del afio (779,911)
L.l |._||::'.i'.__uiE||: 'I.; Il..k|:||__,.|:.;,"\_l‘__ (.‘ ¥
Sra. Marfa Cecilia Vilaseca De Prati Sr. Byron Tomald Macias

Gerente Contador






SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS

Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado

Saldes al 31 de Diciembre def 2014
Apropiacidn
Cananclaa srtuarisles (Node 13}
(tros ajustes
Utitidad neta del afo, 2005
Sakdos al 31 de Diciembre del 2015

Utilidades Retenldas

Afustes de
Superivit por Primera Oiros
Capital  Reserva Valuacidn de  Reserva de  Adopcidn de Resultados  Uillidades
_ Pagada Legal Activos fijos  Capital NIIF Integrales  Hetenidas Total
U% Puifiras)

1642120 BEZ.594 1,730,542 479,590 =, 1 [AT3EY]  BHIRR4E 11 HEA4E

168,642 [165,642)
52572 52571
121 G491 [n370)

= e — (F79.911) {7reed 1.]_

14642120 HIBZLIG 1730042 479,590 G6H, 140 (#4.6%4) 5,964,504 10669132

. AN a3 ol - [
i 1 '::.“--h"-fll-'-"- l'“—l“—uf' "--I_.l“'-"—' M

Sra. Maria Cecilia Vilaseca De Prati

Gerente

L ¥

Contador

gr. Byron Tomald Macias






SENOICCA INDUSTRIAL S. A, Y SUBSIDIARIAS

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado

Flujos de elective de actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Efectivi uzado por las operaciones
Costo fimanckero
Imipuesto & la renta pagado
Inlereses g.rln:dn:ls
(Lros, netos
Flujo neto de efective de actividades de operacitn

Flujos de ofectivo de actividades de inversidn:
Compras de propiocades y edquipos
Ventas de propiedades v equipos
Disminwcidn de inversionss en acciones

Flupo neto de efective de actividades de inversidn

Efectiva provenlente de actividades de financiamiento:
Aumento en obligaciones bancarias
Fagos de obligaciones bancarias

Flujo neto de efectivo de actividades de financiamiento

Aumanio neto 4n efoctive en caja vy banco
Efectivie en caja y banco al principio del afo
Efectivie en caja y binco al final del afo {Vota 3}

Conciliacion de la pérdida neta con el Mujo neto de efectivo de actividades de operacion:

Pérdida neta

Ajustes para concibiar la pérdida neta con el fupo neto de efective de actividades de

Gperackin:

Depreciaciones de propiedades ¥ equipos

Frovisidn para ceentas dudosas

Amortizaciones de cargos diferidos y otros

Provision para jubilacion patronal y desahucio

Farticipacidn de las utilidades en compafiias asociadas

Reversidn de ingreso por impuesto a la renga diferida

Cambins en el capital de trabajo:
Aumento en deudores comerciales y obras cuentas por cobrar
Aumento en cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas
Disminucidn en Inventarios
Aumenio an gastos anticipados
Aumentn en activos por impuestos corrientes
Disminucidn én acreedores comarciales y olras cuenias por pagar
Diesminucidn &n Cuentas por pagar a companias relackonadas
AUMENTo &n pasives por impeestos corrientes
Disminucidn de beneficlos definido

Flujo neta de efectivo de actividades de operacian

Vy P - )
II:!I':I'.:.'. & 1A E” i t'J‘...L_-'-'u[_L'-.d_,: g :

Ao Terminado el 31
de Diciembre

2015

~ (US Délares)

30,551,756 ¢
(30,825,284) /

(273.528)
[403,761)
(278,850).
AH 665 |
270,401 ,

[486,201) ¢
134,313
21,229 .

[270,659)

4411694,
(3157816}

1,253,878

346,146
Ed 601

9HY,747 -

(779,911)

235,528/
GB1,330.
12,677

H'ﬁﬁr?&g ¥

(47 wa2)

{607}/

(1,147.869),
(313,988) /
3213373 4
(2.183) /
(83,797) /
[1,689,612) /
(1255200
120461 /

(455.276)
(G3T.072) ¢

Sra. Maria Cecilia Vilaseca De Prati

Sr. Byron Tomald Macias
Gerente Contador






SENOICCA INDUSTRIAL S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Por el Afo Terminado el 31 de Diciembre del 2015

1. Informacion General

La actividad principal de la Compania es la tenencia de acclones y participaciones de otras
compafiias.

La Compafila es una sociedad andnima, constituida ¢l 21 de |ulio del 2009, en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracion de 50 afios € inscrita en el registro
Mercantil del cantdn de Guayaquil el 24 de Julio del 2009.

La informacidn contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
Administracion del Grupo,

Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen a las siguientes subsidiarias que
estan constituidas en ¢l Ecuador. Las actividades de las companias subsidiarias y porcentaje
de participacion al 31 de Diciembre del 2015 son como sigue:

Hhde Actividad y fecha de

| Subsidacias | Facticipgcidn | Fecha de Constituqin . sunstiucidn

Li Llave Sociedad i Regisiro  Mercantil del Canton 'impururidn

Andnima de Comarcio Guayaguil, 17 de Octubre de | comercializacidn  de tqu:pr.m

1960, pizzo de duracidn 50 afios | repuestos y materiales para e
sector industrial

e Ingenieria Cia B0 _H_.!giil:u Mercantil del Cantdn | Servickos de  Instalacion, |
[ Lidzs | Guayaquil 13 de Agosto de 1971, | mantenimiento ¥ npam
| plazo de duracidn 50 afios e bombas

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2015 han
sido aprobados por la Gerencia del Grupo y serin presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia del Grupo, los estados financleros
consolidados serin aprobados sin modificaciones.

De acuerdo con informacién publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los
siguientes indices de inflacion en los tres ditimos afos:

Indice de
31 de Diciembre; Inflacion Anual
2016 1.12%
2015 3.38%

2014 3.67%






SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financleros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al cierre del 2015 y aplicadas
de manera uniforme al periodo anterior.

Base de Medicion
Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados en base al costo historico,

Excepto por ciertos beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método
actuarial.

Moneda Funcional

Los estados financieros consolidados adjuntos se presentan en dilares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional del Grupo y de curso legal en ¢l Ecuador.

Base de Consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de SENOICCA
INDUSTRIAL S§. A. Y SUBSIMARIAS. Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos
intergrupales han sido eliminados en la consolidacion.

Una compania tiene control cuando:
a) Tiene poder sobre la participada

b) Estd expuesto, o tiene derecho a rendimientos wvariables procedentes de su
implicacidon en la participada, v

¢} Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos.

El Grupo constantemente analiza si controla una participada. si los hechos y circunstancias

indican que hay cambios en uno o mds de los tres elementos del control mencionados
anteriormente.

Cuando el Grupo tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, el
poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto son suficientes para
otorgarle la capacidad practica de dirigir las actividades relevantes de la participada de forma
unilateral.






SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Base de Consolidacion {continuacion)

El Grupo considera todos los hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos
de voto del Grupo en una participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

a) Eltamano de la participacion del Grupo, del derecho de voto en relacion con el tamafio
v la dispersion de las acciones de los otros tenedores de voto.

b) Los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo, otros tenedores de voto o de
ofras partes.

¢] Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales.

d) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que el Grupo tiene, o no la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las
decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas
anteriores.

La consolidacion de una subsidiaria inicia cuando el Grupo adquiere el control de la
subsidiaria, v cesa, cuando esta pierde el control de la misma.

Los ingresos y gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio, se incluye
en el estado consolidado de resultados y en el otro resultado integral desde la fecha de
control de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que ¢l Grupo deje de controlar a la
referida compainia.

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuirdn a los propietarios del
Grupo ¥ de los intereses minoritarios. El resultado global total de la subsidiaria se atribuye a
los propietarios del Grupo y a las participaciones no controladoras, adn si esto diera lugar a
los intereses minoritarios a un saldo deudor.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de la subsidiaria en
relacian a las politicas contables del Grupo.

Efectivo en Caja y Bancos

Efective en caja y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y
depdsitos a la vista en bancos.






SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Fstados Financieros Consolidados (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros
Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pastvos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son
medidos inicialmente a su valor razonable, mis los costos de la transaccidn, excepto por
aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se¢ reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasives corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos ¥ pasivos no corrientes.

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: prestamos y
cuentas por cobrar ¥y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: otros pasivos financieros.  La clasificacion depende
del propdsito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.  La
administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos en el momento del
reconocimiento inicial

Prestamos y Cuentas por Cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compafiia provee bienes o servicios v dinero directamente a un
deudor sin intencidn de negociar la cuenta por cobrar,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier deterforo. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.






SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacian)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros {continuacion)

Activos y Pasivos Financieros (continuacidn)

Cuentas por Cobrar a Companias Relacionadas

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas son activos financieras no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Provienen de ventas de
inventarios y préstamos, Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por cobrar
se reglstran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,

Otros Pasivos Financieros

Representan préstamos, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a compafias relacionadas, son medidos inicialmente a su valor razonable, netos de
los costos de transaccion. Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por intereses reconocldos sobre una
base de reconocimiento efectivo.

Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactadas.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos linancieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Cuentas por pagar a Compaiias Relacionadas

Las cuentas por pagar a accionistas y compafias relacionadas son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando ¢l método de
la tasa de interds efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.






SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciin)

Instrumentos Financieros {continuacion)

Activos y Pasivos Financieros [continvacion)

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probades por deterioro al final
de cada periodo. El Grupo constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que ¢l Grupo no podra cobrar todes
los montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
Existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que ¢l deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta 0 mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado, Al 31 de Diciembre del
2015, el Grupo ha procedido evaluar deudor por deudor y en base a sus condiciones actuales
no ha ameritado constituir una provisién para cuentas dudosas de aquellos deudores con un
riesgo de recuperacion de la deuda.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision.

Bajas de Activos y Pasivos Financieros

El Grupe da de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera

sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. El Grupo da
de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran cancelan o cumplen sus obligaciones.

Inventarios

Los inventarios estidn valorados al costo o al valor neto de realizacién, el menor, excepto
importaciones en transito que se registran al costo. El valor neto de realizacion se determina
en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de
terminacidn y venta.

El costo de adquisicidn comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los
costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de
los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son
deducidos para determinar el costo de adquisicion,






SENOICCA INDUSTRIAL S. A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades vy equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicion
o construccion,

El costo comprende su precio de adgquisicion més todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por
la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras gue representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida dtil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo, Los

gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que
se incurren,

Fosteriormente el reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, magquinarias y equipos,
muebles y enseres, equipos de computacion y vehiculos estin registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, El
valor residual, la vida Gtil estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada

ain, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios que pueden estar asentadas

sobre los mismos y se entiende que tiene una vida Gtil infinita, y por tanto, no son objeto a
depreciacidn.

Las ganancias o perdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de gue dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Deterioro de Activos {continuacion)

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cileulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que el Grupo
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Inversiones en Acciones

Representan inversiones en acciones en compafias, registradas al costo de adquisicion y al
valor patrimonial proporcional.

Las variaciones en el valor patrimonial proporcional estin registradas en los resultados del
periodo en el rubro “ingresos”.

Plusvalia

La plusvalia se mide como el exceso de la suma de la contraprestacion transferida, el monto
de cualquier participacidon no controladora en la adquirida, y el valor razonable de la
participacion en el patrimonio previamente mantenido por el adquiriente en la adquirida [si
hubiese] sobre los importes netos a la fecha de adquisicion de los activos identificables
adquiridos v los pasivos asumidos.

La plusvalia que surge de la adquisicidn de un negocio es registrada al costo a la fecha de
adquisicion del negocio menos las pérdidas por deterioro acumuladas, si hubiese.

Para fines de la evaluacion del deterioro, la plusvalia es asignada a cada una de las unidades
generadoras de efectivo (o grupos de unidades generadoras de efectivo) del Grupo que
espera obtener beneficios de las sinergias de esta combinacidn.

Las unidades generadoras de efective a las cuales se asigna la plusvalia son sometidas a
evaluaciones por deterioro anualmente, o con mayor frecuencia, si existe un indicativo de
que la unidad podria haber sufrido deterioros. Si ¢l importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo es menor que el monto en libros de la unidad, la pérdida por
deterioro se  asigna primero a fin de reducir el monto en libro de la
plusvalia asignada a la unidad vy luego a los otros activos de la unidad, proporcionalmente,
tomando como base el monto en libros de cada activo en la unidad.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Plusvalia (continuacidn)

Cualquier pérdida por deterioro para la plusvalia se reconoce directamente en el resultado
del periodo. La pérdida por deterioro reconocida para fines de la plusvalia no puede
revertirse en el siguiente periodo.

En caso de desincorporacion de una unidad generadora de efectivo, el monto atribuible de la
plusvalia se incluye en el caleulo de la ganancia o pérdida por retiro,

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta corriente
y el gasto de impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contables, debido a las partidas de
ingresos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo
del Grupo por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los activos v pasivos para propdsito de informacion financiera y los
montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias gue se espera gue incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe
maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se
recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera

sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido {continuacion)
Impuesto Diferido {continuacidn)

El importe neto en libros de los activos y pasivos por impuestos a la renta diferidos es
revisado en cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las
utilidades imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacidn Patronal - Beneficios Post Empleo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco afios o mas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compafia, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipitesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipditesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de
pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Bonificacion por Desahucio - Beneficios por Terminacidn

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, El Grupo pagara a los trabajadores
el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del perfodo.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, participacion de trabajadores, etc, se reconocen en resultados sobre la base del
devenpado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con los empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos

beneficios por terminacion no proporcionan benelicios economicos future, se reconoceran en
resultados como gasto en el periodo en que ocurren,

Participacidon de Trabajadores

De acuerdo con el Codipo de Trabajo, la Compania debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades ligquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado con cargo a los resultados del perfodo en que se devenga,

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria por los menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado.
Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. Dicha reserva
no puede distribuirse como dividendos en efectivo, oxcepto en caso de liquidacion de la
Compafila, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Superavit por Valuacion de Propiedades v Equipos

Proviene de la valuacion de las propiedades y equipos, puede transferido a ganancias
acumuladas, a medida que el activo sea vendido o utilizado por el Grupo.

Reserva de Capital

Esta cuenta proviene de la aplicacion de la NEC 17. El saldo de la reserva de capital no podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero

podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si
las hubiere, o ser devuelta a los accionistas en caso de liguidacion.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, solo podra ser capitalizado
en el parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compaiia.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafdla y el monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Los ingresos por las ventas son reconocidos como ingresos netos de devoluciones y
descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se
hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento
de la entrega de los bienes.

Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los gastos se reconocen a medida gque se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros consolidados no se compensan los activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aguellos casos en que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y ¢l Grupo tiene la intencidn de liquidar por
su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea se
presentan netos en las cuentas de resultados.
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Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
esta sujeta a la ocurrencia 0 no de eventos fuera de control del Grupo, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma
fiable, o en cuya liguidacion no es probable gue tenga lugar una salida de recursos,
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando el Grupo tiene una obligacion presente [legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar
las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera consolidado y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontande el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
ohligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultado integral consolidado.

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica del Grupo, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros consolidados. En opinidn de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Provisidn para Cuentas Dudosas

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Administracion de la Compania,
en base a una evaluacion semestral de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad
de recuperacion de los mismos,
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Estimaciones Contables {continuaciaon)

Provision para Cuentas Dudosas {continuacion)

L.a Administracion en base al resultado de la evaloacidn realizada, ha reconocido una
provision para cuentas dudosas por el 100% de aquellas cuentas por cobrar que considera
tienen riesgo de incobrabilidad, de acuerdo a los saldos irrecuperables determinados por
experiencias de incumplimiento de la contraparte ¥ un andlisis de la posicion financiera
actual de la misma.

Vida itil y Valor Residual de Propiedades v Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de edificios y equipos son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva,

Las vidas dtiles usadas en el cdlculo de la depreciacion son como sigue:

Anos de vida atil estimada

Minima Mixima
Edificios 70 70
Instalaciones 10 10
Maquinarias ¥ equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Vehiculos 5 5
Equipos de Computaciin 3 3

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacidn tributaria aplicable. El Grupo al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando El Grupo considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir
discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Jubilacidgn - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacidn

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones gue podrdn diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrdn lugar en el futuro,
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Estimaciones Contables {continuacion)

Jubilacién - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacion
(continuacion)

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diciembre

Z016
k-
Tasa de descuento 6,31
Tasa de incremento salarial 3.00
Tasa de rotacidn (promedia) 11.80
Tabla de mortalidad e invalidez (2015: TM 1ESS 2002)
Antigiiedad para jubilacion 25 afos

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn de
expertos independientes tales como asesores lepales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos v gastos que no son reconocidas
en ¢l resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superavit por
revalorizacion), segin lo requeride por las NIIF. Durante el afio terminado el 31 de

Diciembre del 2016, la Compaiiia registro ajuste en la medicién de los planes de beneficios
definidos por ganancias actuariales.
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Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera del Grupo a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste)
son incluidos en los estados financieros Consolidados. Los eventos posteriores gue no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros consolidados.

Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas
Normas e Interpretaciones nuevas o modificadas
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio

financiero que comienza a partir del 1 de Enero del 2015 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre el Grupao.

Normas Emitidas pero atin no estdn en Vigencia

El Grupo no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
[NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad [NIC) e Interpretaciones del Comité [CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no estan en vigencia;

NIF

~ Titulo

Enmienda NIC 16y NIC 38

Enmienda NIC L&y MIC 4]

Enmilznda MIC 27

Enmienda MIIF 10y MIC 28

Enmisnda MIIF 11

Mejoras NITF 5

Mejoras MIIF 7
NIIF 14
Mejoras NIC 19
Mejoras NIC 34
NIIF 15

NIIF 9

Fecha de Vigencia

“Aclatacion de los métodos sceptables de depreciacion w
amortizacidn”

“Agricultura: Planta Productoras®

“Estactos linanclerns separados mdiodes de participacion”
“Estados financieros separados”™ ¥ "Inversiones en asociadas v
REgoCing conjunios®

“hewerdos  conjuntos:  Contabilidad de  Adguisiciones  de
Farticipacion de Operaciones Conjuntas®

“Activos no cormientes mantenidos para la venta ¥ operaciones
discontinuacdas

“lestrumentos financiérns  Informacidn a revelar”

“Cuentas de diferimienios de actividades reguladas®
“Heneficios a Empleados”

“Imfrmacikin financiera intermedia®

“Ingresos de actividades ordinarias provenienles de contralos
con clientes”

“Ingrrumentos linancieras”

1 de Enerodel 2006
1 de Enero ded 2016
1 e Enere del 2016

1 de Enero del 2016

1 e Erveroy el 2016

1 ¢ Enero del 2016
1 de Enere del 2016
1 de Enera del 20146
1 de Enere del 2016
1 de Enerade] 2006

1 de Enero del 2017
1 de Enera del 2018
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas {continuacidn)

El Grupo ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima
que la adopeion de las mismas no tendra un impacto significative en los estados financieros

consolidados en el periodo en que se apliquen por primera vez,

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos consistian de lo siguiente;

31 de Diciembre

2015
{US Délares)
Caja 4,359
Bancos 985,388
989,747

Caja y bancos representan principalmente valores depositados en bancos locales y del

exterior, los fondos son de libre disposicion de la Administracion del Grupo y no generan
intereses.

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2015
(15 Difares)
Clientes 6,623,903
Provision para cuentas dudosas (220,150)
6,403,753
Otras cuentas por cobrar;
Anticipos a proveedores 409,591
Empleados 13,230
Otras 18,538
6,845,112

Las cuentas por cobrar a clientes representan principalmente facturas por ventas de
inventarios con plazos de hasta 45 dias y no generan interés.
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4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

Anticipos de proveedores representan principalmente anticipos entregados a proveedores
locales y del exterior para compra de bienes y servicios, a liquidarse en el primer trimestre
del afio 2016.

Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como
sigue:

31 de Diciembre
2015
[US Ddlares)
Por vencer 3,971,009
Vencidos:
1 - 60dias 1,383,114
61 - 150 dias 347415
151 - 180 dias 480,904
181 en adelante _H1461
6,623,903

El movimiento de la cuenta "provision para cuentas dudosas” fue como sigue:

31 de Diciembre

2015
{US Dilares)
Saldo al principio del afio 474,377
Provisidn con cargo a resultados 61,330
Baja= [315,557)
Saldo al final del afio 220,150
5. Inventarios
Al 31 de Diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre
2015
(LIS Ddlares)
Materiales y repuestos 6,477,073
Inventario en transito 795,002
7.272,075
Provisidn por valor neto de realizacion  [12.268)

7,259,807

-k
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6. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Compaiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con compaiias relacionadas, consistian de lo siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciemhbre
la Relacion Pais 2015
(US Dabares)
Por cobrar:
Ecuaimoo 5, A Relacionada Ecuador 1,003,368
Lorpecal 5. A Relacionada Ecuadaor an5.214
Sertemin 5. A Relacionada Ecuador 162,875
La Llave Paraguay 5, A, Relacionada Paraguay 154,106
Comercial Ginatta 5 A, Relacionada Ecuador 11,277
(ras Relacionada Ecuador 134,989
1,831,829
Por pagar:
Inmaobitiaria Inmoagosto C. A. Relacionada Ecuador 249,569
Corpecel 5 A Relacionada Ecuador 49312
Sertemin 5. A, Relacionada Ecuador 2,749
Empresarios v Asesores Empace Relacionada Ecuador 1,953
Otros Relaclonado Ecuador 24544
328,127

Las cuentas por cobrar a compaiilas relacionadas representan principalmente ventas de
inventarios y préstamos, sin fecha especifica de vencimientos y sin interés.

Las cuentas por pagar a compafias relacionadas representan principalmente compras de
inventarios, servicios, y préstamos, sin fecha especifica de vencimientos y sin interés,

Al 31 de Diciembre del 2015, las principales transacciones celebradas con compafias
relacionadas fueron como sigue:

31 de Diciembre

2015
{US Dalares)
[ngresos:
Ventas 714,021
Administrativos
Servicios recibidos 97,629

Las ventas y compras de servicios a compaiiias relacionadas son realizadas a precios
acordados entre las partes.  No existen garantias entregadas ni recibidas entre las partes
relacionadas.
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6. Partes Relacionadas {continuacion)

Saldos v Transacciones con Companias Relacionadas (continuacion)

Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la
Compania SENOICCA INDUSTRIAL §. A, Y SUBSIDIARIAS, incluyendo a la gerencia general,
asi como los acclonistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2015
en transacciones no habituales y /o relevantes.

7. Propiedades y Equipos

Propiedades y equipos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2015
{US Dalares)

Costo o valuacidon 2,976,703
Depreciacion acumulada v deterioro (H88,023)

2,088,680
Los movimientos de propiedades fueron como sigue:

Maguinarias Mueblesy Equipos de Construcciomes
Terrenos  Edificies  y Equipos  Enseres ComputacianYehiculos en Curso Tavtal
U5 Dvideres)

Costo o valuacion:

Saldos al 31 de Mctembre del 2014 T21,9%i a0 597 237253 438,034 AL 184 200,572 63 ZHE,576
Adiclanes 04461 26,03 205,700 104,082 48,045 - 486,201
Reciasificactones &R 254 (2,714} . - [63,540) -
Ventas y/'e retiros . (18,147) (225003)  [24988)  [T9E61]  (45074) . (393.073)

Saldes al31 de Diciemibre de] 2015 TZ1,990 933, 166 38439 B8, TED #51 405 212943 2“4?"'.?”3

Bepreciacidn y deterioro:

Sakdas al 31 de Diclembre del 2014 (178624} (1733239 (2oeovo]  (d66658) (85, %62} [911,256)
Ak (54.631) [F014) (43178}  [98,792)  {30,913]) [235,528)
Reclasificacanes . - . . . .
Vantas - 1,557 170,991 11,523 66273  BALT 280,761

Sallos 131 de Diclembre del 2015 (233,708)  (10,962) p239,728) (299,175) [108458) L]
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8. Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones consistian de lo sipuiente:

% Valor Nominal 31 de Diclembre  Valor Patrimonial
Participackin Torzl Unitario 2015 215
(U8 Dhilares]
Inversiones en acclones:
MAPFHRE ATLAS Compafila de Seguras 5. 4. 2Z.64% H3 75H 1000 i100R1Z FA00EED
Qi Terminales Ecuador 5. AQUTE 29 B4%: 1,643,714 1. 2026 5T 2026572
Diversguim 5 A DWE S0% 25,000 LM} H99, 245 -
Editores e Impresores EDNMFRES 5. A 0.29% 1879750 (04 75149
DiversClen 5, A - - - 5, (M)
CORFECEL 5 A . . . 20040
Otras - - . 12,656 -
6,053 804

Al 31 de Diciembre del 2015, ¢l valor patrimonial fue determinado en base a estados
financieros no auditados de la Compafia receptora de la Inversion. Para Mapfre Atlas
Compania de Seguros 5 A, el valor patrimonial fue determinado en base a estados

financieros auditados en esas fechas,
9. Préstamo

Los préstamos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

- 2015
{US Dilares)
Préstamos bancarios 4,411,694
Terceros 3,853,500
8,265,194
Resumen de acuerdos de los préstamos:
Tipo de Tipo de  Tasa efectived  Tasa nominal 31 de Diciembre
Acreedor jrréstamas amortizacidn 2016 2014 Mazo hasta 2015
TS Dhbares)
Préstamos bancarios:
Banco local Comercial Trimestral H.11% EL1 196 Oet- 2016 3,761,694
Banco del Exterior Comercial Trimestral 6,50 £.500% Jum = 2017 BS0,00H
Terceros:
Senoicca Industrial Co.  Comercial - . . i - 2015 3A53.500

2,265,194
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

9. Préstamo (continuacion)

31 de Diciembre

2015
(U5 Dalares)
Clasificacion:
Corriente 4,188,005
No corriente 4,077,189
B.265,194

No existen garantias entregadas sobre dichos préstamos

10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2015
(LS Délares)
Proveedores 4,194,090
Anticipos de clientes 494,603
Terceros G0,000
Otras 7400
4,756,093

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
bienes y la prestacion del servicio con plazo de hasta 30 dias y sin interés.

Los anticipos de clientes representan anticipos recibidos de clientes para compras de
inventarios a liquidarse en el primer trimestre del 2016,

11. Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistian de lo sipuiente:
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11. Obligaciones Acumuladas (continuacion)

31 de Diciembre

2015
[US Ddlares)

Beneficios sociales 729,258
719,258

12. Impuestos
Activos vy Pasivas por Impuestos Corrientes

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciemhbre

2015
{US Dalares)
Actives por impuestos corrlentes:
REetenciones en la fuente 1,000,573
Impuestos a la salida de divisas del afo 569475
Impuesto al valor agregado - crédito fiscal 14,474
1,584,522
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuestn al valor agregado y retenciones 126,980
Retenciones en la fuente 102,783
229,763

Al 31 de Diciembre del 2015, retenciones en la fuente del impuesto a la renta representa
créditos tributarios por pagos en exceso no compensados de los afios 2015, 2014 y 2013

En Junio del 2015, ¢l Grupo presento a la Administracidn Tributaria reclameo por pago
indebido de retenciones en la fuente del afo 2013, sobre el cual a la fecha no se ha emitido
resolucidn.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:
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12. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta {continuacion)

31 de Diciembre

2015
(US Dalares)
Gasto del impuesto corriente 278,850
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de diferencias
temporarias [B0T)
278,243

El movimiento de la cuenta "impuesto a la renta por pagar” por el ano terminado el 31 de
Diciembre del 2015 fue como sigue:

31 de Diciembre
2015
(U5 Dalares)
Saldo al principio del ano =
Provision con cargo a resultados 278,850
Pagos [278,850)
saldo al final del ano =

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:

31 de Diciembre

2015
{US Dalares)

Pérdida antes de impuesto a la renta (501,669)
Mas (menas) partidas de conciliacian:

Gastos no deducibles 213,176

Dividendos exentos (47,448)
Utilidad grabable (335,941)
Tasa de impuestn : 22%
Impuesto a la renta Causado 4,155

Impuesto a la renta minimo 178,681
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Motas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

12. Impuestos (continuacion}
Impuesto a la Renta (continuacion)

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%, En caso
de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais, 1a tasa de impuesto a la renta seria del
12% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el 22% del resto de las
utilidades sobre la base imponible.

El Grupo estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de impuesto a la
renta del periodo cerriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente periodo,
el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del patrimonio, el 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos tributables,

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el
periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cadigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinaciin por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracidén cuando no se hubieren declarado en tode o en parte; y (iil) en
un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacidn practicado por el sujeto pasivo o
en forma mixta, contado desde la fecha de notificacidn de tales actos,

Reformas Tributarias

Con Fecha 18 de diciembre de 2015 mediante Registro Oficial Suplemento No, 652 se publica
la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Pablico-Privadas y la Inversion Extranjera en
donde se reformd la Ley de Répimen Tributario Interno, se menclionan los cambios mas
importantes:

a) Se sustituyd el numeral 15.1 del articulo 9 que trata sobre los exencién del pago del
impuesto a la renta los rendimientos financieros en los siguientes términos: “Los
rendimientos v beneficios obtenidos por personas naturales y sociedades, residentes o
no en el pais, por depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi
como por inversiones en valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de
valores del pais o del Registro Especial Bursatil, incluso los rendimientos y beneficios
distribuidos por fideicomisos mercantiles de inversion, fondos de inversiom y fondos
complementarios originados en este tipo de inversiones.
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1Z. Impuestos fcontinuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

b)

Para la aplicacion de esta exoneracion los depdsitos a plazo fijo e inversiones en renta
fija deberin efectuarse a partir del 01 de enero de 2016, emitirse a un plazo de 360
dias calendario o mas, v permanecer en posesion del tendedor que se beneficia de la
exoneracion por lo menos 360 dias de manera continua.”

Esta exoneracion no sera aplicable en caso de que el perceptor del ingreso sea deudor
directa o indirectamente de las instituciones en gue mantenga el depdsito o inversion,
o de cualquiera de sus vinculadas; asi como cuando dicho perceptor sea una
institucion del sistema financiero nacional o en operaciones entre partes relacionadas
por capital, administracion, direccion o control.”

Se agrega a continuacion del dltimo numeral del articulo 9, agréguese los siguientes:
“23) Las rentas originadas en titulos representativos de oblipaciones de 360 dias
calendario o mas emitidos para el financiamiento de proyectos pablicos desarrollados
en asociacion pablico-privada y en las transacciones que se practiquen respecto de los
referidos titulos, Este beneficio no se aplica en operaciones entre partes relacionadas
24) Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracidn,
explotacion, concesidn o similares, de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador, realizadas en bolsas de valores ecuatorianas, hasta por un

monto anual de una fraccion basica gravada con tarifa cero del pago del impuesto a la
renta.”

Se Sustituye el numeral 3 del articulo 13, por el siguiente: "3.- Los pagos originados en
financiamiento externo a instituciones financieras del exterior, legalmente
establecidas como tales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los
entes de control correspondientes en el Ecuador; asi como los intereses de créditos
externos conferidos de gobierno a gobierno o por organismoes multilaterales. En estos
casos, los intereses no podran exceder de las tasas de interés maximas referenciales
fijadas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera a la fecha del
registro del crédito o su novacion; y si de hecho las excedieren, para que dicha porcidn
sed deducible, se debera efectuar una retencion en la fuente equivalente a la tarifa
general de impuesto a la renta de sociedades sobre la misma.
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12. Impuestos {continuacion)

Reformas Tributarias {continuaciin)

d)

En los casos de intereses pagados al exterior no contemplados en el inciso anterior, se
deberd realizar una retencién en la fuente equivalente a la tarifa general de impuesto a
la renta de sociedades, cualquiera sea la residencia del financista.

La falta de registro de las operaciones de financiamiento externo, conforme a las
disposiciones emitidas por la Junta de Polltca y Regulacidn Monetaria vy Financiera,
determinara que no se puedan deducir los costos financieros del erédito.”

Se afiade a continuacién del quinto inciso del articulo 39 los siguientes incisos:
"Cuando se enajenan derechos representativos de capital de una sociedad no
residente en el Ecuador que es propietaria directa o indirectamente de una sociedad
residente o establecimiento permanente en el Ecuador; se entenderd producida la
enajenacion indirecta siempre que hubiere ocurrido de manera concurrente lo
siguiente: 1. Que en cualquier momento dentro del ejercicio fiscal en que se produzca
la enajenacion, el valor real de los derechos representativos de capital de la sociedad
residente o establecimiento permanente en Ecuador representen directa o
indirectamente el 20% o mas del valor real de todos los derechos representativos de
la sociedad no residente en el Ecuador. 2. Que dentro del mismo ejercicio fiscal, o
durante los doce meses anteriores a la transaccion, la enajenacion o enajenaciones de
derechos representativos de capital de la sociedad no residente, cuyo enajenante sea
una misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, correspondan
directa o indirectamente a un monto acumulado superior a trescientas fracciones
hasicas desgravadas de impuesto a la renta de personas naturales. Este monto se
ampliard a mil fracciones bdslcas desgravadas de impuesto a la renta de personas
naturales, cuando dicha transaccidn no supere el 10% del total del capital accionario.

Lo referido en los numerales 1 y 2 anteriores no aplicara si existe un beneficiario

efectivo que sea residente fiscal del Ecuador o cuando la sociedad que se enajena sea
residente o establecida en un paraiso fiscal o jurisdiccidn de menor imposicion, en los
términos establecidos en el Reglamento,”

Se Agrega a continuacion del primer articulo innumerado agregado a continuacidn del
articulo 63, el siguiente: "Art. (..}~ Retencion de IVA en proyectos de asociaciones
publico-privada.- Las sociedades creadas para el desarrollo de proyectos piblicos bajo
la modalidad de asociacion piablico-privada actuardn como agentes de retencidn de
IVA en los mismos términos y bajo los mismos porcentajes que las empresas pliblicas.”
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12. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

f} Se Agrega al final del articulo 39: "No se entendera producida enajenacion directa o
indirecta alguna, cuando la transferencia de acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, ocurra por efectos de procesos de fusidn o escision,
siempre que los beneficiarios efectivos de las acciones, participaciones o derechos
representativos de capital, sean los mismos antes y después de esos procesos.”

Decreto No. 866 donde se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen

Tributario Interno en donde incluye el titulo {...) Régimen simplificado de las organizaciones
integradas de la economia popular y solidaria.

Resolucion No. CPT-02-2015 reférmese la resolucién No. CPT-03-2012, publicada en el
suplemento del registro oficial no. 713 de 30 de mayo de 2012, reformado mediante
resolucidon No. CPT-07-2012 de 26 de diciembre de 2012, publicada en el cuarto suplemento
del registro oficial no. 859 de 28 de diciembre de 2012; reformada mediante resolucion No.
CPT- 02-2013, publicada en el registro oficial no, 890 de 13 de febrero de 2013; y,
posteriormente reformada mediante resolucién No. CPT -04-2013 de 23 de diciembre de
2013, publicado en el cuarto suplemento del registro oficial No. 152 de 27 de Diciemhre de
2013; establece el listado de materias primas, insumos y bienes de capital, por cuyas
importaciones, realizadas con la finalidad de ser incorporados en procesos productivos, se
genere v pague el impuesto a la salida de divisas que, a su vez, podra ser utilizado como
credito tributario, que se aplicarda para el pago del impuesto a la renta del propio
contribuyente, por cincoe ejercicios fiscales, de conformidad con la normativa tributaria
vigente,

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

Cargo (abono]
A1 de Dckembire ill Estado de 31 de Diclembre
del 2014 Resitl bchos del 2015
(LIS Dolares)
Diferencias Temporarias:

Prowisidn por valor neto de realizacion 2,698 GE7 3,385
(Jtros menores 1.028 (1,028) -
Carnbio en la vida dtil de edificios [39,550) 948 (38,602)

(35,824} 607 (35,217)
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13. Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre

-
(LS Dolares)
|ubilacidn patronal 2,397,882
Bonificacidn por desahucio 180,216
2,778,098

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:
31 de Diciembre
2015
(US Délares)
Saldo al principio del afo 2,332,635
Costo laboral por serviclos actuariales 150,929
Costo de interés financiero 137,637
Efecto de reducciones y liquidaciones 11,927
Mros ajustes (63,110}
Pérdida (ganancias) actuariales reconocidas en el 0BD (19,134)
Pagos (153,002)
Saldo al final del afo 2,397 882
Clasificacion:
Corriente 09,337
No corriente 2,328,545
2,397,882

Bonificacion por Desahucio - Beneficio por Terminacion

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
COmo sigue:
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13. Obligacion por Beneficios Definidos (continuaciion)
Bonificacion por Desahucio - Beneficio por Terminacion (continuacion)

31 de Diciembre

L
(US Dilares)
saldo al principio del afo 544,062
Costo laboral por servicios actuariales 34,705
Costo de Interés financlero 32,339
Costo de servicios pasados 62,342
Pérdida {gananciazs) actuariales reconocidas en el OBD [33.438)
Traspaso de empleados otras empresas del grupo 42,780
Pagos (302,574)
Saldo al final del afio 380,216

14. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, el Grupo esti expuesto a
distintos riesgo de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mids o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

El Grupo dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
propuoner a fa Gerencia General medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad,

A continuacion se presenta una definicion de posibles riesgos que enfrenta el Grupo, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacidn
actualmente en uso por parte del Grupo.

Estructura de Gestion de Riesgos
La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia del Grupo, que es la

responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras dreas como se
explica a continuacion:
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14. Instrumentos Financieros {continuacion)

Gestion de Riesgos Financieros (continugcion)

Estructura de Gestion de Riesgos {continuacion)
(i) Gerenciadel Grupo

La gerencia del Grupo es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La
perencia proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para dreas especificas, como riesgo, riesgo de crédito ¥ riesgo de liquidez.,

(ii) Tesoreria y finanzas

El drea de tesoreria y finanzas es responsable de administrar diariamente el flujo de
fondos Del Grupo, tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites
establecidos por la gerencia del Grupo. Asimismo, gestionan la obtencion de lineas de
crédito a entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacion de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, El Grupo evalia constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestidn de cada uno de estos riesgos, las
gue se resumen en las secciones siguientes:

(a) Riesgo de mercado

El riesgo de que el valor razonable de los fAujos de efectivo futuros de un instrumento
tinanciero fluctie debido a cambios en los precios de mercado.  En el caso Del Grupo, los
precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de interés.  Los instrumentos financieros
afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones bancarias que devengan
intereses y los depdsitos en bancos.

(b) Riesgo de credito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacidn con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar comerciales).
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14. Instrumentos Financieros (continuacion)

Gestion de Riesgos Financieros {continuacion)
(b) Riesgo de crédito (continuaciin)

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones linancieras, asi
como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar comerciales y a las transacciones comprometidas. El Grupo mantiene cuentas por
cobrar a distintas empresas ¥ no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con
ninguna en particular. No existe concentracion o dependencia alguna con algin cliente en
particular.

Al 31 de diciembre de 2015, la gerencia ha estimado gue el monto maximo de riespo
crediticio al que se encuentra expuesta El Grupo asciende a US$8,974, el cual
representa el valor en libros de los activos financieros (efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales y cuentas por cobrar relacionadas).

(c) Riesgo de liquidez

El Grupo monitorea el riespo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado.
El objetivo Del Grupo es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento a traves del uso de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento esta
suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento a menos de 12 meses podria ser
refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto fuera necesario,

15. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2015, el capital pagado consiste de 1,642,120 acciones ordinarias con
un valor nominal unitario de U5$1.00.
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16. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

Sueldos y beneficios sociales
Honorarios profesionales
Arriendos

Mantenimientos y reparaciones
Impuestos y contribuciones
Depreciaciones

Servicios basicos

Jubilacion ¥ desahucio
Suministros y materiales
Gastos de gestion

Gastos de viaje

Seguros

Publicidad y mercadeo
Comision vendedores

Oros

17. Gastos de Ventas

Los pastos de ventas consisten de lo siguiente:

sueldos v beneficios sociales
Mantenimientos y reparaciones
Jubilacion y desahucio
Transporte de mercaderias
Gastos de viaje

Impuestos y contribuciones
Publicidad y mercaden
Depreciaciones

Provision Incobrable

Gastos de gestion
Honorarios profesionales
Seguros

Otros

31 de Diciembre
2015

(US Ddlares)

2,354,646
1,365,861
512,676
443,711
184,615
179,277
138,406
124,545
98,088
83,723
76,359
52,451
38,555
27494
305,952

5,986,359

31 de Diciembre
2015

fUS Dilares)

3,127,115
211,813
171,044
163,939
145,082
115,744

75,254
71,753
61,330
52,198
37,365
37,235

4,791,229
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18. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de ¢mision de los estados financieros (12 de
Mayo del 2017) no se produjeron eventos gue en opinion de la Administracion del Grupo
puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.







