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Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos (no consolidados) de SENOICCA
INDUSTRIAL S. A., gque comprenden los balances generales al 31 de Diciembre del
2011 y 2010, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compaiiia es ='res;:)c.msc—.wble de -la. .preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generaimente
aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con normas intemacionales de auditoria, las cuales requieren que cumplamos
con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener cerleza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefar procedimientos
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de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésno"édg exp{rgpar ™~

-

una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafila. :Una ('&qgitoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad‘" aplﬂitbados "son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables,
asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
gpropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opini6n

4.

En nuestra opinidn, los estados financieros (no consolidados) mencionados en el
parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de SENOICCA INDUSTRIAL S. A. al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, y
los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y
sus flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Enfasis

Los estados financieros adjuntog fueron preparados para cumplir con disposiciones de la
Superintendencia de Compaifilas, que requiere la presentacion de los estados financieros
individuales de la Compaiia Matriz del Grupo, por separado de los estados financieros
consolidados cuando las inversiones superan el 50% de participacion accionaria.

ot i

SC - RNAE No. 2-640

St %’4 e

Jalier V. La Mota — Socio
RNC No. 33967

Pedro B. Villalta — Gerente
RNC No. 23959

29 de Marzo del 2012



SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

Balances Generales

Activos
Activos corrientes:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar (Nota 3)
Total activos corrientes

Inversiones en acciones (Nofa 4)

Cargos diferidos, crédito mercantil

Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Nota 5)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota &)
Reserva legal
Utilidades retenidas

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

\\Q}i\&ae&a@ow&b

Sra. Maria Cecllia Vilaseca
Gerente General

Ver notas adjunias
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31 de Diciembre
201 2010

{US Ddlares,)

20,648 33,090
680,521 200,000
701,169 233,090

8,512,210 8,612,455

- 7,468

9,213,379 8,853,013

4,142 362

4,142 362

5,153,500 6,406,667

600,800 600,800
21,506 21,506
3,433,431 1,823,678

4,055,737 2,445,984

9,213,379 8,853,013

frpunl

Ing. Bﬁon Tomala
Contador General




SENQICCA INDUSTRIAL S, A.

Estados de Resultados

Ingresos:

Dividendos ganados (MNota &)

Participacién de las utilidades en compaiias
asociadas (Nota 8)

Gastos de operacion:
Administrativos (Nota 7)
Amortizacion de crédito mercantil

Utilidad neta

WOIN c C&@DK&D

Sra. Maria Cecilia Vilaseca
Gerente General

Ver notas adjuntas

Afios Terminados el
31 de Diciembre

201

2010

(US Ddlares)

946,285 804,211
731,070 887,978
1,677,355 1,692,189
(60,134) (33,439)
(7,468) (28,624)
(67,602) (62,063)
1,609,753 1,630,126

Ing. B’yron Tomald

Contador General
4



SENOICCA INDUSTRIAL S.

Estados de Cambios en el

Saldos al 31 de Diciembre del 2009
Aprapiacion
Utilidad neta, 2010

Saldos al 31 de Diciembre del 2010
Utilidad neta, 2011

Saldos al 31 de Diciembre del 2011

A.
Patrimonio de Accionistas
Capital Reserva Utilidades
Pagado Legal Retenidas Total
(US Ddlares)
600,800 - 215,058 815,858
- 21,506 {21,506) -
- - 1,630,126 1,630,126
600,800 21,506 1,823,678 2,445,984
- - 1,609,753 1,609,753
600,800 21,506 3,433,431 4,055,737

\.QOU(L\C,C&L(QQ nclo

Sra. Maria Cecilia Vilaseca
Gerente General

Ver notas adjunias

Ing.  Bfron Tomala
Contador General




SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Efectivo proveniente de actividades de operacion:
Dividendos ganados
Pagadc a proveedores

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Efectivo usado por actividades de inversi6n:
Compras de inversiones en acciones
Efectivo usado por actividades de inversion

Efectivo usado por actividades de financiamiento:
Aumento de obligaciones a largo plazo
Page de obligaciones a largo plaze

Efectivo neto usado por actividades de financiamiento

Disminucién neta en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente

de actividades de operacion:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacion:

Participacion de las utilidades en compafiias asociadas

Amortizacion de crédito mercantil
Cambios en pasivos de operacion:
Disminuciéon en cuentas por cobrar

Aumento (disminucién } en cuentas por pagar

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Sra.\Maria Cecilia Vilaseca
Gerente General

Ver notas aqiunias

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2011

2010

(US Dolares)

1,099,479 804,211
143,646 (34,160)
1,243,125 770,051

- 2,400) (271,541)
(2,400) (271,541)

- 264,022

(1,253,167 ) {821,383)
(1,253,167) (557,361)
{12,442) (58,851)
33,090 91,941

20,648 33,090
1,031,877 1,630,126
- {887,978)

7,468 28,624

200,000 -
3,780 (721)
1,243,125 770,051

ing. Blron Tomala
Contador General
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SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2011 y 2010

1.Actividad

La principal actividad de la Compafiia es la tenencia de acciones y participaciones de otras
compaiiias.

La Compania es una sociedad andnima, constituida el 21 de Julio del 2009 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaiias, con plazo de duracion de 50 afios e inscrita en el
Registro Mercantil del canton Guayaquil el 24 de Julio del 20009.

El domicilio principal de la Compafila donde se desarrollan sus actividades es la provincia del
Guayas, Chimborazo No.3403 entre Azuay y Pino Roca, Guayaquil - Ecuador.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de la Compaiiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres Uitimos afios, son como sigue:

indice de
3 ici : Inflacién Anual
201 5.4%
2010 3.3%
2009 4,3%

2.Politicas Contabies Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, modificada por la Resolucion No.03.Q.IC1-002 de la
Superintendencia de Compaiias, que requiere la presentacién de los estados financieros
individuales de la compafila matriz del grupo, por separado de los estados financieros
consolidados. Estas normas contables requieren que la Gerencia de la Compaiia efectie
estimaciones y supuestos que afectan jos importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y
gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales
podrian diferir de esas estimaciones.




SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

2.Politicas Contables Significativas ( continuacién)
Bases de Presemtacion de !os Estados Financieros (continuacién)

Los estados financieros seran presentados para la aprobacion de la Junta General de
Accionistas. En opinion de la gerencia estos estados financieros seran aprobados sin
modificacién.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquelias situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucién No. 08.G.DSC.010
de la Superintendencia de Compafiias publicada el 31 de Diciembre del 2008, establece un
cronograma para la adopcion en Ecuador de las Normas Internacionales de informacion
Financiera {NIIF). En Octubre del 2011 mediante Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010
se reglamentd la implementacion de las NIIF para PYMES. En base a este cronograma la
Compafiia debera adoptar estas normas a partir del 1 de Enero del 2012 y cumplir con
ciertos requerimientos de informacidn sobre el proceso de implementacion de las NIIF
establecido por la Superintendencia de Compafias.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad {NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y
pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF).

Inversiones en Acciones

Representan acciones en Compafiia, registradas al costo de adquisicion y al valor patrimonial
proporcional.

Las variaciones en el valor patrimonial proporcional estan registradas en los resultados del
periodo en ei rubro “Ingresos”.

Cargos Diferidos
Representan deficiencia de la participacion de la entidad adquiriente en el valor en libros de

los activos identificables de la adquirida sobre el costo de adquisicion. El crédito mercantil es
reconocido como gasto de acuerdo con el método de linea recta en un periodo de 10 afios.




SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

Notas a los Estados Financieros ( continuacion)

2.Politicas Contables Significativas ( continuacién )

Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual para
la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser
capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efeclivo; excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede
utilizarse para cubrir perdidas de operaciones o para capitalizarse.

Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafnia y el monto del ingreso pueda ser medido confiabiemente.

Gastos
Los gastos son registrados de acuerdo al método del devengado.
3.Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2011 2010
(U8 Dolares)

Accionistas - 200,000
Subsidiaria 680,521 -
680,521 200,000

Cuentas por cobrar subsidiaria representa dividendos pendientes de cobro del afio 2010, sin
fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Cuentas por cobrar accionistas representaba aumento de capital social de la compaiia
pendiente de cobro, con vencimiento en Noviembre del 2011 y sin interés.




SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

4 .Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones consisten de lo siguiente:

% ValorNominal Valores en Libros Valor Patrimonial
Participacién Total Unitaric 2011 2010 201 2010
(US Ddlares)
La Ulave S. A. de Comercio 80% 4.001.280 1.00 5,109,145 5,109,145 6,146,315 5,363,577
MAPFRE ATLAS COMPANIA DE SEGUROS S.A. 22.64% 83.768 10.00 2,347,913 2,192,092 2,347,913 2,192,092
VOPAK Ecuador S. A. 29.84% 1.643.714 1.00 468,053 886,084 468,053 886,084
DIVERSEY WYANDOTTE DEL ECUADOR S.A. 50% 25.000 1.00 577,180 417,615 577,180 417,815
Editores e Imprésores EDIMPRES S.A. 0.28% 1.879.750 0.004 7,519 7,519 - 11,754
CORPECEL S. A. - - 1.00 2,000 - - -
UNILIDER S. A. - - - 400 - - -
8,512,210 8,612,455

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, el valor patrimonial fue determinado en base a estados

financieros no auditados de la compafia receptora de la inversion,

Para La Uave S. A. de

Comercio y Mapfre Atlas Compafia de Seguros S. A., el valor patrimonial fue determinado en
base a2 estados financieros auditados en esas fechas.

5.0bligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, obligaciones a largo plazo representan compras de
acciones con vencimientos anuales hasta Diciembre del 2013 y no devengan interés.

6.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, e capital

ordinarias con un valor nominal unitario US$ 1.C0.

7 .Gastos Administrativos

Los gastos administrativos consisten de lo siguiente:

Impuesto salida de divisas
Impuestos, contribuciones y otros
Afiliaciones, cuotas y suscripciones
Honerarios personas juridicas
Otros

pagado consiste de 600.800 acciones

201 2010
(US Dolares)

25,023 16,348
28,303 8,953
68 4,729
4,871 3,043
1,869 366
60,134 33,439

10



SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

8.Transacciones con Compafilas Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compaiias relacionadas por los afios terminados
el 31 de Diciembre del 2011 y 2010 fueron como sigue:

201 2010
(US Ddlares)

Ingresos:
Dividendos ganados 946,285 804,211
Participaciones de las utilidades en compaiias asociadas 731,070 887,978

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definitivas entre las partes.
9.Impuesto a la Renta

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de constitucion.

En la determinacion de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta, la
Compafiia resté ingresos no gravables por US$1,677,355 (US$1,692,189 en el afo 2010),
consecuentemente no se origingd base imponible para el calculo del impuesto a la renta.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo de Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (i) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

1




SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

Notas a los Estados Financieros ( continuacion)

9.impuesto a la Renta {continuacién)

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cdédigo de la Produccién, la tarifa de
impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera:

Afio 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, el mencionado Cddigo establece los siguientes beneficios tributarios:

« Exoneraciéon del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia de este Cddigo, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil v dentro de ciertos sectores econdmicos.

« Diferimiento del pago del impuesto a 'a renta y de su anticipo hasta por cinco aiios,
con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
menos €l 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores.

Reformas Tributarias

En el Supiemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidi¢ la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los ingresos del Estado, mediante el cual se
reformé la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo (LORTI) y la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

« Impuesto a ia Renta y Anticipo

Para el calculo del impuesto a la renta, seréan deducibles los siguientes rubros:

- Se limita la deduccidén de los gastos relacionados con la adquisicidn, uso o propiedad
de vehiculos y cuyo avalio a la fecha de adquisicion, supere los US$35,000, no
serd deducible el gasto sobre el exceso.

- Exoneracion del calculo y pago de anticipo de impuesto a I[a renta a los

contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades la produccién vy
cultive de banana.

12




SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.Impuesto a la Renta (continuacién)

Impuesto a la Renta y Anticipo (continuacién )

- En el caso en que el contribuyente tenga actividades adicionales a la produccion y
cultivo de banana, para efectos del célculo del anticipo de impuesto a la renta, no
consideraran los ingresos, costos y gastos, relacionados con la produccién y cultivo de
los mismos.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estardn gravados con tarifa 0% los vehiculos hibrides o eléctricos cuya base sea de
hasta US$35,000; sobre este valor, gravardn con 12% de IVA.

impuestos Ambientales

- Se cred el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehicular (IACV) que gravard a
la contaminacién del ambiente por el uso de vehiculos motorizados de transporte
terrestre. La base Iimponible para el calculo de este impuesto corresponde al
cilindraje que tiene el motor del vehiculo a las tarifas que constan en la Ley.

- Se cred el Impuesto redimible a las botelias plasticas no retornables que gravaré
US$0.02 por cada botella plastica no retornable embotellada. En el caso de bebidas
importadas gravard al momento de la desaduanizacion.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
- Se incrementa la tarifa del 1SD al 5%.

- Se incluyé como hecho generador del impuesto:

« Todo pago efectuado desde el exterior, aun cuando los pagos no se hagan por
remesas o transferencias sinc con recursos financieros en el exterior de la persona
natural o la sociedad o de tercero.

« Exportaciones de bienes o servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas haturales o sociedades domiciliadas en FEcuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

13




SENOICCA INDUSTRIAL S. A.

Notas a los Estados Financieros ( continuaciéon)

9.Impuesto a la Renta (continuacion)

« |Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) (continuacién)

- Se incluyd dentrc de las exoneraciones del ISD, los pagos realizados al exterior, por
concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacicnales o extranjeras domiciliadas
en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de oiras
sociedades extranieras ¢ de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre

y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién,

- E! ISD podrd ser utilizade como crédito tributario para la determinacion de impuesto a
la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en Ila importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y gque consten en el listado que establezca el
comité de politica tributaria.

10.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2011 y hasta la fecha de emision del presente informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar la presentacion de estos estados financieros.
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