CESPED SINTETICOS POLIGRASS 5. A. CESPOL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2019

INFORMACION GENERAL

La compafila CESPED SINTETICOS POLIGRASS S. AL CESPOL, se constituyd
mediante escritura pdblica el 04 de mayo del 2009, la misma que se inscribid en el
Registro Mercantl el 4 de mayo del 2004,

Esta entidad estd constituida en Guayaquil-Ecvador v su actividad principal es la
Venta al por mayor de papel tapiz v revestimiento de pisos (Baldosas, Lindlkeo).

1.ESTADCG DE CUMPLIMENTO

La preparacién de los presentes Estados Financieros en conformidad con la Norma
Internadonat de Informacon Finandera Para Pequefias y Medlanas Entidades
{NIIF para PYMES), requlere que la administracién realice dertas estimaciones y
establezca algunes supuestos irherentes a la actividad economica de fa Compaiiia,
con el propdsito de determinar |13 valuacion y presentadion de algunas partldas que
forman parte de los estados financleros (no consolidados). En opinidn de la
Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponitile al momento, los cuales podran legar a
diferir de sus efectos finales.

Bases de preparacién

Los Estados Financleros de |z emtklad comprenden el Estado de Situacién
Financlera, el Estado del Resultagdo Integrai, el Estado de Camblos en &l Patrimenio
y el Estado de Rdjos de Efectivo por el afio terminado el 31 de Diciersbre del
2019, Estos Estados Financieros han sido preparedos de acuerdo con normnas
Internacionales de Informacion Financiera para Pymes.

A continuacion se describen las principales politicas contahles adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere el parrafo 10.7 de
la Seccion 10 Politicas Contables, Estimaciones y Errores, estas politicas han sldo



definidas en funcidn de la Norma Intermacional de Informacidén Financiera Para
Pequeiias y Medianas Entldades (NIIF para PYMES) vigentes al 31 de diciembre del
2019, aplicadas de manera uriforme a todos los periodos que se presentan.

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Efectivo y equivalentes de efectivo

La compafiia registra como efectivo vy equivalente al efective, ios fandos
disponibles en caja, bancos, valores pendientes de efectivizacon (cheques
posfechados y protestados} y otros documentas cuyas plaros de recuperacidn no
superen los 90 dias.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

La compafia para las prestadones de servicios, concesidn de créditos v
recugeracién de vaiores de una manera oportuna y otros aspectos de cardcter
contable y de comrol interno, que aseguren el éxito de) negocio de ta compafifa v
permitan una adecuada administracian dei riesgo arediticio, seguird ios siguientes
lineamientos:

v El tiempo maximo de créditc no podrd superar los 15 dias cilente no
relacionados, exceptuando el créditc para los dlentes relacionados: que no
superard los 30 dias. Para clientes ro relacionados.

v Los servidos a crédito v al contado se tienen que facturar a nombre del
cliente, citando claramente en la factura, todes vy cada unc de ios requisios
que soliclta el Reglamento de Comprobantes de Ventas y Retencidn.

v Tosas las operaciones que realiza la compadia seran efectuadas en fas
mejores coadiciones para la empresa, en cuanto a precios, calidad,
mecanismos de verta y sequridad en la transaccion tanto de la venta como
det cobro,

¥ Todas las ventas a crddito serdn aprobadas por ta Gerencia General o
funcianario designado por este.

¥ Previo a ia conceslon del crédito se debe documentar el andlisis del cliente;
incluyendo basicamente los sigulentes aspectos:

1. Identificaclén clara del cliente medlante el R.bL.C. ackializado
2. Direccidn, tekéfonos



3. Referendas personales, comerclates, bancaras, CCO.

4, Lugar de trabaje {inclulr et carge, direcckén de 13 empresa, teléfoncs,
nomhre del jefe inmediato)

5. Resumen de ingresos y gastas mensual y anuai

6. Copia de Ja carta o planiila de un serviclo bdskco

* Respecto de los comprobantes de 1a retencidn se redbirdn dentro de los
cinco dias habiles de acuerdo a la ley de régimen tributario Interno.

v Las cuentas por cobrar en su medicion inidal se medirdn a su valor
razonable (el importe de la venta) y en 1a medic¥dn posterior se registrara a
su costo amortizado.

Politicas de provisién para cuentas incobrables:

Cuando existan indicios de deteriorn, la entidad procederd a realizar esta provisian,
luego de realizar un andlisis de la cartera de clientes y se llegue a considerar que
no es posibie recuperaria totalidad del vaker vendido a crédito, la compafhia seguira
los slguientes lineamlentos:

v Registrard este valor como un gasto, en el resulade det ejercido
BConomico.

v La estimacldn se realizara segun la informacion estadisticas de ta empresa a
fin de mantener un valor razonable de dicha estimacién; sih embarge, para
efectos fributaric se mantendra el auxiliar respectivo, por el valor del 1%
det saldo de ia cuenta por cobrar del aio.

Inventarios

Llos inventarios son todos los activs poseidos en forma de materia prima,
suministros o materales para ser consumidos en el proceso de produccidn, los
mismos gue en su medicddn Inlclal se registran al costo de adquisicon y en su
medicién posterior se registraran al menor entre el costo vy el valor neto de su
realizacion cuandn exista indicio de deteriore,

Todos kos registros cantables de inventarios se rezlizardn de acuerdo a fa secclén
13,

Se realizara el inventario fisico diario del producto existente en camara, dejando la
respectiva constancia de si existen faltantes en bolega se procederd 2
responsabilizar a la persona encargada de la misma.



Inventario de Producto Terminado producidos por la compaifiia: Es aguel
adqguirido y/o aquellos productos terminades produddos, que se destinaran para la
venta.

Inventaric de Producto Terminado no producidos por !a compailia: Es
aguel adquirido y/o aqueiios productos ferminados comprados a terceros, que se
destinaran para la venta,

3. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPO

Estan incluldos los activos de los cuales sea probable obtener beneficios futuros, se
los utilizara por mas de un periodo ¥ que serdn utilizados para la produccion de
bienes o servicios y/o para propdsitos administrativos.

Depreciacion Acumuiada Propledad, Planta y Equipo:

Las propiedades planta y equipo, se deprediaran aplicando el método lneal, 1a
misma que serd de acuerdao a [a vida Otil: ¥ para cada uno de estos, previc a su
depreciacidn se tendra que definir que existe un valor residual.

4. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comerclales vy ofras cuentas par pagar son reqgistradas a su
costo amortizado,

Todos los pagos a proveedores se realizardn conforme o pactado con jos
acreedores, io cuat se debe refiejar en la respective orden de compra, v aplicar o
correspondiente procedimiento de compras y/o pagos.

5. OBLIGACIOMES BANCARIAS

Representa pasivos financleros que se reconocen iniclaimente a su valor razonable,
neto de fos costos de la transaccidn incurridos. £stos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferenciz entre kos fondos
recibidos (netos de los costos de transacckind v el valor de redencidn se reconoce
en o estado de resultades durante el periodo del préstame usando el métode de
interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo Comriente a menos gue fa
Compafiia tenga derecho incondicional de diferlr el pago de la obligacién par lo
menos 12 meses despuéds de 1a fecha del estado de situacién financiera.



6. IMPUESTOS

£l gasto por impuestos a la renta representa la suma del impuesto 2 b renta por
pagar corriente v el impuesto diferido:

Impuestos Corrientes

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante ¢l afio. La utlidad gravable difiere de la utitidad contable,
debklo a las partidas de ingresos o gastes imponibles ¢ deducibles y partidas que
no son gravables ¢ deducbles. El pasivo de la Compafila por concepto del
impuestc cornente se calcula utilizanda ias tasas fiscales aprabadas al final de cada
perodo.

Impuestos Diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
ibros de los activos y pasivos induidos en los estados financieres y las bases
fiscales correspondientes utllizadas para determinar la utifidad gravabie. El paslvo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferendas fiscales
temperarios. Se reconocera activo por impuestes diferdos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibies, en [a medida en gue resulte probable que ia
Campahia disponga de utilidades gravables Futuras contras las que podria cargar
a5as diferencias temperanas deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferides son medides empleando las tasas
flscales gque se esperan sean de aplicadon en el perlodo en el que el actvo se
realice o el pasive se cancele,

7.BENEFICIOS A EMPLEAROS

Jubilacidn Patronat.- De acuerde con disposiclones del Codigo del Trabalo, los
trebajadores que por veinte afios © mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjulclc de la jubilacién que ‘es corresponde en su condicidn de afiliados al
Institute Ecuatetians de Seguridad Social.

Benaficios por Pasahucio.- De acuerda con disposiciones de Cidigo de Trabaja,
en ios casos de terminacidn de la relackn laboral por desahuck soliclkado por el
empleador ¢ por el trabajador, la Compafifa entregard el 25% de la {dkima
remuneracion mensual par cada ung de los afios de servicio.



8. CAPITAL SUSCRITQO.

La cuenta del capital susaito, Unicamente se afectard con remanentes del
gjercicip, reservas patrimoniales y aportaciones que realicen los accionistas para
aumento del capital, debidamente soporfade con la respectiva acta de 1a Junts
Generat de Acgionisias. La misma que debe ser elevada escritura publica, tal como
lo dispone la Ley de Compafhias.

Reconocimiento de Ingresos
Sa registran de acuerdo a la base det devengado. De conformidad con Mormas

Internacionales de Informacién Financiera Seccidn 23.

Todos los ingresos cobradeos por cualquier rubro a ios gque hace mencién el
catalogo de cuentas, se depositaran en las cuentas bancanias de la entidad,

Por todo monto recibldo se emitird un documento soporte de dicho Ingreso, sea
pre impreso o emitido por el sisterma numerado secuendaimente v hadiendo
refarencia inequivoca con tados los detalies que ko rotive.

9. VENTAS BRUTAS

Las ventas se registraran al momento en que se transfiere los riesgos y los
beneficios del cliente; la emision de la factura se elaborard con los nombres
cormpietos del cliente, direccion, ruc o cedula ¥ demas requisttos sefialados en el
Reglamento de Comprobantes de Venta, afladida de la palabra ventas a crédito o a
contado detallando para que tiempo se concede dicho crédito.

La politica de crédito que |a compaiiia utilizara serd de 30 dias.

Precio Unitaria Aprobado.- Solo s considera un cambio oficial, cuando se
aprueba una nueva lista de precios, modificacion de precios a determinados
productos o fijacldn de precios a productos nuevos sean debidamente aprobados
par la Gerencia General.

10. EGRES505

Todas los pagos vy gastos deberan ser autorizados per 1a gerenda general o por un
funcipnario delegado por la gerencia; dicho proceso deberd contar previamerrie
ton el visto buenc de verificacion que se han seguido todos los procedimientos
aprapiados y verlficando que fa dooumentacion sea la correcta v Gue cumpla con
requisitos establecidos en el Reglamento de Comprobantes de Venta y Retenciédn
de la Ley de Régimen Tributario Interna.



Los gastos operativos, adminlstrativos, de vemtas, finanderos, tales como sueldos,
hanorarios, comisiones, arrendamientos, servicias, intereses de finandamiente, v
otros deberan ser registrados por el método del devengado.

Remiunaraclones

E! contador debe revisar gue todas 1as remuneraciones a pagar sean mensuales
y/0 quincenales, ¥ que estén en estricto apego a las normas legales vigentes,

Autorizacidn para madificar sueldos en roles.- Todo aumento de sueldos v
salarios que se modifique en jos roles, deberd tener la autorizacion otorgada por e
Gerente General y 12 firma del fefe Inmediato superior del empleado Involucrade

Sueldos y salarios

Al departamento de Recursos Humanos le carresponde, el disefio y actualizacion
de ia aplicacién de la normativa labaral vigente, elaborara los roles de pagos v los
emitird para su contabilizacion.

Remuneracidén varlable
El contador verifica que e! valor astgnado para este pago no sea mayor al monto

establecido a cada colaborador.

Vacaciones
La prima de las vacaciones se podrd cobrar o pagar a todo el personal de acuerdo

a la norma laboral comespondiente. El Contador General, deberd mensualmente
provisionar el valor correspordliente a este beneficio  dewvengado,
independientemente al tratamiento de la forma que se convenga con gl empleado.

Bonificacion por desahucio
Los valores que causen estas provistiones deheran estar respaldadas en estudios

actuariales, y registrarse mansuatmente.

Sobre tiempos (tiempo extra)

Obilgateriamente si las horas de los sobre tiempos superaren las bases gravables
permitidas se cancetaran en los roles de pago y conforme las leyes vigentes que lo
regulan.

Su control v computo de horas deben dervarse de las marcaciones de caca
empleado y debidamente autorizado y revisado por el Jefe respectivo.



Provisiones de beneficios sociales

£l contador es responsable de verificar que se realicen en estricto apego a la
normativa legal/vigente,

Seguridad social

Se debe registrar por este concepto excdusivamente et aporte patronal, las cuotas
del IECE y SETEC en cuentas ¢orrespondientas.

Honorarlos Personas Naturales

En todo pago de honorarios a personas naturales, deben aplicar las respectivas
relenciones en la fuente ai porcentaje vigente, ¥ se adjuntard el respectivo
contrate con las indicaciones del trabajo a realizar en los casos que se deriven de
oDras, manteaimientos, Arguitectura yfo de infraestructura.

Honorarios 3 Personas Juridicas

Considerando las Implicaclones legales, laborales v fiscales que generan este modo
de contratacidn, el Contador sera e! responsable de aplicar las respettivas
retencipnes vigentes.

Facturas por Servicios Comprobados.- El Contador debe verificar que todas
ias facturas por aigln servicio percibido, iteve Ia firma de certificacidn de quien io
recibid el servicio, y que estén de acuerdo a los térmings contratados.

Antes de expedir v autarizar un gire de cheques, por abono o cancelacidén de un
honorario, antes deberan verficar gque las correspandientes Comprobamtes de
Venta y retencidn, cumplan ©on o5 requisitos legales que determina la
Administracidn Tributaria.

Gastos de Representacion
En este rubro se reglsiran todos los gastos por movilizecdn, comunicacion vy

seguridad, que la empresa proporciona, 2 los elecutives de la empresa, [0S mismos
que deben registrarse mensualmente.



Gastos de Oficina (Servidos)

En este rubro se debe registrar en cuentas perfectamente disariminadas por los
servicios gue recibe fa empresa (Agua, Energia Bédrica, Intemet, Teléfono, Gas,
efc.)

Gastos Legales

Se debera realizar la contabillzadon de los gastos y/o remuneradon por conceptos
legales v los determinados en la ley, para mantener en vigencia fos contratos y
patrocinios v aceptaciones de impuestas vigentes por j0s medias de Supervision y
Control.

Depreciaciones
Para la aplicacion del gasto o costo por depreciation, el Comtador elaborard un

Informe sobre fa cédula del Activo, 13 misma que serd puesta a consideracién del
Gerente General para su aprobacion,

11. OTROS NO OPERACIONALES

Ingresos

Con la finalidad de identificar ingreses extraordinarios no propios de la actividad
pperacional {determinadas en el RUC), se debe reconocer contablemente en otros
ingresos extraordinarios, es importante resalter que algunos ingrescs de Jos
seflalados en el pérrafo anterior pueden provenir de diversas fuentes, asi como de
periodas econdmicos pasados.

Los egresos que no corresponden a la actividad operativa de la companhia, se
deben registrar comp gastos no operacionales.

Los egresos que aun siendo de la actividad del negocia no cumgplen con tas nomas
tributarias vigentes, deben ser registradas como no deducibies.



NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS EXPRESADOS EN MILES DE

DOLARES
ESTADOD DE SITUACION FINANCIERA

Efectivo y Equivalente de Efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, los
depdsitos a la vista mantenidas en instituciones financieras y otras inversiones de
torte plaze de alta liquidez con vencimientos originales de tres mesas p menos.

Esta partida esta representada por las sigukentes cuentas:

EFECTIVO Y ICIENBRE 31 2016 DICIENERE 312018 |
EQUIVALENTES AL

EFECTIVO =~ | . l -
Hlecivo(Ceja), Bancos 1 7B,058.85 36,157.76
Total | 78,059.65 26,157.76

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Estos surgen cuando la Campafila entrega dinero, bienes o servicios directamente
3 un deudar, sin ninguna intencion de negociar la partida por cobrar. Estos san
incluidos en los activos circulantes, exceptuando aquellos vencimigntos que
excedan los doce meses a partr de ia fecha del balance, en Cuyo ¢asg, Son

clasificados como activos no cliculantes.

En esta categoria, la Compania reqistra fas cuentas por cobrar a terceros v los
anticipos a proveedores. Se deben contabllizar Inidaimentz a su vator razonable, v
posteriormente registradas al costo amortizado utilizarkdo el métedo del Hpo de
interés efectivo menas cuakjuier perdila acumulada por deterioro de valor
reconocida; esta partida estd representada por 135 slgulentes cuentas:

o DICIEMBRE 31 28 BICEMBRE 31 200
Cuentas por Cobrar comerciales: —
Clientes Locales no rejacionados 42,118.56 133,105.55
Clientes Locales relacionados 57.166.40 91,774.24
| Subtotal - 99,254.96 221,880.19
 Otras Cuentas por Cobrar: ! 0.00 0.00
Yool ] 99,284.96 221,880.15




INVENTARIOS

Inventarios DICEMBRE R | DICTEMBIE 21
Inventaria de productos terminados
67,929.28 31,911.80 :
Total 67,920.28 | 31,911.80 ]
ACTIVOS POR IMPLIESTOS CORRIENTES
Activos por Impuestas Corrientes; DICEMBRE 3t 7MY
Iva en Compras por Crédito Tributario (IVA) 28,025.24
Retendon Fuente del Ejercicio L %04
Crédito Tributario por 15D o 0.00
Total ] 13710228
PROPIEDADES,; PLANTA Y EQUIPO
Actives Fijos DCIEMBRE 31 2012 DICENERE 31708
Castos 70,757.10 81,663.04 ;
Meioras 0.00 Q.00
Bepreclacidn Acumulada 39,590,496 53,850.97 lf
|
Totat 3115636 23287
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
Cuentas y documentospor DNCHEMERE 31 INCIEMERE 31
_pagar corrientes: | 8] 78
 Locales a proveedores 54,031.56 38,477.06
Total 43,031.56| 38,477.06




OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Obligaciones  con  Instituciones |  DICEMBRE3IZ0IS |  DICIEMERE 31 208
financieras tocales corrientes:
| Préstamos por Pagar 2 Bancos locales 40,319.74 | 28,967.76
| Total 40,319.74 | 28,967.76 |

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Otras obligaciones cornentes: DICEMBRE 31 ZN8 DICIEMERE 31 2019 |
Con 13 Adminkstraclon Tributaria 10,526.7¢ 8,181.39
Con el IESS 618.61 4,047.86
 Por Beneficios de ley a empleados .. 108259 . 8204,
Participacién trabajadores por pagar 7,430.67 10,913.87 |
| Total ...19,659.06| 30,973.25

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costas v gastos operativos reportados en ios estados
financieros s oomo sigue:

INGRESQS 1,168,557.94| 1,31B,038.34
OTROS INGRESOS D.00 6.00
 VARIACION INVENTARIOS EN FPROC Y £.00 0.00
. TERMINADOS
TTOTAL COSTOS DE YENTA Y PRODUCCION 979,879.61 B806,413.93
TOTAL GASTOS 139,140.50 419,187.75
! GANANCIA(PERDIDA} ANTES DE IMPUESTOS Y 49,537.83 92,436.76
. PARTICIPACION TRABAJADORES b
CONTIGENCIAS
IMPUESTO A LA RENTA

Ng hubleron partidas que afectaran la utflidad (pérdida) contable con la utilidad
(pérdida) fiscal de la Compafiia, para propdsitos de determinacion det gasto por
Impuesto a la renta por el afto terminado al 31 de Diciembre del 2019,

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributaric Intemo las perdidas tributarias pueden
compensarse con las utitidades que se obtengan en los <ince pedodas impositivos
subsiguientes, sin que excada en cada periodo del 25% de las utilidades sujetas al
Impuesto a la renta.



PATRIMONIO

Capital Suscritg.~ El capital suscrito de la compariia es de US$ 800,00 estd constiulda
por 800 acciones ordinarias ¥ nominativas de US$ 1.00 cada una.

Los accionistas de la compafia son:

Hugo Adrlan Au Hing Sanchez, propietario de 799 acciones (US$ 799.00)
Jonathan Au Hing Sanchez, propietaria de 1 accién (US$ 1.00)

Resarva Legai

De acuerdoe con las disposiciones societarias vigentes, la Compafia deberd
transferir a resarva legal un porcentaje no menor al 109 de §a utlidad neta anual,
hasta igualar por o menos el 50% del capital socia! de la Compafiia.

Dicha reserva no esta sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de

fiquidacion de la Compadia, pero puede ser capitalzada o utilzada para cubrir
pérdidas en las operaciones.

H ios de Administrad

Los honorarios que se cancela @ los principales administradores de ta compania v
al Gerente General, se encuentran en el anexa de sueldos vy honorarios.

Las estados finanderos comespondientes al ano terminado el 31 de Diciembre del
2019, fueron preparados de conformidad con la Norma Intemacional de
Informacion Financlera Para Peguefias y Medianas Entidades {NIIF para PYMES),
los que fueron aprobados por ia Junta General de Accionistas, celebrada & 24 de
julic del 2020,



Un instrumerto financiero es un contrate que origina un activo financiero en una
entidad y a un pasivo financierp o 2 un instrumenta de patrimanio en otra entidad,

El estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de! 2019, de la compaftia esta
compuestc de instrumentos finanderos que en su mayoria ko constituye la
categora de: Activas financleras como cuentas por cobrar, anticipos a proveadores
¥, pasivos financieros ¢omp cuantas por pagar.

Estos actives y pasivos financieros por su vencmiento a corto plazo, estan
valprados al valor nominal y no generar infereses,

ESTIMACTONES Y JUICOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacidn de las politicas contables de fa Compaiiia, as cuales se describen
en la Nota 2, la Administracion realzé juidos, estimados y presunciones sobre los
importes en kbros de los activos y pasives que aparentemente np provienen de
otras fuentes. Las estimadones y juidos asoclados se basan en 2 experiencia
histérica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales
paiirian diferir de dichos estimados.

Las estimaclones y jukclos subyacentes se revisan sobre una base reqular. Las
revisiones a las estimaciones contables san reconocidas en el periodo de la revisidn
y periodos futures sl la revisidn afecta tanto al perioda actual come a periodos
subsecuentes,

Riesgo de Crédiba.-

Los instrumentas financieros que someten parcialmente a la compania a
concentracicnes de riesgos de crédito, consisten principalmente en efectivo,
préstamos y cuentas por cobrar comerciakes,

Con chieto de mitigar la exposicidn al riesgo de crédita en ef efectivo y sus
equivaientes, [a Compafila ha adoptado fa politica de efectuar sus operaclones
comerciales con entklades de reconodda soivencia en el mercado naclonal.

El riesgo en las cuentas por cobrar a cliente, no existen todavia para la compariia
por lo que no constituyen ningon riesgo 4 la compaiiia ai cierre de este ejercicio. A
la fecha de los estados financieros, no existen concentraciones significativas de
riesgo de crédito con respecto a estas partidas.



Riesgo de Liquider.-

El Administrador de la Compafila tiene la responsabilldad substarxial de la
administracidn  del rlesgo de liquidez, la cual ha establecido politicas y
procedimientos en tuante al endeudamiento a corto, mediano y largoe plazo.

ta Compafiia, a traveés de ia Gerenda General, administra el riesgo de liquidez
mediante ¢l monitoreo de flujos vy los vencimientos de sus aclives y pasivos
firancieros,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE ElL QUE SE
INFORMA

1 a fecha de emisidn de los estados financleros al 31 de Digiembre del 2019 no ha
ocurrido hechos significativos que se tengan que informar.

{f.;/x_’:_ g
Gerenta General




