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A la Asamblea General de Accionistas COMERCIAL VACA, VACOMERCIAL S. A.
Info re los Estados

I. Hemos auditado los Balances Generales adjuntos de COMERCIAL VACA,
VACOMERCIAL S. A, al 3| de diciembre del 2012 y 2011, y los correspondientes
Estados de Resultados, de Cambios en ¢l Patrimonio de los Accionistas y de Flujos de
Efectivo por los afios terminados en esas fechas Estos Estados Financieros son
responsabilidad de la Administracion de la compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos Estados Financicros basados en los resultados de nuestra Auditoria.

Responsabilidad de 1a Gerencia de la Compailia por los Estados Financieros.

2, La Gerencia de la compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefto, implementacion y mantenimiento de
controfes internos reicvantes para la preparacion y presentacion razonable de estados
financieros gue no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o ervor; seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas; v, Ja determinacion de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor,

3, Nuestra responsabilidad es 1a de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos,
basados e¢n nuoestra anditoria. Nuestra avditoria fue cfectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimiento ético,
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los cstados
financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ¢jecucion de procedimientos para obtener evidencias de
auditoria cobre ios saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio de} auditor, que incluye la evaluacion del
riesgo de que los estados fMnancieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles
internos relevantes de fa Compaiiia, para la preparacion y presentacion mazonable de los
estados financieros, con ¢l fin de diseftar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la cfectividad del
control intemo de la compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizada
por la Gerencia son razonables, usi comoe una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.
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Excepto por lo mencionado en el pirrafo 4, consideramos que Ja evidencia de auditoria que
hemos obtenido, es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion
de auditoria,

4. No presenciamos la toma fisica de inventario al 31 de diciembre det 2012, registrados en los
estados financieros adjuntos por USS. 753,317, (USS 400.685, en ¢l 2011) debido a que esa
fecha fue anterior a la de nuestra contratacion como auditores de la Compaflia. (Nota 5).

Opinié

5. En nuestra opinién, excepto por indicado en el parrafos 4, y el efecto de los ajustes si los
hubiera, los Estados Financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion fmanciera de COMERCIAL VACA,
VACOMERCIAL S. A, al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los Resultados de sus
operaciones, los Cambios en sus Patrimonio y sus Flujos de Efectivo por los afios terminados
en esas fechas, de conformidad con ias Normas Internecionales de Informacion Financiera
NIIF.,

.
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Guayaquil, mayo 20 de 2013,
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COMERCIAL VACA, VACOMERCIAL SA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

NOTAS 2012 2011
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 3 27987 87,562
Activos Financieros 4 118,139 478,303
Existencias 5 753317 400,685
Activo por Impuestos Corrientes 6 46,203 34,585
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 945,646 1001,135
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, Planta y Equipos, neto 7 22,155 25421
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 22,155 25421
TOTAL ACTIVOS 967,801 1026,556
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Pasivos Financieros 8 551,554 519,791
Otras Obligaciones Corrientes 9 12,664 46,016
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 564,218 565,807
PASIVO NO CORRIENTE
Prestamos de Accionistas 10 306,750 367,768
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 306,750 367,768
TOTAL PASIVOS 870,968 933,575
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 96,833 92,980
(Segun Estado adjunto)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 967801 T 1026555
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ESTADO DE FLLJO DE EFECTIVG
(Expresado en dolares estadoumidenses)
Notay u b1}
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 3994 (61,122)
Clases de cobros por actividades de operacién 2758,500 2544805
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 2758500 2544 BaS
Clases de pagos por actvidades de operacion (2754,906) (260892)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios {2680,781) (2682,725)
Otros pagos por actividades de operacion (11618) (8678)
Otras entradas (salidas) de efectivo (62,307) 8547%
FLU)OS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION (2,551) (26,732)
Adquisiciones de propledades, planta y equipo (2.351) (26732)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION (61,018) 131,165
Financiacion por préstamos a largo plazo . 131,168
Paqos de préstamos {61,018) .
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (89,875) 4311
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 871562 “2%l
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 27987 §1.56
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 6201 121937
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 3469 (38,510)
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 58 445
Ajustes por gasto por impuesto a a renta (930) (24875)
Ajustes por gasto por participacion trabajadores (1418) (18.91)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: (5676) (144,849
(Incremento) disminucidn en cuentas por cobrar clientes 360,164 (81,343)
(Incremento) disminucin en otras cuentas por cobrar (11,618) (8,678)
(Incremento) disminucion en inventarios (3524632) (245,388)
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales 75,60 108,585
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar (M282) 85478
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 3954 !sl.ml
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COMERCIAL VACA, VACOMERCIAL SA.

ISTADO DE C AMBIOb ENEL I'ATRIMOMO DEI OS ACC IONISTAS

( ercadu n dolares cstadumduw)

Capital Reserva Resultados  (Pérdida) del

Social Legal Acamulados Ejercicio Total
Saldos al | Enero del 2011 s00 13409 14,209
Transacciones del afo:
Transferencia de resultados . . 13,409 (13,409) -
Utilidad del Ejercicio . . . 7877 %7
Apropiacion de Reservas 5 10,368 - (10,365) -
Saldos al 31 de Diciembre de 2011 500 10,365 13409 68,406 92,980
Transacciones del ado:
transferencias de resultados - . 68,406 (68.406) .
Utilidad de! Ejercicio . . . 3853 3883
Apropiacion de Reservas . 385 - (385) .
Saldos al 31 de Diciembre de 2012 800 10,750 81815 JA68 96,833
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R CA, VACOMERCIAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTAS w12 2011
INGRESOS
Ventas 13 2398.736 2626,148
TOTAL INGRESOS 2398,736 2626,148
COSTOS
Costo operacionales 14 2159,526 2365,938
UTILIDAD BRUTA 239,210 260,210
GASTOS
Gastos Operacionales 233,009 138,273
TOTAL GASTOS 233,009 138273
Utilidad antes de Participacion de
Trabajadores e Impuesto a la Renta 6,201 121,937
Menos:
Participacion de Trabajadores (930) (18,291)
Impuesto a la Renta (1418) (24.875)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 3,853 78,171
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