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GERENTEAM S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 9 de Julio del 2009 en la ciudad de Guayaquil provincia del Guayas, v
tiene un plazo de duracion de 50 afios. Su domicilio es la antes mencionada ciudad, en la Ciudadela
Kennedy Norte, Edificio Torres del Norte Torre B, oficina 405.

Su objetivo social es amplio e incluye actividades de todo tipo tales como comercializacién, importacion,
exportacion, fabricacion o industrializacion, compra, venta, elaboracion, transformacién, reciclaje,
empaque, consignacion, representacion y distribucién de teléfonos celulares, sistemas de comunicaciones,
teléfonos convencionales: cables, redes y centrales telefonicas sus equipos, partes y accesorios, etc.. En la
actualidad su actividad principal es el mantenimiento y reparacion de las redes de telecomunicacion.

Su principal accionista es una sociedad extranjera domiciliada en la Republica Oriental de Uruguay, con
quien mantiene operaciones significativas de activos, pasivos e ingresos, que inciden en la situacién
financiera y econémica de la Compaiiia. Véase Nota 15 (a).

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 06 de
Febrero del 2015 del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2014.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —

Los estados financieros de GERENTEAM S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacin obligato ria
Noma Tivo de cambio para ejercicios iniciados a
partir de:
NIF @ Instrumentos financeros, especifica ln clasificacidn y medicidn de activos y pasivos Ide Encro del 2015
financieros.
IFRIC 21 Gravamenes, Interpretacion de la NIC 37 -Provisiones, pasives contingentes y Ide Enero del2015
sECtivos contingontes.
NIF § Activos no Comentes Mantenidos para la Venta y Operaciones Dscontinuadas lde Enero del20¥
NIF 7 Istrumentos financieros informacibn a Revelar 1de Encro del20¥
NIC B Beneficios a los Empleados lde Enero del 206
NIC 34 Informacsdn Financiera ntermedin 1de Enero del 2016
NIF W Cuentas de Diferimiento de Actividades Regulndas lde Enero del2016
NIF 18 Ingresos de Actividades Ordinarins P rocedentes de Contratos con Clientes lde Enero del20¥6

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas y de las enmiendas a las NIIF antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.
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2.4. Activos y pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
L L

valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“activos mantenidos hasta su vencimiento™ y “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma,
la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros™
cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: presentados en el estado de situacion
financiera por las Inversiones financieras en instituciones bancarias locales. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar a Clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo, las cuales generalmente son pagaderas contra su prestacion. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las Cuentas
por pagar a Proveedores, Accionistas, y Otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.
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2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o

pagar el pasivo.
Medici6n inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo
o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -

a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En
especifico, representan las inversiones financieras.

b) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta
la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de sus servicios realizadas en el curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar
en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 30 dias y no generan
interés) menos la provision por deterioro.

¢) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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(i) Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por compra de bienes

y/o servicios adquiridos a proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

(ii) Cuentas por pagar a Accionistas: Representan principalmente préstamos para capital
de trabajo y para inversiones financieras. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y es exigible al
momento en que el Acreedor lo decida, estimado en el corto plazo.

(iii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social y anticipos de Clientes. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagadas en el
corto plazo.

Deterioro de activos financieros —

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del
2014 y 2013 no se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de
Clientes considerando dicho analisis.

Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos
y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5. Activo fijo -

Son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente.
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2.7.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida atil
estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean
vidas utiles diferenciadas, sin considerar valores residuales. Las estimaciones de vidas dtiles de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas utiles estimadas del activo fijo, sin valor residual, son las siguientes:

Vida atil
Item (en afos)
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuando el valor en libros de
un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor
recuperable.

Deterioro de activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion (activo fijo) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta
o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (activo fijo).

Impuesto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto
a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%
(2013: 22%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2013: 12%) si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente.

b) Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este uitimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

¢) Impuesto a la renta diferido

La circular No. NAC-DGECCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718 del 6 de
Junio del 2012 indica que “la aplicacién de la deducibilidad de costos y gastos para efectos e
impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su
reglamento respectivo, y en ninguno de dichos cuerpos normativos se encuentra prevista la
aplicacion de una figura de reversos de gastos no deducibles de periodos anteriores para efectos
de la determinacion del Impuesto a la renta en el periodo corriente”.

Con base a lo detallado en el parrafo anterior, la Administracion de la Compaiiia considera que al
31 de Diciembre de 2014 y 2013 no se han producido diferencias temporales, entre las bases
tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados
financieros, que generen un activo o pasivo por Impuesto a la renta diferido.

2.8. Beneficios a los empleados —

a) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a:
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i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
operativos en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Beneficios sociales (Décimo tercer écimo cuarto sueldos): Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

b) Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y Bonificacion para desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y bonificacion para desahucio (no fondeados): La
Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinaciéon de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
altima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a
los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera,
considerando una tasa de Descuento Promedio 6,54% anual (Bonos de Gobierno), publicada por
el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compaiiia.
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2.12.

Provisiones corrientes —

La Compaiiia registra provisiones: (i) cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, va sea legal
o implicita, como resultado de sucesos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacion: y (iii) el importe se puede estimar de manera confiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por lo cual se constituye provision con cargo a resultados comprenden principalmente
a los descritos en la Nota 10.

Reserva legal —

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados—

Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
“NIIF”, que generaron un saldo acreedor éste sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus servicios
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad. La Compaiiia reconoce ingreso en el periodo
en que estos son prestados, considerando un grado determinacién de la prestacion final del periodo
sobre el cual se informa.
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2.14,

Gastos operativos —

Los gastos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en la cuenta de resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La

preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Activo fijo: La determinacion de las vidas qtiles que se evaluan al cierre de cada afio (Nota 2.5).

Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de Jubilaciéon
patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes (Nota 2.8).
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(riesgo cambiario, riesgo tasa de interés y riesgo de de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez,
cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia General y
Gerencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacién se presente los riesgos financieros a
los que esta expuesta la Compaiiia.

(a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tipo de cambio

La Compaifiia realiza sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, y no efectiia transacciones en otras monedas,
en consecuencia no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por variaciones de
tipos de cambio en los estados financieros.

ii. Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, mantiene colocaciones en depdsitos a tasa de interés fijas
de mercado y por otro lado no mantiene operaciones de crédito con instituciones financieras ni
bancarias, por tanto la exposicion a este riesgo es baja.

iii. Riesgo de precio

La Compaiiia fija el precio de venta con su principal Cliente (Accionista), mientras controla los
precios de los gastos del servicio por cuanto mantiene un margen fijo y determinado en base al
tipo de servicio ofrecido, por lo expuesto este riesgo en bajo.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compaiiia mantiene
cuentas por cobrar a clientes del exterior y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas
con ninguna en particular. Por otro lado si bien no mantiene endeudamiento bancario, la
colocaciones financieras sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a
los depésitos de la Empresa.
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(€)

La compaifiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en la siguiente institucion financiera
con la siguiente calificacion:

Entidad financiera Calificacion
Banco Guayaquil S.A. AAA-

AAA- esta calificacion significa que la situacion de la institucion financiera es muy fuerte y tiene
una sobresaliente trayectoria de rentabilidad.

Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto
y largo plazo, lo que le permite mantener niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus
operaciones para cumplir con todas sus obligaciones.

A continuacion se resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compaiiia,
considerando el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de
efectivo contractuales no descontados:

Al 31 de Diciembre del 2014 Hasta 1 afio Mas de | afio Total
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 2.634 - 2.634
Accionistas 1.235.636 - 1.235.636
Otras 10.512 - 10.512
Total 1.248.782 - 1.248.782
Al 31 de Diciembre del 2013 Hasta 1 afio Mas de 1 aiio Total
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 788 - 788
Accionistas 1.875.410 - 1.875.410
Otras 17.896 - 17.896

Total 1.894.094 1.894.094
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4.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus Accionistas beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (incluyendo, cuentas por pagar a Proveedores, cuentas por pagar a Accionistas, y
Otras cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como

el “patrimonio neto” més la deuda neta.

El ratio de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 fue el siguiente:

2014 2013
Documentos y cuentas por pagar

Proveedores 2.634 788
Accionistas 1.235.636 1.875.410
Otras 10.512 17.896

1.248.782 1.894.094
Efectivo y equivalentes de efectivo (371.428) (45.393)
Deuda neta 877.354 1.848.701
Total patrimonio neto 128.182 126.613
Capital total 1.005.536 1.975.314
Ratio de apalancamiento 87% 94%

El ratio de apalancamiento disminuye como consecuencia de las cancelaciones de pasivos y la

utilidad del afio 2014 que incrementa el patrimonio total.
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. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros —

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

2014 2013
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo:
Efectivo y equivalentes de efectivo 371.428 - 45.393 .
Inversiones temporales 359.465 650.000 2.000.000 -
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 40.234 - 15.026 -
Otras 7171 - 127 -
Total activos financieros 778.298 650.000 2.060.546 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 2.634 - 788 -
Accionistas 1.235.636 - 1.875.410 -
Otras 10.512 - 17.896 -
Total pasivos financieros 1.248.782 - 1.894.094 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, documentos y cuentas por cobrar (Clientes y
Otras), documentos y cuentas por pagar (Proveedores, Accionistas y Otras) se aproximan al valor justo
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, asi como los componentes de largo plazo,
dado que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado, se considera que las mismas se encuentran

a valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2014 2013
Cajas 140 150
Bancos 371.288 45.243
Total 371.428 45.393
INVERSIONES FINANCIERAS
Al 31 de Diciembre del 2014
Total
Detalle Emision Vencimiento % US$
Poéliza de acumulacion 10-0ct-14 12-0ct-15 575 359.465
Péliza de acumulacion 06-oct-14 07-oct-15 6 650.000
1.009.465
Al 3l Diciem del 20
Total
Detalle Emision Vencimiento % US$
Péliza de acumulacion 14-ene-10 10-0ct-14 5 1.000.763
Péliza de acumulacion 02-dic-09 Od-dic-14 5 639.772
Poéliza de acumulacion 09-0ct-13 10-0ct-14 6 359.465
2.000.000

Los instrumentos antes descritos corresponden a inversiones colocados en una instituciéon financiera local,
hasta el 31 de Diciembre del 2013 fueron instrumento de garantia del contrato suscrito por su principal
Accionista y un operador de telefonia local, al cierre del 2014 el monto de garantia es de US$650.000.

Estas inversiones al cierre del 2014 y 2013 se clasifican como corrientes aquellas cuyas fechas de
vencimiento son en los préximos doce meses, la diferencia se muestra como activo no corriente. Durante
los afios 2014 y 2013 generaron intereses ganados por US$43.772 y US$49.458, respectivamente.
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situacién Financiera se
clasifican como activos financieros y activos corrientes aquellos con vencimientos hasta 365 dias.
Representan los saldos pendientes de cobro de las ventas efectuadas durante el periodo corriente.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de servicios es de hasta 30 dias. No se hace ningin recargo
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacion.

Periédicamente se analiza la recuperabilidad de las cuenta por cobrar a los Clientes, la Compaiiia
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd
inicialmente el crédito hasta el final del periodo sobre el que se informa. La Administracion de la
Compaiiia considera que la concentracion del riesgo de crédito es controlable debido a que la base de
Clientes es limitada y fija.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, no existe provisién para cuentas incobrables de cuentas por cobrar
Clientes puesto que las mismas no se encuentran deterioradas individualmente. La Compaiiia no mantiene
ninguna garantia sobre estos saldos.

ACTIVO F1JO, NETO
Muebles ¥ Sgupo de Equipos
computo y ; Total
enseres de oficina
software

Al Iro de Enero del 2013

Costo 2388 769 1.852 11.930

Depreciacion acumulada (323) (3.602) (62) (3.987)

Valor en libros 2.065 4.088 1.790 7943
Movimiento del afio

Adiciones 146 1.307 840 2293

Depreciacion (241) (2.683) (197) (3.121)
Valor en Libros al 31 de Diciembre del 2013 1.970 2712 2433 7.115
Al 31 de Diciembre del 2013

Costo 2534 8.997 2692 14.223

Depreciacion acumulada (564) (6.285) (259) (7.108)

Valor en libros 1.970 2.712 2433 7.115
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Equipo de 3
M. computo y quu;?s Total
enseres sof e oficina
Movimiento del afo
Adiciones 257 1.182 - 1439
Depreciacion @m 234) (270) (2.871)
Valoren Libros al 31 de Diciembre del 2014 1.950 1.570 2.163 5.683
Al 31 de Diciembre del 2014
Costo 2791 10.179 2692 15.662
Depreciacion acumulada (841) (8.609) (529) (9.979)
Valor en libros 1.950 1.570 2,163 5.683

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compaiiia no mantiene ninguna garantia sobre éstos saldos.

10. PROVISIONES

Saldos al Pagos y/o Saldos al

Afio 2014 inicio Incrementos ilizaciones final

Beneficios sociales 28.973 74.911 (68.338) 35.546
Impuesto a la renta (1) - 11.952 (11.952) -
Participacion de los trabajadores en 7.501 2.386 (7.501) 2.386

las utilidades

Provision para jubilacion patronal 6.690 3.501 - 10.191
Provision para bonificacion por desahucio 5.293 2,518 - 7.811

(1) Represente el anticipo determinado para el ejercicio 2014, el mismo que fue cancelado en Julio y
Septiembre del 2014. Véase Nota 11 (4).
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Saldos al Pagos yv/o Saldos al
Afio 2013 nicio Incrementos  utilizaciones final
Beneficios sociales 19,360 60.274 (50.513) 28.973

Impuesto a la renta (2) 10.860 (10.860) -

Participacion de los trabajadores en

las utilidades 14.524 7.501 (14.524) 7.501
Provision para jubilacion patronal 4.402 2.844 (556) 6.690
Provisién para bonificacion por desahucio 2.441 3.078 (226) 5.293

(2) Represente el anticipo determinado para el ejercicio 2013, el mismo que fue cancelado en Julio y
Septiembre del 2013. Véase Nota 11 (4).

11. IMPUESTOS
a) Conciliacion del resultado contable - tributario

Una reconciliacion entre la utilidad segin Estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2014 2013

Utilidad antes del Impuesto a la renta y
Participacién de los trabajadores 15.907 50.005
Menos - Participacion de los trabajadores (2.386) (7.501)
13.521 42.504
Menos — Otras rentas exentas(|1) (78.980) 88.654
Mis — Gastos no deducibles (2) 3.798 6.397
Mas — Participacion de los trabajadores atribuibles a ingresos exentos (3) 11.847 13.298
Utilidad gravable (Pérdida tributaria) (49.814) (26.455)
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta - -
Anticipo minimo de Impuesio a la renta 11.952 10.860
Impuesto a I renta corriente (4) 11.952 10.860

Impuesto a la renta diferido Vedse Nota 2.7 ¢) - -
Gasto de Impuesto a la renta del afio 11.952 10.860
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b)

(1) Representan rendimientos por depositos a plazo fijos que mantiene la Compaiiia con una
institucion financiera local y que percibi6 durante los afios 2014 y 2013.

(2) Incluye principalmente: i) US$3.508 (2013 - US$2.287) por la provision del afio de la jubilacion
patronal segin informe actuarial practicado por un profesional independiente y ii) US$295 (2013 -
US$2.114) por multas e intereses pagados a la Administracion tributaria.

(3) Corresponden a los gastos relacionados con la generacion de ingresos exentos rendimientos
financieros por depésitos a plazo fijo.

(4) Durante los afios 2014 y 2013 la Compaiifa determiné el anticipo minimo de Impuesto a la renta
para dicho afio siguiendo las bases descritas en la norma tributaria. Para dichos afios la Compaiiia
consideré como Impuesto a la renta corriente ¢l monto del anticipo minimo determinado, dado
que el impuesto a la renta causado no super6 a este ultimo.

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. A la fecha de emision de los
estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias. Los afios 2012
al 2014 inclusive aiin estin abiertos a una fiscalizacion.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo moto acumulado sea superior a US$3.000.000 y aquellos
que hayan efectuado operaciones por mas de US$6.000.000 deberan presentar adicional al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencias.

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de Junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos. La Compaiiia no califica para preparar este estudio.
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Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin
exentos de la referida normativa.

d) Reformas tributarias —
Durante Diciembre del 2014 la Administracion tributaria emitié la Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, junto con su respectivo reglamento, la cual entre otras

incluye lo siguiente:

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal

Reformas al Cédigo Tributario

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

Reformas al Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones
Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
Reformas a la Ley para la Reforma de las Finanzas Publicas

Reformas a la Ley de Abono Tributario

Reformas a la Ley de Mineria

Reformas a la Ley del Anciano

Reformas a la Ley Orgénica de Discapacidades

Reformas a la Ley Forestal y de Conservacion de Areas Naturales y Vida Silvestre
Reformas a la Ley de Turismo

NNV YYYNNEY Y

Reglamento de la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal

Reformas al Reglamento para la aplicacion Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal

Impuesto a la Renta sobre la Utilidad en la Enajenacién de Derechos Representativos de Capital u
Otros Derechos Representativos de Capital u Otros Derechos

Incremento Patrimonial no Justificado

Reformas al Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas

Reformas al Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a los Activos en el Exterior

Reformas al Reglamento a la Ley Orgéanica de Discapacidades

Reformas al Reglamento de Comprobantes de Venta, Retencién y Documentos Complementarios

VV- YN ¥ ¥
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e) Impuestos y retenciones por pagar —

Retenciones en la fuente del IR
Retenciones en la fuente del IVA
Retenciones en la fuente del IR en relacion de dependencia

OBLIGACIONES PATRONALES

Obligaciones patronales de corto plazo:

Beneficios sociales (1)
Participacion de los trabajadores en las utilidades (2)

(1) Representa los derechos a vacaciones anuales, decimos, fondos de reserva y los feriados progresivos

2014 2013
764 416
388 -
- 430
1.152 846
2014 2013
35.546 28.973
2.386 7.501
37.932 36.474

acumulados y compensaciones laborales reclamadas por los empleados.

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

Obligaciones patronales de largo plazo:

Jubilacién patronal v Bonificacion para desahucio

El saldo de la provision para jubilacion patronal y bonificacién para desahucio al 31 de Diciembre del 2014
y 2013 corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando

servicios para la Compaiiia.
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2014 2013
Jubilacién patronal 10.191 6.687
Bonificacion para desahucio 7.811 5.296
18.002 11.983

CONTRATOS

Durante Octubre del 2011 se celebro el contrato de prestacion de servicios entre la Compaifiia y Laibson
Trade S.A. (principal Accionista).

El mencionado contrato establece que la Compaiiia emita una garantia o pdliza de fiel cumplimiento del
contrato de servicios celebrado a su vez entre Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A.
CONECEL (operador de telefonia celular) y Laibson Trade S.A., con un plazo de un afo, pudiendo ser
prorrogado automaticamente si ninguna de las partes manifiesta lo contrario treinta dias antes de su
vencimiento y cada renovacion serd por un afio. Sin embargo, las partes acuerdan que Laibson Trade S.A.
se reserva el derecho a dar por terminado el contrato anticipadamente notificando a la Compaiiia.

Los fondos o garantias que fuesen necesarios para el cumplimiento de ese contrato serdn entregados por
Laibson Trade S.A. y no generaran intereses, y deberdn de ser devueltos a Laibson Trade S.A. una vez
dada por terminada dicha garantia, Laibson Trade S.A. pagard a la Compaiiia el costo de emision de la
péliza o garantia méas el 2,5% sobre dicho costo.

En cumplimiento de este contrato y buen uso de los fondos recibidos la Compaiiia ha colocado dichos
fondos en pdlizas de acumulacién a plazo fijo y ha solicitado al Banco de Guayaquil S.A. la emisién de
una Garantia Bancaria por un monto de US$ 650,000 (2013~ US$2.000.000) a favor del operador de
telefonia celular antes mencionado. Véase Nota 7.

CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito y pagado de la Compaiiia comprende 800 acciones ordinarias y nominativas de valor

nominal US$1 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composicién accionaria del capital
pagado el siguiente:

Nuamero de %

Accionistas Nacionalidad acciones o
Laibson Trade S.A. Uruguaya 799 99,88%
Gomez Briz Agueda Maria Estado Unidense 1 0,13%

800 100,00 %
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Su accionista mayoritario, Laibson Trade S.A. (99,88%). es de nacionalidad Uruguaya, debido a ello
GERENTEAM S.A. es considerada una compaiiia extranjera segin el Régimen Comin de Tratamiento de
capitales extranjeros previsto en la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, la misma que
permite transferir libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes.

Reformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compaiiias
locales presenten informacion de los accionistas sociedades extranjeras de las compaiiias con indicacién
del duefio de esa compafiia asi como de sus directores. La Compaiiia califica para presentar esta
informacion.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de compaiias relacionadas con Accionistas comunes, con participacion
accionaria significativa.

(a) Transacciones con compaiiias relacionadas

Durante los afios 2014 y 2013 se efectuaron las siguientes transacciones con compaiiias relacionadas:

2014 2013
Ingresos de actividades ordinarias
Servicios prestados (1) 40.914 51.364

(b) Saldos con compaiiias relacionadas

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 se presentan los siguientes saldos con compaiiias relacionadas:

2014 2013

Documentos y cuentas por pagar
Accionistas (2)

Laibson Trade S.A. 1.235.636 1.875.410
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(1) Corresponden a los servicios prestados y facturados durante los aiios 2014 y 2013 conforme al contrato.

(2) Representan principalmente al capital neto de pago, provenientes de afios anteriores para la emision de
la Garantia a favor de un tercero por cuenta de su principal Accionista, en virtud a los términos y
condiciones establecidos entre la Compaiia y Laibson Trade S.A.. (Véase Nota 13).

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de pagos, pero se estiman
pagar en ¢l corto plazo o en el momento que el Acreedor lo decida. Durante los afios 2014 y 2013 no se
efectuaron transacciones adicionales a las mencionadas anteriormente,

EVENTOS SUBSECUENTES

Durante Febrero del 2015 se pibico en el Registro Oficial # 448, que incluye el Decreto Ejecutivo # 580,
el cual contiene las reformas al Reglamento para la aplicacion a la Ley Orgéanica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal emitida en Diciembre del 2014 Véase Nota 11 d), entre las
cuales se destaca principalmente el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en los
casos y condiciones descritos en este tltimo cuerpo legal, a partir del 1ro de Enero del 2015.

Excepto por lo expuesto en el parrafo anterior, entre ¢l 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emision de

estos estados financieros (20 de Febrero del 2015) no se produjeron eventos que, en la opinioén de la
Administraciéon de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros

que no se hayan revs ado en los mismos.
Jrt3)

CSF. Francisco Vera Reyes [ Sr. l€yton Ruiz Zdvala
Representante Legal { or

* ok %k %k &



