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ING. COM, CPA, ROBERTO RUIZ MAZZINI 
Auditor Independiente 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

Alos soñores Accionistas de: 

VASBLEIDY S.A, 

Dictamen sobre los estados financieros: 

1. He auditado dos estados financieros que $6 acompañan de Yasbleldy 8.A,, los cualos incluyen 
ol Estado de Situaciónal 31 de diciembre de 2014, el Estado de Resultados, de Cambios del 
Patrimonio y del Flujo de Efectivo por el año terminado a esa fecha, as! como el resumen de 
políticas de contabilidad significalivas y olras notas explicativas. 

    

Responsabilidad de la administración por los estados financieros: 

2 La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera MI, Esta 
responsabilidad incluye: el diseñar, implementar y mantener controles internos relevantes «a la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros para que estén libres de errores 
significativos, ya sean causados por fraude o error, el seleccionar y aplicar pollticas contables 
apropiadas, y el efectuar estimaciones contables que sean razonables a Jas circunstancias. 

    

Responsabilidad del auditor: 

  

   
3. Miresponsabllidad es expresar una opinión as de estos estados financieros con base en mi 

auditoría, Realicé esta auditoria de conformidad con las Normas internacionales de Auditoria - 
NIA. normás requieren qué cumpla con requisitos éticos, y que planifique y realice la 
augilorla para obtener seguridad razonable acerca de sl los estados financieros están libres de 
representaciones erróneos de importancia relaliva, 

  

4. Una auditoria comprende la ejecución de procedimientos para oblener evidencia de auditoría 
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del guditor, incluyendo u evaluación del riesgo de error en los estacos 

financieros, yá ses causado por fraude o por error, Al realizar estas evaluaciones de riesgo, el 
auditor considera los controles internosde la compañla que sean relevantes en la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros a fin de diseñar procedimientos de auditoria 
que sean apropiados a das circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión 
sobre la efeclividad de los controles internos de Yasbleldy S.A. Una auditoría también incluye, 
evaluar la propiedad de fas políticas contables usadas y lo razonable de las estimaciones 
contables hechas por la Administración, asi como, evaluar la presentación general de los 
estados financieros, Grao que la evidencia de auditoría que he oblenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para mi opinión de auditoria, 

     

Opinión: 

5. En mi opinión, los estados IInancieros antes mencionados presentan razonablemente en todos 
los aspecios significalivos, la situación financióra de Yasbleldy S5,A, al 31 de diciembre de 2014, 
los resultados de sus operaciones, loscamblos del patrimonio y el flujo de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de acuerdo con la Nor Internacionales de Información Financiera 
NIE. 

   

 



informe sobre otros requisitos legales y regulatorios: 

6, 

  

Relacionado con el aspecto tributario y de acuerdo con la Resolución Y NAC-OGECGC10-00 139 
publicado en e) Registro Oficial 1 188 del 07 de mayo de 2010. El informe el cumplimiento 
de Obligaciones Tributarias será presentado por separada conjuntamente con los anexos 
audítados exigidos por el SR] que serán preparados por la Compañía Yasbleidy S.A, 
consecuentemente la provisión de) Impuesto a la renta presentados en los estados financieros 
adjuntos y otras obligaciones tributa podrian lener modificaciones como restllado de la 
conciliación tribularla. A la fecha del presente Informe, la Compañla tene abierto a una posible 
comprobación fiscal el ejercicio cerrado del 2014. En consecuencia pudieran extslir 
contingencias fiscales cuya cuantificación objetiva no me resulta posible establecer con coterios 
racionales con los datos que dispongo. 

       

            

     

  

  

    

       
ing. Com. CPA. Roberto Rulz Mazzini 
Auditor Externo 
No. 5C-RNAE-2 -654 

Guayaquil, Abril 28 del 2018 

"Urbanización Volare Mz, 28 Villa 36, Teléfono 5000226



YASBLEJOY 5.A. 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DICIEMBRE DE 2014 
EN US$ DOLARES 

| ALJ de diciembre | 
  

  

  

  

  

      

  

  

    

  

  

  

  

   

    

o ACTIVO > Nota] 2014 1 

Activo Corriente: 
Efoctivo y equivalente del efecilva 5 38,339,265 
Cuentes y documentos por Cobrar 6 161,502.69 
Inventarios . 7 594,066.56 

Servicios y oros pagos anticipados $ 36,170,865 
Áciivos por Impuestos corrientes 9 123,357,29. 

943,439.64 

Activo No Cortiente; 
Propiedad, planta y equipo, neto 10 

Total Activo 

PASIVO Y PATRIMONIO A 

Pasivo Corriente; 

Cuentas y documentos por pagar 41 782,177.00 

Obligaciones con Instituciones Financioras 12 41,586.62 
Otras Obligaciones Corrientes 13 --38,804,63 

857,368.15 

Pasivo No Corriente: 

Otras Cuentas por Pagar 11 

452,430.70 

Patrimonio: 16 
Capital Suscito o Asignado 800.00 
Reserva Legal 4,504.11 

Reserva Facullaliva 2,252.05 
Rosbultados Acunmiados 07,913.48 
Resultado del periodo 

Total Paslvo y Patrimonto 

  

Ing. Rita Moura Santos 
Representante Legal 

Ver políticas de contabilidad y notas en los estados financieros 

YASBLEIOY $4, 

 



ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL 
AL. 34 DICIEMBRE DE 2014 

EN ÚS $ DÓLARES 

  

  

    
  

    

    

     

    

[INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS | Nota 

Venta de blenes y servicios 1,710,828.81 

Otros cobros por aciividades de operación Je 

1,719,321,75 

COSTO DE VENTAS ¿043 4 

GANANCIA BRUTA 676,108.01 

[GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS — 

Gastos de Adminisiración y Ventas «547 081.71 

Gastos Financieros 23d 

-627,205,12 

Ganancia entes de Participación de 
Trabajadores e Impuesto a la Renta 48,903.60 

Participación Trabajadores 14 

Ganancia antes de impuesto a la Renta 41,568.14 

Impuesto a la Renta 15 4 

Ganancia antes neta del perlodo 

COMPONENTES DEL. OTRO RESULTADO 
INTEGRAL 

Total del Resultado integra) 

  

Ing. Rita Mora Santos 
Representante Legal 

  

29,841.10 

   

  

Contador 

Ver políticas de contabilidad y notas a los estados financioros
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YASBLEIDY S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

ÉN US $ DÓLARES 

    

Flujos de efectivo procedentes de ( 
actividades de oporación 
  

Cobros procedentes de ventas de bienes y servicios 
Pagos a proveedores de blenes y servicios 

Otros cobros por actividades de operación 
Flujo de efectivo neto procedente de (utilizado en) 

actividades de operación 
  

Flujos de efectivo procedentes de (uillizados en) 
actividades de inversión 
  

Pagos por adquisición de propiedad y equipos 

Flujo de efectivo neto (utlllzado en) actividades 

de inversión 
Flujo de efectivo procedente de (utilizado en) actividades   

    

Otras entradas (palidas) de efectivo 

Flujo de etectivo heto procedentes de actividatles 
de financiación 
Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes 
al efectivo antes del efecto de los cambios 
Efectivo y aquivalentes al ofectivo al inicio 

Efectivo y equivalentes al efectivo al final 

Conciliación entre la ganancia (pérdida) neta y 

Jos lujos de 
Ganancia (Pérdida) antes de 15% Participación e 

Impuesto a la R a 
| Ajuste por partidas distintas al efectivo. 

  

    

  

    

  

Ajustes por gastos depreciación y amortización 

Ajuste por gestos de impuesto o la renta 

Ajuste por gastos de participación trebajadores 

Ajustes por partidas distintas al efectiy 

[CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 

(Incremento) Disminución en Cuentas por cobrar Clientes 
(Increménto) Disminución en Otras Cuentas por cobrar 
(Incremento) Disminución en Inventarios 

Incremento (Disminución) en Cuentas por Pagar Comerciales 

Incremento (Disminución) en Otras Cuentas por Pagar 

Comblos en Activos y Pasivos 

  

Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en) 
sctividades de Operación 

  

    

  

2014. 

1,722,001.51 

-1,577,660.09 

  

152,913.46. 

207,527.89. 
207,527.39 

  

  

32,306.62. 
  

    386,62 

«22,227.31 

  

48,003,69 

AN TEO 
341, FET, Da 

  

22,666.53 

-20,206.16 
4,368.01 

65,529.78 
125,626.50 
160,367.17. 
  

81,343,24 

132,915.46



YASBLEIOY 5,A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al..34.DE DICIEMBRE DE 2014 

1 CONSTITUCIÓN Y OBJETO 

YASBLEIOY S.A, fue constituida en da cludad de Guayaquil, aprobada mediante Resolución No, 
SCAMDIC--70- 0003634 del 4 de junio del 2010 de la Superintendencia de Compañlas - 80 e 
inscrita en el Registro Mercantil del cantón Guayaquil, el 06 de junio del 2010, a la fecha cuenta 
con un capital suscrito y pagado de US Y 800.00 dividido en ochocientas acciones ordinarias y 
nominativas de (US$ 1,00) cada una, 

La compañía tiene por objelo principal dedicarse a las actividades de venta al por mayor y menor 
de prendas de vestir, accesorios y calzado, - 2 

RESUMEN. DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Los estados financieros individuales se han elaborado de acuerde a los reguerimientos de las 
Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medienes Entidades (NE 
pará PYMES), emilidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1458). Estas 
pollicas han sido diseñadas en función a las NIE vigentes al 31 de diciembre de 2014 y aplicacias 
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros, 

  

  

     

2.1 Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 34 de diciembre del 2014 han sido 
preparados de acuerde con las Normas internacionales de Información Financiera para Pequeñas 
y Medianas Entidades (NE para PYMES), Los estados financieros de la Cómpañla han sido 
preparados de acuerdo con el principio del costo hislórico, 

     

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NNÉ para PYMES requiere el uso de 
ciertos estimados contables críticos, También requiere que la Administración ejerza su juicio en 
el procesa de aplicación de las polllcas contables de la Compaóla, Las áreas que ivolueran un 
mayor grado de juicio 6 complejidad o árcas en las que los supuestos y estimados son 
significativos para los estados financieros 56 describen en la Nota 4, 

  

  

22 Moneda funcional y meneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en Ja moneda del ambiente 
económica primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros $6 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación 
de la Compañla. 

2,3 Efectivo y equivalentes de efectivo 

£l efectivo y equivalentes de eléctivo comprenden el efeciivo disponible, depósitos a la vista en 
bancos y otras Inversiones de corlo plazo de alta liquidez con vencimientos originales de hasta 

tres meses, menos sobregiros bancarios, 

24 Activos y pasivos financieros 

   
La Compañia clasifica bus activos financieros en 3 categorias: "activos y pasivos financieros a 
valor fazonable a lravés ganancias y pérdidas”, “activos y pasivos financieros a su costa 
amor "y "aclivos y pasivos financieros a su coslo menos deterioro de valor”, AL 31 de 
diciembre del 2014, la Compañía sólo posela activos y pasivos financieros en la caltegonla de 

“préstamos y cuentas por cobrar y pagar”. La clasificación depende del propósito para el cual 66 
adquirieron los activos y pasivos financieros, la Administración determina la clasificación de sus 
activos y pasivos financieros a la fecha de $4 reconocimiento inicial. Las compras y ventas 

  

       

  

    

   



  

Álvos y pasivos financieros 56 reconocen a la fecha de compra o liguidación, es 
en ta que el aclivo es adquirido o entregado por la Compañia 

normales de a 
decir, la lect 

  

25 Cuentas y documentos por cobrar Clientes 

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes y servicios 
realizados en el curso normal del negocio, por lo tanto son activos financietos ho derivados con 
pagos fijos o determinables, que no colízan en un mercado activo, Aquellas partidas con 

vencimiento menor a 12 meses se clasifican como aclivos corrientes en el Estado de Situación 
Financiera, 

Los deudores comerciales, $6 deben contabilizar intejalnente a su valor razonable, reconociendo 

un resultado financiero por el pertodo que media entre su reconocimiento y la valoración 
posterior, es decir a su costo amorlizado. En el caso especifica «e los deudores comerciales, se 
optó por ulilizar el valor nominal, teniendo en cuenta los cortos plazos de cobranza (menores a 
90 días) que maneja la compañía, 

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentes de cobro dudoso sobre la base 
de una revisión objeliva de todas las cantidades pendientes al final cada periodo. Las 
pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos $e registran-en el Estado de resultados 
integrales en el perlodo qué $e producer. 

      

2.6 Deterioro de activos 

Deterioro de activos no financieros 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de delerlora sobre activos no 
corrientes. Si existen indicadores, la Compañla estima el monto recuperable del activo 
delerlorado, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que «el valor en libros del 
activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor 
entré el monto heto que sé obtendría de su vente 6 su valor en Uso. La Administración ha 
realizado los enállsis pertinentes y considera que ño se han producido eventos que Índlquen que 
sus aclivos no corriantes significalivos no podrían recuperarse a su valor en libros, 

  

Deterloro de activos financieros 

Aclivos valuados a costo amorizado 

La Compañla evalúa al final de cada periodo sl hay evidencia objeliva de deterioro de un activo 
financiero o grupo de activos financieros. SÍ extsie delerioro de un activo financiero o grupo de 
tivos financieros la pérdida por deterioro $e reconoce solo si hay evidencia objetiva de 

deteriora como resultado de uno o más eventos que ocurrieron después del reconocimiento 

Inicial del activo (un “evento de párdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto 
sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo de arlivos financieros que 
puede ser estimado confiablemente, 

     

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor un libros de los activos y el valor 
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de inlerós efectiva 
original del activo financiero, El valor en libros del aclivo $e reduce y el monto de la pórdida se 
reconoce én el estado de resultados integrales. St, en un perlodo postertor, el monto de la 
pérdida por deterioro disminuye y dicha disminución se relaciona objelivamente a Un evento que 
haya ocurrido después de que se reconoció dicho deterlora, se reconace en ol estado de 
resultados integrales la reversión de la pérdida por detertoro prevlamente reconocida, 

  

La Administración há realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido 

eventos que indíguen que sus aclivos financieros significativos no podrían recuperarse a su valor 
en libros. 

10



2.7 Inventarios 

  

Los Inventarios ve presentan al costo histórico calculado para la mercadería en el almacén 
utilizando el método promedio ponderado para la Imputación de las salidas de dichos inventarios, 

  

  El costo de las mercaderías comprende los costos de adquisición y olros costos directos y 

gastos generales de nacionalización (basados en un idad operativa normal) y excluye los 
costos de financiamiento y las dllerencias en cambio, El saldo del rubro no excede au valor neto 
de realización, el cual corresponde al precio de vente estimado en el curso normal de las 
operaciones, menos los gastos de venta variables, r 

    
       

      

Las mercaderias obsoletas son reconocidas a su valor neto de realización, 

2,8 Propiedades, planta y equipo 

Las propiedades, planta y equipos de la compañía se componen de instalaciones, equipo de 
seguridad y comunicación, vehiculos, equipos, muebles, enseres y equipos de computación, 

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan por su costo histórdco menos $4 
correspondiente depreciación. El costo histórico incluye los gastos directamente atribuibles a da 
adquisición y construcción de los elementos. 

Los coslos posterlores $e Incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un 
aclivo separado, según corresponda, sólo cuando es probable que los beneficios económicos 
futuros asociados cón los elementos vayan a fluir a da Compañia y el coste del elemento pueda 
delerminarse de forma fíable, El importe en libros de la parte sustituida se da de baja 
conteblemente, reparaciones mayores se activan, y el resto de gasto por reparaciones y 
mantenimiento $0 carga a la cuenta de rosullados durante el ejercicio financiero en que se 
incurre en el mismo, 

  

La deprectación $e calcula Usando el método lineal para asignar la dllerencia entre el coste de 
los acllvos y $us valores residuales durante lás vidas úlilles estimadas, que $e indican a 
continuación; 

  

e Equipo de Oficina y Seguridad 10 años 
* Instalaciones 10 años 

» Vehículos 5 años 
+ Muebles y Enseres y Otros Equipos 10 años 
+ Equipos de computación y software 3 años 

El valor residual y la vida QU de los activos $6 rovisan, y ajustan sl es necesario, en la fecha de 
cada balance, La compañla Ma determinado un vajor residual cero para sus Propledades, planta 
y 0quipos. 

  

Cuando el importe en libros de un sclivo es superior a 34 importe recuporable estimado, su 
Importe en bros se reduce de forma inmediata hasta $8 importe recuperable (Nota 2.6). 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo se calculan comparando los 
Ingresos oblenidos con el importe en líbros y se reconocen en la cuenta de resultados dentra de 
"Otras (pérdidas )/ganancias — netas”. 

2.9 — Cuentas por pagar comerciales 

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por blenes o servicios adculridos en el curso 
normal de los negocios 6 al valor nominal de las ás. Los cuentas por pagar se 
clasifican como pasivos corrientes, y llenen vencimientos menores a 92 meses contados desda 
la fecha del estado de situación financiera, de Jo contrae $e presentan como pasivos no 
corrientes. 

       

 



2.10 Costes pot intereses 

Los cosles por intereses generales y específicos se reconocen directamente an resultados 
integrales en el ejercicio en que $e incurre en ellos, 

  

2,14 Impuesto a las ganancias 

El impuesto a las ganancias está conformado por las obligaciones legales por impuesto a la 
renta (Impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos, El impuesto a las q 
reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste $6 relaciona con part 
registradas direclemente en ql gpalrimonta, en cuyo caso ol efecto de Impuesto se reconoce 
también en patrimonia, 

    

(a) impuesto a la renta corriente 

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del año utilizando tasas 
impositivas promulgadas a la fecha del estado de sltuación financiera, y que en este año es del 
22%. 

(0) Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compañía espera pagar o recuperar en el futuro 
por las diferencias temporañias entre el valor en libros de los activos y pasivos y $us 

   

    

     

  

correspondientes bases tributarias. Los activos y paslvos por impuestos diferidos son 
generalmente recor s las diferencios temporarias y son calculados a las lasts que 

  

estarán vigentes ala fecha en que los pasivos sean pagados y los eclivos sean realizados. 

    

   
El impuesto a la renta diferido se provislona eb su totalidad, por el método del pasiva, sobre los 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributerias de acíívos y pasivos Y $us 
raspéctivos valores mostrados en los estados financieros, El impuesto a la renta diterido se 
determina Usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la del estado de situación 
financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se 
reálice o e) impuesto a la renta pasivo se pague, 

  

    

2,12 Beneficios a empleados 

(a) Participación de los trabajadores en las utilidades 

El 18% de la ulilidad anual que 5e debe tecanacer por concepto de participación laboral en las 
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que $e devenga, con base en 
las sumas por pagar exigibles    

(0) Benoficiós delínidos: Jubilación patronal 

El costo de los baneficiós defioldos (Jubilación patronal) es determinado utilizando el Método de 
la linidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada 
perfodo, Al 31 de diciembre de 2014 la Compañla no ha registrado valor alguno por este 
concepto. 

  

(c) Beneficios por terminación de contrato: bonificación por desahucio 

El costo de los beneficios por terminación de contrato (bonificación por desahucio) es 
delerminado Qllizando el Mótodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 
scluariales realizadas al final de cada pertodo, AJ 31 de diciembre de 2014 la Gompañla no ha 
registrado valor alguno por este concepto, 

   



2,13 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando (1 la Compañia llene Una obligación presente, ya ses legal 
o implícita, como resultado de eventos pesados, (11) es probable vaya a ser necesarla una salida 
de recursos para liguidar la obligación y (0) el monto se ha estimado de forma le. Los montos 
ieconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de clerre de 
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para llquidar la obligación. 

  

     
  

No existen a la fecha de cierta de los estados financieros incertidumbres que deban reconocerse 
como provisiones, 

2.14 Reservas por valuación 

De acuerdo a la resolución No, SC.UICLOPAJARS.G.11.007, se establece el destino que se derá a 
las saldos acreedores de lás. cuentes reserva de capital, reserva por donaciones, reserva, por 
valuación o superávit por revaluación de inversiones, resultados acumulados por adopción 
primora vez de lag NIF Completas, entre otras. 
2:15 Reconocimiento de ingresos per actividades ordinarias 

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestación recibida 0 1 
recibir, y representan los importes a cobrar por los blenos vendidos o servicios preslados, netos 
de descuentos y devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede 

medir con Habllidad, es probable que la entidad vaya a tecibir un beneficio económico futuro, 
cuando se ha transferido lodos los rlesgos y beneficios de jos productos de la compañla y 
cuando se alcancen determinadas condiciones pera cada una de las actividades de lo Compañía 
que se describen a continuación: 

  

   

Ventas de bienes 

  

La compañía compra localmente y vende al por mayor y menor prendas de vestir y agcesorios 
en el mercado nacional, se reconocen cuando la compañía ha entregado los producios o 
prestado el servicio al cliente, Los ventas de blones las mercaderías, se reconocen cuando la 
compañta ha entregado las mercaderias al cliente y no hay ninguna obligación Inctmplida que 
pueda afectara la aceptación de los productos por parte del cliente, 

  

2.16 Costos y Gastos 

Los costos y gastos $e registran al costo, estos $e reconocen a medida en que se incurren, 
lndependientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la 
base contable de acumulación (devengo) en la Sección 2 de las NNF para las PYMES "Conceptos 
y Principios Generales”. 

  

  

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

3,1 Factores de rlesgo financiero 

  

Las aciividades de la Compañia la exponen a una variedad de riesgos financioros: tiesgos de 
mercado (que comprende a los rlesgos de precio y lesa de interés), tlesgo de crédito y rlesgo de 
liquidez. programa general de administración de riesgos de la Compañia se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales 
efectos adversos en el desempeño financiero de la Gompañla, 

    
   

(24 Riesgo de Mercadeo 

La Compañía no mantiene riesgos de mercado, 
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(y Riesgo de crécito 

El rlesgo de crédito por sí naturaleza, os un Mesgo inherente, que sl blen debe controlarse nunca 
desaparece, esto dado por el no pago de facturas o pago fuera de flermpo de las mismas, Sin 
embargo de acuerdo al modelo de negocio de la empresa para reducirlo contamos con 
diferentes controles, los cuales mencionamos a continuación: 

    

* Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de crádito (evaluación crediticia: capacidad de 
pago, garantias, etc.) y col as (comités de cartera y técnicas, de cobranzas) más 
efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de cliente canal. 

   

«Análisis mensual de indicadores de carlora que permitan aplicar un seguimiento evolutivo 

para la toma de decisiones adecuadas y soportadas. 

  

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos endas políticas de crédito y de cobranzas 

(soporte tecnológico y herramientas disponibles). . 

(0) Riesgo de liquidez 

continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se 
administra la Iiguidez tomando en consideración los sigujentes puntos, 

+ Elaboración y aplicación de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que 

permitan un mejor seguimiento del crédilo otorgado, 4 través de una estructura 
administrativa descentralizada que la soporte, 

+ Elaboración y análisis mensual de indicadores que permilan evaluar lá gestión en 

determinados procesos. 

32 Administración del riesgo de capital 

ConUnuando con el modelo de negoció y factibilidad interno que maneja la empresa se 
aciminisira el rlesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos, 

+ Se trezan horizontes de relorno de capital de corto (menores a 1 año), mediano (entre 1 y 3 

años) y largo (más de 3 años) plazo que permita valorar por un mayor valor económico a la 
Gmapresa, 

se Parlimos de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activos y 
pasivos. 

2,3 — Estimación de valor razonable 

Para fines de determinar el valor razonable de un aclivó o pasivo financiero puede aplicarse 
alguna de la lentes jerarquías de medición: 

* Precios de colización (no ajustados) en mercados activos pare activos 0 pasivos idénticos 
(nivel +4). 

+ Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 4 que se pueda confirmar 
para el activo o pasivo, ya sea direclamente (precios), o indirectamente (que se deriven de 
preclos) (nivel 2). 

«Información sobre el valor presente de Jos flujos fuluros (nivel 3). 

      

A131 de diciembre del 2014, ta Compañía no posee elementos a ser medidos a valor razonable. 

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL 

La Compañía ofeciós estimaciones y supuestos respecto del futuro, Las estimaciones contables 
resultantes por definición muy pocas veces serán iguales alos resultados reales,
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6. 

    

   

clones se teallzan en función de la mejor Información disponible sobre los hechos 
Én cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan lener lugar en el 
ena modificarlas en los próximos ejercicios, do que 56 realizarla, on sy caso de 

as principales estimaciones y sus supuestos se presentan a conlinuación: 

Estas estima 

analizados, 
fuluro Gbiigu 
forma pros 

(a) Imipuestos 

    

           

  

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de Interpretaciones a la 
legislación tributaria aplicable, La Compañia cuenta con asesoría profesional en materia 
tributaria al momenlo de tomar alguna decisión sobre asuntos tributarios, A pesar que la 
Administración considera que us estimaciones en materia tributaria s50n prudentes y 
conservadoras, podran existe discrepancias con la administración Inbutarls en la interpretación 
de normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro. 

   

(6) Obligaciones por beneficios por retiros del personal 

El valor presente de las obligaciones por planes de pensión depende de un número de factores 
que se determinan sobre bases actuarlales usando Un número de supuestos, Los supueslos 
usados al delerminar el costo nelo por pensiones Incluyen Una tasa de descuento. Cualquier 
cambie en estos supuestos lendrá impacto en el valor en bros de la obligación por planes de 
pensión. : 

  

La Compañia determina la tasa de descuento aproplada al final de cada año para determinar el 
valor presente de las Tuluras salidas de flujos de efectivo estimadas que se prevé se requerirá 
pará cancelar las obligaciones por planes de pensión. Al determinar esta tesa de descuento, la 
Administración considera las lasas de interés de bonos corporativos de alla calidad que $56 
denominan en la moneda en la que los beneficios se pagarán y que fenen plazos de 
vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por 
planes de penalón, Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de 
pensión se basan en parle en fas condiciones actuales del mercado, 

    

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIV 

Composición: 
31 de diciembre 

2014 

Caja y Bancos (1) 39,333.26 

(1) Corresponde prncipalmente a valores en barcos nacionales de extracción inmediata, 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 se detallan a 
continuación: 

31 de diciómbre 

Cuentas por Cobrar Clientes 

Cuentas por Cobrar Empleados 
Otros Cuentas por Cobrar 

 



7. INVENTARIOS 

Composición: 

31 de diciembre 

    

Mercadería en Bodega 24,066.56 

504,066.56 
  

B. SERV PAG 

Composición: 

31 de diciembre 

2014 

Anticipos a provecdores 26,167.71 

Garantlas 7,813,068 

Seguros :  2,198,16 

36,179.85 
PAEZ PA LD 

2. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Composición: 

31 de diclombre    

037,67 Chédito Tributario Impuesto a la Renta 26 

Cródilo Tributario impuesto Valor Agregado 

  

123,357.29 

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO 

Composición: 
Tasa 

anual de 
31 de diciembre depreciación 

2014 de 
Instalaciones 278,662,98 40% 

Musables y Enseres 184,207, 95 10% 
Equipo de oficina 44,440,509 10% 

Equipo de seguridad 42,968,80 10% 

Otros activos 2,093.06 10% 
Equipos de computación 3,404,08 33% 

Equipos de comunicación 276.04 10% 

Vehlculos 1,011.43 20% 

547,126.43 
Menos - depreciación acumulada ( 75,456.48) 

Total al A I066.06



Movimiento: 

Saldos al 1 de enero 
Adiciones (bajas), netas 

Depreciación del año 

Saldos al 31 de diciembre 

Composición: Gerto plazo 

Proveadores locales 

Composición. Largo plazo; 

Otras Cuentas por Pagar 

12, OBLIGACIONES... CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Composición Gorto Plazo 

Sobragiro Bancario 

13, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

Composición: 

impuesto al VÁ y Retenciones por Pagar 
Participación Trabajadores 

Obligaciones con el lESS 

Beneficios sociales y nómina por pagar 

305,871.08 
207,527.39 

[41,720.12 

on 1,669.98 

31 de diciembre 

782,177,00 

182,177.00 

31 de diciembre 

  

341 de diciembre 

41,386,62 

31 de diclembre 

7,014.71 

7,345.59 

4,284.46 

  

suerdo a la indicado en el Código de Yrabajo vigente, la compañía debe distrbulr entre sus 

ores el 15% de las Ulílidades liquidas entes del Impuesto a la Renta. En el presente 
ejercicio económico se determinó la cantidad de US$ 7,335.55 que serán repartidos entre 5us 

trabajadores. 

  



15, IMPUESTO ALA RENTA 

La provisión del impuesto a la Renta para el año 2014, se calculó previa concillación ribularia on 
baso al 22% sobre la vllidad después del 15% para los trabajadores, Considerando ol impuesto 
causado por L/5$ 8,132.73, y slendo mayor al anticipo calculado para el presente año en US$ 
11,727.04, se lo considera a esto como impuesto a la renta dofinitivo, menos las retenciones en 

la fuente del presente y el crédito tribulario de años anteriores, se determinó el mento a favor del 
Contribuyente de -05$ 26,637.67 y cuyo detallo se presenta a confinuación: 

    

  

     

Utilidad antes de participación trabajadores US$ 48,003,69 

(-) Participación Trabajadores " 1,430,565 

(+) Gastos no dedunibles " 1,193.90 

() Deducción por pago a trabajsdores Gon discapacidad a 5,195.40 

Utilidad gravable , US$ 36,066.04 

Impuesto causado . 8,132.73 

(-) Anticipo calculado para el presente ejercicio 14, 727,04 

(+) Saldo del anticipo pendiente de pago : 11,727.04 

(-) Retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio o 26.234,73 

(-) Grédilo tributario de años anteriores ——42,029,98 

Saldo a favor del Contribuyente US$. -26,597,67 

16. PATRIMONIO 

47 

Compeasición: 

31 de diciembre 

2014 

Cruz Vergara de Ramos Maria Angélica 790.00 

Morá Santos Rita del Garmen A 1.00. 

800,00 
Aa, 

JUSTES Y RECLASIFICACIONES 

Los estados financieros por el año terminado 41 de diciembre del 2014, han sido rectasificados 
para que su presentación esté de acuerdo con disposiciones emitidas por ja Superintendencia de 
Compañlas, 

18. HECHOS SUBSECUENTES 

Enire el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emisión de este intorme (Abril 28 del 2015) 
no 86 produjeron eventos que en la opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener 
un efecto sigolficativo sobre los estados financieros que se adjuntan. 
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