INFORME DEL GERENTE

Sefiores miembros de la Junta General de Accionistas de:

VALCONSTRUCT S5.A.

En cumplimiento a disposiciones legales y estatutarias tengo of henor de semeter a
vuestra consideracion ¢l informe anual sobre las operaciones y resultados de nuestra
compaiia, correspondiente al efercicio econdmico del 2001,

ECONOMIA ECUATORIANA EN EL 2011

En el primer trimestre, inicid el periodo de aplicacién del nuevo Codigo Qrgdnico de la
Produccidn, Comercio ¢ Inversién (COPCY) cuyo principal cje radica en el
aprovechamiento de beneficios tributarios para impulsar nwovas Inversiones en
sectores de la economia no tradicionales. Siendo la principal caracteristica de este
ctdigo, la reforma de varios cuerpos legales, cabe mencionar, la promulgacidn de un
nueve marcd normativo para las operaciones de comoercio exterior en ol paie, on
sustitucion de la ley orginica de nduanas Entre el principal aspecto a destacar de esia
nueva ley sduanera, ¢s el relacionadao con la transferencia a tercomos o cesidn de la
titularidad sobre los bienes importados, debiendo cumplirse estrictamente algunas
formalidades anlorno a gate nuevo esguemas o régimen.

En otro aspecto tributario, contemplado en ¢l COPCL a partir del afto 2011, la trifa de
impuesto 2 lo renin para sociedades se reduce gradualmente un punto porcentual
debiendo llegar 21 22% para el afo 2013, Con csta medida s cspera flexibilizar la
presidn fiseal para el sector empregarial, v cumpliendo al migmo lempo con los
principios iributarios de igualdad, generalidad, eficicncla y sulicencia recaudatoria.

En otro tema de indole nacional, cabe mencionar que en of aflo 2011, se implementaron
lag normas internacionales de informacion financiera para el segundo grupo de
empresas sujetas al control de la Superintendencia de Compaiias, Un aspecto do gran
relevancia que confleva cste procese de convergencia, es la revalorizacidn de los
activas de las empresas con su correspondiente impacto tribulario en el cdleulo de
impuestos relacionados con ostas partidas. En este tema, aun s cspera el
pronunciamiento de las autoridades tributarias para determinar los cambios nocesarios
en el mareo legal que permitan paliar los efectos ccondmices de las MIIE,

Finalmente al término del 2011, entrd en vigencia Ia Ley de Fomento Amblental y
Cptimizacitn de Recursos del Estado, teniendo como prineipal reforma, Ia aplicacion
de un nueve gravamen a los vehiculos en funcitn del grado de afectacién al medio
ambignle, impuesto que s¢ lo recaudacs en la matriculacidn vehicular. Esta ley entrd en
vigencia con el cardcter urgente, sin bz aprobacidn de la asamblea nacional.




METAS Y OBIETIVOS

La adminisiracidn de la Compafla VALCONSTRUCT 5.A., a pesar del entomo
descrito en of parealo anterlor, no cumplit con las metaz planteadas por el Direclorio
Ejccutivo para el afie 2011, esperando alcanzar un mayor nivel de rentabilidad durante
¢l siguiente ejercicio ccondmico.

ASPECTQS OPERACIONALES

Los rezultados de nuestra gestion emprésaial se muestran en los estados finandieras al
M de dickembre del 2011,

Durante el afo terminado o 31 de diciembre del 2001, la compafia no generd
utiliclades.

CANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA
A fines de 2011, los activos fueron del orden USDS 8304232 Los pasives (eeron del
orden Jde USDS B2.277.08. El patrimonio representd ¢l 0.92% del total de los activos.

NORMAS SOBRE PROPIEDA D
INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR POR PARTE DE LA COMPARNIA

Todos los programas, software y otros intangiblos de propicdad intclectual de terecros,
tienen la licencia correspondiente, cumpliends con las normas sobre propicdad
intelectual v derechos de autor por parte dé la compania

\ CGuayaquil, 10 de Marzo del 2012




