INFORME DEL GERENTE

Sefiores miembros de la Junta General de Accionistas de:

VALCONSTRUCT S.A.

En cumplimiento a disposiciones legales y estalutarias lengo ¢l honor de someter a
vucstra consideracidn ol informe anual sobre las operaciones y resultados de nuestes
compaitia, correspondiente al ojercicio econdmico del 2010

ECOMOMIA ECUATORIA B

E primer trimestre del afo, los sectores econdmicos cn general, demandaron del
Cobierno Ecuatoriano, politicas fiscales concrotas, enfocadas a reactivar ¢l aparalo
productivo nacional, toda vez que la crisis financiera mundial presenta un nuevo
clemento, muy critico por clerte, que es la caida del curo respecto de otras divisas;
gituaciin que no favorece el comercio exlerior de nuestro pals con la comunidad

ELrOpeR,

Parn ol segundo trimestre del afio, la balansa comercial muestra menor déficit, toda ves
que las exportaciones de prodluctos no tradicionales se incrementaron en un 20% en
relacidn al mismao periodo del afo anterior, De este mismo andlisis se desprende que
las imporaciones tuvieron una disminucion debido al encarecimiente de las materias
primas por factores econdmicos inlernacionales.

Durante el tercer trimestro, en of §mbito tributario local, entrd en vigencia s roforma al
reglomento para la aplicacién de le Loy Orginica de Réginmen Tributario, modiante el
cunl se establoce enire olros aspectos, una mayor porcentaje para gravar retenciones en
la fuente de los profesionales en [ibre cjercicio profesional. Adicicnalmente se estabiloce
que para la obtencitn del RUC los profesionales deben tributar fa patente municipal.

Durante el cuarto trimestre del afo, con la apertura del Banco del Institulo Ecuatoriane
de Seguridad Social (BIESS), la economia nacional, en especial el sector de la
construccidn Hene mavores porspectivas de crocimiento. Similar impacto prosenta la
economiy domestica puesto que la politica crediticia def BIESS radica en una mayor
apertura a los eréditos en beneficio de los afilindos.

Finaimente al cierre del 2010, los sectores productivos Henen gran expectativa respecto
de Ia flamante norma legal aprobada por |a ssambles, que e ol  cddigo de la
producciin, de cuya aplichcion se espera obtener bencficios reales, toda ver que segin
oste cuerpo legal, se reorganiza a los entes pubocrnamentales para que en su conjunto
implemonten  politicog  inlerinstilucionales con mires o fomenior ol deserrollo

productivo,



METAS Y ORIETIVOS

La administracién de la Compaila VALCONSTRUCT 5.A., o pesar del entoeno deserito
en el pdrmafo anterior, no so cumplid con las metas plantcadas por el Directorio
Ejecutivo para ¢ afo 2010, esperando alcanzar un mayor nivel de rentabilidad durante
el sigulente. gjercicio econdmico.

ASPECTOS OPERACIONALES

Los nosultados de nuesira gestidn empresanal se muestran en los estados financeras al
1 de diciembre del 2000,

Parante &l afe wrminado of 3 do diciembre del 20018, la compaiiin o gencsd
utilidades,

ANALISIS DF LA SITUACION FINANCIERA

A fee de 2000, los activos Tueron del orden USDS 1832039, Los pasivos fucron del
orden de USDS 17.535,33. El patrimanio representd of 4.29% del total de las activos.

D E FLAMIEMTO [DE 1 CRMAS SOBRE PROPIEDAD

Todos log programas, software y olros intangibles de propiedad inleleciual de terceros,
tienen fn licencin correspondients, cumpliondo con fas normas sobre propicdad
intelectunl y derechos de nulor por parte de la compaiia

Cuayaquil, 23 de Marzo de 2011




