INFORME DEL GERENTE .

Sefiores miembros de la Junta General de Acclonistas de:

VALCONSTRUCT S.A. _

En cumplimiento a disposiciones legnles v estatotariag fenge <8 honor de someter o
vuesbra congideracidn el informe anual sobie Ing opemciones v rediltndos de nuestea
compafiin, comes pondiente al ejercice econdmido del 208 i

TORI EN EL
El primer trimestre del afo, fuvinaes s gHtonng exiemo s be advesso pars fa
ecanomia ecuntoriang, con el pracio del pefisien for debiaps e WS $30 of barril, minima
ligubdez én el mercadd financiero intemacional, una profumla  recesidn en los
principales mercados e productos ecuatorionos v onn clara tendencia a la
disminucidn de los precios de las materias _IE'.',".!“,“{*.‘:,.""..'-H-' fas ﬂ'lﬂtﬁiﬂfuﬁ bdisives

Para ¢l segunde trimesire del afo, el enforne internacional adverso para el Ecuador
durdy poca, el precio del crido smpezd a recuperarse v, linalments, se estabilizd por
encima e loz $70 el barril: con ello, a7 h:nl::fnlin comtroial scwatoniang, ue en los
primegros mieses megistraba un Jdéficit mensual promedio de 3200 millomes, se
recuperaba ligeramente, v dadiind e bV
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Durante el tercer trimestre, en el Ambitg? friliitario local, entré en vigencia wna
rescluciin Jdel SRI, nemdiante [a cual $& puso fin o by éxencidn del impoesto 2 la renta a
bt provwliictos Jde origen fowresial, agrivala, acuicotn, pecuario. ¥ obros, @ S e
etapa de comercinlizacidn, dando cumplimiesnya-ld esrablebido @i el mandato 16 de I
Asamblan de Montaeristi, que sedpendin por I afos &l pago del-impusgte o la renta o
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Para ¢l dltimo trimestre del 2009, se evidenchd und mollerdda recuperacidn de I
econnia nacional, por efecto de las politicas stondmicas’ intemnds implementadas y
tambidn debide a wna ralentizacsdn del mpacky'de Iy crisisfinankiera mundial.

Como pergpectiva para ¢l 2010, podemios  prédiser un ian'ph‘uEin"ﬂ'ﬁ davarable en T
liquidez del sector privade, reda vez qud a finales del 2008, enifrd en vigendia con
aplicacedn desde e primer dia del ﬂ&llil..'rl'ﬁl! ks, i ieva 'Felotma tributaria, b
cuarta de este pobierno. En este cuerpo el se |=in=r-n:ﬁ'm: -':-ufdgr'ln'm coi enkogue
netamente liscalistas, que se orientan a alanzar fa o ‘awhelua suficiencia
recandatorin, para esjuilibrar ¢l pwsupnraljn dél Estado,, ~ °7 ;
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L= administracidn de ja Compania VALCOMNSTRUCT .41 4 pesar del entomo
descrite ¢n el pliralo antenor, o pudo I.H.‘ird.."rlf'r benelicios. eeondimicos oo CULE T

engontraba el Negocio en marcha. e e e
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ASPECTOS QPERACIONALES

Los pesultados de nudsirn gestidn empresarial e nmﬂtmn iy loa {-51.1.1;}: Fanancieras ol
31 de diciemre del 2009 ; - :
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A Fines e 2009, 1o acbivod Tueron del arden LS, § 80000, i pagivos fugron Jdel
orden USD. SHLH). El patrimonio representdel 100% del total de los activos.
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Todos log programad, soltware v oteos intangibles de prapiedal intelectunl de herceres,
tiginen la licencia mrr'Eﬂ:rnndlnnle, cumpliends con  lastnonmas su-hm propiedadd
ntebectual v devechas de autor por parte de b compania -,
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