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Opinion:

1.

He auditado los estados financieros adjuntos de MAGICNEGSA S.A., los cuales
incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, y los
estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por
el afo terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas
significativas y otra informacidn financiera explicativa (Expresados en USDdlares),

En mi opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
MAGICNEGSA S.A. al 31 de diciembre de 2017, asi como de |os resultados de
sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Base para opinion:

3.

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas internacionales de
Auditoria (NIA). Mis responsabilidades con relacidn con esas normas se detallan
mas adelante en "Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados
financieros”. Soy independiente de la Compafia de acuerdo con las disposiciones
del Cédigo de Etica para Contadores Publicos emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica ({IESBA, por sus siglas en inglés), y he cumplido mis ofras
responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos. Crao que la
evidencia de auditoria que he obtenido constituye una base suficiente y apropiada
para mi opinién.

Asuntos clave de auditoria:

4,

Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a mi juicio profesional,
fueron de mayor importancia en mi auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de mi auditoria de
los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de mi opinion al
respecto, sin expresar una opinién por separado sobre los mismos.

No he identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.



Responsabilidades de la Administraciéon sobre los Estados Financieros:

6.

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion  Financiera (NNF). Esta responsabilidad incluye el disedo,
implamentacion y mantenimiento del control interno que permita ia elaboracion de
estados finangieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados {inancieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compariia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asunlos relacionados con el negocio en
marcha, a menos que pretenda liquidar la empresa 0 cesar operaciongs, o no
tenga olra alternaliva mas realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacion financiera de la Compafia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

9.

10.

Mi objetivo es oblener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorrecciones maleriales, ya sea por fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad razonable es un
alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditorfa realizada de
conformidad c¢on las NIA siempre detectara una incorreccion material cuando
exista. Una incorreccion puede surgir por fraude o error, y se considera material si,
de forma individual o conjunta, es razonable esperar que influya en las decisiones
economicas de los usuarios sobre los estados financieros.

Como parte de una audiloria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplico el juicio profesional y mantengo el escepticismo profesional
duranie toda {a auditoria. Asimismo:

10.1. Identifiqué y evalué los riesgos de Incorrecciones materiales en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disené y apliqué procedimientos de
audioria que responden a esos riesgos, y obtuve evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo
de no detectar una incorreccion material por fraude es mas alto que para
una resultante de error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, © la anulacion del
control interno.

10.2. Obtuve un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre Ia
efectividad del control interno de la Compaiiia.

10.3. Evalué la idonaidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracién.
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12,

13.

10.4. Conclui sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en
base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar
dudas significativas sobre |la capacidad de la Compafia para continuar como
un negocio en marcha. Si llege a la conclusidn de que existe una
incertidumbre significativa, tengo la abligacién de llamar la atencién en mi
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar mi opinion.
Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasis la
fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones
futuros pueden causar que la Compafifa no pueda continuar como un
negocio en marcha.

10.5. Evalué la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyende las revelaciones, y si los estados financieros representan
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

He comunicado a la Administracion, entre otros asuntos, el alcance previsto, el
cronograma y los hallazgos significativos de auditoria, asi como las deficiencias
significativas de control interno que fueron identificadas durante mi auditoria.

También le he proporcionado a la Administracién una declaracion sobre el
cumplimiento de los requerimientos éticos relevantes en relacién con la
independencia, y he comunicado todas |las relaciones y otros asuntas que puedan
razonablemente ser considerados para influir en mi independencia, y en su caso,
ias SE!iVEiQUE!I’dEiS CO(TESpOI"ldiEI"ItES.

De los asuntos comunicados a la Administracién, determinég aquellos asuntas que
eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoria. Describo estos asuntos en mi
informe de auditoria a menos que la ley o el reglamento impida la divulgacion
publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente inusuales,
determine que un asunio no debe ser comunicado en nuestro informe, porgque de
hacerlo, seria razonable pensar que las consecuencias adversas serfan mayores
que los beneficios de interés publico de dicha comunicacion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

14.

De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario
interno, estoy obligado a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de la Compafia en su calidad de sujete pasivo. Mi opinion al respecto
se emitird en un informe por separado.

.
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Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.1513

Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros No., 132



MAGICNEGSA 5.4,

ESTADOS DE SITUAGION FINANGIERA

{Expresados en USDdlaren)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectiva y equivalentes al elactivo (Nota G)
Cuentas y documentog por cobrar no relacionados
(Nota H)
Otras cuentas y documentos por cobrar no
relacionados (Nota 1)
Inventarias (Nota J)
Serviclos y otros pagos anticipados (Nota )
Activos por impuesios correntes (Nota L)

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:;
Propledadas (Nota M)
Propladades de Inversidn {Nota N)
Darechos fiduciarios (Nota O)
QOtros actlvos (Nota P)

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIQ
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar no relacionados
(Nota Q)
Parclédn corriente de obligaciones can Instituclonag
linancieras (Nota R)
Oiras oblligaciones corrlentes (Nota 5)
Otros pasalvos
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones con instituclones financieras (Nota R)
Provislones por beneficlos a empleados (Nota T)
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

FATRIMONIO (Nota U)
Capital social
Resarva legal
Superavit por revaluacion de terrenos
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

2ES

Cdfarina Saltos Rizzo

Al 31 de diclembro do

2017 2016
107,718 171,604
2.711.817 2.180.476
271.684 577,402
388.961 595,900
210,049 325.856
58.684 53,581
3.748.913 3.604.908
575.882 613.648
11,224 11,224
233.880 233.880
18.699 18.699
039 685 g77.451
4.688 508 4,882.360_
1,806,988 2.210,479
509 866 257.415
226,634 152.074
6.636 119.660
2,550.128 2.739,528
140.239
33.187 24.210
33,187 164.540
A00 BOO
400 400
330,388 330.388
1,773.695 1.646,695
2.105.283 1.978,283
4.668.598

4,882 360

Aot

" Romy Marzillo



MAGICNEGSA S5.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALE

(Expresados en USDélares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS:
Gastos administrativos (Nota V)
Gaslos financieros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORTES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de los trabajadores en las utilidades
{Nota W)

Impuasto a ta Renta (Nota W)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

(s

Catallna Saltos Rizzo
Gorunta Ganaral

Afos terminados al
3 de diclemhbro de

2017 2016
(.280.9594 6.066.584
4,513,473 4.492.329
1.767.521 1.574.255
1.5627.546 1.389.963

37.656 57.995
1,865,102 1.447 948
202,419 12G.307
30.363 18.946
45.056 47.091
127.000 60.270

Qoo it

\_~ CRomy Marcillo -
Contadora

Vea notas a los estados financioros

L
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MAGICNEGSA 5.4,
STAD E FL DE EFECTIVO

{Expresados en USDolares)

Afios ferminados af
31 de diclembre do

207 216
..... ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo rocibldo de clientes 5723411 5.800 653

Efactivo pagado a proveedores y emploados (5.899.023) (5.907.595)
EFECTIVO NETC USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION (175.612) (16.942)
ACTIVIDADES OF INVERSION:

Adquisicidn de propledades (44.634)

EFECTIVO NETO tISADO EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION (44.534)
ACTIVIDADES DE FINANGIAMIENTO:

Préstamos de acclonistas y rolacionadas, naelo (5.575)

Pago por jubllacidn patronat (4708)

Préstamos con Instituciones financlaras, neto 112.114 123 444
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 111.636 117.868
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO (B1.976) 56,292
SALDO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 171.604 115.402
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
FiNAL DEL ANQ 107.718 171.604

( IZZZJG gl
alma Saltos Rizzo Rorny Marcitlo
oronto Goneral Contndarn

Vea notan a los ostados financloros



MAGICNEGSA S.A,

ESTADOS DE FLUJQS DE EFECTIVO

{Continuactény

(Expresados en USD6lares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

GON EL EFECTIVO NETO USADC EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACGION

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ajustes por;
Duopreciacién de propledades
Detorioro de activos financleros
Provisidn para Jubltacidn patronsl
Provisidn para bonificacldn por desahuclo

Varlacldn en aclivos y pasivoa corrlentes:
Cuenlas y documentos por cobrar, nato
Inventarios
Activos por impuestos corriontes
Serviclos y otros pagos anticlpados
Cuentas y documantos por pagar, neto
Otros activos
Otros pasivos
Otras ohifgacionas corrdentes

EFECTIVO METO USADO EN LAS ACTIVIDADES

DE QPERACION

'“E’aqauha Eolos Rizzo

oronte Goeneral

Voa notas a loa ostados financloros

Afos terminados al
31 do diclembre dal

2047 2016
127.000 60.270
47.766 34,768
26.242

6,259 5.767
3.196 4,378
200,463 105.203
(251.865) 216,749
206.939 156.031
{5.103) 26,615
115,807 76.648
(403 481) (598.017)
{14,008

(112.922) 104.402
74.560 (90.474)
(376.075) (122.145)
(175.812) {16.942)

T

Ly il -

~(_Romy Marcillo
Contadara



MAGICNEGSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresadas en USDdélares)
MAGICNEGSA S.A.:

Fue establecida en la ciudad de Guayaquil el 24 de abril de 2000. Se
!nscribié en el Registro Mercantil el 7 de julio de 2009, y su actividad principal es |a
importacion y comercializacion de prendas de vestir,

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre de 2017,
han sido emitidos con autorizacién de fecha 5 de marzo de 2018 por parte dal
Gerente General de la Compafiia, y posteriormente seran puestos a consideracién
de la Junta de Accionistas para su aprobacion dafinitiva.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacién se describen las bases de presentacion utilizadas para
claborar los estados financieros:

Declaracion__de cumplimiento: La Compafila mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Inlernacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2017), que también han sido utilizadas en Ia
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico, exceplo por las obligaciones por beneficios a empleados
no corrientes, que son valprizadas en base a métodos actuariales, y las
propiedades, que se miden a su valor revalorizado. En el caso del costo historico,
los activos se registran por el importe del efectivo y olras partidas pagadas; los
pasivos se registran al importe de los produclos recibidos a cambio de incurrir en
la obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que
espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la operacion.

Moneda local; A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Reptblica del Ecuador
y moneda funcional de presentacion de la Compalila.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacién menciono las principales polilicas contables utilizadas por
la administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efectivo v equivalentes al_efectivo: Constiluyen fondos de inmediata
disponibitidad. E£! efectivo comprende tanto el efectivo como los depédsitos a la
vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liguidez,
que son facimente convertibles en importes determinados de efectivo, por lo que
estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversidn
sard equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos
desde la fecha de adquisigidn.
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MAGICNEGSA S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

Instrumentos financieros:

* Activos financieros - Cuentas_por cobrar clientes, otras_cuenlas por
cobrar: Corresponden a los montos adeudados por la venta de prendas
de vestir en el curso normal de operacionas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el aclivo corriente pues
S esperan recuperar en menos de doce meses cortados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

La Compania reconoce un activo financiero en el estado de stuacion
financiera a la fecha de la negociacion. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a ta
transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del
activo financiero.

l.a Administracion de la Compaiila realiza evaluaciones de sus activos
financieros al final de cada periodo para determinar si existen indicios
de deterioro. El deterioro establecido en el andlisis y valoracion, se
carga a resultados contra una cuenta de provisién para cuentas de
dudosa recuperacidén. La carera que se considera irrecuperable o
perdida, se castiga, El deterioro del valor de las cuentas por cobrar se
constituye en funcidon de un andlisis de |la probabilidad de recuperacion
de las cusntas por cobrar,

« Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por pagar
comerciales, ofras obligaciones corrientes,_relacionadas y oblinaciones
financieras: Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar corrientes (vencimiento menor a doce meses) s& reconocen a su
valor razonable, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su costo amorlizado. Las cuentas por pagar a
proveedores incluyen aquellas obligaciones de pago por bienes vy
servicios adquiridos en el curso normal da negocio. Las otras
obligagiones corrientes incluyen obligaciones patronales y tributarias,
que son registradas a sus correspondientes valores nominales, se
originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes y se registran
contra resuitados en las partes proporcionales de las obligaciones
devengadas.

nventarios: El costo original relacionado con los inventarios que se
compran y venden como productos terminados. Se valoran al costo de adquisicion
o al valor neto realizable (VRN), el que sea manor & incluyen {odos los costos
derivados de su adquisicion y transformacion, asi como otros costos en los que se
haya incurrido para darles su condicidn y ubicacion actual; se registran utilizando
el método del costo promedio.

Al final del periodo se evaluan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable 83
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados.

Las importaciones an transito se registran al costo de la factura mas los
cargos relacionados en el proceso de importacion.
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MAGICNEGSA S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacidn)

El costo de los productos que expiran por caducidad o se dafan, se
registran en los resultados del periodo. A la fecha de los estados financieros, la
Administracion no considera necesario constituir alguna provisién para la
obsolescencia de inventario debido a la alta rolacién def mismo.

Fropiedades: Su reconocimiento inicial es at costo de adquisicion e incluye
todos los costos necesarios para que el activo esté listo en las condiciones y
ubicacion para su uso. Las erogaciones por mantenimiento v reparaciones se
cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la
capacidad de produccion o alargan la vida (il del activo, se capitalizan.

Los terrenos no se deprecian. Los vehiculos se deprecian en linea recta en
base a una vida Util estimada de 5 anos. El gasto por depreciacién de vehiculos se

registra de manera sistematica durante la vida dtil del activo en los resultados de
cada periodo.

La vida Gtl y el método de depreclacion de los elementos de propiedades
se revisan al cierre de cada ejercicio acondémico anual. Si procede, se ajustan de
forma prospectiva.

La Administracion no establecié un valor residual al cosio de las
propiedades y vehiculos, considerando que su valor recuperable al término de la
vida Util, no es significativa.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los terrenos se contabilizan por
su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de 1a revaluacién,
menos el valor acumulado de las pérdidas por deterioro de valor {de existir). Las
revaluaciones se efectian de manera regular, para asegurar gue el valor en libros,
no diflera significativamente del que podrfa delerminarse utilizando el valor
razonable al final del perlodo sobre el que se informa.

Les incrementos del valor en libros de un active como consecuencia de
una revaluacién se reconocen como otros resultados integrales y se acumulan en
el patrimonio, bajo el encabezado de superavit por revaluacién de propiedades.
En caso de que se produzca una reversion de un decramento por una revaluacion
del mismo activo, este incremento se reconoce en el resultado del periodo.

Los decrementos del valor en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacién se reconocen en el resultado del periodo, salvo que existiera
saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacidn con ase activo, en cuyo
caso se reconocen como otros resullados inlegrales.

Propiedades de inversién; Corresponde a inmuebles que se tienen para
obtener rentas, plusvallas, o ambas, en lugar de para su uso en la produccion o
suministro de blenes o servicios, para fines administrativos, o su venta en el curso
ordinario de los negocios. Se reconocen iniciaimente al coslo, que comprende el
pracio de compra y todos los gasios directamente atribuibles a su adquisicion,
tales como gastos legales, representacién, asesoria, impuestos a la transferencia
de |la propiedad, etc.
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MAGICNEGSA S A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTASLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacion)

Posterior a su reconocimiento inicial, 1as propiedades de inversidén se
miden al costo menos cualesquiera pérdidas por deterioro acumuladas a menos
que se clasifique cormo un activo no corriente tenido para la venta.

Derechos fiduciarios — Fideicomiso Afianza; Comprende el valor de los
bienes aportados para constituir el Fideicomiso, del que la Compadla es
Constituyente y Beneficiario; se ajustan en base al patrimonio auténomo reportado
por la Fiduciaria en cada fecha de cierre. Anualmente, se realizan pruebas de
deterioro y se reconocen contra resultados. Esta prueba se basa principalments
en el deterioro de las propiedades aportadas al Fideicomiso.

Impuesto_corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
rasultados del afio que se devenga con base en el impuesta por pagar exigible.

La normativa tributaria vigenie exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas al
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los aclivos. En ¢caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el anlicipo, este Ultimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que e! contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con a
norma que rige la devolucion de este anticipo.

Beneficios sociales corrientes; Las vacaciones del personal se regisiran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn laboral vigente.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacién patronal y bonificacion por desahucio que se contabilizan segin estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligacionas por
beneficios definidos y el costo del servicio presenta relacionado se determina en
base al metodo de fa unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del periodo.

Participacidn de los frabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun Io
establecido por la legislacion laboral vigente.

Reconocimiento_de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos se
contabilizan en base al méltodo de devengado y se miden por @l valor razonable

de la contraprestacidn recibida o por recibir. Los ingresos de actividades
ordinarias procedentes de la venta de prendas de vestir se reconocen en la
medida que los servicios han sido prestados, independientemente del momento
en que se produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello.

Costos y gastos grdinarios; Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando se conocen.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacion)

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capilal de trabajo. Los
gastos por intereses se contabilizan como gastos en el periodo en que se

incurren,

Normas Internacionales de Informacidn Financiera emilidas:

Nuevas Normas Internacionales de Infarmacion Financiera y enmiendas

vigentes:

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas
el afio anterior. A partir del 1 de enero de 2017, entraron en vigor las siguientes
modificaciones a las Normas Internacionales de Informacion Financiera:

Fecha de
Modificacién emitida . emisidn

Sujoto de modiflcacion

Madificaciones ala NIC 7
Eslado de Flujos de
Efectiva

Enero de 2016

Modificaciones a la NIC

12

Impuosto a fas Enero de 2016
Gananclas

Mudiﬁcacioqes a la NUF

12 Informacidén a Ravalar Enero de 2016

sobre Participaciones y
ofras Entidades

Las modiflicaciones responden a la
nocesidad de mejorar la informaclkan
proporcionada a los usuarios de los
estados financieros en relacién con los
pasivos que surgen de actividades do
financiacién, vy requieren que lag
entidades revelen la informacién que
permila a los ysuarios de los estados
financieros evaluar los camblos en
paslvos producidos por actividades do
financiacidn, Incluyendo tanto  los
derivados de flujos de ofective como los
que no implican fiujos de efectivo.

Las  modificaciones  aclaran  los
roequerimientos de reconocimiento de
activas por Impuestos diferldos por
pordidas no reallzadas en instrumentos
do deuda medidos a valor razonable.

Las  modificaciones  aclaran  los
requerimientos de revelar informacion
sobre  inversiones en  subsidlarias,
empresas conjuntas o ascoclados gque
estan clasificados o mantenidos para la
venta.

La adopcion de estas modificacionegs no tuvo un impaclo significativo sobre
los estados financieros de la Compatfiia y sus revelacionas.

Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emilidas

atn no vigentes:

A continuacién, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencla a la
fecha de emision de los estados financieros de la Cornpafiia:
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

{Continuacion)

Nerma Internacional do
Antarmacion Finonciara

Sujoto de modiflcacién

NIiFD
instrumentos Flnancieros

NIIF 15

Ingresos de Actividades
Qrdinarlas Procedanias
de Contretos con Clientes

MNHF 1

Adopclon pur Primora Ver
do las Narmas
Intarnaclonates de
informacidn Financlera

NIF 2
Pagos Basados en
Acclonos

El Gonsejo reailzé modilicacionas 1 los requermianias
da clasliicaclén y medicidn para acllves flnoneteros,
nbordando un rango limiiado da ¢uestionss de apllcagidn
a Introduclonds una coategorio do medicién de “valor
razonable con cambios on otro rosullado intagral® para
insirumentos de deuda simples congrelos,

£l Consejo tomblén afadld a la NIIF 9 los requerimiantos
de delerlors de valar relaclonadas con lo contabifidad de
las pérdidas credillglas esparadas sobre fos acllvos
financlaras de una antidad y los compromlans de ampllar
gl cradito, Este modelo do doterioro por pardida
crodillcla esporada es ontrorio ol modelo do detenioro
por pérdida crediticla Incurrlda (do conformidad con la
NIC 30); la difprencls consiste on que yo no es
necesafio que ocurrd un evanlo antes de que so
roconozean las pérdidas crediticlas,

Exta nomma doropa 1o NS 1B, NIC 11 y lam
Interprotaclones raspocitvag,

E! princlplo baslen de 1o NIF 15 es que una entldad
reconoee los Ingrosos de aclividades ordinarias de forma
gue representen 1o tronsferancla de bienns o serviclos
gompromatitdos con 105 clentes 2 cambio do un importa
gue reflojo da contraprostacidn a la cual la antidnd
ospera ienor derecho a camblo do dichos blonos o
sorvicios. Una entidad reconoce los Ingresos  de
pothvidades ordinarias de acuérdo con ose princlplo
basico medlante la aplienclon do las siguientos otapan;

1. ldontificar ol contrato (o conlralos) con &l clionte.

2. identificar o5 obligaciones do desempofia en el
contrato,

3. Daoterminar e! pragio de la transacclan.

4. Asignar el preclo de lg franseccion enlre laz
obligaciones de desempefio del contrata,

5, Reconocer ol jngreso cuanda (o a modida que) lo
enlidad satlslace una obligscldn do desempefa,

Lo norma también Incluys un conjunto ¢oheslonado do
requarim)gntos da Informacion a revolar que darla lugar
8 que una entidad proporclonara a los usuarios do log
estados  financioros  Informnacitn  Integral  cobre  |a
naluralezn, importe, calendarlo o Incortidumbre do los
Ingresos to aclividpdes ordinardas y de jos flujos de
oloctivo que surgan de (08 conlrates de 13 entldad Gon
los clianles.

Elminaclon de exenclones a corto plazo pord [as
antidades que sdoptan por primera voz las NIIF.

Las modificaclones proporelonan requarimiantos para la
contabllizacidn do los efectos de las condlclones para la
irrevocabilidad y las condiclonas dislintas a las de las do
Irravocabllidad de lo concaslidn sobra la modicidn de un
pogo basada en acclanas que e lquide en ofoctive, fno
rransacclones con pagos basados on acciones con una
caracterlstica do liquidacian par el nelo por causa de
obligaciones fiscalas de retener, y una modificacion de
los lérminos v condiciones de yn poage basado on
accignes que camblp Ia clasiflcoclén da la fransaccl6h
da lquidaree an otoctiva a liguidarse con instrumantos
do patrimonlo.

Facha do antrada
_.on vigor ©

T de oniro de
2018

1 de enero do
28

1 de enata da
2018

1 de enoro do
2018
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacion)

Norma Internacional da Fecha do antradn
Infarmacion Flnanclers Sujoto de modiflcaclén an vigor ¥
NICZH Mediclén o volor rozonpble de una asoclods o negocio | 1 de encro da

Invorslones en Asoclndas conjunto. 2018
y Nagoclas Gonjunlos

NIIF 16 Arendamiontos La nuevo norma deroga 1o NIC 17 o Interpretaclones 1 do onero do
felacionadas, y establace los princlplos bésicos para el 2019
reconocimienta, medicldn, prasentacidn a Informaclén o
ravolar de los arretdamienios, E) objetivo o5 asegurar
yue los arrendatarlos y nrrendadores  proporclonen
Informaclén ralevante de forma que reprosente fistmanto
osng tronsacclengs, Esta informacion proporclona una
base & los usuarios de los astados financlerss para
avaiuar al aloclo que los arondamientos Yonen sobre in
shuaclon financelors, o rendimlonto linanciero y los flujos
de efactive de una entidad,

NIC 40 La nglaraclon sebre | transforencla de una propiodad de 1 de enero do

Propledades da lthversian Inwersién desdo o hacla, solo esth permitida cumndo 2018
oxiste evidenclo da un comblo &n su uso,

NIEF 4 La modificocidn pormite a Ios ontidades quo astan 1 dn snero de

Conlralos de seguros deniro del alconce du lo NIF 4 1a opeldn de oplicar In 2018

NIIF B v su exencldn temporal,
* La aplicactdn antictpada es posible, a menos guoe se sefialn lo conirario,

La aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con {a NIIF 4 Contralos
de Seguro (Modificacionaes a la NIIF 4) aborda las preccupaciones surgidas de las
diferentes fechas de vigencia de la NIIF 9 y |la préxima Norma sobre contratos de
seguro. Las modificaciones introducen dos enfoques opcionales:

+ Una exencién temporaria - las entidades cuyas aclividades estdn
predominantemente conectadas con seguros pueden optar por
continuar aplicando la NIC 39 en lugar de la NIIF 9. Esta exencion
temporaria opcional de la NIIF 9 esta disponible hasta el 2021.

» Un enfoque de la superposicidbn - todas las entidades que emiten
contratos de sequro y aplican la NIIF 9 pueden optar por reclasificar en
otro resultado integral, la diferencia en los importes reconocidos en el
resultado del periodo para activos financieros elegibles entre aplicar la
NIIF 9 y aplicar la NIC 39.

La Administracidn de la Companfla, prevé que la aplicacidn de estas
modificaciones no tendra un impacto significativo sobre los importes reconocidos
en lgs estados financieros y sus revelaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracidn
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicidn de eventos significativos en las notas a [os
estados financieros, Las esltimaciones y juicios son continuamente evaluados y
esthn basados en la experiencia histdrica y otros faclores, incluyendo ia
expectativa de eventos fuluros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias, Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion)

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el perfodo de la revision

y periodos futuros si la revisidn afecta tanlo al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Adminisfracion ha ulilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro_de instrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
aclivos y pasivos para determinar si existe algun indicio de que estos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exisia algun indicio se realiza
una estimacidn del importe recuperable de dicho instrumento financiero. Si se
trata de rubros identificables que no generan flujos de efeclivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo o pasivo, Las perdidas por deterioro reconocidas en un
instrumento financiero en periodos anleriores son revertidas cuando se produce
un cambio en las estimaciones schre su valor recuperable incrementando el valor
con cargo a resultados con el limite dal valor en libros que el activo o pasivo
hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para jubilacidén patronal y bonificacién por desahucio: El valor
prasente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores depende de varios factores que son determinados en funcion de un
calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos ulilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de astos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada
afio. La tasa de descuento utilizada es el promedio entre el rendimienio de los
bonos emitidos por el Gobierno ecuatoriano y la tasa pasiva referencial para el
afo 2015, Duranie el 2017, la Compafiia registra estas provisiones en base a las
proyecciones derlvadas del estudio actuarial del afie 2016.

Estimacion de vidas Utiles de vehiculos; La estimacion de la vida dtil se
efectia de acuerds a lo mencionado en ia parte pertinente en la Nota C.

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Infernacional de informacion
Financiera NIIF 7, a continuacién se revela la naturaleza y el alcance da los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compaiila esta
expuesta a la fecha de los estados financieros:

Riesqo de crédito: Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compafiia en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmante de las cuentas por cobrar y
¢l efectivo en bancos.




17

MAGICNEGSA S.A,

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacién)

La Administracién cuenta con politicas y procedimientos disefiados para
mitigar el riesgo de crédito, La Gerencia General vy el area comercial son los
principales responsables de la implementacién de estas politicas vy

procedimienios.

A la fecha de los estados financieros, aproximadamente el 48% de Ia
cartera se encuentra vencida entre 0 y 30 dias, y el 6% se encuentra vencida por
mas de 360 dias, por lo que se considera que no existen cuentas por cobrar que
puedan incrementar el riesgo de pérdidas. De igual manera, el efectivo en bancos
se mantiene en entidades financieras cuya calificacién otorgada por un tercero
independiante es de "AAA-" y "AAA",

Riesgo de liguidez: Es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultades
para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante |a entrega de efectivo u ofros activos financieros.

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicidn al riesgo de
liquidez estd relacionada con las obligaciones financieras, mismas que lienen
vencimiento en el 2018, tat como se indica en {a Nota R,

Asl mismo, los indicadores de liquidez que presenta la Compafla son
adecuados, pues sus pasivos corrientes estdn cubierfos por sus activos
corrientes,

Riesgo de_mercado: Es elriesgo a las pérdidas del valor de un aclivo
asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y esta asociado al riesgo de
lasa de interés, al riasqo de tasa de cambio, y a otros riesgos de precio.

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicién al riesgo de
mercado esld relacionada con las obligaciones financieras que devengan
intereses (riesgo de tasa de interés), Por otro lado, todas las transacciones se
realizan en délares de los Estados Unidos de América, por 1o que al riesgo de tasa
de cambio es minimo o casi inexistente.

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compafila es asegurar
una calificacién de crédito sélida e indices de capital saludables para susientar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compania gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones
economicas, A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compatfiia no
realiza distribucion de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de 2017 y
2016, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital
en la Compaiiia,
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G.

H.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Caja 1,080 1,080
Bancos locales (1) 106,638 170,614
107,718 171,694

(1) Corresponde a los saldos conciliados en las siguientes cuentas corrientes:

Al 31 de diciembre de

2017 2016

Banco Guayaquil S.A. 26,367 104,912
Banco de la Produccién S.A.
Produbanco 4,492 15,047
Banco Internacional 5.A, a75 a7vs
Banco Procredit S.A. 3,199 15,236
Banco Pichincha C.A. 71,605 34,444

106,638 170,614

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Clientes (1) 2,781,765 2224182
(-) Deterioro acumulade de cuentas por
cobrar (2) 69,948 43,706
2,711,817 2,180,476

(1) Incluye principalmente US$299,234 a Global Atlasport Cia. Ltda., US$123,349
(US$130,725 en el 2016) a Marcas Lideres S.A,, US$108,156 (US$66,159 en
el 2016) a Valarezo Pefiarreta Roberto, US$144,533 (US$242,647 en el 2016)
a Pérez Moya Zonia Yolanda, US$53,145 (US$155,468 en el 2016) a
Arichavala Torres Dimas, US$91,647 (US$91.548 en el 2016) a Bravo Ponge
Kirie, US$16,651 (US$64,408 en el 2016) a Rojas Calle Samuel, US$129,503
(US$101,439 en el 20168) a Chicaiza Tipanluisa Migue! y US$%15,688
(US$170,398 en ef 2016) a Ventas Globales Venglobal Cia. Ltda.

(2) El movimiento fue el siguiente:

Al 31 de diciembre deo

2017 2016
Saldo al inicio del periodo 43,706 43,706
Incremento 26,242
Saldo al final del pariodo 69,948 43,706

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

g1 0.6 o o
Empleados (1) 11,365 218,860
Otras (2) 260,319 358,542

271684 TUBTT 402
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OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
{Continuacién}

(1} En et 2016, incluye principalmente US$215,798 a Andrés Matute Saltos por
prestamo olorgado. Duranle el 2017, este préstamo se canceld en su
totalidad.

(2) Corrasponde a cuentas por cobrar a Edwin Matute Ortiz.

INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre de
T 2016
Mercaderia en almacén 264,271 417,467
Mercaderia en consignacion 124,690 178,433
388,961 595,900

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre do

2017 2016

Anticipo a comisiones 17.325 23,493
Anticipo a proveedores (1) 192,724 302,363
210,049 325,856

(1) Incluye principaimente US$185,828 (US$291,732 en el 2016) a Accur 8
Distribution Inc.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre do

2017 201G

Retenciones en la fuente del impuesto a
la renta 52,194 53,581
Crédito tributario afios anleriores 6,490

58,684 53,581
PROPIEDADES:

Terranos Vehiculos Total

Costo
Saldo at 01-01-2016 487 388 144,196 531,584
Adiciones (1} 44634 44,634
Saldo al 31-12-2016 487,388 188,830 676,218
Saldo al 31-12-2017 487,388 188,830 675,218
{-] Depreciacidn acumulada
Saldo al 01-01-2016 27,812 27.812
Adiciones /758 34758
Saldo al 31-12-2016 62,570 62,570
Adicionas 37,766 37,766

Saldo al 31-12-2017 100,336 100,336
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M. PROPIEDADES: (Continuacidn)

Terrenos .. Vohiculos Total ]
Saldo al 01-01-2016 487,388 116,384 603,772
Saldo al 31-12-2016 487,388 126,260 613,648
Saldo at 31-12-2017 487,388 88,494 575,882

(1) En el 2016, corresponde a la adquisicion de vehiculo mareca Toyota modelo
New Rav4, realizada a la Compafila Toyocosta S.A. Este vehiculo es de uso
de la Gerencia General,

PROPIEDADES DE INVERSION:

Corresponde a terreno adquirido et 1 de enero de 2013 en Camposanto Parque de
la Paz.

DERECHOS FIDUCIARIOS:

Corresponde al bien inmueble ubicado en el Balneario San José de la Parroquia
Manglaralio del cantdn Santa Elena, con un area total de 4,173.50 mts2; aportado
al Fideicomiso Afianza en calidad de Constituyente/Beneficiario (Ver Nata Y).

OTROS ACTIVOS:

Corresponde a los depositos en garantia entregados a la relacionada Inmobiliaria
Catsal 8.A. por el arrendamiento de bodegas y oficinas.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

20177 2016
Proveedores locales 72,154 207,647
Praveedores extranjeros (1) 1,734,834 2,002,832
1,806,988 2,210,479

(1) Estos saldos se originan en la compra de mercaderia para distribuir a nivel
nacional, e incluye principalmente US$1,734,834 (US%1,821,927 en el 2016)
a Oban Trading S.A.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Facha da s Tash de Monio L1 AR dictniirn de

Instilucion Mhenslers Emislén Vancimleto Interém préantame USE 2017 e
Dinnco Procrodit 5.4, 15022014 A0 8.827% 260,000 101,220
Banto Guayaguit 5.4, 20/06/2018 D5/0B/2014 aph% (M 110,000 0477 B4 D34
Hanco Guayaoull 5.A. VNG 121242018 pot% (1) 2,500 $11,578 242,500

Oanco Guayanuil 5.A. 21112017 arzne p.85% (1) 400,000 aopmpIs

200, hok Jur,T04

{+) Porridn comionte 509, 0f8 T4

140,739

(1) Estas obligaciones estan respaldadas con garantfas hipolecarias sobre los
inmuebles de la Compaiila.
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5. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Con la administracidn tributaria {1
Beneficios sociales {
Impuesto a la renta por pagar del

ejercicio (Ver Nota W)

Participacion de los trabajadores en las
utilidades (Ver Nota W)
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Al 31 de diciembre de

2017 2016
93,721 45,745
57,494 40,292
45,056 47,091
_ 30,363 18,946
226,634 152,074

(1) Corresponde a impuesto al valor agregado cobrado en ventas.

(2) Presenta el siguiente detalle:

Décimo tercer sualdo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Otros

Al 31 de diciembre de

2017 2016
2,689 2,547
6,769 5,413

48,036 32,169
163
57.494 40,292

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Provisién para jubilacién patronal M

Provisién para bonificacién por

desahucio (2)

Al 31 de diciembre de

2017 2016
30,377 14,596
12,810 9,614
33,187 24210

(1) El movimiento de la provisién para jubilacién patronal fue el siguiente:

Saldo al inicio del periodo

Provision

(-} Pagos

{-) Ajustes por liquidaciones anticipadas
Saldo al final del periodo

Al 31 de diciembre de

2017 2016
14,596 10,218
6,288 4,378
478
29
20,377 14,596

(2) E! movimiento de la provisidn para bonificacién por desahucio fue el siguiente:

Saldo al inicio del periodo

Provisitn

(-) Ajustes por liguidaciones anticipadas
Saldo al final del periodo

Al 31 de diciembre de

7 2016
0,614 3,817
3,406 5,797
210
12,810 9,614
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T. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacion)

Para determinar el pasivo por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
registrados, la Administracion considerd la proyeccion del estudio actuarial del aio
2016, Se considerd una tasa anual de descuenio del 7.46%, tasa de incremento
salarial del 3.00%, tasa de rotacion del 30.66%, tasa de incremento de pensiones
de 2.50% y tasa de mortalidad tomada de TM IESS 2002.

PATRIMONIO:

Capital social: Representan B00 acciones ordinarias de valor nominat de US$1
cada una.

Reserva legal: De acuerdo con ia legislacion vigente en el Ecuador, la compaiiia
debe transferir e! 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar por lo menos el 50% del capital suscrito pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, exceplo en el caso de liguidacion de la
compania, pero puede ser ufilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Superavit por revaluacién de terrenos: En esta cuenta se registran los ajustes
por avalio aplicados a los terrenos.

Resultados acumulados: Las utilidades estdn a disposicion de los accionistas y
pueden ser utilizadas para la distribucion de dividendos.

GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Incluye principalmente US$187,361 (US$147 949 en el 2016) por comisiones en
venta, US$177,700 (US$172,400 en el 2016) por alquileres y US$391,824
(US$353,180 en el 2016) por sueldos y salarios.

. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asf como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en ! pals y los establecimiantos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible. Para el ejercicio
econémico 2018 la tarifa del impuesto a |a renta sera del 25% (Ver Nota AA).

Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre de
2018, se expiden las normas que establecen las condiciones, plazos y las
excepciones para informar la composicién societarta, y aprobar el “Anexo de
Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores”, en
donde indica que, de conformidad con lo establecido en la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, si el sujeto obligado no presenta el anexo provio a la
declaracion de impuesio a la renta aplicara la tarifa del 25% a loda la base
imponible. Asimismo, si el sujeto obligado reporta la informacion de manecra
incompleta e inexacta, aplicara la tarifa del 25% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacion no reportada.
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W. PARTICIPACION DE _LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

l.as sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertidc en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas o @quipos nueves, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insurmo vegetal para produccidn agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicidn de bienes relacionados con investigacidn y tecnologla que
mejoren productividad, generen diversificacidon productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se esiablecerdn en el Reglamento de la Ley, El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta ol 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a ague! en que se generaron las
utilidades materia de la reinversidn.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los {rabajadores el
pago del 15% de las ulilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta.

La base del céloulo para delerminar la participacion de los trabajadores on las
utiidades de la Compafia y la base imponible del impuesto a la ranta de la
Compafdla, fue el siguiente:

2017 2016
Utilidad del ejercicio 202,419 126,307
Menos: Participacién de los trabajadores
en las utilidades 30,363 18,946
Més: Gaslos no deducibles (1) 32,745 44,181
Base imponible para impuesto a la renta 204 801 161,542
Irnpuestio a la renta caysado 45,056 33,339
Menos: Anlicipo determinado ejercicio
carriente 45,051 47,091
Mas: Saldo del anticipo pendiente de
pago 45,051 47,091
Menos: Retenciones en la fuente 52194 53,581
Saldo a favor del Contribuyente 7.138 6,490

(1) Incluye principalmente US$23,766 (US$23,117 en el 2016) por depreciacién
de vehiculos que supera los US$35,000 de acuerdo a la base de daios de
Servicio de Rentas Internas para el célculo del Impuesto anual a la propiedad
de vehiculos motorizados de transporte tarrestre.

TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Se realizaron las siguientes transacciones con relacionadas locales:

__Relacionadas Transaccion 2017 2016
[nmobiltaria Catsal 5.A. Arriandos 176,800 172,400
176,800 172,400
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Y. FIDEICOMISO MERCANTIL _IRREVOCABLE DE ADMNISTRACION Y
ADHESION “FIDEICOMISO AFIANZA™:
Fecha de constitucion : 3 de junio de 2014
Constituyentes y/o ¢ Sr. Edwin Rodrigo Matute Ortiz
Beneficiarios A Sra. Catalina Silvia Saltos Rizzo
Constituyente yio i Magichegsa S.A,
Beneficiaria 8
Constituyente y/o : Inmobiliaria Catsal S.A,
Beneficlaria C y/o
Comodataria
Fiduciaria : Laude S.A. Laudesa Administradora de Fondos y
Fideicomiso
Objeto 1 Administrar los blenes a ser aportados al patrimonio

auldnomo que se constituye mediante aste instrumento
y los gque se aporten o se adquieran en el futuro.

Patrimonio autonomo : Lote de terreno nimero uno, seclor nimero doscientos

aportado uno, que surge de la unificacidn de un adyacente y lote
ubicado en el Baineario San José, de la Parroquia
Manglaraito, del Canton Santa Elena, Provincia de
Santa Elena.

Bienes inmuebles 1 US$333,888
aportados y
rogistrados

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a 1a Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exierior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacidn de las transacciones de ingresos y gaslos por
compafiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transfarencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podré solicitar
madiante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exlerior, la
presentacion de la informacidn conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplictd el principio de plena competencia, de conformidad con la Lay.
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CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA; (Continuacion)

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumardn los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:

Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de
América,

Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre gue no afecten a resultados;

Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de Ameérica, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

Ingrasos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a
la actividad generadora de tales ingresos.

Operaciones con ofras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones
obtenga ingresos provenienies de los casos sefialados en los articulos 27
0 31 de la Ley de Regimen Tributario Interno,

b. El sujeto pasivo:

= Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

= Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversion;

« Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

» Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico;

» Se dedique a la exploracion o explotacién de recursos naturales no
renovables;

+ Tengan fitulares de derechos representativos de su capital gue sean
residentes o estén establecidos en paralsos fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interna que entraran an
vigencia desde el 1 de enero de 2010 delerminan que los contribuyenies que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

No realicen operaciones con residentes en palses fiscales preferentes, y;

No mantengan suscriito con el Estado contrato para 1a exploracion vy
explotacion de recursos no renovables.,
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AALEY ORGANICA PARA_ LA REACTIVACION DE LA _ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA

GESTION FINANCIERA:

El 29 de diciembre de 2017, entré en vigor la Ley Orgénica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gostidn
Financiera, que entre otros cambios incluye los siguientes:

Exenciones de impuesio a_la renta para microempresas: Gozaran de la
exencion sélo aquellas microempresas que se constituyan a partir de la
vigancia de esta loy.

Deducciones de impuesto a la renta: Se aplica deduccion a los pagos por
dasahucio y jubilacién patronal, gue no tienen provision en afos anteriores,
Se mantiene la deducibilidad por provisiones corrientes que deban regisirarse
por este conceplo, y no se condiciona que las mismas sean realizadas por
empresas especializadas, ni que se refieran al namero de afios de los
trabajadores.

Oblinacién_a llevar _contabilidad; Se modifica la base de ingresos para
personas naturales y sucesiones indivisas, para estar obligade a llevar
contabilidad (ingresos del afo anterior superiores a US$300 mil), incluyendo
ademas a profesionales, comisaritas, representantes vy irabajadores
autdbnomos en general. Sin embargo, deberd considerarse ademas que
estaradn también obligados a llevar contabilidad las personas naturales y
sucesiones indivisas cuyo capital al 1 de enero o gastos del gjercicio anterior,
sean superiores a os limites que se encuentran establecidos en reglamento.

Determinacién por la Administracién_Tributaria: Se establece la aplicacion de
determinacion presuntiva o por coeficientes, por parte del Servicio de Rentas
inlernas, al liquidar diferencias detectadas en declaraciones.

Impuesio_Renta Unico Sector Bananero: Se elimina IRTA unico para sector
bananero.

Porcentaje de tarifa_de impuesto a la renta de sociedades: Se incrementa la
tarifa al 25% y la aplicable cuando los socios residan en paraisos fiscales al
28%, segun la proporcionalidad de capital establecida.

Reinversion de utilidades: Cuando las sociedades con socios o accionistas en
paraisos fiscales, que debido al régimen jurldico de cualquier jurisdiccion en
que residan los socios, se permita registrar un titular nominal o formal, debera
obligatoriamente informar el beneficiaric efectivo, caso contrario no se dara
por cumplida la obligacién ante el Servicio de Rentas Internas.

Se establece base exenta de US$11,270 para determinar base imponible de
impuesto a la renta para microempresas.

Se mantiene el beneficio de reduccién de 10 puntos a la tarifa de IRTA,
anicamente para la reinversion de compaflas exportadoras habituales,
productoras de bienes y de turismo receplivo, cuyo componente accionario
nacional sea de por lo menos el 50%.
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AA.LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,

FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA: (Continuacion)

Reduccidn tarifa impuesto a la renta en_Desarrolio, Ciencia, Tecnologla e
Innovacion: La reduccion por este concepto sélo aplicard en la reinversion de
sociedades producioras de bienes.

Reduccidn tarifa para rnicro y pequenas empresas v expartadores habiluates:
Estas sociedades mantendran el 22% (25%-3 puntos) de impuesto a la renta,
Solo para el caso de cxportadores habituales, la condicidn es mantener o
incrementar el empleo. El procedimiento los establecera ol CPT.

Anticipo de Impuesto Renta: El calculo de anticipo de acuerdo con la {ormula
de los componentes del Estado de Situacién Financiera y de Resultados, no
aplicard para las personas naturales y sucesiones indivisa que, estando
obligados a llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales, para
aste caso aplicaran el procedimiento del 50% de IR menos las retenciones.

Célcule de anticipo: No formaran parte del calculo de anticipo de impuesto a
fa remla las decimotercera y decimocuaria remuneraciones y aporles
patronales.

Devolucién de anticipo: Se establece recargo dat 200% en caso de delectarse
que ia devolucion del anticipo fue indebida,

Anticipo de Impuesto a la renta — Rubros_excluidos del calcule de anticipo de
impuesto a la_renla; Se especifica la exclusién de montos de aclivos, costos y
gastos y patrimonio, relacionados con gastos de incremento de generacion de
nuevo empleo, y adguisicion de activos productivos. Ademas, que el cambio
de propiedad de los activos que ya se encuentran en funcionamiento no
constituye inversién nueva, por tanlo, los activos para electos de aplicacion
de este beneficio deben ser lotalmente nuevos.

Retencidén en la_fuente de dividendos v utilidades a beneficiarios efectivos
residentes en Ecuador: Mientras no se demuestre que el dltimo nivel
accionario pertenezca realmente al beneficiario efectivo, no se dara por
curmnplida la obligacion.

Devolucién de VA medios alectrdnicas: En fa devolucion da (VA por uso de
medios electrénicos se elimina la devolucion por uso de tarjetas de débito y
credito.

Base impuesto consumos especiales (ICE): Se indica que para determinar la

base de calculo del ICE podria ser sobre el PVP sugerido por el fabricanie o
precios referenciales, segln se establezca mediante resolucién para el efeclo.
Se incluye sancién por incumplimiento de informa y por inconsistencias.

Definicién de oxportador habitual; El reglamento espocificara las condiciones,
limites y requisitos para calificar a un contribuyente como exportador habitual,
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AA.LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,

BB.

CcC.

FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA: (Continuacion)

+ Emision de comprobantes de venta: Disminuye la base de pago sobre la que
se obligada la utilizacion del sistema financlero de Smil a 1mil.

* Reglmenes simplificados; A tiravés de Reglamento se clasificard por
segmentos de la economia la aplicacién de regimenes simplificados para
efectos de cumplimiento tributario.

« Exenciones ISD: La exencidn en pago de ISD por valores para cubrir costos vy
gastos por enfermedades catastrdficas se establece en el 100% de lo portado
o transferido al exterior, previa aprobacidn de tramite de exoneracion.

*» Devolucidn 1SD a exportadores: Se incluye el beneficio de devolucidon sobre el
saldo de I1SD que los exportadores no hayan utilizado como CT por pagos de
importaciones de materias primas y bienes de capital. Estos seran los que
consten en al listado det CPT.

« Incentivo estabilidad tributaria en contratacién_de inversién: Se incluye
también para inversiones que contribuyan al cambio de la matriz productiva,
tarifas de IRTA, de acuerdo con lo establecido en la LRTI (25% tarifa general
para sociedades).

= Determinacion _presuntiva: La determinacidon presuntiva se aplicarfla no
solamente en procesos de Determinacidn Fiscal, sino también para la emision
de Liquidaciones de pago y resoluciones por aplicacion de diferencias.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANGIEROS:

Mediante Resolugién No. SC.ICIL.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafias expididé las normas para la preparacion vy
presentacién de los estados financieros consolidados de las comparilas y otras
entidades integrantes de los grupos econdémicos establecidos por el Servicio de
Rentas internas,

E! segundo parrafo del articulo tercero, except(a de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econdmicos por el Servicio de Rentas Inlernas.

En vista que la Compania no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como parte de un Grupo Econdmico, no debera presentar estados financieros
consolidados, segun el articulo tercere de la Resolucién indicada,

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2017 vy la fecha de emisidén de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién de la
Administracién de la Compafila, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



