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HCTAMEN DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
MAGICNEGSA S.A.
Guayaquil, Ecuadar

He auditado los estados financieros adjuntos de MAGICNEGSA S.A., los que incluyen
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014, y los estados de
resultados integrales, cambios en e! patrimonio y flujos de efectivo, por el afo
torminado en esa fecha y un resumen do las politicas contables mas significativas y
olra informacion financiera oxplicativa (Expresados en USDolares).

Responsabilidad de 1a Administracidon sobro los Estados Financieros:

2.

La Adtministracion es responsable por la preparacidn y presentacian razonable de
eslos estados financieros, en concordancia ¢on las Normas Internacionales de
Infermacién Financiara { NIF). Esta responsabllidad incluye e! disefio, implementacion
y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados financioros
libros de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccién y aplicacién
de apropiadas politicas contables; y, Ia detorminacién de estimaciones contables que
sean lo suficientermente razonables de acuerdo con las circunslancias,

Responsabilidad del Auditor;

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en ml auditorla, efectuada do acuerde con Normas
Internacionales  de Awudilaria. Estas normmas requieran el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucitn de una auditorfa que tenga
como objetive obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para determinar si
los estados financieros se oncuentran libres de orrores matariales. Una auditorla
implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los
montos vy revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos soleccionados
dependen del julcio del auditor, incluyendo la valoracidn de riesgos  por
equivocaciones matoriales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracién de estos riesges, el ayditor considera el conlrol
interno relevanie para la preparacion y presentacion razonable de lps estados
financieros, lo quo le permito diseflar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, poro no con ol proposito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Companla. Una auditoria también evalta
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables
realizados por la Compafiia, as{ como la avaluacidn do [a presentacion de los estados
financieros tomados en conjunio, Yo creo que la evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y aproptada para sustentar mi aplnion.



ECONOIMISTA

RENE ALARCON BUCHEL!
CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO

Opinion:

4, En mi opinidn, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significatives, la imagen fiel del patrimonio v de la situacidn financicra de
MAGICNEGSA S.A., por ol aio terminado al 31 de diclembre de 2014, asi coma do
Jos resultados de sus operaciones y de los flujos de cofeclivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Inlernacionales de Informacidn Financlera descritas en la Nota 8.

e . .l" 1 l._l- d _-:‘:‘_‘}
‘f/;'—.« o _../'i{)-“! /./ rd 2L -
24 de abril de 2015 René Alarcen B,
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.1513

Suporintendencia do Compahlas, Valores y
Sequros No.132



MAGICNEGSA 5.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES;
Efectivos y equivalentes ol efectivo (Nota C)
Cuentas y documentos por cobrar (Nota D)
Activos por impuestos corrientes
Inventarios (Mota E)
Otros activos corrientes

TOTAL ACTIVQS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades (Nota F)
Derechos fiduciarios (Nota G)
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar (Nota H)
Otras obligaciones corrientes (Nota 1)
Obligaciones con instituciones financieras (Nota J)
TOTAL PASIVOE CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Provisiones por beneficios a empleados (Nota K)
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO (Nota K)
Capital social
Reserva legal
Otros resullados integrales
Resullados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

G&rcntn General

Vea notas a los ostados financleros

Al 31 de dicicmbre de

2014 2013

406.528 672,022
3.110.301 1.779.364
78.379 44,434
426.789 450.664
4.600 4.600
4.026.597 2.951.089
498,612 832,492

333.880
B32.402 832,492
4.859.089 3.783.581
2.843.896 2.185.808
290.917 182,388

54.261
3.189.074 2.368.286

7.345

7.345
800 800
400 400
330.388 330.388
1.331.082 1.083.707
1.662.670 1.415.295
4,858,089 3.783.581

<y
(11"-"/}{?"/"
Fabicla Laor
Contadora



MAGICNEGSA 5.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en ddlares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

2014 23
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 6.393.868 5.076.002
CQS8TO DE VENTAS 4.682.516 3.829.644
UTILIDAD BRUTA 1.711.352 1.146,358
GASTOS:
Gastos administrativos 821.218 771.195
Gastos de ventas 510.811 186.994
Gastos financieros 3.413 1.645
1.335.443 959.834
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPAGION DE
TRABAJADORTES E INMPUESTO A ILA RENTA 375,909 186.524
Participacién de |os trabajadores en las utilidades
{(Nota L) 56.386 27.979
Impuesto a la Renta (Nota L) 72.148 45 604
UTILIDAD DEL EJERCICIO 247.375 112.941
- 7— < o
atalina Saltos Rizzo Fabiola Loor
Goaronta General GContadora

Vea notas a los ostados financieros
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MAGICNEGSA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en ddlares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicion de propiedades

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO EN LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Préstamos bancarios, neto

EFECTIVO NETC PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL
DEL ANO

ik
'_""Cfataliné"Salio?Fii'zzo
Goronte General

Vea notas a los estados financieros

Aflos terminados al
31 de diciombre de

2014 2013
5.039.535 4.767.385

(5.359.290) (4.054.696)
(319.755) 712,689

(345,104) A",

(345.104)
54 261
54.261
(265.494) 367.585
672.022 304.437
406.528 672.022

- i

FabioYa iL.oor
Contadora



MAGICNEGSA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE FFECTIVO

(Continuacion)

(Expresados en dblares)

Afos terminados al
31 de diciembre del

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:;

Utilidad de! ejercicio

Ajustes por:
Provisidn para bonificacion de desahucio
Provision para jubilacién patronal
Pravision cuentas incobrables

Variacidn en activos y pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Oiros activos corrientes
Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes

EFEGTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LLAS ACTIVIDADES DE OPERACION

2014 2013
247375 112.941
1.103
6.242
23.396
278.116 112,941
(1.354.333) 308.617
23.875 14,325
(33.940)
2.000
657.998 349,360
108.529 {74.554)
{597.871) 596,748
(319.755) 712.689

e ’
C.Ftai'ma Saltos Rizzo
IGerente General

Fattznic::iaU Loor
Contadora

Vea notas a los estados financicros



MAGICNEGSA 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{(Expresadas en USDdlares)

..... A. MAGICNEGSA S.A.:

Fue establecida en la ciudad de Guayaquil, el 24 de abril de 2009. Se
inscribio en el Registro Mercantil el 7 de julio de 2009, teniendo como actividad
principal, ia importacién y comercializacion de prendas de vestir.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A conlinuacién mencionamos las practicas contables mas importantes que
ulilizd la Administracién:

Declaracion _de cumplimiento: La Compadia mantiene sus registros
contables, de conformidad con las Normas Inlernacionales de Informacién
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB), utilizadas en la preparacidn de los estades financieros.

Base de preparacion v _presentacion: Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo histérico: los aclivos sa registran por el
importe del efective y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe
de los produclos recibidos a cambio de incurrir en la obligacién, y por las
cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer
el pasivo en el curso normal de la operacién.

Efective y_eguivalentes_al efectivo; Conslituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compania. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depositos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son faciimente converlibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significative de cambios en su valor.
Una inversion serd equivalente al efectivo cuando ienga vencimiento en tres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicion.

Activas financieros: Dentro del enfoque de NIC 39, los activos financieros
incluyen el efectivo y sus equivalentes, las cuentas por cobrar, inversiones con
vencimientos de hasta 90 dias u ofras y olros instrumentos financieros derivados.
La clasificacién de los activos financieros se determina al momento de la
transaccion o reconocimiento inicial,

La compra o venla de activos financieros que requieren la entrega del
aclivo dentro de un plazo delerminado por regulacion o acuerdo del mercado, se
reconocen en la fecha de la transaccion.

Inventarios: El coste original relacionado con los inventarios que se
compran y venden como productos terminados, se registran utilizando el metodo
de costo promedio.



MAGICNEGSA S.A.

B.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Al final del periodo se evaluan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, segin lo
establece el parrafo 34 de NIC 2.

Las importaciones en Iransito se registran al coslo de la factura mas los
cargos relacionados en el proceso de importacion.

El coslo de los productos que sufren obsolescencia, se registran en los
resuitados del perfodo.

Propiedades: Al inicio se registran al costo. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse  en ellas,
mieniras las mejoras que incrementan la capacidad de produccidn o alargan la
vida 0t} del activo, se capitalizan.

Para la adaptacién a NHF, se avaluaron los bienes a través de peritos
calificados, segun lo permile el parrafo 31 de NIIF 16. El efecto del avalio, que fue
un incremento en el valor neto, se registré en la cuenta patrimonial, segin el
parrafo 39 de NIIF 16,

Derechos fiduciarios: La Cornpafiia registra los derechos contractuales
derivados del "Fideicomiso Afianza", del que es Constituyente y Beneficiario, a
partir de los activos transferidos al patrimonio autdnomo de dicho Fideicomiso,

Vacaciones: Se regisira el cosio correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

Décimo lercer vy décimo_cuarto sueldos; Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador,

Provision_para_ jubilacidn _patronal y bonificacién _por desahucio: Se
contabiliza sobre la base del estudio acluanal realizado por consullores
especializados. Las provisiones se registran contra (os resultados del perlode,
segun establece la Norma Internacicnal de Contabilidad NIC 19, en su parrafo
93A resultados.

Representa la provisién por jubilacion patronal a que tienan derecho de
acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que
han cumplide 25 afios 0 mas de servicio o que cumplieren ese tiempo en forma
ininterrumpida dentro de la Compaifiia.

La pension patronal no podra ser inferior al salaric minimo vital general
decretado por el Gobierno. En el ¢caso de doblo jubilacion, por parte del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compaiiia, la pensién patronal, sera
como minimo el equivalente al 50% del salario minimo vital.

Segan lo establecido en el Codigo del Trabajo, en aquelios casos en que
la relacidn laboral termina por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con
una indemnizacidén equivalente al 25% de la dltima remuneracién mensual por
cada afio de servicio prestado.
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MAGICNEGSA S.A.

B.

RESUMEN DE L OS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacién)

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impueslo aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del ano que se devenga con base en el impuesio por pagar
exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago
de un anticipe minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién
de las cifras reportadas el afo anlerior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los aclivos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monte del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma gue rige la devolucién de este anticipo.

Participacion de los Irabajadoras en las utilidades: Calculada en funcidn del
15% de la utilidad conlable anual antes de! impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecualoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados v se presenta como parte de los coslos de ventas, yastos
administrativos 0 gaslos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria.

Reconocimiento de ingresos y_gasios: Los ingresos comprenden el valor
razonable de lo cobrado o por cobrar de fa venta de servicios en el cursoe normal de
sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con
fiabilidad y cuanda la compaila hace entrega del bien o la prestacion del servicio
al comprador.

lLos gastos que se relacionan con el periodo, se registran en resultados
cuando & conocen.

Factores de riesqos finangieros: Las actividades de la Compafiia la
gxponen a una variedad de riesgos financieros: Riesgo de cambio, riesgo de
crédito, riesgo de liquidez, riesgo operacional entre otros. El programa general de
administracién de riesqgos de la Companla se concenlra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciaies efeclos
adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La gestion del riesgo esta controlada por la Administracién de la Compafia
siguiendo los lineamientos de las pollticas aprobadas. La Administracion
identifica, evalGa y cubre los riesgos financieras en estracha colaboracidn con las
unidades operativas de la Compaifila,

L a administracidn de riesgos incluye:
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MAGICNEGSA S.A.

B.

RESUMEN DE LOS PRINGCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Riesgo de cambio
Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgoe operacional

Riesgo_de cambio: Todas las transacciones que realiza la Compabdia son
pactadas en U.3, Dotares, por tanta no tiene exposicion al riesgo cambiario.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera en
un instrumento financiero que enfrenta la Compaiia cuando la contrapare no
cumple con sus obligaciones contractuales y se origina principalmente de las
cuantas por cobrar y el efectivo en bancos. A la fecha de los estados financieros,
na se reporta un riesgo material de crédito.

Riesgo de liquidez: E| riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia
tenga dificultades para cumplir con sus cobligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efective u otros activos
financieros. La Administracién hace un seguimiento de las previsiones vy de las
necesidades de efectivo de la Compafiia con 1a finalidad de determinar si cuenta
con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversidn al
tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de
ellas en caso de ser requerido. A la fecha de los estados financieros, no se reporta
un riesgo material de liquidez.

Riesgo operacional: Los riesgos operativos estan asociados con las
pérdidas monslatias que pueden surgir, por problemas de los sistermas,
pracedimienlos no establecidos para los distintos proceses, fallas de las personas
gue manejan el proceso o por eventos externos. El objetivo de la Compariia es
administrar el riesgo operacional para asi limitar las pérdidas financieras vy los
dafios a la reputacion de la Compafila alcanzando su objetive. La responsabilidad
basica por el desarrollo y la implementacion de confroles para tratar el riesgo
operacional esta asignada a la Gerencia.

Esta responsabilidad estd respaldada por el desarrollo de normas
generales para la administracion del riesgo operacional, que incluye los controles
y los procesos, tales como:

» Reguerimientos de adecuada segregacion de funciones enire varias
funciones, roles y responsabilidades.

» Requerimientos de conciliacidén y monitoreo de transacciones.

» Cumplimiento de requerimientos regulatorios y legales.

Documantacion de controles y procedimientos,

+ Reqguerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional
enfrentado, y la idoneidad de los controles y procedimienios para
abordar los riesgos identificados.

» Planes de conlingencia.

» Normas éticas y de neqocios.

» Mitigacion de riesgos,

Moneda local: A partir del 10 de enaro de 2000 el USDélar es la moneda
de uso local en la Republica del Ecuador.



MAGICNEGSA S.A.

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Caja
Banco

12

Al 31 de diciembre de

2014 2013

1,080 1,080

(1) __ 406448 = 670,942
406,528 672,022

(1} Incluye principalmente US$371,353 (US$589,214 en e 2013) en cuenta
corrignte N® 43102699 en Banco de Guayaquil S.A,

D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Clientes

Empleados

Anticipo a comisiones
Anticipo a proveedores
Ofras cuentas por cobrar

{-) Provisidon de cuentas incobrables

Al 31 de diciembre de

2014 2013
(1) 2.366,637 1,730,586
34,510 27,537

12,819 15,201

(2) 243,452 5,640
(3) 476,279
3,133,697 1,779,364

(4 ____2339%6 _ _
3,110,307 1,779,364

(1) Incluye principalmente US$282518 a Perez Moya Zonia Yolanda,
1U5$134,196 a Arichavala Torres Dimas, US$127,353 a Bravo Ponge Kirie,
US%113,701 a Marcas Lideres S.A, y US$94 869 a Ochoa Cardenas Luis.

(2) Incluye principaimente US$124,147 a Inmobiliaria Catsal S.A. por alquiler de

bodegas.

(3) Corresponde a cuentas por cobrar a Edwin Matute.

(4) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue el siguiente:

Saldo al inicio del periodo
Provision
Saldo al final del perfodo

INVENTARIOS:

Productos en bodega
Mercaderia en transito

Al 31 de diciembre de

2014 2013

23,396

237396

Al 31 de diciemhre de

2014 2013
250,339 442 556
167,450 8,108

426,789 450,664
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MAGICNEGSA S.A.

F. PROPIEDADES:

Saldo al Saldo al
01/01/2014  Reclasificacion =~ 31/12/2014
Terrenos _ 832492 (1) _ (333,880) 498,612
832,492 (333,880) 498,612

{1) Corresponde a la reclasificacidn a la cuenta de derechos fiduciarios del
terreno ubicade en la parroguia Manglaralto, provincia de Sania Elena,
aportado al patrimonio auténomo del "Fideicomiso Aftanza” (Ver Nota N).

DERECHQS FIDUCIARIOS:

Corresponde al siguiente movimiento;

Saldo al Saldo al
01/01/2014 Adicionos 31/12/2014
Terrenos » 233,880 333,880
333,880 333,880

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Corresponde a valores por pagar a proveedores por compra de mercaderia para
la venta. Incluye principalmente US$2,285,166 (US$1,973,081 en &l 2013} a Oban
Trading S.A. y US5100,000 (US5100,076 en el 2013) a Sportzone S.A.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2018
Impuesto a la renta por pagar del 504
gjercicio (Ver Nota M) 72,148 45,
Can la administracion tributaria {1) 130,401 80,955
Beneficios sociales (2) 17,954 17,268
Otras 14,028 10,082
Participacion de los trabajadores en las 27 a7
utilidades (Ver Nota M) 56,386 979

290,917 182,388

(1)} Corresponde a impuesto al valor agregado cobrado en ventas.
(2) Presenta ol siguiente detalle:

‘AI 31 de dic_i_gmbre de

) 2014 2013
Decimo tercer sueldo 1,082 1,642
Désimo cuarto sueldo 5,019 5,020
Vacaciones 11,785 10,037
Otros 58 569

17,954 17,268
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MAGICNEGSA S.A,

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

_Fechado Al 31 do diclembro de
Tasa Monta o '
Inatltucion do prdstamo
_ _ financfora Emiaion Vonclmlanto Interds uss 2014 2013
Banco do o T
Guayaqull 5.4, 18/11/2014 18/05/2015 11.65% 30,000 30,403
Banco Pichincha
C.A 19/41/2014 18/05/2015 11.65% 25,000 23,6858

54,261

K. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre deo

2014 2013
Provisidn para jubilacion patronal (1) 6,242
Provision para boenificacién por
desahucio (2) _ . 1,103
| 7,345

(1) El movimiento de la provisién para jubilacion patronal fue {a siguiente:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Saldo al inicio del periodo - - T
Provision 6,242
Saldo al final de! periodo Tez42 T

(2) El movimiento de la provision para bonificacion por desahucio fue la siguiente:

Al 31 de diciembre do

2014 2013
Saldo al inicio del perfodo )
Provision 1,103
Saldo al final del periodo 1,103

PATRIMONIO:

Capital social: Representan 800 acciones ordinarias de valor nominal do US$1
cada una.

Reserva legal: De acuerdo con |a legislacién vigente en el Ecuador, la comparila
debe transferir ol 10% de su ganancia liquida anusl a la reserva legal, hasta
completar por lo menos el 50% del capital suscrito pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la
compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital,

Otros rosultados integrales: En esla cuenta se registran los ajustes por avallo
aplicados a los terrenos,

Resultados acumulados: Las utilidades estan a disposicién de los accionistas y
pueden ser utilizadas para la distribucion de dividendos.
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M. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
exiranjeras domiciliadas en el pals y los establecimienios permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que oblengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinverlido en activas produclivos, siermmpre vy cuando lo destinen a la
adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos, aclivos para riego, material
vegetalivo, plantulas y todo insumo vegetal para produccidn agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asl coma
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del gjercicio impositive posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del célculo de!
impuesto sobre la renta.

La base del calculo para determinar |2 participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiiia, fue el siguiente:

2014 2013
Utilidad del ejercicio 375,809 186,524
Menos: }?.jarticipacion de los {rabajadores 56,386 27,979
en las ulilidades
Mds: Gastos no deducibles 8423 3,113
Base imponible para impueslo a la renta 327,946 161,658
tmpuesto a la renta causado 72,148 35,565
Menos: Anticipo determinado ejercicio -
corrignte - 40,802 (1) 45,604
Impuesta a la Renta por pagar (Saldo a
favor del contribuyente) 31,346 (10,039)

(1) Sequn el articule 79 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de
Régimen Tributario interno, cuando el impuesto a [a renta causado es menor
gue el anticipo calculado, este Gltimo se convierte en pago definitivo de
impuesto a la renla, y por ende, el que deberd ser considerado para la
liquidacién del impuesto.



16

MAGICNEGSA S.A.

N. EIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE DE ADMNISTRACION Y

ADHESION "FIDEICOMISO AFIANZA";

Fecha de constitucion  : 3 do junio de 2014
Constituyentos y/o . 5r. Edwin Rodrigo Matute Ortiz
Beneficiarios A * Sra. Catalina Silvia Saltos Rizzo

Constituyente ylo

Beneficiaria B Magicnegsa S.A.

Constituyonte y/o
Boneficiaria C yie ! Inmobiliaria Calsal S.A.
Comodataria

Laude S.A. Laudesa Administradora de Fondos vy

Fidugiaria Fidoicomiso

Administrar los bienes a ser aportados al patrimonio
Chjoto : autdnomo gque se constituye medianto este instrumento y los
que so aporien o se adquicran en el futurg,

Lote de terreno niimero ung, sector nimero dosciontos uno,
que surgo de la unificacion de un adyacente v lote ubicado
on el Balneario San José, de la Parrogula Manglaralto, del
Cantdn Santa Elena, Provincla de Santa Elena, codigo
catasiral 204-045-001-00-00-00.

Patrimanio auténomo
aportado

Bienos inmueblas
aportados y ;o US$333,888
raglstrados

0. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales yfo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periedo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacidn de las transacciones de ingresos y gaslos por
compafiia relacionada.

Aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulade superior a los USH6 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relagionadas al interior del pals o en ol exterior, la
presentacion de la informacidn conducenie a determinar si en dichas operaciongs
se aplicd el principio de plena compelencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas gquedaran exenlos de la aplicacion del
regimen de precios de transferencia, siempre que:
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0. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

» Tengan un impueslo causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

» No realicen operaciones con residentes en palses fiscales preferentes, y

« No mantengan suscritc con el Estado contralo para la exploracion vy
explotacion de recursos no renovables.

P. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIERQS;

Medianle Resolucién No. SC.ICLDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Companias expidid las normas para la preparacidn y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compaidias y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El sequndo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacidn
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Companias y aquellas empresas gue hayan sido excluidas de los Grupos
Econémicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econémico, no tiene que presentar estados financieros consolidados,
seqln el articulo tercero de la Resolucion indicada.

HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacidn disponible a la fecha de presentacién de los eslados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2014, no han ocurrido
eventos o circunstancias gue puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.



