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TOTIORT ENTERPRISES S A,

Estados de Stwacion Financiera

Actives
Activas corrighies:
Ffectivi en caja v bancos v eguivaleistes de efrectivo « Va7
Cuentis por ¢obvar « Lompaiia refacionada ¥ accinionas o S
Otras cuentas por cobrar (Nora 6)
Activos por impuestos corrientes (Nera 1)
Total activos ¢

e

Activos no corvicnles:
Vehiculos. noto (yow 7
inversiones en ones {(Nafu 8
Total activos no carrientes

fotal activos

Pasivos y patrirsonio

Pasivos corrientes:
Prestamae (Aoic O
Acreedores coreiCiaies v OIras cuentas por pagar
Pasivoy por imipuestos corrientes rNoda [t

Towl pasives coftianes

Pasivos no corrieates

Préstamo (Mot Y5

Cuemtas por paga a compailia relacionada y accionisias (Now N
Total pasivos 60 corvientes

Total pasivos

Patrimoaio:
Capital pagado
Reserva fegal
Utihidades retemdas:

A de primera adepeion de fas N{II para las PYMES
Ltilidades retemdas
Total patririonic

Nota 12j

Total pasives y parmonio

S G Li\x’;(/ SN .
Sra. Rossanna Vilas¢ea e Prati
Segundo Vicepresidente

Ver notas adjuntas

31 de Diciembre 1 de Enern
2012 2011 201t
(4.8 Dilaresi
(Reexpresado Nota 31

TG 487 RG2, (6% P299S
49.869 - 200,004
- 1.016,019
190
839.546 862,065
216,813 -
1,660,549

__4., SR
Z4§
249,352 1,952,788
S 10059
249,352 1,562,847
249398 9
400.800 400,800 406,800
100,400 100,400 100,400
216,640 -
L740.490 1399310 678,080
2,467 310 1900 110 Y A79.280
2716908 2272830 3502219
ing. Byron Tomala
Contador
3

TOTTORI EN I'ERPRISES SU A,
Estados de Resuitado Integral

Afos Terminados el
31 de Diciembre

2012 2011
S Délares)
{Reexpresado
Nota 3}
Ingresos:
Participacion de las utilidades en compaitias asociadas (Nor 35 429,195 412,352
Crédito mercanii} - 79.904
Intereses ganados 9.565 -
438,760 492 456
Gastos:
Administrauvos (Novwa 13) . {88,800)
Utilidad antes de impucsio a la rema 349,960

Gastos por impuesto a ta renta (Noia 1)) -
Uhilidad neta del zio 349,960

Otro resultado integral:
Otros resultados integrales. neto de impuestos - -

Total resultado mtegral def afo 349968 421430
N
”gi 5
y

S TS YA 06 W Su— .

Sra. Rossanna Vilaseca De Prati g

Segundo Vicepresidente Contador

4>

Ver notas adjuntas
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TOTTOR]I EN IERPRISES SUA.

Estados de Flujos de Lifectivo

Flujos de efectivo de activ idadey de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores ¥ empleados
Efectivo (utilizado) gencrado por las aperaciones
Intereses ganados
Otros ingresos netos .
Flujo neto de efectivo de activ idades de operac:dn

Flujos de efectivo de actividades de ipversion:
Compras de vehicu .
Conpra de inversiones eu acciones

Eluio neto de efective de actividades de inversior

Flujos de efectivo de activ idades de financiamiesto:
Pago de obligacionzs 2 targo plazo )
Flujo neto de efective de actividudes de financiameenic

neto en efective en caja v banco ¥ equivalentes de efectives

Aumento (ismiaucion) ) e
i i principro dei ado

Efectivo en caja ¥ bance y equivatentes de efec!
Efective en caja y banco ¥ equivalentes de efectivos at final del afho

Nota 4}

Conciliacién de Ia utilidad neta con ¢l flujo acto de cfective de actividades de
aperacion:
Utilidad neta o
Ajustes para conciliar ia wtilidad reta con ef fi
de optracion:
Participacion de las utihidades en compaitias
Crédito mercantii
Depreciacion de hiculn
Carbios en ¢t capital de trabajo
Dismintcion [aumento) €n cuentas por ¢
Aumento ep activas por HNPUEStos COMIEs
Disminucion en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Disminucion en pasivos por #puastos COrTenies
Flujo neto de efectivo de actividades de operacion

@ noto de efectivo de actividades

aociadds

obrar partes relacionadas

I S ,,;,g\‘ﬁ_ - -
Sra. Rossanna Vilgseca Do Prati
Segundo Vicepresidene

Ver notus wdjunias

“Ing. B}i{.;s{ {omatd
Contador

Adios Terminados el
31 de Diciembre

2012 201t
T rUS Déiares)
{(Recxpresado
Nota 3)

(32.274)
32,274}
9,368

(22,709

(49.868)
(49.868)

{72,57%) 849,070
862,005 12995

789,487 862
-k B

349,960 421.43C

(429.195) 1412.352)

179.904)

56,560 9427
3216319

(190) -
158 57

e 2 -
(22709 k

TOTTORI ENTERPRISES S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011

1. Iuformacion General

La actividad principal de la Compaiiia es la tenencia de acciones y participaciones en
otras sociedades.

La Compaiiia es una sociedad anénima constituida ¢l 21 de Julio del 2009 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracién de 50 afios ¢ inscrita ea el
Registro Mercantil del cantén de Guayaquil el 24 de Julio del 2009.

La Compafiia no ha contralado personal en relacion de dependencia. Los servicios de
personal requerido para la operacién de la Compailia son prestados por una compafiia
relacionada, sin costo.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

La Compailia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacién
publicada por el Banco Central def Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién
en los tres Gltimos aftos:

fndice de
31 de Diciembre: Inflacién Anusl
2012 . 42%
2011 5.4%
2010 3.3%
2. Resumen de las Principales Politicas Contables .

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante JASB) y vigentes al cierre det 2012 afio de adopcién de las NIIF para las
PYMES.
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TOTTOR!I ENTERPRISES S. A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Vehiculos (continuacion)

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamen
relacionados con la ubicacion del activo. su puesta en condiciones de funcionamiento seg(
lo previsto por la gerencia.

l.os costos de ampliacidn y mejoras que representen un aumento de ia productividar
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida Gtil de los activos, se capitalizan com
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerio como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo ¢
que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los vehiculos estan registrados al costo menos
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de vehiculos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El valc
residual, la vida util estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada aric
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como |
diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo, las cuales se reconocen ¢
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baj
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Inversiones en Acciones

Representan inversiones en acciones en compaiias registradas al valor patrimonie
proporcional.

Las variaciones en el valor patrimonial proporcional estan regularizadas en los resultade
del periodo en el rubro de ingresos.

Crédito Mercantil

Representaban el exceso de la participacion de la entidad adquiriente en el valor en libre
de los activos identificables de la adquirida sobre el costo de adquisicién. El crédit
mercantil es reconocido como ingresos de acuerdo con el método de linea recta en u
periodo de 10 afios.

TOTTOR! ENTERPRISES S. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, s¢
analiza el valor de los activos para determinar si existe algln indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realizz
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica ¢l calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en usc requiere que ia Compafia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular ¢l valor presente.

En el caso de que ¢l importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, st
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargc
aresultados.

Impuesto & ia Renta
Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio. siendo de un 23% para el
afio 2012 y de un 24% para ¢l afio 2011, més cualquier ajuste al impuesto por pagar en
relacion con afios anteriores.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anua.
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Dicha reserva nc
puede distribuirse como dividendo en efectivo; excepto en caso de liquidacién de I
Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
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TOTTORI ENTERPRISES S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Estimaciones Contables (continuacion)
Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
ia legislacion tributaria aplicable. La Compaiiia al momento de tomar decisiones sobs
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aiin cuando la Compafii
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pued
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), €
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones mecesarias para determinar ¢
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importe
reconocidos originalmente sobre Ia base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de lo
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando ¢
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinié
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resuitados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no soi
reconocidas en ¢l resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio {por gjemplo ¢
superavit por revalorizacion), segln lo requerido por las NIF para las PYMES. Durant
los afios terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011 no ha habido otros resultado
integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacidn adicional sobre 1
situacion financiera de la Compania a la fecha del estado de situacion financiera (evento
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos postetiores que no sol
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

TOTTORI ENTERPRISES S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3. Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informaci6:
Financiera

Conforme a la Seccién 35, Transicion a la NHF para las PYMES, aunque los primero
estados financieros preparados de acuerdo a NIIF para las PYMES son, en el caso de I:
Compaiifa, los correspondientes al afio terminado el 31 de Diciembre del 2012, se ha
incorporados con fines comparativos las cifras correspondientes por el afio terminado el 3
de Diciembre del 2011, preparado de acuerdo con las mismas bases utilizadas en k
determinacién de las cifras del afio 2012. Esto ha requerido la preparacién de un estado de
situacion financiera de apertura a la fecha de fransicién, 1 de Enero del 2011, preparado di
acuerdo a las NIIF para las PYMES en vigencia al 31 de Diciembre del 2012.

La Compaiifa adopto las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequeiia:
¥y Medianas Empresas (NIF para las PYMES) a partir del 1 de Encro del 2012, er
cumplimiento a lo dispuesto por la Resolucién No.08.G.DSC.010 de la Superintendencis
de Compaftias publicada ¢f 31 de Diciembre de 2008.

Hasta el periodo contable terminado ef 31 de Diciembre del 2011 la Compaitia prepard sus
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los
mismos que difieren en ciertos aspectos de las NIF para las PYMES.

La conciliacion entre el estado de situacion financiera bajo las Normas Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) y fas Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) al | de Enero v 31 de Diciembre
del 2011 es como sigue: ’
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TOTTORI ENTERPRISES S. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

3. Adopcién por Primiera Vez de las Normas Internacionales de Informacio
Financiera (continuacién)

31 de Diciembre 31 de Diciembre
det 2011 del 2611
Segin Segin
NEC Ajustes NIIF
{US Ddélares)
Ingresos:
Participacion de las utilidades en compailias ssociadas 412,352 - 412,552
Crédito mercanti 79,904 - 79.504
492.456 - 492,456
Gastos:
Administrativos I S .2 B __£71026
Utilidad antes de impuesto 2 la renta 421,430 - 421,430
Impuesto a ia renta - - -
Pérdida neta dei afic 21,430 - 421,439
Toial resultado integral def aflo 421,430 - 421,430

Conciliacion del Patrimonio al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 2011

Al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 2011, no existen ajustes en la conciliacion de
patrimonio de acuerdo a NEC en relacion al patrimonio de acuerdo a NI,

Estado de Flujos de Efectivo por el Aiio Terminado el 31 de Diciembre def 2011

No existen otras diferencias significativas entre el estado de flujo de efectivo presentadc
segin las NIIF para las PYMES y ¢f presentado segun las NEC.

4. Efectivo en Caja y Bancos y Equivalentes de Efectivo

Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre E de Enero
2012 2011 2011
(US Dolares}
{Reexpresado Nota 3}
Caja y bancos 89,487 862,065 12,995
Equivaientes de efectivo 700,000 - -
789,487 862,065 12,995

Al 31 de Diciembre del 2012, los equivalentes de efectivo estaban constituidos por un
certificado de depésito a plazo con vencimiento a 31 dias que genera interés a la tasa anual
del 3%.

TOTTORI ENTERPRISES S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Compaiiia Relacionada y Accionistas

Las cuentas por cobrar con compahia relacionada y accionistas, consistian de lo siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre 1 de Enere
ta Relacion Pais 2012 2011 2011
- S Diiares)
(Reexpresado Nota 3)

Por cobrar:
Fermagri S. A. Relacionada  Ecuador 49,869
Accionistas Accionistas Ecuador - - 200,00
49,869 - 200,00
Por pagar: ‘
Fermagri S. A. Relacionada  Ecuador - - 10,08
- - 10,08

Cuentas por pagar a compaiiia relacionada representa anticipo entregado para aumento ¢
capital.

Cuentas por cobrar accionistas, representan aumento de capital social de la Compah
pendiente de cobro, con vencimiento en Diciembre del 2011 y sin interés.

La principal transaccién celebrada con compafiias relacionadas por el afio terminado ell
de Diciembre del 2012 fue la participacién de las utilidades en compafiias asociadas p¢
US$426,195 (US3412,552 en el 2011).

Administracién y Alta Direccién

Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestidn de L
Compaia TOTTORI ENTERPRISES 8. A, incluyendo a la gerencia general, asi com
ios accionistas que ta representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2012 y 201
en transacciones no habituales y/o relevantes.

6. Otras Cuestas por Cobrar

Al 31 de Diciembre del 2010, las otras cuentas por cobrar representaban venta de accione
a Tottori Chemical LCC, con vencimiento en Abril del 2011, sin interés.
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TOTTORI ENTERPRISES S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos (continnacién)
Impuesto a la Renta (continuacién)

En la determinacion de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta,
Compatiia resté ingresos no grabables por US$429,195 (US$492,456 en el afioc 2011
consecuentemente no se originé base imponible para el calculo del impuesto a la renta.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de 1
Administracion para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamient
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exij
determinacion por el sujeto pasivo; (i) en seis aftos a partir de la fecha en que vence ¢
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte;
(iii} en un aflo cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujet
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidié |
Ley de Fomento Ambiental y Optimizaci6én de los Ingresos del Estado, mediante la cual s
reformé la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) v la Ley Reformatori
para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

Calculo del Impuesto a la Renta

Para i calculo del impuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionado
con la adquisicidn, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de US$35,000, m
serd deducible el gasto sobre el exceso.

Impucsto al Valor Agregado (IVA)

Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos cuy:
base imponible sea de hasta US$35.000.

Impuestos Ambientales

Se crea el Impuesto Ambiental a fa Contaminacién Vehiculos (IACV), que grava el ust
de vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepcidn de aquellos vehiculo:
destinados al transporte pablico y los directamente relacionados con la actividad <
comercial.

>

TOTTORI ENTERPRISES S. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

10. Impuestos (continuacién)
Reformas Tributarias (continuacion)
Impuestos a la Salida de Divisas (ISD)

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas {(ISD) del 2% al 5% v establec
presuncion de pago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recurso
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas po
personas naturales o sociedades domiciliadas en ¢l Ecuador, cuando las divisa
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen a
Ecuador.

11. Instrumentos Financieros

Gestitn de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, corresponde a ﬁnanciamiemp cor
compaiiias relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compatftia.

L.a Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito ¥ de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que s¢
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futures de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
la Compaiiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa d¢
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depdsitos.
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