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1. Información General 

Constitución y Operaciones 
MAXCORPOWER S. A. (en adelante “la Compañía”) se constituyó el 15 de 
julio del 2009, bajo las leyes de la República de Ecuador, con un plazo de 
50 años. Su domicilio está registrado en San Jacinto de Yaguach, Km. 1.5 
vía Puerto Inca, Guayas / San Jacínto de Yaguachi. 
La actividad de la Compañía consiste en la producción de arroz 
descacarillado, pulido, blanqueado, semiblanqueado y secado y 

2. Bases de Preparación de los Estados Financieros 

Declaración de Cumplimiento 
Los presentes estados financieros adjuntos han sido preparados de 
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera, en 
adelante (NIE), emitidas por el Intemnational Accounting Standards Board 
(ASE) vigentes al 31 de diciembre de 2018. 

Los estados financieros de MAXCORPOWER $, A., para el periodo 
terminados al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados y autorizados 
para su cmisión el 8 de abril del 2019, y según las exigencias estatutarias. 
serán sometidos a la aprobación de la junta de accionistas de la Compañía. 

Bases de Medición 
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo 

histórico. 

Moneda Funcional y Moneda Presentación 
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se 
expresan en la moneda del entorno económico principal en que la entidad 
"opera ("moneda funcional”. Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación 
de la Compañía. 

e... se 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NIIF'» 
requiere que la Administración de la Compañía efectúe juicion, 
estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas de 
contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. 
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.



MAXCORPOWERS A. 
Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 

(Cifras cn Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base 
continua. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas 
en el período en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo 
futuro afectado. 

Resumen de la Principales Políticas Contables 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas 
en la preparación de estos estados financieros separados. Estas politicas 
han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan 
en estos estados financieros. 
Clasificación de Saldos dentes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación 
financiera se clasifican en función de su vencimiento, es decir, como 
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que 
están en el ciclo normal de la operación de la Compañía, y, como no 
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. 

Activos y pasivos financieros 
- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento; representados 

en el estado de situación financiera por inversiones temporales en 
certificados de depósito a plazo Son activos financieros no dervados 
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que n9 cotizan en un 
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de 
situación financiera. 

- Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas, 
son activos que se mantienen para ser negociados, Un activo financiero. 
se clasifica en esta categoría sí es adquirido principalmente para 
efectos de ser vendido en el corto plazo Los activos en esta categoría 
se clasifican como activos corrientes. 

- Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de 
situación financiera principalmente por las cuentas por cobrar 
comerciales, a compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar Son. 
activos financieros no derivados que dan derecho 4 pagos fos o 
determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en 
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

- Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación 
financiera por cuentas por pagar proveedores y otros pasivos
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financieros, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de una 
pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad: 
generadora de efectivo excede su importe recuperable, 

Deterioro. 

Activos Financieros no Derivados 
Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situación 
financiera para determinar si existe evidencia objenva de deterioro. Un 
activo financiero está deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro 
como consecuencia de uno o más eventos de pérdida ocurridos después 
del reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han 
tenido un efecto negativo en los lujos de efectivo futuros del activo que 
pueden estimarse de manera fiable, 

La evidencia objetiva de que un activo financiero está deteriorado puede 
incluir el incumplimiento de pago por parte de un deudor, la 
reestructuración de un valor adeudado a la Compañía en términos que la. 
Compañía no consideraría en otras circunstancias, indicadores que el 
deudor o emisor entrará en bancarrota, cambios adversos En el estado de 
Pago del prestatario o emisores, condiciones económicas que se relacionen 
con incumplimiento. 

La Compañía considera la evidencia de deterioro de los activos financieros 
medidos al costo amortizado a nivel especifico, La evaluación se realiza 
sobre la base de una revisión objeua de todas las cantidades pendientes 

de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimación de la 
Admirustración sobre las pérdidas en las cuales podrían incurrirse por este 
concepto. 
Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se 

valora al costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en 
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros 
estimados, descontados a la tasa original de interés efectiva. Las pérdidas 

se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimación para. 
deterioro contra los préstamos y partidas por cobrar El interés sobre el 
activo deteriorado continúa reconociéndose a través de la reversión del 
descuento. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya 
reconocido el deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro 
disminuya, esta disminución se revierte contra resultados. 

Activos no Financieros 
El valor en libros de los activos no financieros de la Compañía, diferentes 
a inventanos, es revisado en la fecha del estado de situación financiera
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para determinar si exuste algún indicio de deterioro. Si existen tales 
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce 

una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad 
generadora de efectivo excede su importe recuperable 

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el 
valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, ménos los gastos 
de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de 
efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de 
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del 
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos que 
puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo, Para propósitos de evaluación del detenoro, los activos que no pueden ser probados 
individualmente son agrupados juntos en el grupo más pequeño de activos 
que generan flujos de entrada de efectivo provementes del uso continuo, 
los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros 
actos o unidades generadoras de efectivo. 
Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas 
por deterioro se revierten si exuste un cambio en los estimados utilizados 
para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida 
por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder al valor que 
habria sido determunado, neto de depreciación o amortización, si no se 
hubiese reconocido una pérdida por deterioro. 

Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibar los. 
uyos de efectivo del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero. 
sin retener sustancialmente los nesgos y beneficios del activo. Un pasivo 
es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el 
contrato se han liquidado. 

Inventarios 
Los inventarios se valúan al costo o valor neto realizable, el que sea menor. 
El costo es asignado utilizando el método de costo promedio. El valor neto 
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, 
menos los correspondientes gastos de venta. 

Propiedades, Planta y Equipos 
+ Reconocimiento y Medición:
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Las propiedades, mobiliario y equipo son valorizados al costo menos la 
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, excepto para los edificios 
para los que la Compañía adoptó el modelo de revaluación como política 
de medición a la fecha de adopción de las NIIF. Bayo el modelo de 
revaluación los activos se contabilizan por sus valores revalliados, que son 
sus valores razonables, en el momento de su revaluación, menos la 
subsecuente depreciación acumulada y subsecuentes pérdidas por 
deterioro del valor. Las revaluaciones se efectúan con suficiente 
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente 
del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de 
cada periodo. 

Cuando el valor en libros de los activos se incrementa como resultado de 
la revaluación, este aumento se reconoce directamente en otros resultados 

integrales y se acumula en el patrimonio, en el rubro de superávit de 
revaluación. Sin embargo, el incremento se reconoce en el resultado del 
periodo en la medida en que sea reversión de un decremento por una 
revaluación del mismo activo que previamente fue reconocido en el 
resultado del periodo. La disminución se reconoce en otro resultado 

integral en la medida en que existiera saldo acreedor en el superávit de 
revaluación en relación con ese activo. Esta disminución reduce el importe 
acumulado en el patrimonio contra la cuenta superávit de revaluación 
El superávit de revaluación se transfiere en su totalidad a resultados 
acumulados a la fecha de disposición del activo, 
Las propiedades, mobiliario y equipos se reconocen como activo si es 
probable que se deriven de ellas beneficios economicos futuros y su costo 

puede ser determnado de una manera fiable El costo incluye gastos que 
son directamente atribuibles a la adquisición del activo. El costo de activos 
construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (1) el costo de los 
materiales y la mano de obra directa; () cualquier otro costo directamente 
atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su. 
uso previsto; (i) cuando la Compañía tiene una obligación de retirar el 
activo o rehabilitar el lugar, una estimación de los costos de desmantelar 

y remover las partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados; y (tv 
los costos por préstamos capitalizados cuando es aplicable, 

  

Cuando partes de una partida de propiedad, mobiliario y equipos poseen 
vidas útiles distintas son registradas como partidas separadas 
(componentes principales) del activo. 
Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, mobiliario y equipo son determinadas comparando los precios de venta con. 
¡sus valores en libros y son reconocidas en resultados cuando se realizan
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+ Costos Postenores: 
Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo, de 
existir, son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos 
beneficios económicos futuros para la Compañía y su costo puede ser 
estimado de manera fiable. El importe en libros de la parte reemplazada 
se da de baja. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en. 
propiedades, mobiliario y equipos son reconocidos en resultados cuando 

+ Depreciación: 

La depreciación de los elementos de propiedades y equipos se calculan 
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, La 
Administración de la Compañía no espera recuperar valor alguno al final 
de la vida útil estimada de propiedades y equipos, y, en concordancia con. 
esto, no se definen valores residuales. 

La depreciación de los elementos de propiedades y equípos se reconocen 
en resultados y se calcula por el método de línea recta con base a las vidas 

útiles estimadas de cada componente de las propiedades y equipos Los 
terrenos no se deprecian, 

  

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la 
Cual están instalados y listos para su uso 

La vida útiles estimada para el periodo actual y comparativo son las 
siguientes: 

Instalaciones 20 años 
Maquinarias 10 años 

Muebles y Enseres 10 años 
Vehículos 5años 
Equipos de Computación 3 años 

Activos Mantenidos para la Venta 
Los activos que se espera sean recuperados principalmente a través de la. 
venta en lugar de ser recuperados mediante su uso continuo son 
clasificados como disponibles para la venta. Inmediatamente antes de esa 
clasificación, los activos son medidos de acuerdo las políticas de la 
compañía. Á partir de ese momento, los activos mantenidos para la venta 
son medidos a menor valor entre el valor en libros y el valor razonable 
menos los costos de venta. Las pérdidas por deterioro en la clasificación. 
inicial como mantenidos para la venta y las ganancias o. pérdidas subsecuentes resultantes de la remediación son reconocidas en el estado 
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de resultados, Las ganancias no son reconocidas si superan cualquier 
pérdida por deterioro acumulada. 

Bencficios a Empleados 
+ Beneficios a Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son. 
medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derwvado de 
la aplicación de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas 
como gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio o el 
beneficio es devengado por el mismo. 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o 
implícita actual de pagar este monto como resultado de un sercio 

entregado por el empleado en el pasado y la obligación puede ser estimada 
de manera fable. Las principales acumulaciones reconocidas por este 
concepto corresponden a las establecidas en el Código de Trabajo del 
Ecuador. 

+ Beneficios a Largo Plazo: 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, 
normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 
veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual 
por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o 
empleador, este beneñco se denomna desahucio 
La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación 
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un 
profesional dependiente y se reconocen con cargo a los Costos y gastos 
(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario 
Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha. 
del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando los 
Mujos de salida de efectivo a una tasa de 772% (2017: 6.65%) anual 
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad 
del Ecuador, publicada por el Banco Central del Ecuador que están 
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados 
y que tienen térmonos que se aproximan a los términos de las obligaciones 
por pensiones hasta su vencinuento. 

Las hipótesis actuariales incluyen vanables como son, en adición ala tasa 
de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicio,
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remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras. 

Los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas, ganancias y 
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes baxados en! la experiencia 
y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a otros resultados 
integrales, 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en 
resultados del año. 

La Administración de la Compañía utiliza como tasa de descuento de estas 
provisiones la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador pues considera que es la tasa que mejor presenta la realidad 
económica y el riesgo del país, así como también se alinea con los 
pronunciamientos del organismo de control (Oficio No. SCVS-INMV-2017- 
00060421-0C) 

Reconocimiento de Ingresos 
Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las 

actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la 
contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos, 
bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. 
Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia perguasiva de que 
los riesgos y beneficios mpnificativos derivados de la propiedad de los 

administración corriente de los bienes vendidos, Si es probable que se 
otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, 
el descuento se reconoce como una reducción del ingreso cuando se 
reconocen las ventas. 

La oportunidad de las transferencias de los riesgos y beneficios varia 
dependiendo de los términos individuales del contrato o acuerdo de venta, 
sin embargo, para ventas dentro de la jurisdicción de la Compañía, la. 

transferencia generalmente ocurre cuando el producto es tecibido en las 
instalaciones de los clientes. 

Costos y Gastos 
Se registran al conto histórico y se reconocen a medida que son incurndos, 
independientemente de la fecha en que se efectúe el pago, y se registran 
en el periodo en el que se conocen.
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ingresos financieros y Costos Financieros 

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método de imterés 
efectivo Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a 

la adquisición, la construcción o la producción de un activd que califica se 
reconocen en resultados usando el método de interés efectivo. 

Impuesto por Pagar 

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto cornente 
y el impuesto diferido, El impuesto a la renta corriente y diferido son 
reconocidos en resultados excepto que se relacione a partidas reconocidas. 
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo 
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados 
integrales o en el patrumonio, respectivamente. 

4, Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero aún no 
Efectivas 

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y mejoras alas NIF existentes que no han entrado en 
vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación 
Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados 
financieros de la Compañía a partir de las fechas indicadas a 
continuación: 
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La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, 
enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, 
no tendrá un impacto significativo en los estados financieros 
consolidados en el ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte 
de estas normas no son aplicables a sus operaciones, 

5. Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 91 de diciembre de 2018 
y 2017, es el siguiente: 

2018 2017 
Caja general bet 120.900 

Bancos 1:00, 3.402 
206, TRIO 

6. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la sxguiente. 

2018 2017 
Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes 520179 131081 

Otras cuentas por cobrar: A 
Préstamos a empleados 2,186 
Crédito tributario por impuesto a la renta 30,374 

Anticipo a proveedores 185,690 
0 To 

Total cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar TL 

  

7. Inventarios 
El detalle de los inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el 
siguiente,
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2018 2017 
Materia prima 188,168 26,887 
Producto en proceso 352,693 352,699 
Producto terminado 50,638 26,717 

Total de Inventarios. 891,499 408,237 
    

8. Propiedades, Planta y Equipos 

El detalle de las propiedades, mobiliarios y equipos al 31 de diciembre de 
2018 y 2017 es el siguiente: 

2018 2017. 
Costo: 
Terrenos 773605 [773,605 
Edificios 2,082,615 — 2,082,515 
Maquinarias 1,187,819 1,220,207 
Vehículos 104,784 104,784 

TB AAA 
Depreciación acumulada (167.072 (276,965) 
Propiedades mobiliarios y equipos, neto 73,681,751. 73,907,346 

  

Los lotes de terrenos con número 8 A con un área total de 8,100 m2, 4 A 
con una superficie de 2,580 m2 y solar (desmembrado del solar 10) com un 
área de 8,962 m2, todos ubicados en el Km 1.5 de la Via Puerto Inca (sitio 
donde la compañía desarrolla sus actividades), con las respectivas 
edificaciones y maquinarias agricolas se encuentran olorgadas como 
garantías por la operación de crédito mantenida con la Corporación. 
Financiera Nacional — CFN 

  

9. Obligaciones financieras. 

El detalle de las obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2018 y 
2017, es el siguiente
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2018 2017 
Prestamos con instituciones financieras 
Porción Corriente 344,459 E 

Préstamo con instituciones Snancieras 
Porción no corriente 1,155,429 1,348,000 

Total obligaciones financieras 10388 1348000 
  

131 de diciembre del 2018, las obligaciones financieras incluyen una operación 
e crédito con el Banco del Pichincha otorgado con fecha 30 de junio del 2016, 

por US$250,000 a una tasa de interés del 9,75% con fecha de vencimiento 15 de 
Junio del 2019 y una operación de credito con la Corporación Financiera Nacional 
— CPN otorgado con fecha 22 de diciembre del 2017 por US$,348,000 a una tasa 
de interés del 8,72% con fecha de vencimiento 11 de octubre del 2025. 

  

110. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 
El detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:
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Cuentas por pagar comerciales. 
Proveedores 

Otras cuentas por pagar: 
Tarjetas de crédito 
beneficios a empleados 
Anticipo de clientes 
Pasivo por impuestos corrientes. 
Participación de trabajadores en 
utilidades 

"Total otras cuentas por pagar 

  

Pasivo no corrientes 
Cuentas por pagar UNA 
Préstamos accionistas 
Pasivos por beneficios sociales 

Total cuentas por pagar a Largo plazo 

2018 

125813 

20210 
1167. 
1.000 

30.879 
47728 

  

328711 
70.087 

E 
  

Participación de los Trabajadores en las Utilidades 
De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compañía debe distribuir 
entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. 
El gasto de participación de los trabajadores en las utilidades se incluye 
en el rubro de gastos administrativos y ventas en el estado de resultados 
integrales. En el 2018 el monto de la participación de trabajadores en las 
utilidades ascendió a US$4,778 

11.Impuesto a la Renta 

Conciliación del Gasto de Impuesto a la Renta 

2017 

275.872 

1761 

6.598 
23.896 

Tras 
  

  

La siguiente es la conciliación para la determinación del impuesto a la 
renta corriente al 31 de 

  

iembre de 2018 y 2017:
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2018 2017 

    

Perdida (utlidac) antes de Impuesto ala renta 26793 25573 
Incremento (reducción) resultante de. 
¡Gastos no deducible 14.000 

Base importe 257, 1098 
Impuesto ala renta estímado en base ala 
tlidad gravable a la tara del 25% 0.50 

Anticipo de impuento la renta 14.059 

Gasto de impuesto a la renta TA 

Precios de transferencia 
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena 

competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por 
su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por 
parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de 
operaciones, entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido 
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales 
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y 
cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000 (Anexo e Informe o 
US$3,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a. 

las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe 
ser remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme el noveno dígito del 
RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta. 
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

Reformas Tributarias 
Durante el ejercicio económico 2018 se publicó la Ley orgánica para el 
fomento productivo y su Reglamento. 

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son 
as siguientes: 

Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de Impuesto ala renta 
por la reinversión de utilidades. La reducción de la tarifa de impuesto a
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la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinveridas, aplicará 
únicamente a: 1) sociedades exportadoras habituales; a las empresas 
que se dediquen a la producción de bienes, incluidas las del sector 
manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional, y; ii) 
sociedades de turismo receptivo 

Amnistía tributaria respecto a la remisión del 100% de intereses, multas 
y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o recaudados 
por el Servicio de Rentas Internas. Fecha máxima de pago. 28 de 
diciembre 2018. No aplica para obligaciones vencidas posterior al 2 de 
abril del 2018. 

Deducción adicional del 100% del gasto pagado a favor de todos los 
empleados por pólizas de seguros individuales de: Renta vitalicia, vida en 
grupo salud, asistencia médica, accidentes personales, accidentes de 
ricsgos del trabajo, de seguros accidentes de tránsito y las comisiones de 
intermediación de esos seguros y medicina prepagad:   
Exoneración de Impuesto a la Salida de Divisas en operaciones de 
fnanciamiento de Capital e intereses de créditos con Instituciones 
Financieras — Internacionales y/o Entidades no Financieras 
especializadas, que tengan plazo igual o mayor a 360 días, destinados a 
financiamiento de microcrédito o inversiones productivas. 
Exoneración del Impuesto a la renta y anticipo para sectores priorizados, 
sujeto a la generación de empleo neto. En zonas urbanas de Quíto y 
Guayaquil, 8 años; zonas no urbanas de Quito y Guayaquil, 12 años; y 
sectores fronterizos, 15 años, siempre que la inversión se realice en un 

periodo de 24 meses contados desde la publicación de la Ley, 

Exoneración del Impuesto a la renta y anticipo sujeto a la generación de 
empleo neto, para industrias básicas en todo el país por 15 años y 
sectores fronterizos por 20 años, siempre que la inversión se realice en. 
un periodo de 24 meses contados desde la publicación de la Ley 

No aplica exoneración del Impuesto a la renta de los dividendos ss el 
beneficiario efectivo es una persona natural residente en Ecuador y si la 
sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar 
sobre sus beneficiarios efectivos. 
Anticipo de Impuesto a la renta. Se elimina la determinación de Impuesto 
a la Renta Mínimo cuando los pagos parciales realizados por Anticipos. 
durante el ejercicio fiscal son mayores que el impuesto a la renta causado 
al cierre del periodo. Los montos cancelados en exceso podrán 
considerarse crédito tributario para los contribuyentes. 

Con respecto al IVA, se establecen las siguientes reformas:
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IVA en compras. Uso de crédito tributario de IVA en compras locales e 
importaciones hasta dentro de 5 años desde la fecha de pago. 

Retenciones: Devolución o compensación del crédito tributario de 
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años desde la fecha de pago 
Se clmna a la compensación como base imponible para el Impuesto a la 
Salida de Divisas (ISD) 
El 24 de agosto de 2018, se publicó el Reglamento a la Ley de 
Reactivación de la Economía y Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos 
pruncipales puntos resumimos a continuación: 

Se considerarán transacciones wmexistentes cuando el Servicio de Rentas 
Internas del Ecuador (SRI) detecte que un contribuyente ha estado 
emitiendo comprobantes de venta sín que se haya realizado la 
transferencia del bien o la prestación del servicio, sin contar con los 
activos, personal, infraestructura o capacidad material, directa o 
indirectamente, para prestar los servicios o producir los bienes, 
Asumsmo, los contribuyentes que no logren ser ubicados, se presumirá 
la mexistencia de dichas operaciones 

  

Respecto al cálculo del Anticipo de Impuesto a la renta, se excluye de los 
rubros de activos, costos y gastos, los montos referidos 4 la adquisición 
de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad 
productiva futura y generar mayor nivel de producción de bienes y 
servicios. El mero cambio de activos productivos que ya se encuentran 
en funcionamiento, no implica inversión nueva. 

Se permite la generación de un activo por impuesto diferido a partir del 
año 2018 por el gasto no deducible correspondiente a la provisión por 
jubilación petronal y desahucio, el cual podrá ser utilizado únicamente 
al momento del pago de dichos conceptos. 

Reformas Tributarias 
El 21 de agosto del 2018 se publicó la “Ley orgánica para el fomento 
productivo, atracción de inversiones, generación de empleo, y estabilidad 
y equilibro fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No, 309. 

  

Las prinexpales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las 
siguientes. 

Remisión del 100% de intereses, multas y recargos sobre impueste 
nacionales administrados y/o recaudados por el SRI. Fecha máxima. 
de pago. 28 de diciembre 2018, 
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No aplica para la declaración anual del IR del 2017 y para obligaciones 
vencidas posterior al 2 de abril del 2018. 

Aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, seguridad social 
(con excepciones), servicios básicos, créditos educativos y becas, obligaciones con Gobiernos Autónomos Descentralizados - GADS, 
empresas públicas amparadas por la LOEP, impuestos vehiculares 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, Contraloría 
General del Estado; y demás entidades que eventualmente pudieren 
acogerse a la ley. Existen plazos y condiciones diferentes dependiendo 
el tipo de entidad. 

  

  

Exoneración del Impuesto a la Renta-IR y anticipo, para sectores 
úpriorizados y sujeto a la generación de empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaquil (por 8 años), zonas no urbanas de Quito y 

Guayaquil (por 12 años] y sectores fronterizos (por 15 años), siempre 
¡que la inversión se realice en un periodo de 24 meses contados desde 
la publicación de la Ley. 

Exoneración del Impuesto a la Renta-IR y anticipo, sujeto a la 
generación de empleo neto, para industrias básicas en todo el país (por 
15 años) y sectores fronterizos (por 20 años), siempre que la inversión 

qe Pen ias de nen codos sed pc de 

Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto u la renta 
calculados después del pago del IR, distribuidos por sociedades 
nacionales o extrajeras residentes en el Ecuador, a favor de otras 
sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no 
residentes en el Ecuador. No aplica exoneración Si el beneficiario 
efectivo es una persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad 
que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre 
sus beneficiarios efectivos, 
Se establecen cambios en la aplicación de la tarifa de IR del 28% a 
partir del año 2019, El porcentaje 25% se mantiene, así como también 
el 22% para micro, pequeñas empresas, exportadores habituales. 
Se establece el IR único mediante tarifa progresiva a la utilidad de 
enajenación de acciones. 

Reducción tarifa IR en reinversión de utilidades, para impulsar el 
deporte, cultura, desarrollo ciencia, tecnología e innovación. 
El porcentaje de retención sobre dividendos o utilidades que se aplique 
al ingreso gravado será equivalente a la diferencia entre la máxima. 
tarifa de IR para personas naturales (35%) y la tarifa de IR aplicada 

por la sociedad a la correspondiente base imponible
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Modificación de la fórmula para determmar el Anticipo de IR 
correspondiente al ejercicio fiscal 2019 en adelante. 

Anticipo de IR. Se elimina el saldo del anticipo 4 liquidarse en 
declaración del próximo año (tercera cuota - abril del siguiente año); 

se elimina devolución del anticipo mediante el tipo impositvo efectivo 
(TIE); y, se contempla la devolución del valor del anticipo que 
sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminación 
impuesto minimo) 

Se agregan bienes y servicios con tarifa 0% de IVA, tales como; materia 
prima e insumos (semillas, bulbos, plantas) para el sector 
agropecuario, acuicola y pesquero importados o adquiridos en el 
"mercado intemo, y partes y piezas para tractores de llantas de hasta. 
20h; y maquinaria de uso agropecuario, aculcola y pesca, partes y 
piezas, de acuerdo con los Decretos que emita el Presidente, entre 
otros. 
Con respecto al IVA, se establecen las siguientes reformas 

o IVA en compras" Uso de crédito tributario de IVA en compras locales 
e importaciones hasta dentro de 5 años desde la fecha de pago. 

0 Retenciones: Devolución o compensación del crédito tributario de 
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años desde la fecha de pago, 

o Exportación de servicios: Devolución de IVA en exportación de 
servicios segun lo determine el Comité de Política Tributaria, 

o Viviendas de interés social. Devolución de IVA en construcción de 
vivienda de interés social. 

o. Medios electrónicos: Se elimina la devolución de IVA por uso de 
medios de pago electrónicos. 

6 Devolución del 50% del IVA pagado en actividades de producciones 
audiovisuales, televisivas y cinematográficas. 

Se elimina a la compensación como base imponible para el Impuesto a 
la Salida de Divisas. 
Devolución a los exportadores de servicios de los pagos realizados por 
concepto de ISD que scan necesarios para la prestación del servicio 
que se exporte, conforme las condiciones y límites que establezca el
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EL 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicó el Reglamento 
a la Ley de Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización, cuyos principales puntos resumimos a continuación: 

- Se considerarán transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que 
un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que 

se haya realizado la transferencia del bien 0 la prestación del servicio, 
sin contar con los activos, personal, infraestructura o capacidad 
material, directa o indirectamente, para prestar los servicios 0 
producir; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, 
Se presumirá la inexistencia de dichas operaciones. 

- Establece las condiciones para la exoneración de IR de microempresas. 

- Disposiciones referentes a deducción de jubilación patronal y 
desahucio. 

- Condiciones para la deducción adicional de costos y gastos para el 
sector de Economía Popular y Solidaria. 

- — Sociedades emusoras de tantas de crédito, se establece que li 
sociedades emisoras de tarjeta de crédito o débito que paguen a no 
residentes deberán aplicar las retenciones correspondientes. 

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento 
No 336 del 27 de septiembre de 2018, se reformó el artículo 
correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos realizados al exterior 
del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno, 
estableciendo que las sociedades emisoras de tarjetas de crédito o de 
débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o envien ingresos 
gravados a favor de personas no residentes deberán efectuar la retención 

conforme las tarifas previstas en la ley, en aquellos casos y cumpliendo las. 
condiciones, limites y requisitos, que estableaca el SRÍ. mediante 
resolución. 

  

Informe de Cumplimiento Tributario (ICT) el SRI mediante resolución 
establecerá quienes son los contribuyentes obligados a presentar el ICT y 
definirá el alcance de la revisión del auditor. 
Se permite la generación de impuesto a la renta diferido activo a partir del 
año 2018 por el gasto no deducible correspondiente a la provisión por 
jubilación y desahucio el cual podrá ser utilizado únicamente al 
"momento del pago por dichos conceptos. 

Precios de transferencia 
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena 

"competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por 
'su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
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Operaciones, entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido 
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el extenor locales 
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo. 
monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o 
US$3,000,000 solo presentar Anexo) Se incluye como parte relacionadas 
a las cmpresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe. 
ser remitido hasta el mes de junio de cada año conforme el noveno digito 
del RUC Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la 
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

  

  

La Compañía no se encuentra obligada a presentar informe de precios de «anslerencia debudo al monto de es transacoones. 

12.Patrimonio 

  

so. Acciones 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital social estaba constituido 
por 230,800 acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de 
US$1 cada una. 

Reserva Legal 
La ley de Compañías de la República de Ecuador, requiere que las 
compañías anónimas transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de 
la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, el 50% del capital 
social. Dicha reserva no está sujeta a distribución, excepto en el caso de 
liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de 
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. 
Reserva valuación 

13.Costos y Gastos por Naturaleza 
El detalle de los costos y gastos por naturaleza por los 
el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente: 

  

ys que terminaron
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2018 2017 
Gastos bancarios 220,138.00 

Depreciaciones 190,20696 - 
Impuestos contribuciones 7551044 2846400 
Promoción y publicidad 1071429 
Gastos de personal 494500 725900 

Provisiones 42037 
Instalación y mantenimiento 35730 267100 
bodegaje 320837 - 
Honorarios profesionales 2782.00 375400 
Suministros de oficina 1ac8s1 306500 

Otros ases 6195600 
589,245, 107,169 

14.Administración de Riesgos 

Eu Riesgos Financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos 
financieros: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez, El 

programa general de administración de riesgos de la Compañia se centra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de 
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la 
Compañía. 

El departamento de finanzas tiene a su cargo la administración de riesgos. 
de acuerdo con las políticas de la Compañía. Dicho departamento 

identifica, evalúa y cubren los riesgos financieros en coordinación estrecha. 
con las unidades operativas de la Compañía. La Administración 
proporciona los lineamientos para la gestión general de riesgos así como 
políticas escntas que abarcan áreas específicas, tales como el riesgo de 
asas de interés, el ricego de crédito y el uso de instrumentos financieros, 

Riesgo de Mercado 
El departamento contable mantiene listas actualizadas de precios y 

detalles de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las 
mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen. 
Políticas y procesos de selección de proveedores. 

  

Uno de los riesgos más comunes es de que la posición de mercado de la 
Compañía se deteriore como consecuencia de la operación propia o de 
terceros, así como de las condiciones económicas
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Rícego de Crédito 
Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas 
principalmente por el área financiera, El riesgo de crédito surge del efectivo. 
y equivalentes de efectivo, así como de la exposición al crédito de los 
Clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y 
alas transacciones comprometidas. 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el 
efectivo y sus equivalentes, la Compañía realiza principalmente 
operaciones con instituciones financieras que cuenten con una calificación 
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo 
adecuados dentro del mercado financiero. 

Riesgo de Liquidez 
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de 
sus actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la 
Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de 
doce meses. 

Los indicadores financieros de hquidez al 31 de diciembre del 2018 y 2017 
fueron como siguen: 

2018 2007. 

  

    

Eectivo y equivalente de efectivo 30,585 5525 
Cuentas por cobrar comerciales 154,279 107,597 
Otras cuentas por cobrar 194,154 298,080 

Inventa 134.087 186,391 
Pagos anticipados 293 Z 

Total Actwos corrientes HTA 

Préstamos z 93405 
Cuentas por pagar comerciales mn 353484 
Otras cuentas por pagar. 114,859 3508 

“Total Pasivos corrientes 359,464 301,008 

ndlcador de liquidez Tx 7% 

tración 

Los objetivos de la Compañía al admimstrar el capital son el salvaguardar 
la capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el



MAXCORPOWER S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 
¡Ciras en Dólares de los Estados Unidos de América — USS) 

propósito de generar retornos a los accionistas, beneficios a otros grupos 
de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el 
costo del capital. 

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compañía al término del periodo 
del estado de situación financiera era el siguiente: 

208 2017 

Total de pasivos 359.560 87asI8 
Nenos efecto y equivalentes de efectivo (0.285) 15526) 
Denda neta ajustada OT 30597 

Total patrimonio 147.00 9552 
indice deuda neta ajustada a patrimonio. 239% 9ro% 

    

15.Bventos Subsecuentes 

  Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados 
financieros no se produjeron eventos que, en la Opimón de la 
Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo 
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,


