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1. Informacion General

T

MAXCORPOWER S. A. (en adelante “la Compafiia®) se constituyd el 15 de
julio del 2009, bajo las leyes de la Repiblica de Ecuador, con un plazo de
50 afos. Su domicilio esta registrado en San Jacinto de Yaguach, Km. 1.5
via Puerto Inca, Guayas / San Jacinto de Yaguachi.

La actividad de ln Compafia consiste en la produccin de wrroz
descacarillado, pulido, blanqueado, semiblanqueado 'y secado y
1. Bases de Preparncién de loa Estados Financieros

Declarncion de C b

Los presentes cstados fnancieros adjuntos han sido preparados de
scuerdo con Normas Internacicnales de Informacion Financiera, en
ndelante (MIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board
(IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los estados financicros de MAXCORPOWER S, A, para el periodo
terminados al 31 de diciémbre de 2018, fueron aprobados y autorizados

para su cmisién el 8 de abril del 2019, y segiin las exigencias estatu tarias
seran sometidos a la aprobacion de la junta de acclonistas de la Compafiia.

Bases de Medicion
hﬂ:mdmﬁnmﬂmhmudnw:u‘nuhhmdﬂm

Las partdas incluidas en los cstados financieros de la Compadiin se
expresan on la moneda del entormo econdmico principal en que la entidad
opera ["moneda funcional®). Los estados financieros se expresan en dilares
eatadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentaciin
de la Compafiia

Uixo de Estimaci Iuici

La preparaciin de loa estados fAnancieros de acuerdo con las NIIF s
requiere que la Administracion de la Compatia efectie juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de Ias politicas de
contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos v gastos
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
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Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base
continua. Las revisiones de las esumaciones contables son reconocidas
en ¢l periodo en que las estimaciones son revisadas v en cualquier periodo
futuro afectado.

3. Resumen de la Principales Politicas Contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacidn de estos estados financieros separados. Estas politicas
han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan
en estos estados financieros.

Clasificacidn de Saldos i i ienie

Los saldos de activos v pasivos presentados en el estado de situacion
financiera se clasifican en funciém de su vencdmiento; €s decir, como
corrientes aguellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que
estan en el ciclo normal de la operacidn de la Compafiia, y, como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Activos v pasivos financicros

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados
en el estado de situacidn financiera por inversiones temporales en
certificados de depésito a plazo. Son actives financieros no derivados
gque dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

- Activos financieros a valor razonable a través de ganangias o pérdidas:
son activos que se mantienen para ser negociados, Un activo fmanciero
se clasifica en esta categoria si es adquiride principalmente para
efectos de ser vendide en el corto plaze. Los activos en esla calegoria
se clasifican como activos corrientes.

- Préstamos y cuentas por cobrar; representados en el estado de
situacion financiera principalmente por las cuentas por cobrar
comerciales, a compafiias relacionadas v olras cuentas por cobrar, Son
activos financieros no derivados que dan derecho a4 pagos fijos o
determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo, [Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimienio mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situaciim financera.

- Otros pasivos financieros: representados en el eatade de situaciin
financiera por cuentas por pagar proveedores vy otrog pasivos
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financieros, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de una
pérdida por deterioro si ¢l valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

Deterioro
Activo i no Derivados

Los activos financiercs son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un
activo financiero estd deterioradoe si exaste evidencia objetiva de deterioro
como consecuencia de uneo o mas eventos de pérdida ocumdos después
del reconocimiento inicial del activo, v ese o esos eventos de pérdida han
tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que
pueden estimarse de manera fiable,

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede
incluir el incumplimientc de pago por parte de un deudor, la
reestructuracion de un valor adeudado a la Companiis en términos que la
Compafiia no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el
deudor o emisor entraria en bancarrota, cambios adversos en el estado de
pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas que se relacionen

con incumphrmiento.

La Compafia considera la evidencia de deterioro de los actives financieros
medidos al costo amortizado a nivel especifico. La evaluacion se realiza
sobre la base de una revisitn objetiva de todas las cantidades pendientes
de cobro al final de cada periodo v representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en las cuales podrian incurrirse por este
concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un active fnanciero que se
valora al costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en
libros del active v el valor presente de los flujos de efective futuros
estimados, descontados a la tasa original de interés cfectiva. Las pérdidas
s& reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de astimacidn para
deterioro contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el
activo deteriorade continiia reconociéndose a través de la reversion del
descuento. Cusnde un hecho gue ocurra después de gque se haya
reconocido el deterioro causa que el monto de la pérdide por deterioro
disminuya, esta disminucidn se revierte contra resultados.

Activog nio Financieros

Fl valor en libros de log activos no financieros de la Compaidia, diferentes
a inventarios, s revisado en la fecha del estado de situacion financiera
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para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce
una pérdida por deterioro si el valor en libros de un active o su unidad
generadora de efective excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos
de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de
efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos eypecificos que
puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo. Para propasitos
de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo méas pequetio de activos
que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo,
los que son independientes de los flujos de entrada de efective de otros
activos o unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por detenoro son reconocidas en resultados. Las pérdidas
por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para detcrminar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida
por detenoro, €l valor en libros del activo no puede exceder al valor que
habria sido determinado, neto de depreciacidn o amortizacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Baja de activos v pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero
gin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo. Un pasivo
es eliminado cuando las obhigaciones de la Compafis especificadas en el
contrato se han hoguidado. |

Inventarios
Los inventarios se valuan al costo o valor neto realizable, el que sea menor.
El cosio es asignado utilizando el método de costo promedio. El valor neto

realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los correspondientes gastos de venta. '

Propiedades, Planta v Equipos

=  Reconocimiento y Medicién:
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Las propiedades, mobiliario v equipo son valorizados al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, excepto para los edificios
para los que la Compafiia adoptd &l modelo de revaluacion coma politica
de medicién a la fecha de adopcidn de las NIIF. Bajo el modelo de
revaluacién los activos se contabilizan por sus valores revaluados, que son
sus valores razonables, en ¢l momento de su revaluaciin, menos la
subsecuente depreciacidn acumulada v subsecuentes pérdidas por
deterioro del valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente
del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de
cada periodo.

Cuando el valor en libros de los activos se incrementa como resultado de
la revaluacion, este aumento se reconoce directamente en otros resultados
integrales v se acumula en el patrimonio, en el rubro de superavit de
revaliuacion. Sin embargo, el incremento se reconoce en ¢l resultado del
periodo en la medida en gque sea reversion de un decremento por una
revaluacdn del mismo activo gue previamente fue reconocido en el
resultado del periodo. La disminucidn se reconoce en otro resultado
integral en la medida en que existiera saldo acreedor en el superavit de
revaluacion en relacion con ese activo. Esta disminucion reduce el impaorte
ecumulado en ¢l patrimonio contra la cuenta superavit de revaluacion.

El superavit de revaluacion se transfiere en su totalidad a resultados
acumulados a la fecha de disposicidn del activeo,

Las propiedades, mobiliario ¥ cquipos se reconocen como active si cs
probable que se deriven de ellas beneficios econémicos futuros v su costo
puede ser determinado de una manera fiable, El costo incluye gastos que
son directamente atribuibles a la adquisicidn del active. El costo de activos
construidos por la propia entided incluye lo siguiente: (i} el costo de los
materiales y la mano de obra directa; (ii) cualquier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su
usc previsto; (i} cuandoe la Compafia tiene una obligacién de retirar el
active o rehabilitar el lugar, una estimacion de los costos de desmantelar
y remover las partidas v de restaurar el lugar donde estén ubicados; v (ivi
los costos por préstamos capitalizados cuando es aplicable.

Cuando partes de una partida de propiedad, mobiliario y equipos posesn
vidas utiles distintas son registradas como partidas separadas
[componentes principales) del activo.

Las gs&;na.nl:ia.l y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad,
maobiliario ¥ equipo son determinadas comparando los precios de venta con
sus valores en libros ¥ son reconocidas en resultados cuando se realizan o
cOnoeen,
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Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gl del activo, de
existit, son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos
beneficios economicos futuros para la Companiia ¥ su costo puede ser
estimado de manera figble. El i.mpm'l‘.t en libros de la parte reemplazada
sc da de bega. Los costos por reperaciones vy mantenimientos de rutina en
propiedades, mobilario ¥y equipos son reconocidos en resultados cuando
se incurren.

8  Depreciacion:

La depreciacion de los elementos de propiedades v equipos se calculan
sobre el monto depreciable, gue corresponde al costo del active. La
Administracién de la Compania no espera recuperar valor alpuno al final
de la vida atil estimada de propiedades v equipos, v, en concordancia con
esto, no se definen valores residuales.

La depreciacion de los clementos de propiedades v equipos se reconocen
en resultados v se calcula por el método de linea recta con base a las vidas
utiles estimadas de cada componente de las propiedades y equipos. Los
terrenos no s& deprecian.

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la
cual estan instalados y listos para su uso.

La vida utiles estimada para el periodo actual ¥ comparativo son las
slguientes:

Instalaciones 20 anfios

Maquinarias 10 anos

Muebles v Enseres 10 afios

Vehiculos 5 afios

Equipos de Computacion 3 afos
Activos Mantenidos para la Venta

Los activos que se espera sean recuperados principalmente a través de la
venta en lugar de ser recuperados mediante su uso continuo son
clasificados como disponibles para la venta, Inmediatamente antes de esa
clasificacién, los activos son medidos de acuerdo las politicas de la
compafiia. A partir de ese momento, los actives mantenidas para la venta
son medidos a menor valor entre el valor en libros v el valor razonable
menos los costos de venta. Las pérdidas por deterioro en lo clasificacion
inicial como mantenidos para la venta y las panancias o pérdidas
subsecuentes resultantes de la remediacién son reconocidas ¢n ¢l cetado
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de resultados. Las ganancias no son reconocidas 81 superan cualquier
pérdida por detenoro acumulada. '

Bencficios a Empleados
» Beneficios a Corto Flazo:

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal dervado de
la aplicacién de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas
como gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio o el
beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compatiia posee una obligacion legal o
implicita actual de pagar este monto como resultade de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligacidon puede ser estimada
de manera fiable. Las principales acumulaciones recondcidas por este

concepto corresponden a las establecidas en el Codigo de Trabajo del
Ecuador.

* Beneficios a8 Largo Plazo!

La Companiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal,
normado y requerido por las leves laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leves vigentes, en los casos de
terminacién de la relacidm laboral por desahucie solicitade por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual
por cada uno de los anos de servicios prestados a |la misma empresa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente las provisiones para jubilacién
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del afno aplicendo el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones & la fecha
del estado de situacidon financiera, el cual es obtenido descontando los
flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.72% ([2017: 6.65%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad
del Ecuador, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados
¥ que tienen terminoes que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipitesis actuariales incluyen variables como son, en adicion  la tasa
de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
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remuneraciones, incrementos futuros de remuncraciones, tasa de
rolacion, entre olras.

Los efecton de reducciones y liguidaciones ll‘ll'.i.:lpul.ﬂ.nT BAnancizs y
perdidan actuariales que iu.rgen de los ajustes basados en la experiencia
y cambios en loa supuestos actuariales, se cargan a otpos resultados

integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmedintamente en
resultados del afo,

La Administracién de la Compaiiia utilize como tasa de descuento de estas
proviasiones la tasa promedio de los bonos corporatives de alta calidad del
Ecuador pues considera que cs la tasa que mejor presenta la realidad
econdmica ¥ ¢l nesgo del pais, asi como también se alinea con los

pronunciamientos del organismo de control (Oficio No. SCVS-[NMV-2017-
OO06042 1-00C)

. e e ]

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las
actividades ordinariam son reconocidos al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales v del impuesto al valor agregado.

Los ingresos son reconocidos cuando exdste evidencia persuasiva de que
loa nesgos vy beneficion significativos derivados de la propiedad de los
birnes son transfenidos al comprador, es probable que se recban los
beneficios asocindos con la transaccién, los costos incurridos v las posibles
devohiciones de los bienes negociados pueden ser medidos con fiabilidad
¥ la Compafiia no conserve para sl ningin envolvimiento en la
administraciim cormente de los bienes vendidos. Si es probable que se
otorguen descuenios v el monto de estos pucde estimarse de mancra fiable,
el descuentd sc reconoce como una reducciin del ingreso cuando se
TECOTocen las ventas.

La oportunidad de las tronsferencias de los riesgos y beneficios varia
dependiendo de los 1érminos individuales del contrato o acuerdo de venta;
sin embargo, para ventas dentro de la jurisdiccidon de la/ Compafiia, la
transferencia generalmente ocurre cuando ¢l producio es recibido en las
instalaciones de los cliontes.

Costos ¥ Gastos

Sec registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incwrmidos,
independientemente de la fecha en gque se efectie el pago, v sc registran
en el periodo en ¢l que se conocen.
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Ingresos financieros v Costos Financieros

El ingreso o gasto por interés es reconocide usando el método de interés
efectivo. Los costos por préstamos gque no son directamente atribuibles a
la adquisicitn, la construccién o la produccidn de un activo que califica se
recanocen en resultados usando el método de interés efectivo,

Impuesto por Pagar

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto cornente
v el impuestn diferido. El impuesto a la renta corriente v diferido son
reconocidos en resultados excepto que se relacione a partidas reconocidas
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero aiin no
Efectivas

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, &si como
también enmisndas v mejoras a las NIIF existentes que no han entrado en

vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados
financieros de la Compafia a partir de las fechas indicadas a
continuacion:
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La Compania estima que la adopcin de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas,
no tendrda un impacto significative en los estados financieros
consolidados en el gjercicio de su aphcacion inicial, pues gran parte
de estas normas no son aplicables a sus operaciones,

5. Efective y Equivalentes de Efective

El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2018
y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Caja general i1 120,900
Bancos 1.400 3.402
2.061 124 32

6. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas por cobrar
al 31 de diciembre de 2018 v 2017 es Ia siguiente:

2018 2017

Cuenias por cabrar comercinles:

Clismtes 024,172 131,481
Cras cuentas por cobrar:

Préstamos a empleados 2,1B5

Crédite tributario por impuesto a la renta 30.374 -

Anticipo & proveedores - 185,630

32,559 185630

Total cuentas por cobrar comerciales y otras

cugnlas por cobrar 556,731 317.111

7. Inventariocs

El detalle de los inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es ¢l
siguiente;
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2018 2017
Materia prima 188,168 26,887
Proeducto en proceso 352,633 352,633
Producto terminado 50,638 2ET1T
Total de Inventarios 591,430 406,237

8. Propiedades, Planta y Equipos

El detalle de las propiedades, mobiliarios y equipos al 31 de diciembre de
2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Costo:

Terrencs 773,605 773,605
Edificios 2,082,615 2,082,615
Maguinarias 1,187,819 1,223,207
Vehiculos 104,784 104,784

4,148,823 4,184,211

Depreciacién acumulada [467.072) iﬂ?ﬁ.ﬁﬁﬂ
Propiedades mobiliarios y equipos, neto 3,681,751 3,907,346

Los lotes de terrenos con nimero 8 A con un drea total de 8,100 m2, 4 A
con una superficie de 2 580 m2 y solar {desmembrado del solar 10} con un
area de 8,962 ml, todos ubicados en el Km 1.5 de la Via Puerto Inca (sitio
donde la compafia desarrolla sus actividades], con las respectivas
edificaciones v maquinarias agricolas se encuentran otorgadas como
garantias por la operacién de crédito mantenida con la Corporacitn
Financiera Nacional - CFN.

9. Obligaciones financieras

El detalie de las obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2018 ¥
2017, ea el siguiente:
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2018 2017
Frésiamos con instituciones financieras
Porcidn Corriente 344 459 -
Préstamo con institaciones financerss
Porcidn no cormente 1,155 429 1,348 000
Total cbligaciones Enancieras 1,499 888 1,348,000
e ——————

Al 31 de diciembre del 2018, las obligaciones financieras incluyen una operacion
de erédito con el Banco del Pichincha otorgado con fecha 30 de junio del 2016,
por US§E50,000 a una tasa de interds del 9,75% con fecha de vencimiento 15 de
junio del 2019 v una operacion de crédito con la Corporacion Financiern Nacional
- CFN otorgado con fecha 22 de diciembre del 2017 por US$1,348,000 a una tasn
de interés del B,72% con fecha de vencimiento 11 de octubre del EU‘EE.

10. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

El detalle de las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar
al 31 de diciembre de 2013 y 2017 es el siguiente:
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Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores

Otras cUentas por pagar:
Tarjetas de crédito
beneficios a empleados
Anticipo de clientes
Pasivo por impuestos corrientes
Participaritn de trabajadores en
utilidades

Total otras cuentas por pagar

Pasivo no corrientes
Cuentas por pagar UNA
Préstamos accionistas
Pasivos por bensficios sociales

Total cuentas por pogar o Largo plazo

2018 2017
125.813 275872
20218 -
1.167 1.761
1.000 -
36,879 6638
4,728 3.836
G089 e B 1t
J24.711 -
T0.087 -
- 2.7:20,00
394.798 2.720,00

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Companfiia debe distribuir
entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.
El pasto de participacion de los trabajadores en las utilidades se incluye
en el rubro de gastos administrativos y ventas en el estado de resultados
integrales. En el 2018 el monto de la participacidn de trabajadores en las

utilidades ascendid a USE4, 778,

11.Impuesto a la Renta

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La siguiente es la conciliacién para la determinacién del impuesto a la
renta corriente al 31 de diciembre de 2018 v 2017
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2018 017

P rdida {utilidad) antes de impuesto a la renta 26.793 25.5671
incremenio redaccidn) resultants oo
Cantos no deducibis s ]
Base 1mpon bie 26,793 T 4655
Impuesio s la renta estimado en base o la
wutilided gravable & la tases del 25% 6698
Anitieipode jmpueslo s ls renta L4 554
Chanto de impueston la rentes L8t 14 659

Las normas tributarias vigentes incorporan el prindpmdtplﬂ'.ll
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por

su parte el Servicio de Rentas Internas solicita sc prepare y remita por
parte de I empresa un estudio de precios de transferencia ¥ un anexo de
operaciones, entre otros, para agquellas compafiias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadss domiciliadas en el extenior y locales
(dependiende de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal v
cuyo monto acumulado sca superior a US$15,000 (Anexo e Informe o
US$3,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas o
las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe
ser remitido hasta el mes de jurio del 2019 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta
unual declare las operaciones de activos, pasivos, iNEresos v egresos.

Eelosmas Tribuiarias

Durante el gjercicio econdmico 2018 se publicd la Ley organica para el
fomento productive ¥y su Reglamento.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son
lus siguientes:

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de Impuesto a la renta
por la reinversion de utihdades. La reduccién de la tarifa de impucsto a
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la renta del 10% sobre el monto de utibdades reinvertidas, aplicara
unicamente a: i sociedades exportaderas habituales; i) a las empresas
que se dediquen a la produccidn de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; i)
sociedades de turismo receptivo,

Amnistia tributaria respecto a la remision del 100% de intereses, multas
¥y recargos sobre impuestos nacionales administrados v/o recaudados
por el Servicio de Rentas Internas. Fecha maxima de pago: 28 de
diciembre 2018, No aplica para obligaciones vencidas posterior al 2 de
abril del 2018,

Deduccidn adicional del 100% del gasto pagado a favor de todos los
empleados por pilizas de seguros individuales de: Renta vitalicia, vida en
grupo salud, asistencia médica, accidentes personales, accidentes de
riesgos del trabajo, de seguros acoidentes de trénsito v las comisiones de
mtermediacion de esos seguros vy medicina prepagada.

Exoneracidn de Impuesto a la Salida de Divisas en operaciones de
financiamiento de Capital e intereses de créditos con Instiluciones
Financieras [Internacionales y/o Entidades no  Financieras
especializadas, que tengan plazo igual o mayor a 360 dias, destinados a
financiamiento de microcrédito o inversiones productivas,

Exoneracién del Impuesto a la renta y anticipo para sectores priorizados,
sujeto a la generaciom de empleo neto. En zonas urbanas de Quito y
Guayaguil, 8 afios; zonas no urbanas de Quito y Guayaquil, 12 afios; vy
sectores fronterizos, 15 afios, siempre que la inversion se realice en un
periodo de 24 meses contados desde la publicacion de la Ley,

Exoneracion del Impuesto a la renta vy anticipo sujeto a la generacidn de
emplec neto, para industrias basicas en todo el pais por 15 afios v
sectores fronterizos por 20 afos, siempre gue la inversion se realice en
un periodo de 24 meses contados desde la publicacién de la Ley,

No aplica exoneracion del Impuesto a la renta de los dividendos si el
beneficiario efective es una persona natural residente en Ecuador v si la
sociedad que distribuve el dividendo no cumple con el deber de informar
sobre sus beneficianios efectivos,

Anticipo de Impuesto a la renta. Se elimina la determinacién de Impuesto
a la Renta Minimo cuando los pagos parciales realizados por Anticipos
durante el ejercicio fiscal son mayores que el impuesto a la renta causado

al cierre del periodo. Los montos cancelados en exceso podran
considerarse crédito tributario para los contribuyentes,

Con respecto al [VA, se establecen las siguientes reformas:
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IVA en compras: Uso de crédito tributario de IVA en compras locales e
impertaciones hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

Retenciones: Devolucidn o compensacidn del crédito trbutario de
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos desde la fecha de pago.

B¢ elimina a la compensacion como base imponible para €l Impuesto a la
Salida de Divisas [ISD).

El 24 de agosto de 2018, se publicé el RHeglamento a la Ley de
Reactivacidn de la Economia v Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos
principales puntos resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas
Internas del Ecuador (SRI) detecte gque un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se hayva realizado la
transferencia del bien o la prestacién del servicio, sin contar con los
activos, personal, infraestructura o capacidad material, directa o
indirectamente; para prestar los servicios o producir los bienes.
Asimismo, los contribuyentes que no logren ser ubicados, se presumird
la inexistencia de dichas operaciones.

Respecto al caleulo del Anticipo de Impuesto a la renta, s¢ excluye de los
rubros de activos, costos y gastos, los montos referidos a la adquisicidn
de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar mayor nivel de produccidn de bienes y
servicios. El mero cambio de activos productivos que ya se encueniran
en luncionamiento, no imphica inversion nueva.

Se permite la generacion de un active por impuesto diferido a partir del
afioc 2018 por el gasto no deducible correspondients a la provisidn por
jubilacion patronal y desahucio, el cual podra ser utilizado Unicamente
al momento del pago de dichos conceptos.

Reformas Tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publict la “Ley orghnica para ¢l fomento
productivo, atraccidn de inversiones, generacion de empleo, v estabilidad
v equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No, 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las
spguicntes:

- Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos
nacionales adminlmduu v/o recaudados por el SRI. Fecha méxima
dc pago: 26 de diciembre 2018,
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Mo aplica para la declaracion anual del [R del 2017 v para obligaciones
vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

Aplicacién de remisidn sobre obligaciones aduaneras, seguridad social
[con excepciones], servicios bésicos, créditos educativeos y becas,
obligaciones con Gobiernos Autonomos Descentrahizados - GADS,
empresas publicas amparadas por la LOEP, impuestos vehiculares,
Superintendencia de Compafiias, Valores y Sepuros, Contraloria
General del Estado; v demaéas entidades que eventualmente pudieren
acogerse a la ley. Existen plazos v condiciones diferentes dependiendo
el tipo de entidad,

Exoneracidn del Impuesto a la Renta-IR y anticipo, para sectores
priorizados ¥ sujeto a la peneracion de empleo neto, en gonas urbanas
de Quito y Guayaquil (por 8 afos), zonas no urbanas de Quito y
Guayaquil (por 12 afios| v sectores fronterizos (por 15 anos), siempre
que la inversidn se realice en un periodo de 24 meses contados desde
Ia publicacitim de la Ley.

Exoneracién del Impuesto a la Renta-[R y anticipo, sujeto a la
generacidn de empleo neto, para industrias basicas en todo el pais (por
15 afios) y sectores fronterizos (por 20 afios), siempre que ia inversidn
a¢ realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacién de

la Ley.

Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a la renta
calculados después del pago del IR, distribuidos por sociedades
nacionales o extragjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales o extranjeras, ¢ de personas naturales no
residentes en el Ecuador. No aplica exoneraciin sl el beneficiano
efectivo es una persona natural residente en Ecuador; v, si la sociedad
que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre
sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR del 28% a
partir del afio 2019, El porcentaje 25% se mantiene, asi como también
el 22% para micro, pequenias empresas, exporiadores habituales.

Sc establece el [R unico mediante tarifa progresiva a la utiidad de
enajenacion de acciones.

Reduccidon tarifa IR en reinversién de utilidades, para impulsar el
deporte, cultura, desarrollo ciencia, tecnologia e innovacion,

El porcentaje de retencion sobre dividendos o utilidades que se aplique
al ingreso gravado sera equivalente a la diferencia entre la maxima

tarifa de IR para personas naturales (35%) y la tarifa de [R aplicada
pot la sociedad a la correspondiente base imponihle.
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Modificacion de la formula para determinar el Anticipo de IR
correspondiente al gjercicio fiscal 2019 en adelante.

Anticipo de IR. Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en
declaracion del préximo afo (tercera cuota - abril del siguiente afio);
se elimina devolucion del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo
(TIE); v, se contempla la devolucion del valor del anticipo que
sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacién
impuesto minimo)

Se agregan bienes v servicios con tarifa 0% de [VA, tales como: materia
prima e insumos (semillas, bulbos, plantas| para el sector
agropecuario, acuicola v pesquero importados o adguiridos en el
mercado interno, ¥ partes y piezas para tractores de llantas de hasta

200hp; ¥ magquinaria de uso agropecuanio, acufcola y pesca, partes y
piezas, de acuerdo con los Decretos que emita el Presidente, entre
otros.

Con respecto-al [VA, se establecen las signientes reformas:

o ITVA en compras: Uso de crédito tributario de IVA en compras locales
¢ importaciones hasta dentro de 5 anos desde la fecha de pago.

¢ Retenciones: Devoluciin o compensacion del crédito tributario de
retenciones de [VA hasta dentro de 5 anos desde |a fecha de pago,

o Exportacion de servicios: Devolucidn de [VA en exportacion de
servicios segin lo determine el Comité de Politica Tributaria.

o Viviendas de interés asccial: Devolucidn de IVA en construccidn de
vivienda de interds social.

o Medios electrénicos: Se elimina la devolucién de IVA por use de
medios de pago electronicos.

o Devolucién del 507 del IVA pagado en actividades de producciones
audiovisuales, televisivas v cinematograficas.

Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a
la Salida de Divisas,

Devolucién a los exportadores de servicios de los pagos realizados por

concepto de ISD que sean necesarios para la prestacidn del servicio

que se exporte, conforme las condiciones y limites que establesca el
Cormité PT.
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El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicd el Reglamento
a la Ley de Reactivaci‘m de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

- Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que
un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que
se haya realizado la transferencia del bien o la prestacion del servicio,
sin contar con los activos, personal, infraestructura o capacidad
material, directa o indirectamenie, para prestar los servicios: o
producir; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados,
s presumird la inexistencia de dichas operaciones,

Establece las condicione®s para la exoneracion de [R de microempresas.

- Disposiciones referentes a deduccién de jubilacidn patronal v
desahucio.

- Condiciones para la deducciin adicional de costos y gastos para el
sector de Economia Popular y Solidaria.

- Socicdades emisoras de tanctas de crédito, se establece que las
sociedades emisoras de tareta de crédito o débite que paguen a no
residentes deberdn aplicar las retenciones correspondientes,

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento
No. 336 del 27 de septiembre de 2018, se reformd el articule
correapondiente a Retenciones en la fuente por pagos realizados al extenior
del Eeglamento para la Aplicacion de la Ley de Eégimen Tributario Interno,
estableciendo que las sociedades emisoras de tarjetas de crédito o de
débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o envien ingresos
gravados a favor de personas no residentes deberin efectuar la retencifn
conforme las tarifas previstas en la ley, en aquellos casos ¥ cumpliendo las
condiciones, limites ¥y requisitos, que establezea el SRl mediante

resolucion.

Informe de l".:umphmaentn Tributario (ICT), el SRl mediante reasalucifn
establecerd quienes son los contribuyentes obligados a presentar el ICT v
definira el alcance de la revisién del auditor,

Se permite la generacion de impuesto & la renta diferido activo a partir del
anfno 2018 por nﬁﬂtﬂ no deducible correspondiente a la provisitn por
jubilacion patro desahucio el cual podra ser utilizado tinicamente al
momento del pago por dichos conceptos.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con paries relacionadas. Por
SU parie el Servicio de Kentas Internas solicita se prepare v remita por
parte de la empresa un estudio de precios de transferencia v un anexo de
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operaciones, entre otros, para aguellas compafiias que hayan tenido
operaciones con paries relacionadas domiciliadas en el exterior locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo hscal v cuyo
monto acumulado sea superior a USs15,000,000 (Anexo e Informe o
US$3,000,000 solo presentar Anexol. Se incluye como parte relacionadas
a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe
ser remitido hasta el mes de junio de cada afio conforme el noveno digito
del RUC. Adicionalmente mge que en su declaracion de impuesto a la
renita anual declare las operaciones de activos, pasivos, INEresos y egresos.

La Compafiia no se encuentra obligada a presentar informe de precios de
transferencia debido al monto de sus transacciones.

1Z.Patrimonio
ito i o Acciones

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 el capital social estaba consttuido
por 230,800 acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de
U381 cada una.

Reserva Legal

La ley de Compafias de la Repiblica de Ecuador, requiere que las
companias anonimas transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de
la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, el 50% del capital
social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucidn, excepto en el caso de
liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para aumenios de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Ressrva valuacton

13.Costos y Gastos por Naturaleza

El detalle de los costos ¥ gastos por naturaleza por los afos que terminaron
el 31 de diciembre de 2018 v 2017, es el siguiente:
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2018 2017

Castos bancerios 230,138.00 =
Depreciaciones 190,206.96 .
Impuestos contribuciones 75, 510044 28,464.00
Promecidn v publicidad 10,714.29 =
Gastos de personal 4 B4S5.00 7,255.00
Frovisiones 4.211.37 -
Instalacién vy mantenimiento 3,573.60 267100
bade gaje 3,269.37 .
Honorarios profesionales 2,792.00 3,754,00
Suministros de oficina 1BER 51 3,065.00
Oiras 22,115.E5 61,956.00

539,245 107,169

14.Administracion de Riesgos

Factores de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos
financieros: riesgos de mercado, riesgo de crédito v riesgo de Liquidez. El
programa general de administracién de riesgos de la Compania se centra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros v trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempenio financiero de la

Compafiia.

El departamento de finanzas tiene a su cargo la administracion de riesgos
de acuerdo con las poliicas de la Compafia, Dicho departamento
identifica, evalia y cubren los riesgos Gnandieros en coordinacion estrecha
con las unidades operativas de la Compafia. La Administracion
proporciona los lineamientos para la pestitn general de riesgos asi como
politicas escritas que sbarcan areas especificas, tales como el riesgo de
tasas de interés, el riesgo de crédito ¥ ¢l uso de instrumentos financieros.

Riesgo de Mercado

El departamento contable mantiene listas actualizadas de precios y
detalles de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las
mejores alternativas en cuanto a precios v calidad; adicionalmente existen
politicas ¥ procesos de seleccitn de proveedores.

Uno de los riesgos méas comunes es de que la posicion de mercado de la
Compafia se deteriore como consecuencia de la operacién prepia ¢ de
terceros, asi como de las condiciones econdmicas.
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o i Cridi

Las politicas de administracion de riesgo creditice son  aplicadas
principalmente por el area financiera, El riesgo de crédito surge del efectivo
y equivalentes de efectivo, asi como de la exposicion al crédito de los
clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y
a las transacciones comprometidas,

Respecto a los bancos ¢ instituciones financieras donde se mantiene el
efectiva ¥y sus equivalentes, la Compafiiz realiza principalmente
operaciones con instituciones financieras que cuenten con una calificacion
de resgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados dentro del mercado financiero.

Ri ic Liquid

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de
sus actividades comerciales, Para administrar la iquidez de corto plazo, la
Compafia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de
doce meses,

Los indicadores financieros de liquidez al 31 de diciembre del 2018 y 2017
fueron como siguen:

2018 2017

Efectivo y equivalente de efectivo 30,385 5,526
Cuoenias por cobrar comerciales 154,279 LT, 597
Otras cuentas por cobwar 134,154 298 089
Inventarios 134 03T [B6, 391
Pagos anticipados 22 923 -

Total Activos corrientes 475,778 507,603
Présiamos - 03,435
Cuentas por pagar comerciales 244,611 353,484
Oiras cUening Por pAgar 114,853 354,084

Tota! Pasivos corrientes 350,464 801,003
Indicador de Hguidez 132% T5%

Administracién del Riesgo de Capital

Los objetivos de la Comparfiia al administrar el capital son el salvaguardar
la capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el
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propdsito de generar retornos a los accionistas, beneficios a otros grupos

de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el
costo del capital,

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compania al término del periodo
del estado de situacion financiera era el siguiente:

2018 2017
Total de pasivos A59 464 BT4.518
Menos efective v equivale ntes de efective {30, 385] (5,526}
Deuda neta ajustada 329,079 BHE, 2
Total patrimonio 147, B89 BY, 352
Indice deuda neta ajustada a patrimonio 223% 97T0%

15.Eventos Subsecuentes

Entre £l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, en la opimwdn de la

Administracion de la Compaifiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financicros gue no s& havan revelado en los mismos,



