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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A I= Junta de Directores y Accicnistas de
MAXCORPOWER S.A.

nforme sobre la Auditoria de los Estados Financieros

Opinion

== zudilado los estados financieros que se adjuntan de MAXCORPOWER S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y los
correspondientes estados de resultado, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
oor = 270 terminado en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas
mooriantes de contabilidad y otra informacién explicativa.

=n ™ opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
=sn=cios importantes, la situacion financiera de MAXCORPOWER S.A. al 31 de diciembre
== 2075 vy su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afo que terminé en esa
‘-—:.-:".a c= :on‘rormldad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas

v M=cianas Entidades (NIIF para PYMES).

Sase para la Opinién

I'l'1

‘eciué la auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
=quieren que cumpla con requerimientos éticos y planifique y realice la auditoria para obtener
cerieza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales. Una
uditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
re los saldos y revelaciones presentados en los estados financieros. Los procedimientos
seieccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
n=sgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros de la Comparia a fin de disenar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de
sxpresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria
izmbien comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y
= que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideré que la evidencia
de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para mi opinion
de auditoria.
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CPA. RAQUEL TIRCIO GALLARDO
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Otros Asuntos

La informacion resumida comparativa adjunta de MAXCORPOWER S.A. por el afio terminado
al 31 de diciembre de 2015 se ha derivado de estados financieros no auditados los cuales no
han sido auditados, revisados o compilados y en consecuencia no expreso ningun tipo de
opinidon sobre estos.

Raq‘Txei i m:%ardo

SCVS-RNAE No. 965

Junio 30 de 2017
Guayaquil-Ecuador
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MAXCORPOWER S.A.
(Guayaquil - Ecuador)
Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre del 2016
(Con cifras correspondientes del 2015)
(En dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS NOTAS 2016 | 2015

ACTIVOS CORRIENTES: )

_Efecﬁvo y ecfuivalentes de efectivo 5 116,832 171,885

Cuentas por cobrar comerciales y otras 6

cuentas por cobrar, neto 279,608 585,462

Inventarios 7 376,011 =

Activos por impuestos corrientes 8 _jLB?] __5.3863

Total activos corrientes 788,328 762,710

| ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, maquinarias y equipos,

:l nefo i 9 1,825,988 946,987

| Total Activos no corrientes 1,925,988 | 946,987

TOTAL ACTIVOS 2,714,316 1,709,697
Ver notas explicativas 1 a 15 son parte integranie de los estados financieros
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MAXCORPOWER S.A.
(Guayaquil — Ecuador)

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre del 2016
(Con cifras correspondientes del 2015)
(En délares de los Estados Unidos de America)

 PASIVOS NOTAS 2016 | 2015
_PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones con instituciones financieras 10 502,857 12,000
Proveedores Comerciales y Otras Cuentas
per Pagar 19,410 -
Pasivos Acumuladcs 11 11,013 4 448
Pasivos por impuesto corriente 8 13,011 5,432
Total pasivos corrientes 546,291 21,880
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones con instituciones financieras 10 1,137,143 1,177,700
Obligaciones por beneficios definidos 13 1,335 1,335
Total pasivos no corrientes 1,138,478 1,179,035
TOTAL PASIVOS 1,684,769 1,200,915
PATRIMONIO 14
Capital social 230,800 230,800
Reserva legal 400 400
Resultados acumulados 798,347 277,582
Total patrimonio 1,029,547 508,782 |
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2,714,316 | 1,709,697
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CPA.
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er notas explicativas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros
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MAXCORPOWER S.A.
(Guayaquil - Ecuador)
Estado de Resultados Integrales

31 de diciembre del 2016

(Con cifras correspondientes del 2015)

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

NOTAS 2016 2015
Ing_rgsos por actividades ordinarias B 791,975 620,734
Costos de ventas (515,027) (561,094)
Utilidad bruta en ventas 276,948 59,640
Gastos de administracion (86,155) (12,153)
Gastos de ventas (6,985) (9,535)
Total de Gastos operacionales B (93,140) (21,688)
| UTILIDAD EN OPERACION B 183,808 37,952
Gastos financieros (114,227) (8,903)
Utilidad _antes de parﬁapacién a trabajadores e N
impuesto a la renta 69,581 29,049 |
Participaciéon trabajadores (10,437) (_4,357)
Impuesto a la renta 12 (13.011) (5,432) |
! : e
| Utilidad del ejercicio 46,133 19,260 |
) B CPA. ajaira Calle Henriquez
Gerente General Contadora General
Ver notas explicativas 1 a 15 son parle integrante de los estados financieros
S
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MAXCORPOWER S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Ano terminado el 31 de diciembre del 2016
( Con cifras correspondientes del 2015)
(En délares de los Estados Unidos de América)

]

) 2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE - 3
OPERACION:
Recibido de clientes 1,097,829 123,808
Pagado a proveedores, trabajadores y otros (1,0988,813) (560,417)
Flujo neto de efectivo utilizado de actividades de
operacion (984) (436,609)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
| INVERSION: )
Adgquisiciones de activos fijos (504,369) (559,627) |
Flujo neto de efectivo ulilizado en actividades de
inversion (504,369) (559,627)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Adquisicién de préstamos instituciones financieras, neto 450,300 1,139,300 |
Flujo neto de efectivo proveniente en actividades de
~ financiamiento 450,300 1,139,300
| EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: _
| Efecto neto del efectivo y equivalentes de efectivo (55,053) 143,064
Saldo al comienzo del afio - 171,885 | 28.821
| SALDOS AL FIN DEL ANO N 116,832 171,885
CPA. Yajaira Calle Henriquez
Contadora General
Ver notas explicativas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros
9
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MAXCORPOWER S.A.

(Guayaquil — Ecuador)

Notizas z los Esiados Financieros

31 de diciembre del 2016

(Con cifras correspondientes del 2015)

1. INFORMACION GENERAL

MAXCORPOWER S.A fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador mediante
escritura publica de constitucion del 07 de julio de 2008 e inscrita en el Registro Mercantil
el 15 de julio de 2009. El objeto social de la Compafiia constituye principalmente
actividades de produccion de arroz descascarillado, pulido, blanqueado, semiblanqueado
y secado.

La Compania desarrolla sus actividades comerciales y administrativas en San Jacinto de
Yaguachi, Km. 1.5 via Puerto Inca, Guayas / San Jacinto de Yaguachi.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21.

2.3.

2.4,

2.5.

Declaracion de cumplimiento- Los estados financieros de MAXCORPOWER S.A.,
han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Base de medicién — Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histérico.

Moneda Funcional y de presentaciéon — Las partidas incluidas en los estados
financieros de MAXCORPOWER S.A se valoran utilizando la moneda del entorno
econémico en la que opera (moneda funcional). La moneda funcional de la
Compariia es el dolar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye
ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros. La republica del
Ecuador no emite moneda propia y en su lugar se utiliza el dolar de los Estados
Unidos de Ameérica como moneda de curso legal.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo-Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta.

La Administracién ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por
obsolescencia o lenta rotacién de los inventarios; se establecera una provision, la
cual sera calculada a partir del analisis de la intencion de uso y la consideracion
de la potencial obsolescencia.

30 =
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MAXCORPOWER S.A.

(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2016

(Con cifras correspondientes del 2015)

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros no incluyen ninguna
estimacion por deterioro de los inventarios por no ser considerados necesarios.

2.6. Propiedades, maquinarias y equipos

2.6.1.

2.6.2.

2.6.3.

2.6.4.

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, maquinaria y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, maquinaria y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades, maquinaria y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen

Método de depreciacion y vidas atiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, maquinaria y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
maguinaria y equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la -
depreciacion:

[te Vida util (en afios)
Edificios 20
Maquinaria 10
Vehiculos b

Retiro o venta de propiedades, maquinaria y equipo - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
magquinaria y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.7. Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que no se veran gravables o
deducibles. El cargo per impuesto a la renta corriente se calcula utilizando las

o



MAXCORPOWER S.A.

(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2016

(Con cifras correspondientes del 2015)

2.8.

2.9.

tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto del 22%

Provisiones - Se reconocen cuando la compariia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al fina! de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.8.1. Beneficios definidos. Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio -
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo realizados por un perito independiente, inscrito y calificado por la
Superintendencia de Companias.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resultados del periodo en el que se generan; las
nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan
ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no
se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultades Integrales.

2.8.2. Participacién a trabajadores - La compafia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos- Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compania pueda
otorgar.

Los ingresos por venta de los productos agricolas se reconocen, segln sea el
caso, cuando:

- Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la propiedad
de los bienes;

- La Compaiiia no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el grado
generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo sobre los bienes
vendidos;

- Elimporte de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;

- Es probable gue los beneficios economicos relacionados con la transaccion
fluiran a la Compaiiia; vy,

P (R



MAXCORPOWER S.A.

(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2016

(Con cifras correspondientes del 2015)

2.10.

297

2.12.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salve aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la compafiia tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultéanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos
corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultades, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos
y cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.12.1. Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados -
Son instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a
valor razonable en el reconocimiento inicial por la Administracion de la
Compania.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes
y los cambios en su valor razonable se registran en resultados.

2.12.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos 0 determinables y vencimiento
fijo, que la administracion de la Compafiia tiene la intencion y la capacidad
de mantener hasta su vencimiento. Si la Compafia vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

19



MAXCORPOWER S.A.

(Guayaquil = Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2016

(Con cifras correspondientes del 2015)

2.12.3.

2.12.4.

2.12.5.
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2.13.1.

2.13.2.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas
los costos de transaccidn. Posteriormente, son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado incluyendo los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al final
de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido
al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos
de efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero-La Compafia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Sila Compania no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a |la propiedad y contintdia reteniendo el
control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en el
activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2.13. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compariia
- Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compainia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados -
Se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la
remedicion del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen
‘ i =




TR R R R R R R R R R R ERRRRRRRRRRRRRRRRRIARARRZZRY

MAXCORPOWER S.A.

(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2016

(Con cifras correspondientes del 2015)
inicialmente a su costo, neto de los costos que se @an incurrido en la
transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencion) y el valor del reembolso, se reconocce en el estado de

resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

2,13.3. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.13.4. Baja de un pasivo financiero- La Compaiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.14. Nuevas Normas y Modificadas adoptadas por la Compahia

Las NIIF para Pymes fueron emitidas en el afio 2009, én el prologo de dicha norma
menciona que el IASB, espera proponer proyectos de reformas a las NIIF para Pymes
cada tres afios, hasta la emision de este informe el IASB en mayo del 2015 ha
aprobado y publicado enmiendas que se deberan aplicar a partir de enero del 2017.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para Pymes) requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propodsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opiniéon de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacion dispenible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1. Deterioro de activos - A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la péerdida
por deterioro.
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3.2

Estimacion de vidas dtiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion
de las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en
la Nota 2.6.3.

4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

4.1.

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compariia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Vicepresidencia Financiera Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Comité Ejecutivo
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

4.1.1. Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia mantiene préstamos a
tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la
Comparnia manteniendo una combinacidén apropiada entre los préstamos
a tasa fija y a tasa variable.

4.1.2. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una

de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compairiia.
La Administracion de la Compaiiia considera que el riesgo crediticio se
encuentra mitigado debido a sus politicas de calificacion y evaluacion de
clientes previo al otorgamiento de créditos y periodos cortos de crédito
(30 dias en promedio), no habiéndose presentado problemas
significativos de cobranza dudosa.

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran diversificadas entre
diferentes clientes y diversas areas geograficas a fin de evitar la
concentracién del riesgo. La evaluacion de crédito continua se realiza
sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

4.1.3. Riesgo de liquidez - Administracion es la que tiene la responsabilidad
final por la gestién de liquidez.

La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liguidez de manera que la Gerencia General pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestién de liquidez de la Compania. La Compafia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préestamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
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proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

4.1.4. Riesgo de capital - La Compaifiia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

..Diciembre 31...
2016 2015
(en US ddlares)

Caja 23,932 32,600
Bancos 92.900 139,285
Total 116,832 171,885

Bancos representa valores depositados en cuentas corrientes locales, los cuales no
generan intereses.

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

..Diciembre 31...
2016 2015
(en US dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes Terceros 60,210 158,745
Provision para cuentas incobrables (602) e
Subtotal 59,608 158.745

Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 220,000 409,785
Otras Cuentas por Cobrar = 16,932
L 279,608 585,462

‘.l...'ll.ll...lll.i.i‘.ll(l.‘UU....."'I'III"
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Al 31 de diciembre de 2016, las cuentas por cobrar comerciales tienen vencimientos
promedio 30 dias y no devengan intereses.

Al 31 de diciembre de 2016, anticipo a proveedores corresponde a desembolsos
realizados a los proveedores Kepler Weber S.A. y Eurocomercial S.A., por la futura compra
de maquinaria agricola, tal como Linea de Sistema de Recepcion, Limpieza y Secado de
Arroz y Maquina Volteadora de Arroz.

7. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

..Diciembre 31...
2016 2015
(en US dolares)

Inventarios de productos terminados 26,392 -
Inventarios de productos en proceso 345.619 -
Total 376,011 -

Al 31 de Diciembre del 2016, inventario de productos terminados incluye principalmente
733 sacos de arroz de 100 libras por $26,392 y 9848 sacas de arroz cascara de 200
libras por $349,619.

8. IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos del afto corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

...Diciembre 31...

2016 2015
(en US ddlares)

Activos por impuestos corrientes
Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado 15,877 5,363
Total activos por impuestos corrientes 15,877 5,363
Pasivos por impuestos corrientes
SRI por pagar 13.011 5432
Total pasivos por impuestos corrientes 13,011 5,432

9. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades, maquinaria y equipo es como sigue:
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..Diciembre 31...
2016 2015
(en US délares)

Terreno 315,000 84,875
Edificio 386,215 -
Maquinaria 1,215,211 667,936
Vehiculos 104,784 104,784
Construcciones en curso - 165.215
Subtotal 2,021,210 1,012,810
(Menos) Depreciacién acumulada (85.222) (65.823)
Total 1,925,988 946,987

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

..Diciembre 31...
2016 2015

e ———

(en US délares)

Costo:

Saldos al 1 de enero 1,012,810 402,832
Adiciones (1) 533,768 609,978
Avaldo (2) 474,632 -
Saldo final 2,021,210 1,012,810

Depreciacion Acumulada:

Saldos al 1 de enero (65,823) (15,472)
Gasto del afo (29,399) (50,351)
Saldo final (95.222) (65,823)

Al 31 de diciembre del 2016:

« Adiciones incluye principalmente compra de maquinaria agricola, tal como
Linea de Sistema de Recepcién, Limpieza y Secado de Arroz y Maquina
Volteadora de Arroz por $1,000,000.
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10.

<

« La Compaiiia realizé un avallo en el que principalmente se incrementd el valor
de su Terrenc por $230,125 y Maquinaria por $244,507. El avallo fue realizado
por Pertiase S.A.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de las obligaciones con instituciones financieras es como sigue:

..Diciembre 31...
2016 2015
Corriente (en US ddlares)
Corto Plazo
Banco del Pichincha 80,000 12,000
Corporacién Financiera Nacional (CFN) 422 857 -
Subtotal 502,857 12,000
Largo Plazo
Banco del Pichincha - 100,000
Corporacion Financiera Nacional (CFN) 1,137,143 1,077.700
Subtotal 1,137,143 1,177,700
Total 1,640,000 1,189,700

Lz compaiiia adquirié una obligacion financiera con la Corporacién Financiera Nacional
(CFN) por $1,700,000, para compra de maquinarias agricolas por $1,000,000 y capital de
trabajo por $700,000, de los cuales al 31 de diciembre de 2016 ha cancelado $140,000 de
acuerdo a la tabla de amortizacion determinada en el contrato de prenda industrial abierta.
La garantia que otorgd la compafia por esta obligacidn financiera es: (1) solar 8A con un
area total de 8,100 m2, solar 4A con una superficie de 2,580 m2, solar (desmembrado del
solar 10) con un area de 8,962 m2, ubicados en el Km. 1.5 de la via Puerto Inca (sitio
donde la compafiia desarrolla sus actividades) con las respectivas edificaciones por
$1,380,180; (2)bienes inmuebles o maquinaria agricola por $774,927, el total de garantias
es de $2,155,107 lo cual representa el 126.77% del crédito otorgado. El primer préstamo
por $700,000 inicio el 13 de noviembre de 2015, a una tasa del 9,9619% a 36 meses plazo
(3 anos), el segundo préstamo por $115,000 inicio el 13 de noviembre de 2015 a una tasa
del 9,9619% a 96 meses plazo (8 afios) y el tercer préstamo por $885,000 inici6 el 13 de
noviembre de 2015 a una tasa del 9,9619% a 96 meses plazo (8 afos).

El préstamo del Banco del Pichincha fue por $100,000 a una tasa de interés del 15.15% a
un plazo de 84 meses (7 anos) iniciando el 15 de abril de 2012.

PASIVOS ACUMULADOS
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Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Participacion de trabajadores
Beneficios Sociales

Total

..Diciembre 31...

2016

2015

(en US délares)

10,437
576

11.013

4,448

4.448

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%

aplicable a las utilidades liquidas o contables.

12. IMPUESTO A LA RENTA

Una reconciliacion entre la utilidad seguin estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta corriente, es como sigue:

2016 2015
Utilidad segun estados financieros antes de
impuestoalarenta 59,144 24,692
 Gastos no deducibles - =
Utilidad gravable 59.144 24,692
| Impuesto a la renta causado(1) 13,011 5,432
Anticipo calculado(2) (1) 6,964 9,659
-lmpuesto a la renta corriente cargado a
 resultados 13.011 5432

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las

utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas ftributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periocdo, del 25% de las

utilidades gravables.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos

deducibles.
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13.

14.

Liquidacion Impuesto a la Renta a Pagar.- Una reconciliacién del impuesto a la renta a
pagar, es como sigue:

31de 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015

{(en US délares)

Impuesto a la Renta Causado 13,011 5,432

(-) Anticipo de impuesto a la renta (6,964)

(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 6,964 9.659

(-) Retenciones en |la fuente de Impuesto a la

Renta que le realizaron en el ejercicio corriente (4,210) (9.552)

(-) Crédito Tributario de afos anteriores -

(-) Crédito Tributario ISD ejercicio corriente (11,667) -
Saldo a (favor) pagar del contribuyente (2,866) 107

Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada.
Los afios 2009 al 2016, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las
autoridades correspondientes.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal — De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social — |ESS.

Bonificacion por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compariia entregara el 25% de la tltima remuneracion mensual por
cada uno de los arnos de servicio.

PATRIMONIO

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2016, el capital social esta constituido por 230,800
acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital sccial. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.
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15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

La compariia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 15 de junio de 2017, fecha
en que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningdn
evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2016, fecha del estado
de situacion financiera pero antes del 20 de junio de 2017, que requiera revelacion o ajuste
de los estados financieros adjuntos.
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