AGRICOLA PURA VIDA S.A.
AGRUPVIDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
EXPRESADAS EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

AGRICOLA PURA VIDA S.A. AGRUPVIDA, fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas
desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 2 de julio del 2009, con un plazo de duracién de
ochenta afios. Su domicilio principal es en la parroquia Chanduy del canton Santa Elena, provincia
de Santa Elena.

La Compaiiia tiene como objeto principal el desarrollo y explotacion agricola en todas sus fases, desde
el cultivo y su extraccion hasta su comercializacion, tanto interna como externa de productos tales
como el café, cacao, cafia de azlcar, arroz, banano, platano, cebolla, papas, tomates, mango, palma
africana, melon, naranjas, papaya, frutas tropicales, uvas, entre otros; asi como el criadero,
distribucion, venta, comercializacion, de todo tipo de aves, huevos, animales de granja, ganado,
semillas, alimento, forrajes, productos veterinarios, implementos agricolas, avicolas y agropecuarios,
cereales, oleaginosas, carnes, lanas, fertilizantes y frutos del pais derivados de la agricultura y
ganaderia; compra, venta, administracion de bienes inmuebles, a su corretaje, permuta y
agenciamiento; y también se podra dedicar a la reproduccién en cautiverio de camarones y otras
especies biocuaticas, a la actividad pesquera en todas sus fases y a las actividades de fumigacion.

2. BASES DE PREPARACION

AGRICOLA PURA VIDA S.A. AGRUPVIDA, es una Compaiiia regulada por la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros; y por lo tanto esta sujeta a la preparacion y presentacion de sus
Estados Financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera.

A continuacién se describen las politicas y prdcticas contables adoptadas en la preparacion de los
Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios presentados,
salvo que se indique lo contrario.

» Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la Compafia estd en
funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone que la
Compaiiia no tiene la intencion ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante la escala
de sus operaciones.

AGRICOLA PURA VIDA S.A. AGRUPVIDA, es una compafiia que cumple con los
requerimientos para ser considerada como un Negocio en Marcha.
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» Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board — TASB) las cuales comprenden:

o’

* Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF);

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);

Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion (Standing
Interpretations Committee - SIC).

)
o

.
"

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con la Gltima traduccion vigente de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

» Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por ciertos pasivos que
han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los pasivos medidos y
presentados a su valor razonable son, principalmente, jubilaciéon patronal e indemnizacién por
desahucio.

» Moneda Funcional y de Presentacion

La Compafiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 21 (NIC-
21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera", ha determinado
que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econémico en el cual
opera la Compafiia es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 estdn presentados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica (dolares
estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.

» Estimaciones y juicios contables

La Compariia hace estimaciones e hipotesis en relacidn con el futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, raramente igualardn a los correspondientes resultados reales. A
continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un
ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero
siguiente.

Vida util y porcentaje de depreciacion

La Compaiiia revisa anualmente la vida til y el porcentaje de depreciacion estimados de los activos
fijos al final de cada periodo que se informa.

(B8]
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Reconocimiento de ingresos y costos

La Compaiiifa aplica lo establecido en la NIC 41 para determinar los ingresos y costos por efectos de
los procesos de produccion agricola. Este modelo utiliza la comparacion del estado productivo de la
finca al inicio y al final del periodo con el cual regula el resultado de la actividad productiva.

Jubilacion Patronal y Desahucio

El valor actual de las obligaciones por jubilacion patronal y desahucio dependen de ciertos factores
que se determinan sobre una base actuarial usando una serie de hipétesis. Las hipotesis usadas para
determinar ¢l costo neto incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio en estas hipotesis tendra
efecto sobre el valor en libros de estas obligaciones.

»  Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacion o desgloses que, no requiriendo
de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales 0 que no tienen
importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa definido en el
marco conceptual de las NIIF, tomando las cuentas anuales en su conjunto.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

»  Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcion de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y los
que estan dentro del ciclo normal de la operacién de AGRICOLA PURA VIDA S.A.
AGRUPVIDA, y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

>  Efectivo y equivalentes
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depodsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo

inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera,

»  Activos financieros
Compensacion de instrumentos financieros
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el balance,

cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, y la Compaiiia
tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

(5]
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Cuentas por cobrar clientes

Las cuentas por cobrar a clientes son importes generados por las ventas de bienes o servicios realizadas
en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos, se clasifican como
activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por
pérdidas por deterioro del valor.

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual es
reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la cartera de acuerdo a sus vencimientos
y provisiona aquellos saldos mayores a 360 dias como incobrables al 100%.

La Compaiiia, considera que su cartera tiene un riesgo muy bajo de incobrabilidad y por lo tanto no
se ha provisionado ningun valor por este concepto para el periodo 2015.

Este analisis se basa en la gestién de recuperacion de cartera que viene cumpliendo la Compatfiia y a
que su principal cliente Frutera del Litoral Cia. Ltda., efecta anticipos para ser compensados con
ventas futuras.

» Partes relacionadas

Se considera parte relacionada con otra parte si una de ellas tiene la posibilidad de ejercer el control
sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus decisiones financieras y
operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la naturaleza
de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las mismas. Estas operaciones
se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones, ya sea en su cuantia absoluta o como
proporcion sobre una base apropiada; y a las politicas de precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los estados
financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compafiia, mantiene las siguientes partes relacionadas:

Frutera del Litoral Cia. Ltda.
¢ AGRINECUA, Agricola Innovadora Ecuatoriana C. Ltda.
¢ MADARUPS.A.
e Fideicomiso Pura Vida - LAAD
¢ Accionistas de la Compafiia

Las transacciones que AGRICOLA PURA VIDA S.A. AGRUPVIDA, realiza con sus partes
relacionadas son las siguientes:

o Compras o ventas de bienes;
e Prestacion o recepcion de servicios;

e Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean en efectivo
o especie); y
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» Inventarios

Los inventarios de producto terminado se valora a su costo o a su valor neto realizable, el menor de
los dos. El costo de inventarios de consumo comprende los suministros y materiales registrados al
costo de adquisicion en dolares. Los inventarios se encuentran valorados sobre la base del método
promedio ponderado.

La Compaiiia analiza periodicamente sus inventarios para determinar si la ocurrencia de eventos
internos, tales como dafio fisico y cambios en el proceso productivo, o eventos externos como
innovaciones tecnoldgicas o condiciones del mercado, pudieran haberle causado obsolescencia o
deterioro. Cuando se identifican inventarios deteriorados, se disminuye el saldo del costo para
reconocer esas eventuales pérdidas.

» Servicios y otros pagos anticipados

Corresponden a valores entregados anticipadamente a terceros y proveedores en la compra de bienes
y servicios; estos saldos se presentan al valor del efectivo entregado en cada transaccion.

» Propiedades y equipos

El costo de los elementos de propiedades y equipo es el precio equivalente en efectivo en la fecha de
reconocimiento. Si el pago se aplaza mds alld de los términos normales de crédito, la diferencia entre
el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses a lo largo del
periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23.

Un elemento de propiedades y equipo se reconoce como activo, solo cuando es probable que la entidad

obtenga beneficios econdémicos futuros derivados del mismo y cuando el costo puede medirse con
fiabilidad.

El costo de los elementos de propiedades y equipo comprenden; su precio de adquisicion, incluidos
aranceles e impuestos indirectos no recuperables y cualquier rebaja, mds los costos de ubicacion en el
lugar de operacion.

La Compaiiia ha escogido el Modelo del Costo para la medicién posterior de los elementos de
propiedades y equipo; excepto inmuebles, ya que estos son medidos a través de informes de peritos
valuadores.

La depreciacion se realiza en forma separada para cada parte o componente de un elemento de
propiedades y equipo que tengan costos significativos con relacion al costo total del elemento. El
cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo que se incluya
en el importe en libros de otro activo.

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida util, con
excepcion de los bienes inmuebles en el que se utiliza el modelo de revaluacidn para presentar su costo
a valor de mercado.

La vida util de los elementos de propiedad, planta y equipo diferente de bienes inmuebles, son
revisados al término de cada periodo anual.

L
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La vida util y valores residuales estimados de los elementos diferentes a los bienes inmuebles son:

] Detalle de activo ] Vida uatil | % de depreciacion
Edificios 20 5%
Instalaciones 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Magquinaria y equipos 10 10%
Equipo de computaciéon 3 33.33%
Vehiculo 5 20%
Equipos de oficina 10 10%

Grapa varietés 10 10%
Sistema de riego 10 10%

La vida util estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada periodo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

»  Activos biologicos

El costo de los activos biologicos comprende, los costos incurridos en el periodo de crecimiento y
produccién de plantaciones de uva, maiz, durazno, malanga, aji y de procreacion para los semovientes
(caballos) y ganado pecuario (corderos); activos que se encuentran medidos a su valor razonable
menos los costos estimados hasta el punto de venta.

» Cuentas y documentos por pagar comerciales

Las cuentas y documentos por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que
se han adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operaciéon. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. Caso contrario,
se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

» Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su
costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de reembolso se reconoce
en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo.
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» Costos por intereses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion
de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden al costo de esos activos, hasta que

llega el momento en que los activos estdn sustancialmente preparados para el uso que se pretende o la
venta.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.

» Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto.

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compafiia para los
periodos 2015 y 2014 estan gravadas a la tasa del 22%. De acuerdo con la normativa tributaria vigente
el impuesto causado serd el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el anticipo calculado de
impuesto a la renta

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los
estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal.

Elimpuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de aprobarse
en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacién cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros.

> Beneficios a los empleados
Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son contabilizadas como gastos a medida que se presta el servicio relacionado.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio prestado por el trabajador en el pasado y la obligacion puede ser
estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden
a la décimo tercera y décimo cuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones y participacion de
los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.
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Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminaciéon o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrés, a un plan formal detallado ya sea para dar
término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una oferta
realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por terminacion o cese en el
caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Cédigo de Trabajo, son
reconocidas como gastos cuando se da término a la relacion contractual,

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de contribuciones
definidas. La obligacion neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal esta definida por el Codigo de Trabajo, el cual establece la obligaciéon por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicios de 25 afios en un misma compaiiia en forma continua o interrumpida; la
obligacion es calculada por separado para cada beneficiario del plan, estimando el monto del beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos
previos; es descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor razonable de mercado
de los activos asociados al plan.

La Compafiia reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afio en el estado de resultados. El
calculo es realizado por un actuario independiente usando el método de unidad de crédito proyectada.

Adicionalmente, el Codigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base al ntimero de afios de servicio. El
calculo estd regulado en el Codigo de Trabajo y su provision es realizada por un actuario
independiente usando el criterio de rotacion de los empleados y la ocurrencia en el pago de este
beneficio.

»  Capital social

Las acciones de los Accionistas se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran
los aportes para futura capitalizacion, las reservas por valuacién, los resultados acumulados y el
resultado integral.

» Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia
pueda otorgar. Los ingresos por venta de los bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada
una de las siguientes condiciones:

« Flimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad
» Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion

e Fl grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, y
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* Los costos ya incurridos en la venta de bienes, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad
> Costos y gastos

Los costos y gastos, se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en Jos que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.

» Informacion financiera por segmentos

La informacién sobre los segmentos de negocios se presenta de acuerdo con la informacién interna
que se suministra a la gerencia en la toma de decisiones.

» Participacién a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaifiia pagard a sus trabajadores una participacion
del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA
a) Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia
No se tuvo ningtin efecto importante sobre los Estados Financieros de AGRICOLA PURA VIDA

S.A. AGRUPYVIDA, respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en €l afio
2015.

b) Nuevas normas, normas revisadas y enmiendas emitidas que alin no entran en vigencia

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes normas y enmiendas que han sido emitidas pero atin no
son efectivas; las cuales permiten su aplicacion anticipada.
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Fecha que entra Breve explicacion de la Norma o

Titulo y nombre normativa

en vigencia

Enmienda

NIIF 9 - Instrumentos
financieros

NIIF 14 — Cuentas por
regulaciones diferidas (Emitida
en Enero 2014)

NIIF 15 - Ingresos de contratos
con clientes. Sustituye a NIC
11, NIC 18, CINIIF 31,15, 18 y
SIC 31 (Emitida en Mayo
2014)

NIOF 16 — Arrendamientos.
Sustituye a NIC 17, puede
aplicarse de forma anticipada,
pero solo si también se aplica la
NIIF 15 (Emitida en Enero
2016)

Enmienda a la NIIF 5 - Activos
no corrientes mantenidos para
la venta y operaciones
discontinuadas (Fecha de
enmienda: Septiembre 2014)

Enmienda a la NIITF 7 -
Instrumentos financieros:
Informacién a revelar (Fecha
de enmienda: Septiembre 2014)

01 de Enero del
2018

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2018

01 de Enero del

2019

01 de Enero del

2016

01 de Enero del

2016

Introduccion de un modelo de contabilidad
de coberturas: modelo de deterioro de valor
de pérdidas esperadas con proyeccion a
futuro para los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados

Especifica los requerimientos de
informacién financiera para los saldos de
las cuentas de diferimientos de actividades
reguladas que surgen cuando una entidad
proporciona bienes o servicios a clientes a
un precio o tarifa que esté sujeto a
regulacion de tarifas

Establece los principios que aplicard una
entidad para presentar informacion util a
los usuarios de los estados financieros
sobre la naturaleza, importe, calendario e
incertidumbre de los ingresos de
actividades ordinarias y flujos de efectivo
que surgen de un contrato con un cliente

Aclara el tratamiento de arrendamientos
operativos y financieros, elimina €l modelo
de contabilidad dual para arrendatarios que

distingue entre los contratos de
arrendamiento financiero que se registran
dentro del balance y los arrendamientos
operativos para los que no se exige el
reconocimiento de las cuotas de
arrendamiento futuras

Cambios en los métodos de disposicion,
cuando una entidad reclasifica un activo (o
grupo para disposicion) desde tenido para
la venta hacia tenido para distribucion a los

propietarios (o viceversa), o cuando se
descontinta la contabilidad de tenido para
distribucion

Contratos de servicios de administracion,
revelacion de la compensacidn activos y
pasivos financieros en estados financieros
intermedios condensados
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Titulo vy nombre normativa

Fecha que entra
en vigencia

Breve explicacion de la Norma o

Enmien

Enmienda a la NIIF 10 -
Estados financieros
consolidados (Fecha de
enmienda: Septiembre 2014)

Enmienda a la NIIF 11
Acuerdos conjuntos (Fecha de
enmienda: Mayo 2014)

Enmienda a la NIIF 12 -
Informacién a revelar sobre
participaciones en otras
entidades (Fecha de enmienda:
Diciembre 2014)

Enmienda a la NIC [ -
Presentacion de estados
financieros (Fecha de
enmienda: Diciembre 2014)

Enmienda a la NIC 7 - Estado
de Flujo de Efectivo (Fecha de
enmienda: Febrero 2016)

Enmienda a la NIC 12 -
Impuesto a las Ganancias
(Fecha de enmienda: Febrero
2016)

Enmienda a la NIC 16 -
Propiedades, planta y equipo
(Fecha de enmienda: Mayo y
Junio 2014)

Enmienda a la NIC 19 -
Beneficios a empleados (Fecha
de enmienda: Septiembre 2014
/ Febrero 2016)

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2017

01 de Enero del
2017

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

Entidades de inversion: Aplicacién de la
excepcion de consolidacidon / Venta o
aportacion de activos entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto

Aclaracion para la contabilidad de la
adquisicion de un interés en una operacion
conjunta cuando la actividad constituye un

negocio

Entidades de inversion: Aplicacion de la
excepcion de consolidacidon

Iniciativa sobre informacion a revelar:
revelacion de partidas materiales,
presentacion de rubros en estados

financieros de acuerdo a su relevancia,
notas no deben guardar un orden

Iniciativa de revelacion relacionado con los
flujos de efectivo de financiamiento,
cambios derivados de la obtencién o

pérdida del control de subsidiarias u otros

negocios; efecto de los cambios en las tazas

de cambio extranjeras; cambios en el valor
razonable y otros

Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valor

razonable

Contabilizacion de plantas productoras a
largo ciclo como propiedades y equipos /
Meétodo aceptable de depreciacion que no
esté relacionado con ingresos ordinarios

Tasa de descuento: tasa del mercado
regional / Aportaciones de empleados que
dependen del numero de afos de servicio,
se requiere que la entidad los atribuya a los

afios de servicio del empleado
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Titelovismbie niofiiatve Fecha que e!]tra Breve CXDIIC&CIO.II de Ia Norma o
Aifulo y nombre normativa vigencia Enmienda

Enmienda a la NIC 27 -

Bstados nancieros sepatados 01 de Enero del Utilizacion del método de participacion en

(Fecha de enmienda: Agosto 2016 estados financieros separados
2014)
Erisnienda 2 Ta NIC28 — Enndadfe? de inversion: A'p'hcacwn dela
. ; 01 de Enero del excepcion de consolidacion / Venta o
Inversiones en asociadas y . . i
2016 aportacion de activos entre un inversor y su

negocios conjuntos (Fecha de

: L asociada o negocio conjunto
enmienda: Diciembre 2014) & J

Enmienda a la NIC 34 - Informacién necesaria de revelar en alguna
a9 . 01 de Enero del . . )

Informacion financiera otra parte de la informacion financiera

. . 2016 ) .

intermedia (Fecha de intermedia

enmienda: Septiembre 2014)

Enmienda a la NIC 38 - 01 de Enero del Método aceptable de amortizacion que no
Activos intangibles (Fecha de 2016 esté relacionado con ingresos ordinarios
enmienda: Mayo 2014)

Enmienda a la NIC 39 -

Instrumentos Financieros; 01 de Enero del Modificaciones a la contabilidad de
Reconocimiento y medicién 2018 coberturas

(Fecha de enmienda:

Noviembre 2013)

Enmienda a la NIC 41 -
Activos biologicos (Fecha de
enmienda: Junio 2014)

01 de Enero del ~ Se excluye de esta norma el tratamiento de
2016 plantas productoras a largo ciclo

La Compaiiia no ha concluido aun los posibles impactos que se tendra por la aplicacion de las nuevas
normas y enmiendas citadas anteriormente,

c) Principales enmiendas que entran en vigencia en el 2016
Enmienda a la NIC 16 Propiedad, planta v equipo - Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacion

La enmienda a la NIC 16 de Propiedad, planta y equipo, prohiben a las entidades utilizar un método
de depreciacion basado en los ingresos ordinarios.

La enmienda aclara que hay multiples factores que influyen en los ingresos ordinarios y que no todos
esos factores estan relacionados con la manera como el activo es usado o consumido. La enmienda
enlista otros procesos, actividades de venta, cambios en volumenes de venta y precios e inflacién como
ejemplos de tales factores. Los ingresos ordinarios por consiguiente reflejan el patrén de beneficios
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econdébmicos que son generados a partir de la operacion del negocio mas que los beneficios econdmicos
que estén siendo consumidos mediante el uso del activo.

A la fecha de emision del presente informe, la Compafiia usa el método de linea recta para la
depreciacion de sus propiedades y equipos. La Administracion de la Compaiiia considera que el
método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdomicos
inherentes a los respectivos activos; por lo tanto, considera que no existird impacto en los estados
financieros por aplicacion de esta enmienda.

Enmienda a la NIC 38 Activos Intangibles - Aclaracion de los métodos aceptables de amortizacion

La modificacion a la NIC 38 de Activos Intangibles, introduce la presuncion rebatible de que el ingreso
no es un principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible, Esta presuncion solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

e En las que el activo intangible se expresa como una medida de los ingresos de actividades
ordinarias; o

¢ Cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades ordinarias y el consumo de beneficios
econdmicos del activo intangible estan altamente correlacionados.

Aligual que la enmienda a la NIC 16, esta modificacion aclara que hay multiples factores que influyen
en los ingresos ordinarios y que no todos esos factores estan relacionados con la manera como el
activo es usado o consumido. También se introduce una guia para explicar que las reducciones futuras
esperadas en los precios de venta podrian ser indicador de la reduccion de los beneficios econémicos
futuros inmersos en un activo.

Actualmente, la Compafiia no presenta activos intangibles dentro de sus estados financieros; por lo
tanto, no se vera afectado por la aplicacion de esta norma.

Enmienda a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio, la entidad los puede
reconocer como una reduccidn en el costo del servicio en el periodo en el que se preste el servicio o
atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la unidad de crédito
proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del niimero de afios de servicio, se requiere
que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracién de la Compania se encuentra analizando el posible impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos, por la aplicacion de esta modificacion.

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas atn, y que la Compaiiia espere que
tengan impactos significativos en la presentaciéon de los Estados Financieros.
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5. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo de mercado.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compafiia, misma que se encarga de
identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboraciéon de todas las dreas operativas,
de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor econdémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia de los resultados.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafila. AGRICOLA PURA VIDA S.A.
AGRUPVIDA, mantiene una politica de otorgar crédito a sus clientes de 8 dias para las ventas de
maiz en grano; de 40 a 45 dias en ventas de silo de maiz y en el caso de compaiiias relacionadas el
crédito se extiende segin la disponibilidad de flujo de efectivo que tengan.

Cabe indicar que las ventas de uva que se realiza a Frutera del Litoral (Compaiiia relacionada) se las
realiza directamente en efectivo o compensado con los anticipos recibidos.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones con terceros a medida que
vencen. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida
posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

Como politica fundamental, la Compaiiia se asegura de contar con suficientes fondos para cumplir
sus compromisos de pago, incluyendo el pago de obligaciones a terceros; lo cual excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente, como los desastres
naturales.

La Gerencia realiza un Presupuesto Operativo Anual (POA) para determinar los requerimientos de
flujo de efectivo. Por lo general, la Compaiiia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios
para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo economico.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de interés
0 precios de venta, afecten los ingresos de Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracion de riesgo de mercado es administrar y controlar la
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

14
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Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafia mantiene préstamos y obligaciones con instituciones
financieras y las tasas de interés son las que se encuentren autorizadas por el Banco Central, por lo
que la Gerencia considera que a la fecha de los estados financieros, la exposicién al riesgo de tasa de
interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compafiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
administracion considera que no existe un riesgo relacionado con la moneda en curso.

Gestién del capital

El objetivo principal de la Compafiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el mdximo

rendimiento esperado.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de situacién
financiera es el siguiente:

2015 2014
Total pasivos 6,979,296 8,782,021
Menos: efectivo (75,900) (59,979
Deuda neta 6,903,396 8,722,042
Total Patrimonio 5,921,937 1,981,918
Indice deuda - patrimonio ajustado 1.17 4.40

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de activos financieros se encuentran conformados
por:

2015 2014
Clientes (*) 526,047 312,705
Cuentas por cobrar empleados 330 14,139
QOtras cuentas por cobrar 4,570 1,573
Total 530,947 328,417

* Los saldos de clientes para el afio 2015 y 2014 se originaron por venta y exportacion de uva.
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Los saldos de clientes al 31 de diciembre del 2015 y 2014 estan conformados por:

2015 2014

Frutera del Litoral Cia. Ltda. 436,835 -
Frutera del Litoral - Colombia 67,392 -
Agrinecua, Agricola Innovadora Ecuatoriana C. Ltda. 9,639 53,343
Agropecuaria 5,788 -
Otros clientes menores 4,387 5,066
Davila Jorge 2,006 2,006
Frutera del Litoral USA LLC " 101,850
Comercial Henyamar 44 C A. - 99 360
Frutera del Litoral Cia. Ltda. . 51,080

Total 526,047 60,415

Anualmente la Compafiia realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la
finalidad de determinar la existencia de deterioro y la necesidad de crear una provisién por este
concepto.

7. PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos con partes relacionadas corresponden a:

Cuentas por cobrar:

2015 2014
Agropecuaria del Litoral ™ - 180,228
Agrinecua, Agricola Innovadora
Ecuatoriana C. Ltda. ) 193,497 e i
Total 193,397 320,142

(*) Corresponden a préstamos entregados para capital de trabajo y adquisicion de un terreno; los
mismos que no mantienen fechas de vencimiento y no generan cargos por intereses,

Cuentas por pagar:
2015 2014
Corriente (1)
Frutera del Litoral Cia. Ltda.
Anticipos 6,039,275 4,076,007
Total 6,039,275 4,076,007
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2015 2014

No corriente (2)
Ing. Carlos Rueda

1,129,406

Total

. 1,129,406

(1) Corresponde a préstamos para capital de trabajo y anticipos recibidos para ventas futuras
de la producciéon de uvas, maiz y frutos menores; obligaciones sobre las cuales no se han

establecido fechas de pago, ni costos por intereses.

(2) Comprenden préstamos recibidos para capital de trabajo, mediante la suscripcion de
contratos de mutuo; los mismos que no establecen fechas de pago, ni costos por intereses.

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de inventarios estan compuestos por:

2015 2014

Insumos agricolas 317,950 212,951
Materiales 82,389 81,892
Herramientas 45,666 20,420
Insumos pecuarios 8,327 6,330
Producto terminado 1,202 555
Importaciones en transito 1,080 -

Total 456,614 322,148

9. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Los saldos de servicios y otros pagos anticipados al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estan

conformados por:

Anticipo flujos administracion y otros
Anticipo proveedores

Total

2015 2014
4,009 15,010
416 91,324
4,425 106,334
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10. PROPIEDADES Y EQUIPOS - neto

El movimiento de propiedades y equipos para los afios 2015 y 2014 fue el siguiente:

2015
Saldo al " ; Activa Saldo al
inicio Adldones AJUStE o Veoss _ fnal
Terreno 1,513,392 1,513,392
Edificios 216,272 79,000 (159,000) 136,272
Construcciones en proceso 5,113 2,776 (5,113) 2,776
Instalaciones 2,101,558 259,063 5,113 2,365,734
Grapas varietés 67,000 8,000 75,000
Muebles y enseres 16,376 2,367 18,743
Magquinaria y equipos 1,119,151 126,156 1,245,307
Equipo de computacién 20,295 7,735 28,030
Vehiculo 93,173 93,173
5,152,330 406,097 79,000 - (159,000) 5,478,427
(-) Depreciacion acumulada (584,743) (373,679) 13,983 (944,439)
Total 4,567,587 32,418 79,000 - (145,017) 4,533,988
2014
Saldo al P — Recl.asi.ﬁca Re‘.ﬂ.}lua B?.j aY  Ventas Saldo al
inicio cién cion ajustes final
Terreno (a) 1,040,457 472,935 1,513,392
Edificios 208,239 8,033 216,272
Construcciones en 143,418 1,144,804 (1,282,794) (316) 5,112
proceso
Instalaciones 716,540 100,386 1,289,750 (5,118) 2,101,558
Grapa varietes - 67,000 67,000
Muebles y enseres 13,985 2,391 16,376
Magquinaria y equipos 1,019,273 211,970 (3,071) (109,020) 1,119,152
Equipo de computacion 16,494 5,320 (1,519) 20,295
Vehiculo 91,147 88,850 - (86,824) 93,173
3,249,553 1,635,710 (6,956) 472,935 (10,024) (195,844) 5,152,330
() Depreciacion (427,596) (233,378) (6,956) 2,679 80,508 (584,743)
acumulada
Total 2,821,957 1,395,376 - 472,935 (7,345) (115,336) 4,567,587

(a) En el ano 2014 la Compaiia procedié a revaluar el terreno existente ubicado en el sector
Angomala, parroquia Chanduy, canton Santa Elena, de la provincia Santa Elena; estudio
realizado por el perito valuador registrado en la Superintendencia de Bancos y Seguros, Santiago
Negrete Naranjo PA-2007-862; el informe fue emitido con fecha 19 de diciembre del 2014,
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(b) Al 31 de diciembre del 2015, parte de las propiedades se encuentran como garantia del préstamo
contratado en el periodo 2014 con LAAD AMERICAS N.V., a través del fideicomiso LADD

(Ver Nota 20).

11. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de activos bioldgicos se compone de;

2015
Costo
Activo biologico Cantidad Hectareas unitario Costo total
promedio
Agricola:
Plantas de uva 158,258 108 33 5,182,057
Plantas ensayo uva 2,568 1 19 38,690
Plantas ensayo ardndanos 5,156 1 12 62,721
Plantas ensayo citricos 1,989 1 16 31,562
Plantas de maiz silo 2,034 7 17,707
5,332,737
Semovientes y pecuario:
Caballos 4 13,686
Corderos
Hato comercial
Gruesa (adulta) 949 300 284,700
Parida (adulta) 413 300 123,900
Maltonas 524 300 157,200
Crias 570 60 34,200
Cuarentena 347 302 104,795
Engorde 871 300 261,300
Hato puro
Reproductores dorper 40 1200 48000
Reproductores 44 1200 52800
Katahdin
Adultos pelibuey 42 1,200 50,400
Adultas 69 1,200 82,800
Maltones y maltonas 341 1,000 341,000
Crias puras 246 250 61,500
1,616,281
Total 6,949,018
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2014
Costo
Activo biologico Cantidad Hectdreas unitario Costo total
promedio

Agricola:
Plantas de uva 158,258 108 20.89 3,305,222
Malanga 11,110 14 1.39 216,855
Plantas ensayo uva 1,034 1 24.09 24,909
Plantas ensayo arandanos 2,880 1 5.56 16,007
Plantas ensayo citricos 600 1 14.51 8,707
Plantas de maiz silo 3,086
Plantas de maiz 202
3,574,988

Semovientes y pecuario:

Caballos 4 13,686

Corderos

Hato comercial
Gruesa (adulta) 1,920 300 576,000
Parida (adulta) 540 300 162,000
Crias 320 150 48,000
Engorde 512 300 153,600
Prefnadas 405 500 202,500
Hato puro

Sementales 22 3,000 66,000
Vacias 26 2,000 52,000
Prefiadas 22 2,500 55,000
Maltones 7 1,200 8,400
Crias 9 600 5,400
1,342,586
Total 4,917,574

Al 31 de diciembre del 2015, parte del activo biolégico se encuentran como garantia del préstamo
contratado en el periodo 2014 con LAAD AMERICAS N.V., a través del fideicomiso LADD (Ver

Nota 20).
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Los movimientos y cambios en el activo biologico al 31 de diciembre del 2015 y 2014 expresados en
dolares fueron los siguientes:

Plantasde  Plantasde  Plantaciones  Plantas de - Plantaciones .
. . Maiz silo Malanga Aji Pasto Caballos Corderos Total
uvas maiz dedurazno  maiz dule n5ay0s
Afio 2014
Saldo inicial 1442738 336,875 51,348 67037 - 24,674 22,645 1,686 13,686 844,290 2805498
+  Compras 423,607 203 - 3,086 49,622 216,855 - - . 50,530 743,903
() Emadicaciones / Ventas - (336875)  (51848)  (67,057) . (24674) (22645} (1,686) . - (504,785)
(+) Produccién en proceso 948 900 . - - . . . - 4336200 1382520
{+/-} Cambios en el valor razonable 489978 - - - - - - - - - 460 490,438
Valor razonable afio 2014 3,305,223 203 - - 3,086 49,622 216,855 - - 13,686 1,328,900 4,917,574
Afio 2015
Saldo inicial 3,305,223 203 . . 3,086 49622 216,853 . . 13,686 1328900 4917574
(-} Emadicaciones / Ventas - (203) . < (17,752)  (216.855) E . - (417139)  (651949)
(+) Produccion en proceso 1,409,762 - . - 14,621 - - - - . 1,424,383
(+/-) Cambios en el valor razonable 467,072 - - - - 104,103 - - - - 690,834 1,259,009
Yalor razonable afio 2015 5,182,057 - - - 17,707 132,973 - - - 13,686 1,602,595 6,949,018

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Los saldos de cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se componen de:

2015 2014
Proveedores locales 513,094 298,592
Proveedores del exterior 68,700 27,491
Total 581,794 326,083

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las obligaciones con instituciones financieras se detallan a

continuacién:
2015
Institucion Fe::he} N '.I‘asa fic Corriente  No corriente Total
vencimiento mteres
Banco Bolivariano 27/04/2016 10.31% 4,842 4,842
Banco Bolivariano 16/08/2017 10.31% 11,000 7,333 18,333
Banco Bolivariano 20/11/2017 10.20% 16,045 16,100 32,144
Total 31,887 23,433 55,320
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2014
Institucion vcf:i'c?m?c(}:lem E‘tﬁ:: Corriente  No corriente Total
Banco Bolivariano 27/04/2016 10.31% 13,606 4,843 18,449
Banco Bolivariano 16/08/2017 10.31% 11,000 18,333 29,333
Banco Bolivariano 20/11/2017 10.20% 14,564 32,144 46,708
LAAD AMERICASN.V. (a) - 3,000,000 3,000,000
Total 39,170 3,055,320 3,094,490

(a) Al 31 de diciembre del 2015, el valor de esta obligacion fue asumida por el accionista de la

Compeaiiia (Ver Nota 20).

Las obligaciones con instituciones financieras se encuentran garantizadas de la siguiente manera:

» Banco Bolivariano: Contrato de prenda industrial abierta de maquinaria John Deere.
¢« LAAD AMERICAS N.V.: Fideicomiso LAAD (Referirse a Nota 20).

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A TRABAJADORES

Las obligaciones por beneficios a trabajadores al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son las siguientes:

2015 2014

Vacaciones 50,555 38,867
14to sueldo 30,302 24,531
Aporte personal 9.45% 10,996 9,117
Liquidacién de haberes 19,175 -
Participacién trabajadores 19,071 7,261
13er sueldo 6,871 5,039
Aporte patronal 12,15% 4,903 2,310
Prestamos IESS 1,824 2,270
Sueldos por pagar 3,312 1,049
Fondo de reserva 1,350 924
Descuento nomina 50

Total 148,409 91,368
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15. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco
afios 0 mas afios, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos los beneficios
que establece el Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion patronal, tomando como
base un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

De la misma forma, de acuerdo con el Cddigo de Trabajo la Compafia tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de éste
pasivo probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados. El
movimiento de estas cuentas para los periodos terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es el
siguiente:

2015 2014

Jubilacién patronal

Saldo al inicio 26,190 14,881
Adicion 10,855 11,309
Saldo al final 37,045 26,190
Desahucio

Saldo al inicio 6,331 3,506
Adicién 7,609 2,910
Utilizacion - (85)
Saldo al final 13,940 6,331
Total jubilacion patronal y desahucio 50,985 32,521

16. PATRIMONIO
Capital Social

El capital social es de US$ 1,454,735 conformado por 1,454,735 acciones al valor nominal de US§1
dolar.

Aporte para futuras capitalizaciones

Corresponde a los valores recibidos de los accionistas en calidad de aportes para futura capitalizacion.
Al 31 de diciembre del 2015, el valor de estos aportes es de US$ 3,890,000.

Reserva por valuacion

Corresponde a la reserva por revaluacion de inmuebles, de acuerdo a informes de peritos
independientes.
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Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas de afios anteriores que no han sido compensadas.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez

Registra todo el efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que debieron
registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ltimo

ejercicio economico concluido, si los hubiere.

17. INGRESOS Y COSTOS DE LA ACTIVIDAD AGRICOLA

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los ingresos y costos de la actividad agricola fueron los

siguientes:
2015
Uva Corderos Malanga Otros Total
Ventas 2,772,340 122,790 (30,895) 27,355 2,891,590
Cignancia porcambios enjel 467,072 690,834 i 101,103 1,259,009
valor razonable
lngieses SPllachivioad 3,239,412 813,624 (30,895) 128458 4,150,599
agricola
fe‘:f:;: de produccion y (2,088,962) (842,476) (264,830) (116,444)  (3,312,712)
Utilidad (Pérdida) bruta en
actividad agricola 1,150,450 (28,852)  (295,725) 12,014 837,887
Margen bruto sobre
ingresos en actividad 36% -4% 957% 9% 20%

agricola
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2014

Uva Maiz S1lq de Otros Total

maiz Corderos

Ventas 1,288,727 62,191 819 16,796 167,440 1,535,973
Ganancia (Pérdida) por 489,978 460 490,438
cambios en el valor razonable
Ingresos de la actividad 1,778,705 62,191 819 17,256 167,440 2,026,411
agricola
Costos de produccion y ventas (1,059,876) (98,921)  (1,904) (10,717) (234,310) (1,405,728)
Utilidad (Pérdida) bruta en
actividad agricola 718,829 (36,730)  (1,085) 6,539 (66,870) 620,683
Margen bruto sobre ingresos 40%  -59%  -132% 38%  -40% 31%

en actividad agricola

18. GASTOS

Los gastos operacionales al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se detallan a continuacién:

Gastos administrativos
De personal
De gestion
De campo

Impuestos, tasas y contribuciones

De oficina
Depreciaciones
Servicios basicos
Seguros
Descuento fletes

Gastos financieros
Servicios bancarios
Intereses
Comisiones

Total

2015 2014
338,996 285,517
128,835 104,032
124,891 52,869

45,100 8,258
31,329 29,398
29,292 29,119
18,152 16,743
10,521 3,442
23,250 -
750,366 529,378
9,957 7,000
8,026 15,303

: 60,000
17,983 82,303
768,349 611,681
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19. IMPUESTO A LA RENTA
a. Conciliacién tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en los periodos 2015 y 2014, se calcula en un 22% sobre las
utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales se encuentran sujetos a retencidon en los porcentajes establecidos legalmente. Los
dividendos a favor de extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

La Compaiiia por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la renta y
lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante
el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este Gltimo se convierte
en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion en la fuente que le hayan
efectuado durante el periodo.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compafiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2015 y 2014 fueron las siguientes:

2015 (1) 2014

(=) Utilidad del ejercicio 127,142 48,404
(-) Participacion trabajadores (19,071) (7,261)
(-) Deduccion por pago a trabajadores con

discapacidad - (26,438)
(+) Gastos no deducibles 3,204 51,765
(-) Amortizacion de pérdidas tributarias - (23,227)
(=) Utilidad gravable 111,275 43,243
(=) 22% Impuesto a la renta 24,481 9,513
(=) Anticipo de impuesto a la renta 50,753 38,465
(=) Saldo del anticipo pendiente de pago 10,536 14,481
(-) Retenciones en la fuente (31,598) (10,536)
(-) Crédito tributario afios anteriores - (18,050)
(=) Crédito tributario (21,062) (14,105)
Gasto impuesto a la renta del afio 50,753 38,465
Impuesto a la renta diferido 7,299

Impuesto a la renta neto 58,052 38,465

(1) A la fecha de emisién del presente informe, la Compafifa atin no ha presentado a la Administracién
Tributaria, la declaracién del Impuesto a la Renta del periodo 2015. La Gerente General de la
Compaiiia considera que los valores detallados seran los que se informe al organismo de control al
momento de su presentacion.
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b. Impuestos diferidos

El movimiento de los activos por impuestos diferidos para el afio 2015 se resume a continuacion:

Saldo al e el Saldo al
s Utilizacion
inicio final
Pérdidas tributaria afio 2009 7,299 (7,299) -
Pérdidas tributaria afio 2010 7,289 7,289
Pérdidas tributaria afio 2011 28,763 28,763
Pérdidas tributaria afio 2012 83,396 83,396
Total 126,747 (7,299) 119,448

c. Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos para
revision los ejercicios 2012 al 2014.

20. CONTRATO DE FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA “PURA VIDA -
LAAD”

Con fecha 19 de julio del 2014, las compaiiias Agricola Pura Vida S.A. Agrupvida y Agrinecua,
Agricola Innovadora Ecuatoriana C. Ltda., constituyen el Fideicomiso Mercantil de Garantia
denominado “Pura Vida - LAAD”, el cual es administrado por LATINTRUST S.A. Administradora
de Fondos y Fideicomisos. El fideicomiso tiene por objeto principal garantizar y ser segunda fuente
de pago, de las obligaciones contraidas o que contraigan con la compafiia LAAD AMERICAS N.V.
(Beneficiario); para lo cual, los constituyentes transfirieron como garantia al patrimonio autdbnomo
de este fideicomiso, parte de los bienes muebles, inmuebles y activo biologico de su propiedad, hasta
que su monto alcancen la condicidon expuesta por el beneficiario, esto es de al menos el 200% con
respecto a las obligaciones contratadas o garantizadas.

Cabe indicar que los bienes muebles, inmuebles y activo biolégico transferidos al fideicomiso se
mantienen en comodato precario para uso y explotacion de Agricola Pura Vida S.A. Agrupvida y
Agrinecua, Agricola Innovadora Ecuatoriana C. Ltda., segiin se establece en la escritura de
constitucion del fideicomiso.

Al 31 de diciembre del 20135, las obligaciones contratadas con LAAD AMERICAS N.V. por US$
3,000,000 fueron asumidas por el accionista de la compaiiia ACKTON DEVELOPERS CORP; por
lo que se espera que las garantias entregadas al fideicomiso, sean restituidas a las compaiiias
constituyentes en el periodo 2016.

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2016 y la fecha de preparacion de nuestro informe 21 de marzo del 2016, no se
han producido otros eventos que en la opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros.

-
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22. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerente General de la Compafiia, y serdan presentados a la Junta General de
Accionistas el 31 de marzo del 2016 para su aprobacion definitiva. En opinion de la Gerente General
de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones.
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