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CPA. ING. IDRIAN ESTRELLA SILVA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE AGRICOLA PURA VIDA S.A.
AGRUPVIDA:

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financicros adjuntos de AGRICOLA PURA VIDA SA.
AGRUPVIDA, que comprenden ¢ balance general al 31 de diciembre del 2011, y los
correspondientes estados de resultados, de evolucidn del patrimonio y de (ujos de efectivo,
por el afio terminado en csa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas ¢xplicativas,

Responsabilidad de la Gerencia de Ia Compaiiia por los estados financicros

[.a Gerencia de |a compafiia es la responsable de la preparacidn y presentacion razonable de
eslos estados financieros, de acuerdo con nommas ecuatorianas de contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: cl disciio, la implementacién, y el mantenimicnto dec controles
internos que son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
{inancieros de forma que estos carezean de crrores importantes causado por fraude o crror;
la scleccion y aplicacién de politicas contables apropiadas; y la claboracién de estimaciones
contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias,

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financicros basado ¢n mi
anditoria, Mi anditorfa fue efeciuada de acuerdo con normas internidcionales de auditoria,
Dichas normas requieren que cumpla con requisttos éticos y que la auditoria sca plancada y
realizada para obtener seguridad razonable de si los estados financicros no contienen errores
importantes.

Una auditoria comprende realizar procedimicntos para obtencr evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones presentadus en los estados financicros. Los procedimicntos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la cvaluacion del riesgo de crrores
importantes en los cstados financicros, ya sca por frande o por error. Al efectuar estas
evaluaciones dc riesgos, ¢l auditor considera los controles internos relevantes para la
preparacidn y presentacidn razonable de los estados financieros de la Compaiiia, con el fin
de discfiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
ropdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafita.
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CPA. ING, IDRIAN ESTRELLA SILVA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

-

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE AGRICOLA PURA VIDA S.A.
AGRUPVIDA:
(Continuacidn...)

Una auditorfa también incluye evalvar lo apropiado d¢ los principios de contabilidad
utilizados y que las estimaciones contables hechas por la Gerencia son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados (inancicros.

Considero que la evidencia de auditorfa que he obtenido es suhcmntc y apropiada para
proporcionar una base para sustentar mi opinién de auditoria,

Opinién

En mi opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspeclos Importantes, la situacién financicra de AGRICOLA PURA VIDA SA.
AGRUPVIDA al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones, la evolucian de
su patrimonio y sus flujos de efectivo, por el afio terminado ¢n esa fecha, de conformidad
con lag normas ecuatorianas de contabilidad.

Asuntos de énfasis

Tal como s indica cn lu Nota 13 a los estados financicros, la compafiia ha venido
presentando pérdidas en sus opcraciones y operando con capilales de trabajo y flujos de
efectivo operacionales negativos. La Gerencia considera que en razén de que s¢ encuentra
en las fases iniciales de sus proyectos agricolas y ganaderos, las operaciones futuras,
generaran los recursos suficientes que permitan sbsorber las depreciaciones de las
propiedadces, plantaciones y equipos, los inventarios en desarrollo.de sus cultivos y los
cargos diferidos que figuran en el balance gencral al 31 de diciembre del 2011, por US$
2,076,025, USSH 615,884 y USS 1,037, respectivamente; sin embargo, considerando los
tiesgos, inherentes a la actividad sgricola y ganadera, no es posible, a la fecha, determinar si
las utilidades futuras serdn suficientes para lograr los resultados esperados y operar en el
ﬁ.lturo con bases rentables.
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CPA. ING. IDRIAN ESTRELLA SILVA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES®

A LOS SENORELS ACCIONISTAS DI AGRICOLA PURA VIDA S.A.
AGRUPVIDA: :
{Continuacion...)

La compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatortanas de
Contabilidad (NEC), las cuales podrian diferir en cierlos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Iinanciera (NIIF). De acuerdo a lo mencionado en las Notas
No. 2 y 15, las Normas Internacionales de Informacién Financiera entran en vigencia, ¢n
basc a un cronograma de implantacion a partir del 1° de enero del 2010. Por tanto los estados
financictos adjuntos no ticnien como proposito presentar la posicién financicera, resultados de
la operacidn, evolucidn de patrimonio y flujos de efectivo de AGRICOLA PURA VIDA
S.A. AGRUPVIDA, de conformidad con principios de coniabilidad y pricticas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del
Ecuador,

Quito, 14 de diciembre del 2012

~G:PACING. IDRIAN ESTRELL:
" Licencia Profesional No. 25140
Registro de la Superintendencia

de Compafiias SC-RNAE-429
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AGRICOLA PURA VIDA S.A. AGRUPVIDA
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

{Cifraz expresadas en dolares estadounidenses)

foe
B |
by i ACTIVOS Nota No.
r. "
e ACTTVO CORRIENTE
L.
R -,
E’; - Caja y Bancos 5606
F Cuentas y Documentos por Cobrar;
P Impuestos anticipados 3 4,898
? - Anticipos contratos y proveedores 4 229,979
e Empleados 2,381
A Reclamos seguros 28,491
L (tras cucentas por cobrar 2,506
P o 268,255
! P Inventarios 5 615,884
1( Total Activo Corriente 884,705
k i PROPIEDADES,
: t PLANTACIONES Y EQUIIPOS, Neto 7 2,076,025
E CARGOS DIFERIDOS 11 1,037
i - TOTAL ACTIVOS 2,961,767
fis —_
el
B B o )
T - TN ey ' . N .
i " S iy fasnwess
N = e
; E‘ Apgr Pt TR Luis Ramiro Llugsa Shugulf
_ iw . Representante Legal Contador
" Registro No. 17-05174

_' t';‘ = Las notas adjuntas {1 2 [6) forman parte integral de los estados financicros,



b

: Rl ol =
R T -S4
S A AN

~r e
L

ST T R
E T

AGRICOLA PURA VIDA 5.A. AGRUPVIDA

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2011

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

(Continuagcidn,..)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTLES

Oblipaciones Bancariag

Cuentas y Documentos por pagar:
Proveedores

Compaiifas Relacionadas
Impuestos

Prestaciones y Beneficios Sociales
Total Pasivos Corricntes
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones Bancarias
Accionistas
Total Pasivos no Corvienles
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO, Estado adjunto

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

- I,a_wﬂ’.f{'ré-;m-_ e
It Pauling Lagla
Representante Legal

Nota No.

8 202,670

9 157,324
6 1,018,975
3 4,654

1,180,953

10 36,884
1,420,507

o

480,510
6 551,435
1,031,945

2,452,452

509,315

2.961,767

Vil Wik

“-.-‘l—ir_m -
Luis Ramirg Llugsa Shugul(
Contador

Registro No. 17-05174

Las notas adjuntas (} a 16) forman parte integral de los estados financieros,
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AGRICOLA PURA VIDA 5.A. AGRUI'VIDA

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Cifras cxpresadas en dolares estadounidenses)

VENTAS 168,970
COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS (146,728)
Utilidad bruta en ventas MWW
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (229,118)
Pérdida operacionnl W
Interescs y comisiones banearias pagadas, netas (25,3910)
Otros ingresos 6,415
Pérdida neta del ejereicio TT(225,852)
T e Vi MK_ .
Ing=Tanhnn-Laila Luis Ramiro Llugsa Shuguli

Representante Lepal Contador
Registro No. 1’?-05 174

Los notas adjuntas (} a 16) forman parte integral de los estados financieros.



AGRICOLA PURA VIDA 5 A, AGRUPVIDA

ESTADO DE EVOLUCION DE PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Cifras expresadas en délares estudounidenscs)

CAPITAL RESULTADOS
SUSCRITO ACUMULADOS TOTAL

Suldos al 31 de diciembre del 2010 897,122 (161,955) 735,167

Pérdida neta del cjercicio - (225,852) (225,852)

%

Saldos al 3 de diciembre del 2011 897,122 (1) (387,807) 509,315

1

H
F

- ST . : .o o - ] R R -
g5 - ORE SRS Gel WU R PORSTNTT RIF LSRRI T ORRY T UY EY W O T e S R L
s - " e " " . - . LB R x ¥ ERU R
: : : - B - ‘ N : ' 1 B kS al ' H T i :
- - . } : & p ; - R R LT L G R
F. : . - N - a i : B - ; e P 4 i |

(1) Conformado por 897,122 acciones de valor nominal de US$ 1.00 (Un déolar) cada una.
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Jrife-Paulinid Lagla T Luis Ramiro Llugsa Shugulf

Representante Legal Contador .
Registro No. [7-05174
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gt Las notas adjuntas {1 a 16) forman parte integral de los estados financicros.
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. AGRICOLA PURA VIDA 5.A, AGRUPVIDA
o ESTADO DE FLUJOS DE EFECTTVO
e POR ELL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
| e {Cifras expresadas en dolares estadounidenses)
- il Flujo de efectivo por actividades de nperacién ;
“‘. h;‘
Pérdida neta del ejercicio (225,852)

re
e

Ajustes que concilinn la pérdida neta con ¢l efectivo
neto utilizado por actividades de operacidn:

H

TR RT R T T R Tr
4 B : [

Depreeiacion de propicdades, plantaciones y equipos 94,760
Cambios ¢n aclivos y pasivos de operacidn ;
(Incremento) en cuentas por cobrar (22,822)
- (Incremento) en inventarios (564,622)
- Incremento en cuentas por pagar 149,317
e Incremento en beneficios sociales 30,163
_ ,l,";; . Total de ajustes a la pérdida neta (313,204)
L ) Efectivo neto ulilizndo por actividades de operacién (539,056)
pe Flujo de efective por actividades de inversidn ¢
Adiciones en propiedades, plantaciones y cquipos (1,138,530)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (1,138,530)

TITETTET I
\ y 4

»

Flujo de efectivo por uctividades de financiamiento :

lt. : Préstamos bancarios recibidos {neto de pagos) 639,091
, ; Préstamos recibidos de Accionistas 1,038,975

'E Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento 1,678,066

b

b ) Incremento neto del efectivo 480

F Efectivo al inicio del ano . 36
' L“ : Efective al final del aflo 566
st e Awi’i@_ﬁﬂéu _— A e

F i Inp=Tanlima Tagla Luis Ramiro Livgsa Shuguli

. Representante Legal Contador

¢ Repistro Mo. 17-05174

Las notas adjuntas (1 a 16) forman parte integeal de los estados financieros.
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AGRICOLA I'URA VIDA 5.A. AGRUPVIDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Cifras expresadas en dolares estadounidenscs)

NOTA1-  OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en julio del afio 2009, con ¢l
nombre de Agricola Pura Vida 8.A. — Agrupvida S.A.; su actividad principal es
desarrollo y cxplotacién agricola en todas sus fases, desde el cultivo y su extraceion
hasta su comercializacion, tanto intema como oxterna. Actualmente sc halla
desarrollando proyectos agricolas en plantaciones de uva, maliz y frutos menorces, ast
como proyeclos de crianza de ganado ovino para carne, cn la Provincia de Santa
Elena, sus oficinas administrativas de halla ¢n la ciudad de Durdn,, Provincia del
Guayas, '

NOTA2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Preparacion de los estados financieros

Lus politicas de contabilidad que utiliza la compafiia cstdn dec acuerdo con las
Normas Ecuatoriznas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la
Gerencia efectiie ¢lertas estimaciones y utilice cicrtos supuestos para determinar
la valuacidn de algunas de las partidas incluidas cn los estados financicros y para
efectuar las revelaciones, que se requiere presentar cn las mismas. La Gereneia
considera que las estimaciones y supuestos ulilizados fueron los adecuados en
tales circunstancias,

L.a Supenntendencia de Compaiiias del Lcuador, mediante Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 y publicada en el Registro Oficial No.
498 del 31 de diciembre del mismo afio, resolvid que las Normas Internactonales de
Informacién Financiera “NITF’, sean de aplicacion obligatoria por parte de las
entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compafifas, para ¢l
registro, preparacidn y presentacién de estados financieros, de acuerdo a un
cronograma de implantacién a partir del 1° de enero del 2010, -

En cnero del 2011, la misma entidad emitié la  Resoluciébn  No,
SC.QUCLCPAIFRS.11.01, en la cual determina que entidades bajo su control
deberan implementar las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF?
para Pequeiias y Medianas Empresas PyMES, (Véase la Nota 15).

b Enidud monetaria

Los registros contables de la compaiia son llevados en dolares estadounidenscs, de
acuerdo a lo determinado en la legislacion monctaria ccuatoriana. A partir del 1° de
abril del afio 2000, s¢ cambio 12 unidad monetana del Ecuador existente hasta ¢l 30
de marzo del 2000 (sucre) a délarces de los Estados Unidos de Nortcamérica.
AGRICOLA PURA VIDA S.A. AGRUPVIDA
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

(Continuacién...) .

NOTA2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

[ Inventarios

L.os inventarios, a excepcion de las importaciones en tridnsito, se valoran al costo de
adquisteion y/o produccion, utilizando ¢l sistema de costos promedio, que no excede
al valor dc mereado.

)

Importacioncs cn transito, representan el costo de las facturas de los proveedores del
cxterior, mdas otros cargos imputables a las importaciones.

Los inventarios en proceso incluyen los desernbolsos realizados en los elementos del
costo, principalmente en las plantaciones de uva, durante su etapa de crecimiento,
hasta la siguiente cosecha de las mismas.

d. Propiedades, plantaciones y equipoy

Sc muestran al valor acumulado hasta 31 de diciembre del 2010, mias las adiciones
al costo de adquisicidn realizadas durante el afio 2011, Los cargos por depreciacion
se hacen a los resultados del gjercicio en base al método de linea recta, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su
vida (i estimada.

Los valores y Ia depreciacién acumulada de los activos vendidos o retirados se
descargan de las cuenias correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro (Véase Nota 7).

Los costos de desarrollo de las plantaciones de uva y otros frutos, §¢ acumulan como
plantaciones en procesa, hasta tanto s¢ inicic ¢l proceso de cosceha periddico de sus
clementos productdos, y s¢ amortizan a tasas que s¢ consideran adecuadas para
extinguir su vida producliva.

A Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la (actura, la cual es emitida ol
momento de efectuar el despacho de las mercaderias.

Los costos de los productos vendidos, son registrados a Jos resultados del gjercicio,
conjuntamente con la {actura emitida.
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‘_‘fi""' AGRICOLA PURA VIDA S A AGRUPVIDA
R NOTAS A LOS TSTADOS FINANCIEROS
gt AL 31 DE DICIEMERE DEL 2011
kil {Cifray expresadas en délares estadounidenscs)
e (Continuacién...)
v -
o -~ NOTA 3 - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR
" El saldo de los impuestos anticipados ¢ impucstos por pagar al 31 de diciembre del
Rt 2011, comprenden:
™ "
N USS
Impuestox anticipados
e Anticipo Tmpuesto a la Renta 1,424
' A Retenciones de impuesto a la renta 3.474
., 4,898
E Impuextos por papar
' Retenciones de IVA 2,521
Retenciones de impuesto a la renta 2,133
- 4,654
k
b
; NOTA 4 - ANTICIPOS CONTRATOS Y PROVEEDORES
; Los antictpos al 31 de diciembre det 2011, comprenden:
L. - US$
L Anticipo compra ovejas 170,000 (1)
: Anticipos administracién finca 50,436 (2)
- Anticipo cuidado cordcros 7,500
: Otros menores 2,043
f 229.979
k
i (1) Corresponden a anticipos entregados al Sr. Eduardo Palacios e¢n los meses de
: scptiembre y diciembre por US$ 9,000 y US§E 161,000, respectivamente, por la
f compra de ovejas para carne.
: -
I (2) Corresponden a anticipos entregados para compras de materiales, insumos y
suministros para Jas pluntaciones de uva y maiz, y desarrollo de corderos, que
. sc hallaban pendientes de liquidar al término del ejercicio.
Cy
R onsd
L, ‘ g NOTA 5 - INVENTARIOS
5’ - Inventarios dc acuerdo a su clastficacibn principal comprenden:
-
I



FONITE CETr oy pm ey weer

"*' AGRICOLA TURA VIDA S.A, AGRUPVIDA
- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
i AL 31 DE DICIEMBRF, DEL 2011
L (Cifras expresadas en délares estadounidenscs)
- (Continuacién...) ‘
NOTAS5-  INVENTARIOS
' (Continuacién...)
k
.
. i Insumos produccion 101,379
G Semovientes 77436 (1)
o Productos en Proceso — Uva 298,242 (2)
[ Productos en Proceso — Maiz 101,070 Q) .
L. Productos en Proceso — Corderos 28,592 (2)
M Otros menores 9,165
. 1. ----- - TOTAL 615,884
(1) Corresponde al inventario de¢ ganado ovino en crianza, y ganado cabailar
i T utilizado para la movilizacién interna ¢n la hacienda usada para produccion.
- (2) Corresponde a los costos incurridos en insumos y mano de obra, cn cl
desarrollo de las plantaciones de uva y maiz, los cuales son registrados ¢n
los resultados del ejercicio, una vez que se realiza la cosccha y venta de los
productos.
NOTA6- TRANSACCIONES Y SALDOS CON ACCIONISTAS Y
- COMPANIAS RELACIONADAS
tt; Las transacciones que se realizan con los Accionistas y Compailias Relacionadas
_ E =g son bisicamente por compra y venta de productos, asi como anticipos recibidos por
‘{ la venta de la produceion a realizarse en el affo 2012, Durani¢ ¢l afio 2011 se
e realizaron las siguientes transacciones: -
r c Compras 111,922
¢ o Ventas de productos 167,573
. i’ - Préstamos recibidos de accionistas 20,000
| g_A - Anticipos de ventas recibidos 913,712
? - Al 31 de diciembre del 2011, la compariia mantenia las siguientes cuentas por pagar
3 }I" ~~~~~~ con los Accionistas y Compaiifas Relacionadas:
9, e

Ver siguicnte pagina
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AGRICOLA PURA VIDA S.A. AGRUPVIDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Cifras expresadas ep ddlares estadounidenscs)

(Continuacidn...)

NOTA 6 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON ACCIONISTAS Y
COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacidn,..)

- Corto Plazo (1)
Frutera del Litoral Cia.Lida. 1,018,975

- Larpo Plazoe (2)
Ing. Carlos Rueda Mesias 472,642
Dr. Migue! Rucda 78,793

551.435
(1) Incluye US$ 913.712 correspondientes a anticipos recibidos de Frutera del

Litoral Cia. Ltda,, por conceplo de venta futura de la produccion de uvas, maiz

y frutos menores,

(2) Corresponde a préstarmnos otorgados como capital de trabajo, sobre los que no se
han establecido plazos de pagos, ni interés y se hallan instrumentalizados a
través de sendos contratos de préstamos a mutuo.

NOTA7-  PROPIEDADES, PLANTACIONES Y EQUIPOS

A continuncidén sc presenta el movimiento de las propiedades, plantaciones y
cquipos durante ¢l affo 2011;

Saldos al 3| Saldos al 31 Tasa anuiil
de diciembre de_diciembre de
del 2010 Adiciones del 2011 depreciaciin
uss usy Us§ %
Edificios ¢ Instalacioney 364,112 90,420 454,532 5
Maquinaria y equipos al,322 71,721 163,043 10
Equipo de oficina 038 5,511 6,439 10
Sisterna de riego 58,223 140,871 199,094 10
Vehiculos 56,981 1,319 58,300 20
Equipo de Computacidn 564 4,297 4,861 33
572,130 314,139 886,269
Menas:
Depreciacion Acumulada (50,669) (66,269) (116,938)
521,461 247,870 769,331
Terrenos 510,795 - 510,795
Cultivos en establecimiento - 243,358 283,358
CONSrIceiones en curso 512,541 512541

TOTAL ~ 1032256 1,043,769 2,076,025
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g NOTA T - IPROPIEDADES, PLANTACIONES Y EQUIPQOS
Fa (Continuacion..,.)

Los terrenos se encuentran hipotecados en garantia de las obligaciones bancarias a la
CFN y maguinaria se halla en garantia prendaria de obligaciones con ¢l Banco
Nacional de Fomento. (Véanse ademds las Notas 8y 9).

? t;?“‘"— ERy -;'"E‘ ;‘:-'j

f

NOTAS - OBLIGACIONES BANCARIAS

Las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2011 comprenden; |

T IR
B : b ’
;

y =

i a) Corto plazo:
Sobregiros bancartos por US$ 31.482 con Bance Bolivariano,
i, b) Larpo plazo:
(.. Tasa de US §
" Interés  Corto Largo Toial
Y Plazo Plazo

Banco Bolivariano

Crédito papadero en dividendos mensuales

con vencimiento en Mayo del 2012 933 4,520 - 4,520
Banco Boljvariano

Crédito pagadero en dividendos mensuales

con vencimiento en Diciembre del 2013 il.83 6,668 7465 14,133

Banco Bolivariang
Crédito pagadero en dividendos trimestrales

con vengimienia en Noviembre del 2012 92.36 100,000 - 100,000

Corporacion Financiera Nacional (1) #

Crédito pagadero en dividendos semestrales -

con vencimiento en Marzo de 2018 0.76 - 232,000 232,000

Corporacién Financiera Nacional (1)

Credito pagadero en dividendos semestrales

¢on vencimicnto en Marzo 2014 024 60,000 240,000 300,000

Otros menotes 1,045 1,045
TOTAL: 171,148 480,510 651,608

(1) Garantizado con hipotcea sobre lotes de terreno y maguinania de la empresa.
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R :. - NOTA 8-  OBLIGACIONES BANCARIAS
ol (Continuacion...)
E«- , Los vencimientos anuales de las obligaciones a corto y largo plazo, son los
" sipuientes:
Al US$
-~ 2012 171,188
i g 2013 169,647
" 2014 141,093
i 2015 42,182
- IR 2016 42,182
- 2017 42,182
,, . 2018 43,224
[& 651,698

T

NOTA9-  PROVELEDORES

ERS

Proveedores al 31 de diciembre del 2011 por US$ 157,325, incluye obligacién con
Banco Nacional de l'omento por US$ 35,200 originada en la compra de dos
traclores con sus respectivas rastras y rotovalor por un total de US$H 44,000 en
diciembre 28 del 2011, Esta obligacion fue {inanciada con un crédito otorgado por la
misma cntidad en enero 5 del 2012, pagadera cn 3 afios cn cuotas semestrales a una
tasa de interés del 10% anual.

[

ok A
* )

RS

: }f Los vencimientos de In obligacion refinanciada son los siguientes:
E:' -
lf 2012 11,734 -
_ 2013 11,734 -
[f 2014 11,732
Ef x 35,200
Bl s
( el Esta obligacion se halla parantizada con prenda indusirial sobre los tractores sujetos
9 de financiacion su adquisicion.

NOTA 10- PROVISIONES

El movimicnto de las provisiones establecidas durante el afio 2011 se muestra a
continuacion:
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NOTA10- TPROVISIONES

(Continuacion,,,)
Saldoal 31 de Pagos yio Saldo al 31 de
digiembre del 2010 Adiciones  utilizaciones  diciembre del 20]
LSS LSS LIS Ls$
Corrientes:
Prestaciongs y
Benelicios Sociales (1) 6,721 241,412 (211,249 36,834

(1) Incluye sueldos, liquidacién de haberes, fondos de reserva, décimo tercero,
cuarto sueldos, desahucio, vacaciones y aportes al seguro social.

NOTA 11 - CARGOS DIFERIDOS

e e = o e = — . — = . . - y .
£ ""‘LC TR N T e O T R T v R E hy e G Bl kv T
2 A AR R 3 g : H : T T
a | ol - L [ 4 3 -
A ) . N . ; - % : 3z ) 3 Y ry - £ -
H 2 : : L Zl 3 3 ] 3 1 1 3
3 : i t 3 1 ¥ F

Constituyen costos y gastos incurridos en la constitucidn de 1a empresa.

-,.-.‘ SR

gt“a -

g NOTA 12- REFORMAS TRIBUTARIAS — IMPUESTO A LA RENTA

Lo a. En mayo del 2001, se expidid la Ley de Reforma Tributaria, la cual en una de
- sus disposiciones reduce a partir del affo 2001, en una diez por ciento (10%), la

tarifa de impuesto a la renta sobre el monto de las utilidades que s¢ reinviertan,
siempre y chando, se electie el correspondiente incremento de capital, el mismo
que s¢ perleccionard con la inscripeién en el respectivo Registro Mercantil hasta
el 31 de diciembre del ¢jercicio impositivo posterior a aquel en que se gencraron
las utilidades materia de la retnversion,

b, EI 31 de diciembre decl 2001, se expidié el nuevo Reglamepto de Aplicacion
de la Ley de Régimen Tributario y sus reformas, en el cual entre otros
articulos, se reduce la tasa del 25% dc impuesto a la renta vigente, al 15%
solamente en el caso de que la compaiiia decida reinvertir en el pais sus
utilidades.

c. Una vez aprobada por la Asamblea Constituyente, en el Registro Oficial No.
242 del sdbado 29 de diciembre del 2007, se publico la Ley Reformatoria para
la Equidad Tributaria del Ecuador. La sefiulada Ley incluye, entre otros,
importantes modificaciones al Codigo Tributario y la TLey de Régimen
Tributario Interno, basicamente ¢n materias de Impuesto a la Renta, Impuestos
al Valor Agrepado y Consumos Especiales y creacion de nuevos impuestos
(0,5% a la salida de divisas), Esta Ley entrd en vigencia a partir del 1° de
cnero del 2008.
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NOTA 12- REFORMAS TRIBUTARIAS - IMPUESTO A LA RENTA
(Continnacion,,,)

d. La Ley mencionada en el literal anterior, introdujo como reforma respecto al
Impuesto a la Renta, que para beneficiarse de la tusa del 15% cn ¢l caso de
reinversidon de wtilidades, cstas sc destinen a la adquisicién de nuevas
magquinarias 0 NUEVos cquipos que se ulilicen en la actividad productiva y se
efectie ¢l incremento de capital, ¢l mismo que se perleccionard con la
inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del
gjercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia
de la reinversién.

e. La Comisién Legislativa y de Planificacion expidio el 17 de diciembre dol
2008, la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Loy
Reformatoria para la Iquidad Tributaria del Ecuador, la cual fuc publicada en
el Suplemento del Registro Oficial No. 497 del 30 de diciembre del 2008, ¢n
la cual entrc otros artfculos, se incrementé ¢l lmpuesto a la Salida de Divisas a
la tasa del 1%, y a partir del ¢jercicio fiscal 2009 éste impuesto grava toda
sahda de divisas, excepto las que porten en efectivo las personas naturales,
hasta una fraccion bdsica desgravada de impuesto a la renta al momento de
abandonar el pais,

f. El 3 de diciembre del 2009, la Asamblea Nacional emitid la Ley Reformatoria
Fpaeil a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la ey Reformatoria para la
Equidad Tributaria, la cual fue publicada en el Suplemento del Registro
Oficial NO, 94 del 23 de diciembre del 2009, mediante la cual se efectuaron

X g reformas al Impuesto a la Renta, al Valor Agregado, Consumos Especiales,
Salida d¢ Divisas, y otros impuestos, Entr¢ otros los principales cambios
il implantados son: a) se determina un nuevo tratamiento al impuesto a la renta a

PR

los dividendos y utilidades de las sociedades; b) se amplfa el Concepto de

_cn i reinversion de utilidades; ¢) se {ija una sola forma de determinacién del
f anticipo de impucsto a la renta, y su utilizacién en ejercicios siguicntes; d) se
grava con IVA a los servicios importados; ) se eleva el impuesto a la salida

L:* de divisas al 2%, y los casos en que éste puede ser utilizado como anticipo de
fo impuesto & la renta.

g El 16 de diciembre del 2010, la Asamblea Nacional expidié el Codigo
Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, la cual fue publicada en
el Suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010,
mediante la eual se efectuaron reformas a los regimenes tributario, laboral,
aduancro, producciéon e inversiones. En el dmbito tributario, respecto al
Impucsto a la Renla, entre otras, se incluyeron - con vigencia a partir del
gjercicio econdmico 201 1-, las siguicntes reformas:

AGRICOLA PURA VIDA S.A. AGRUPVIDA
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NOTA 12- REFORMAS TRIBUTARIAS — IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién,, )

- Las sociedades que sc constituyan a partir de la vigencia del Codigo de
la Produceion, asi como tambidn las sociedades nuevas que sc
constituycren  por sociedades existenies, con ¢l objelo de realizar
inversiones nuevas y productivas, gozardn de una exoneracion del pago del
impuesto @ la renta durante cinco afios, conlados desde el primcer afio ¢n el
que se generen ingresos atribuibles directa y unicamente a la nueva
inversion; las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de
lus jurisdicciones urbanas del Cantén Quito o del Cantdon Guayaquil, y
dentro dc los siguientes sectores ccondmicos considerados prioritarios para
¢l Estado: a) Produccidon de  alimentos frescos, congelados e
industrializados; b} Cadena forestal y agroforestal y sus productos
claborados; ¢) Metalmeednica; d) Petroquimica; e) Farmacéutica; 1)
Turismo; g) Encrgias renovahies incluida la biocnergia o cnergia a partir de
biomasa; h) Scrvicios Logisticos de comercio extcrior; i) Biotecnologia y

Software aplicados; y, j) Los sectores de sustitucién  estratégica de
importaciones y fomento de cxportactones, determinados por ¢l Presidente
de la Republica.

- Se establece para las sociedades constituidas ¢n ¢! Ecuador, asi como para
las sncursales de sociedades extranjeras domicilindas en el pais y los
establccimientos permanentes de socicdades cxtranjeras no domiciliadas,
que obtengan ingresos gravables, tarifa impositiva del 22% para el impucsto
a la renta.

- La reduccion de la tarifa del impuesto a la renta de Sociedades contemplada
en la reforma al Art. 37 de la ley de Régimen Tributario Interno, se aplicard

de forma progresiva en los siguientes términos:
e

v Durante el gjercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva serd del 24%,.

v Durantc ¢l gjercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva sera del 23%,

v A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva serd
del 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccién de 10 puntos poreentuales de la tarifa de impuesto a la renta, sobre
¢l monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen
la_adquisicion de maguinarias nucvas o equipos nucvos, aclivos para riego,
matetial vegetativo, plintulas v todo insumo vegetal para produccion
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NOTA 12- REFORMAS TRIBUTARIAS — IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion...}

agricola, [orestal, panadera v de (loricultura,_que se utilicen para su actividad
productiva,_asi como  para 1o adquisicion  de bienes relacionados  con
investipacion v lecnologia  gque  mejoren  productividad,  generen
diversificacién productiva_¢ _incremento de empleo, para lo cual deberan
cfeetuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que
s¢ establecerdn en ¢l Reglamento. El aumento de capital se, perfeccionard
con la inscripcidon en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre
del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades
materia dc la reinversion.

h, En ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre det 2011
se publicd la Ley de Fomenlo Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del
Estado, mediante la cual se cfectuaron diversas reformas al marco normativo
tributario, laboral entre otros, En ¢l dmbito tributario, respeeto al Tmpuesto a la
Renta, Impuesto a la Salida de Divisas, y otros impuestos, se incluyeron - con
vigencia a partir del ejercicio ccondmico 2011 y 2012, las siguientes reformas:

- Son deducibles los gastos relacionados con l¢ adquisicion, uso o propiedad
de vehiculos utilizados en el ejercicio de la actividad econdmica
generadora de la renta, si el avalio del vehiculo a ta lecha de adquisicion,
supera los US$ 35.000 de acuerdo a la basc de datos del SRI para cl
cilculo del impuesto anual a la propiedad de vehiculos motorizados de
trunsporte terrestre, no aplicard esta deducibilidad sobre el exceso.

- Se grava con la tarifa del Impuesto al Valor Aprepado (IVA) del 12% a los
vchicutos hibridos o cléctricos, cuya base imponible superc los 1JS$
35.000.

- Sc modifica la forma de célculo y tarifas del Impuestd a los Consumos
Especiales (ICE), entre otros, a los cigarrillos y bebidas alceholicas
(incluida la cerveza).

- Sc crean Impuestos Ambicntales, entre otros a las siguientes actividades:
a) Contaminacién Vchicular, b) Redimible a las Botellas Plasticas no
Retornables.

- Se incrementa la tarifa del impucsto a la salida de divisas del 2% al 5%
por cada pago al exterior, y podra ser utilizado esle impuesto como crédito
tributario para el pago del impueslo a la renta del propio contribuyente, de
los ultimos cinco ¢jereicios fiscales,
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NOTA 13 - CAPITAL DE TRABAJO Y PERDIDAS OPERACIONALES

T.a compaflia desde su constitucion ha presentado pérdidas en sus operaciones,
capitales de trabajo menores y flujos de efectivo negativos, ocastonadas por la falta
de adecuados niveles de ventas, principalmente porque se encuentra en las fascs
iniciales de desarrollo de sus actividades agricolas y ganadcras.

La Gerencia de la compaiiia considera que ¢l incremento e inicio de ta produccion
cfectiva en las operaciones proyectadas para los afios subsigntentes, en base a un
aumento csperado en Jos niveles de produccion y ventas, el aleance de niveles de
eficiencia productiva y resultados rentables, y la aplicacién de un plan de mejora y
eficiencia ¢n los niveles dc costos y gastos, seran suficientes para generar la
rentabilidad requerida y los flujos de fondos necesarios para continuar sin
dificultades sus operaciones.

Adicionalmente los accionistas de la compafifa cstdn dispuestos a suministrar apoyo
financiero que esta pueda requerir. (Véase ademis Nota 6).

NOTA 14 - COMPENSACION TRIBUTARIA DE PERDIDAS

De uacuerdo con la Ley dc Régimen Tributorio Interno, la compafiin pucde
compensar las pérdidas tributarias sufridas en el ejercicio impositivo actual y de
afios anteriores con las utilidades que se obtuvicren dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes sin que se exceda en cada periodo del 25% de las utilidades
pravables obtenidas; 1a compafiia mantiene un saldo a compensar hasta en los cinco
gjercicios fiscales siguientes de US$ 376,201,

NOTA 15 - IMPLANTACION DE LAS NORMAS INT LRNACI()NALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF”

4. La Superintendencia de Compaiiias del Feuador, mediante Resolucion No.
06.Q.ICL.004 de! 21 de agosto del 2006 y publicada en el Registro Oficial No.
348 del 4 de scpuembre del mismo aflo, delermind que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NUHFE?, sean de aplicacién obligatoria
por parte de las compaflias y entidades sujetas a control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias, para el registro, preparacidn y presentacion de
estados financicros, a partir del 1° de encro delf 2009,
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NOTA 15 - IMPLANTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACTON FINANCIERA “NIIF”
(Continuacion,..)

b. Mediante Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008, publicada en ¢l
Suplemento del Repistro Oficial No. 378 del 10 de julio del 2008, &
Superintendente de Compafiias ratificé ¢l cumplimiento de la Resolucion
mencionada en el literal anterior.

¢. El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador
emili¢ la Resolucion No. 08.G.DSC.010, la cual fue publicada en el Registro
Oficial No. 498 del 31 de diciembre del mismo ailo, mediante la cual dispuso que
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF’, sean de aplicacién
obligatoria por partc de las entidades sujetas a control y vigilancia de la
Supcrintendencia de Compafiias, de acuerdo a un cronograma de implantacion a
partir del 1° de enero del 2010, el cual se catructura se la siguiente formi

- A partir del 1° de encro del 2010 aplicardn las compailias y los entes sujetos y
regulados por fa Tey de mercado de Valores, ast como las compailias que
gjercen actividades de audiloria externa; se establece como periodo de
transicion el afio 2009.

- A partir d¢l 1° de encro de] 2011 aplicardn las compafias que tengan aclivos
totales iguales o superiores a USS 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007;
las compafifas Holding o tencdoras de acciones; las compaiiias de economia
mixta y las que bgjo la forma la forma jurfdica de sociedades constituya el
Estado y entidades del scctor pablico; las sucursales de compaiiias extranjeras
U otras cmpresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas,
organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formes y
que gjerzan sus actividades en ¢l Ecuador; s cstablece como periodo de
transicion ¢l afto 2010. oo

- A partit del 17 de cnero del 2012 aplicordn las demds compafifas no
consideradas en los grupos anteriores; se cstablece como periedo de
transicton el afio 2011,

El 12 de enero del 2011, la Superintendencia de Compaitians del Ecuador emitid la
Resolucién No. SC.QICLCPAIFRS.11.01, mediantc la cual dispuso que las
Normas Intcrnacionales de Informacién Financiera “NIIF' para pequeiias y
medianas empresa PYMES, sean de aplicacidén obligatoria por parte de las
entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compatiias, que
cumplan con las tres siguientes condiciones:



AGRICOLA PURA VIDA 5.A. AGRUPVIDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2011

(Cifras ¢xpresadas en ddlares estadounidenses)

(Continuacion...)
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a) Activos lotales inferiores a US$ 4.000.000;
b) Ventas anuales brutas inferiores a US$ 5.000.000; y,
¢) Tengan menos de 200 trabajadores, promedio anual ponderado

Las condiciones anteriores, se aplican a las empresas contempladas en el grupo
tres del literal ¢) anterior, El resto de entidades deberd aplicar NIIF completas

En virtud del anterior, la compaiiia debe implementar obligatoriamente las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF® para Pymes, a partir del 1° de
enero del afio 2012

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2011 y la fecha de preparacion y emisidn de estos
cstados financieres (14 de diciembre del 2012), excepto por lo mencionado en el
pérrato siguiente (literal a), no se produjeron eventos que cn opinion de la Gereneia
de la compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados linancieros,
que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.

a) Tal como sc indics en 12 Nota 8 a los estados financieros, cn ¢ncro del 2012, la
compafifa relinancio una deuda corricntc por la compra de maquinaria
(tractores) por USH 35,200, aun perfodo de tres afios, La reclasificacion de esta
obligacion se efectud en los repistros contables del 2012.
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