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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio y accionistas

Modermar S.A.
Guayaquil, 2¢ de mayo de 2015

1. Hemos auditado los estados financieros separados que se acompafian de Modermar S.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambiocs en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros separados

2,  La Administracion de Modermar S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NILF) y
del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditorfa sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una hase
para expresar nuestra opinién de auditorfa.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Colén,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4t0 Piso.

Guayaquil - Ecuador

T: (593-4) 3700 200,
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Modermar S.A.
Guayaquil, 29 de mayo de 2015

Opinién

4.  Ennuestra opinién, los estados financieros separados antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Modermar S.A. al 31 de diciembre del 2014, el
desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NITF).

Otros asuntos

5. Como se indica en la nota 2.1, la Compaiiia también prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de
Informaci6n Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2014 los cuales se
presentan en forma separada de estos estados financieros.

Q«»&W

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

Sandra Vargas ;? -

Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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MODERMAR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2014 2013

Activos corrientes )

Efectivo y equivalentes de efectivo 75,908 62,236
Impuestos por recuperar 1,080 1,080
Cuentas por cobrar a accionistas 7 1,100,000 : -
Total activos corrientes 1,176,988 63,316
Activos no corrientes

Inversiones en subsidiarias 6 64,006,530 64,006,530
Otros 1,050 1,050
Total activos no corrientes ’ 64,007,580 64,007,580
Total activos 65,184,568 64,070,896

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

=
— B o Gomez . St Baftiago Navas
”\ Ge (" Contador General
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MODERMAR S.A.,

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2014 2013
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 7 2,454,852 2,715,652
Otras cuentas por pagar 17,955 2,494
Total pasivos corrientes 2,472,807 2,718,146
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a accionistas 7 9,229,280 42,779,280
Total pasivos no corrientes 9,229,280 42,779,280
Total pasivos 11,702,087 45,497,426
Patrimonio
Capital social 8 56,100 56,100
Aportes para futuras capitalizaciones 9,500,000 -
Reservas 18,535,972 15,168,902
Resultados acumulados 25,390,409 2,948,468
Total patrimonio 53,482,481 18,173,470
Total pasivos y patrimonio 65,184,568 63,670,896
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
&
y CAptomiic GO Sr.‘Santago Navas
e Contador General
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- MODERMAR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en doélares estadounidenses)

Nota 2014 2013
Dividendos recibidos en efectivo- 7 25,650,000 3,050,000
Gastos de administracion 9 (188,424) (31,152)
Otros ingresos - 1,502
Gastos financieros 10 (52,565) (53,279)
Utilidad neta y resultado integral del afio . 25,409,011 2,967,071

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

~

e
Sr. Antonio Gomez—— Sr.S
Tente Contador General
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MODERMAR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Reservas Resultad lads
Aporte Poradop Itad
para futuras
Capital social italizaci Legal Facultativa de las NIIF lad Total
Saldos al 1 de enero del 2013 56,100 - 979,270 11,605,376 (127,895) 3,093,548 15,606,399
Resolucién de la Junta General de Accionistas
del 28 de febrero de 2013:
Apropiacién de reservas - - - 2,084,256 - (2,984,256) -
Utilidad neta y resultado integral del afio - - - - - 2,967,071 2,967,071
Saldos al 31 de diciembre del 2013 56,100 - 979,270 14,589,632 (127,895) 3,076,363 18,573,470
Resoluciones de las Junta Generales de Accionistas
del 10 de febrero de 2014: .
Apropiacién de reservas 2,967,070 (2,967,070) -
Aumento de capital social (Nota 7) 9,500,000 9,500,000
Utilidad neta y resultado integral del afio 25,409,011 " 25,409,011
Saldos al 31 de diciembre del 2014 56,100 9,500,000 979,270 17,556,702 (127,895) 25,518,304 53,482,481
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MODERMAR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Exprésado en ddlares estadounidenses)

Nota 201 2013

Flujo de fondos de las actividades operacionales:

Utilidad neta y resultado integral del afio 25,409,011 2,067,071
Mis cargos que no representan
movimientos de efectivo:

Interes implicito en pasivos financieros 10 50,881 53,019

25,459,892 3,020,090

Cambios en activos y pasivos:

Otras cuentas por pagar 15,461 2,458

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas (311,681) 1,630,272
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 25,163,672 4,652,820
Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:

Pago de préstamo a accionistas 7 (25,150,000) {4,650,000)
Efecto neto utilizado en las actividades de inversion (25,150,000) (4,650,000)
Aumento neto de efectivo 13,672 2,820
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 62,236 59,416
Efectivo y eguivalentes de efectivo al final del afio 75,908 62,236

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

~

e
“Antonio Gé Sr. Sapftiado Navas
Contador General
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2.1.

MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién v objeto social

La Compafiia fue constituida el 25 de junio del 2009 en Ecuador con el objeto de dedicarse a la adquisicién
de acciones, participaciones o derechos correspondientes al capital social en cualquier clase de compaiifa
nacional o extranjera.

En la actualidad es la holding del Grupo IIASA, grupo econémico local dedicado a la importacién y ventas
de maquinarias y prestacién de servicios conexos de mantenimiento y reparacién. Este grupo se encuentra
integrado principalmente por Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.”, Lubrival 8.A., Macasa, Importadora
Industria Agricola S.A., Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A.y Servicios y Talleres S.A.
SERTA., empresas domiciliadas en el Ecuador; por lo cual también presenta por separado estados
financieros consolidados con estas empresas.

Aprobacitn de estados financieros

Los estados financieros anditados adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacién de la Gerencia General el 29 de mayo del 2015.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacioén de estados financieros

Los presentes estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo y
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidon Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada.
Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante,
los que se denominan estados financieros separados.

En cumplimiento de las NIIF, Modermar S.A. también prepara estados financieros consolidados con sus
subsidiarias. Los estados financieros separados de sus subsidiarias son requeridos por las autoridades

Pigina 8 de 21



MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

ecuatorianas respectivas, por lo tanto los estados financieros separados reflejan la actividad indiv-idual de
Modermar S.A., sin incluir los efectos de la consolidacién de estos con los de sus subsidiarias.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboraciéon de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros
dela Compafifa a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicién de una participacién en una operacién conjunta "Acuerdos 1 de enero 2016
conjuntos”.

NIC16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacién y amortizacién. 1de enero 2016

NIC16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biolégico) portadoras de frutos y su 1 de enero 2016
inclusién como parte del rubro "Prepiedades, planta y equipo”™

NIIF 10 y NIC 28 Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su asociada o negacio 1de enero 2016
conjunto.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusion del método de valor patrimonial proporeional (VPP) para la 1 de enero 2016
valoracién de inversiones.

NIIF g Publicacion de la porma "Instrumentos financieros”, versién completa, 1 de enero 2018

NIIF 14 Publicacién de la norma “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1 de energ 2016

NIIF 15 Publicacion de 1a norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, 1 deenero 2017
esta norma reemplazard alaNIC 1118,

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacién entre activos. 1de julio 2016

NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion de servicios y las . 1dejulio 2016
revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las ebligaciones por beneficios 1de julio 2016
post-empleo.

NIC 34 Mejaras que clarifican lo relacionado con la informacién reveleda en el reporte interina y las referencias 1dejulic 2016
incluidas en el mismo.

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y nueva interpretaciones
antes descritas, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacidn inicial, con excepcién de la enmienda a la NIC 27, cuyos impactos serdn analizados en e] 2015
para decidir si la adoptan para valuar sus inversiones.
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2.2.

2.3.

2.4.

MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en
ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacién de la Compaiiia. A menos

. que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en

délares estadounidenses.
Efectivos y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “actives financieros dispenibles para la venta”, Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de gananciasy
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos
financieros ala fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafifa no mantuvo activos financieros y solo reporta pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

Otros pasivos financieros:
Comprenden a compafiias relacionadas, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a accionistas, Se

incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccibn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
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MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como
se describe a continuacién:

Medici6én posterior -

Otros pasivos financieros: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

o) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente para financiar capital de trabajo. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se liquidan en el corto plazo.

ii)  Otras cuentas por pagar: Corresponden a valores entregados por concepto de pago de
honorarios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortlzado pues no
devenga intereses y se liquidan en el corto plazo.

iil}  Cuentas por pagar a accionistas: Corresponde a préstamos de sus accionistas que se registran
a su valor nominal, los cuales no devengan intereses pues se cancelan mediante
compensacién con los dividendos que generan cada una de estas subsidiarias.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

2.5.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiita especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inversiones en subsidiarias -

Las inversiones en acciones se reconocen al costo. La Compafiia reconoce en resultados del afio los
dividendos en efectivo procedentes de la subsidiaria cuandoe surge el derecho a recibirlo. Los dividendos
recibidos en accidén no se reconocen en los estados financieros separados, se mantienen en cuentas de
control.

En cada fecha de presentacion de informacion financiera, la Compaiiia determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversion en subsidiarias. Si este fuése el caso,
la Compaiiia calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe
recuperable de la subsidiaria y su importe en libros y lo registra con cargo a la cuenta de resultados.
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2.6.

MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, 1a
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor
es calculado en funci6n de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Wltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo eual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Debido a que la Compafiia no presenta utilidad gravable y considerando que las utilidades de 1a Compaiia
se generan por los dividendos recibidos en efectivo principalmente por parte de su subsidiaria
Importadora Industrial Agricola S.A. IIASA, dichos dividendos percibidos no estan sujetos a pago
adicional de impuesto a la renta, de cuya declaracion y pago es responsable la sociedad que los distribuye.
Sin embargo, en el caso de distribuir dividendos, éstos serdn sujetos a la retencion del 10% a sus
accionistas, en el caso de encontrarse domiciliados en paraisos fiscales.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, scbre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de sitnacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,
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2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia no ha registrado ningtin efecto por impuesto diferido, ya
que no tiene base gravable de impuesto a la renta.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orgénico
Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015. Al respecto la Administracién de 1a Compaiiia se encuentra evaluando los efectos que
tendran dichas reformas y considera que estos no tendrn un impacto significativo en sus operaciones.

Beneficios a los empleados -
La Compafifa no mantiene personal ni operativo ni administrativo.

Beneficios de corto plazo y largo plazo (jubilacién patronal y desahucio): Por lo antes
indicado, no se ha registrado valor alguno en estos pasivos.

Distribucién de dividendos -

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por parte de los accionistas,

Reservas -

Legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa -

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que son de libre disponibilidad, previa disposicién de la
Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF -

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
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saldo deudor, esta podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los de tltimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

Reconocimiento de ingresos -

El ingreso por dividendos se reconoce cuando se ha establecido el derecho a recibir su pago, es decir
cuando la Junta General de Accionistas de las subsidiarias aprueban la distribucion de dividendos,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compatifa se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaci6n y aplicacién del criterio profesional se encuentra relacionado con el siguiente
concepto:

Deterioro de las inversiones en subsidiarias

La estimacién para deterioro del valor de inversiones en subsidiarias es determinada por la gerencia de Ia
Compaiiia, en base a una evaluacion de los resultados presentados por las subsidiarias. La provisién para
deterioro de las inversiones en subsidiarias se carga a los resuttados del afio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Compaiiia, por ser una helding, tiene como principales riesgos a los que afectan a sus subsidiarias,

Las actividades de las subsidiarias de la Compafifa las exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de
riesgos de las subsidiarias de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos e su desempefio financiero, ademés se
encamina a que las actividades con riesgo financiero de sus subsidiarias estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicién y control. El programa tiene por objetivo final minimizar
potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempefio financiero de estag
subsidiarias.

La administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compaiifa y de sus
subsidiarias.
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a)  Riesgo de mercado:

No existe riesgo de mercado ya que la actividad de la Compafifa es ser tenedora de acciones y las
mismas no estin en el mercado de valores tampoco.

b)  Riesgo de crédito:

Debido a su actividad la Compaiifa solo presenta como riesgo de crédito el pago de las acreencias a
sus accionistas, ya que depende del reparto de dividendos a recibir de sus subsidiarias.

¢)  Riesgo de liquidez:

Como se menciond el inico riesgo aqui es por el pago de dividendos que se recibe de sus
subsidiarias para el pago de las acreencias.

La principal fuente de liquidez de sus subsidiarias son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo sus subsidiarias se basan en Ios
flujos de caja proyectados para un periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos d 1os
activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia sobre bases netas
agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha de estado de situacién financiera hasta la fecha
de su vencimiento. Los montos revelados en el éuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de Entreays
201, 1afio afios
Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar 17,955 -
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 2,528,420 -
Cuentas por pagar a accionistas - 9,229,280
Menos de Entrezys
201 1afio aiigs
Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar ) 2,494 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 2,840,101 -
Cuentas por pagar a accionistas - 42,779,280
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Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como 1a
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar a compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar) menos ¢l efectivo y
equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mis la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

2014 2013

Otras cuentas por pagar 17,955 2,494
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 2,454,852 2,715,652
Cuentas por pagar a accionistas 9,229,280 42,779,280

_ 11,702,087 45,497,426
Efectivo y equivalentes de efectivo : (75,908) (62,236)
Pasivo neto 11,626,179 45,435,190
Total patrimonio neto 53,482,481 18,573,470
Capital total 65,108,660 64,008,660
Ratio de apalancamiento 18% 21%

La disminuciéon en el ratic de endendamiento en el 2014 es el resultado principalmente del pago de
acreencias a accionistas por US$25,150,000 y capitalizacion de préstamo por US$9,500,000. Ver Nota 7.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

2014 2013

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo )
Efectivo y equivalentes de efectivo 75,008 - 62,236 -
Total activos financieros 75,908 - 62,236 _
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Otras cuentas por pagat 17,955 - 2,494 N
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 2,454,852 - 2,715,652 -
Cuentas por pagar a accionistas - 9,229,280 - 42,779,280
Total pasivos financieros 2,472,807 9,229,280 2,718,146 42,779,280

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable, pues son liquidables en el corto plazo. En lo que respecta a pasivos con
compafiias relacionadas por financiamiento recibido, estos saldos se presentan al valor presente de las
deundas utilizando una tasa de interés anual del 5,43% que es equivalente a la tasa de interés que se ha
pactado con su relacionada IIASA.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Porcentaje de
participacion Valor en libros
Entidades constituidas en el Ecuador n ital (% 2014 2013 Actividad
Importadora Industrial Agricola S.A. ITASA 99.69% 53,204,919 53,204,010  Importadora de maquinarias y respuestos
Macasa, Miquinas y Camiones S.A. 95.99% 4,032,670 4,032,670  Importadora de camiones y repuestos,
Servicios y Talleres S.A. SERTA 99.69% 2,350,434 2,350,434  Holding tenedora de acciones.
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. 99.99% 3,461,077 3,461,077  Servicios de reparacién de maquinarias
QOtras menores 99.99% 989,525 989,525
64,038,625 64,038,625
Provision por deterioro de inversiones (1) (32,095) (32,005)
64,006,530 64,006,530

(1)  Corresponde a las inversiones en acciones mantenidas en Latin Energy Ecuador S.A. y Sitech del
Ecuador S.A. provisionadas al 100%, debido a que estas empresas se encuentra sin actividad.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con
entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas a las compaiifas
con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiifa:

Transacciones:
2014 2013
Dividendos declarados por subsidiarias
Importadora Industrial Agricola S.A. IIASA 25,650,000 (1) 3,050,000 (2)
(1) En el 2014 ITASA declar6 dividendos por US$25,650,000 con lo cual se liquidaron anticipos

recibidos en el 2013 por US$1,600,000. Adicionalmente se recibieron anticipos a liquidarse con
dividendos futures por US$1,100,000, con lo cual el flujo neto pagado a aceionistas fue
US$25,150,000. Ver estado de flujos de efectivo.

(2) En el 2013 ITASA declaré dividendos por US$3,050,000 v se recibieron anticipos por

US$1,600,000; con lo cual se disminuyé Ia deuda con acciones en US$4,650,000. Ver estado de
flujos de efectivo.

Saldos :.

2014 2013
Activo corriente
Cuentas por cobrar a accionistas (1) 1,100,000 -
Pasivo corriente
Importadora Industrial Agricola S.A. ITASA
Financiamiento (2) 1,354,852 1,115,652
Anticipo recibido de dividendos 1,100,000 (1) 1,600,000
2,454,852 2,715,652
Pasivo no corriente
Accionistas (3) . 9,229,280 42,779,280

(1)  Corresponde al valor recibido de ITASA y que a su vez fue entregado por Modermar a sus accionistas,
Este valor se liquidard una vez que Modermar declare sus dividendos.

(2) Corresponde a un préstamo recibido para cancelar acreencias a los accionistas. Se establece un interés
implicito a una tasa anual del 5.43% (2013: 5.43%).
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(3)  Corresponde a préstamos recibidos, en afios anteriores, de sus accionistas para adquirir la totalidad
del paquete accionario de las compaiifas: Importadora Industrial Agricola S.A. 1.1.A.S.A, MACASA
Maquinas y Camiones S.A., Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A., Servicios y Talleres
S.A. SERTA, TACASA, Talleres para Camiones S.A.(anteriormente denominado Talleres v Servicios
S.A. TALLERESERSA), Sitech MCS del Ecuador S.A. y Yencisa S.A., los cuales no devengan
intereses pues se cancelan mediante compensacion con los dividendos que generan cada una de
estas subsidiarias. Durante el 2014 estas deudas disminuyeron por: i) aportes para aumento de
capital por US$9,500,000; ii) dividendos recibidos de IIASA por US$24,050,000.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye solamente al Gerente General. No existen beneficios por
remuneracion al Gerente General.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprenden
56,100 acciones ordinarias de valor nominal US$1.00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los accionistas de Modermar S.A: son:

Pigina 19 de 21




9.

MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Accionistag

Hidalgo Rosales Beatriz Eugenia
Megatropic S.A.

Gomez Rosales Leonor Maria
Aguirre Elizalde Maria Gabriela
Aguirre Elizalde Ménica Leticia
Aguirre Parodi Mauricio José
Escudero Elizalde Gonzalo
Escudero Elizalde Juan Xavier
Escudero Elizalde Maria Leonor
Guevara Rosales José Rafael
Guevara Rosales Maria Ver6nica
Rosales Pefia Benjamin Ricardo
Rosales Pefia Lucia Eugenia
Rosales Pefia Maria Eugenia
Goémez Illingworth Ana Maria
Gémez Illingworth Jorge Alberto
Gémez Illingworth Juan Xavier
Gomez Illingworth Luis Fernando
GoOmez Pérez José Fernando
Gomez Pérez Marfa Victoria
Gotmez Pérez Mirella de Lourdes
Marcos Gomez Delia Maria
Marcos Gémez Juan Francisco
Marcos Gémez Xavier Antonio
Aguirre Rosales Adriana Maria
Aguirre Rosales Diego Felipe
Plaza Rosales Antonio Alberto
Plaza Rosales Daniel Benjamin
Plaza Rosales Karina Maria
Plaza Rosales Mariloli

Scalon Rosales Francesca
Scalon Rosales Sergio Antonio

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

% de.

Darticipacion uUsg
20.00 11,220
20.00 11,220

5.00 2,805
3.33 1,870
3.33 1,870
3-33 1,870
3.33 1,870
3.33 1,870
3.33 1,870
2.00 1,122
2.00 1,122
2.00 1,122
2.00 1,122
2.00 1,122
L.75 981
1.75 982
175 982
1.75 982
1.67 935
167 935
167 935
167 935
1.67 935
167 935
1.00 561
1.00 561
1.00 561
1.00 561
1.00 561
1.00 561
1.00 561
1.00 561
100.00 56.100

De acuerdo a Junta General de Accionistas del 10 de febrero del 2014 se aprob6é un aumento de capital por
US$9,500,000, €l cual ala fecha de emision de estos estados financieros atin se encuentra en tramite. E]
indicado monto proviene de compensacién de deudas con accionistas. Ver Nota 7.
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GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos son los siguientes:

Honorarios profesionales
Impuestos y contribuciones
Otros gastos de administracién

GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros son los siguientes:

Gastos financieros
Interes Implicito sobre préstamos de compatiias relacionadas
Otros menores

EVENTOS SUBSECUENTES

2014 2013
18,780 24,289
164,842 1,656
4,802 5,207
188,424 31,152

201 2013
50,881 53,019
1,684 260
52,565 53,279

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo

sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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Guayaquil, 19 de junio del 2015

Expediente # 134778

Sefiores
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
Ciudad.-

De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente encontrara un ejemplar de nuestro informe sobre los estados
financieros de Modermar S.A. al 31 de diciembre del 2014.

Sin otro particular, aprovechamos la oportunidad para saludarles.
. ¢cHIVO
Atentamente, DOCUmENTw;)NWYAQ%E GUAYAQUIL

\NTENDE%C\%DECC ‘ 'B“ g g‘}‘é
Qb N 2 £

e
i\\acmses {ndart

-

Sandra VargasT.

. . MOniC
Socia Receptor:

~

TR R
AP UPER TN g

¥ BECoupagneTA

19 JUN 755

Adjunto: Lo indicado C‘Z‘“LOS Arce p.
b " P - GYE
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