MODERMAR S5.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

A. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

RAZON SOCIAL: Modermar S.A

RUC: 0992628545001

FECHA DE CONSTITUCION: 05/08/2009

OBJETO SOCIAL: Holding o tenedora de acciones dedicindose a la

adquisicién de acciones, participaciones o derechos
correspondientes al capital social en cualquier clase de
' compafiia nacional o extranjera.
NO. DE EXPEDIENTE: 134778
DIRECCION: : AV.].T. Marengo Km. 3

Con el cbjeto de dar cumplimiento a lo dispuesto ert la Resolucién No. SCVS-DNCDN-2015-003, del
20 de marzo 2015, se procede a ernitir 1as notas de los Estados Financieros.

B. BASE DE PREPARACTON DE ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros de la Compafiia Modermar S.A. al 31 de diciembre del 2018 han
sido preparados sobre la base del costo y de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), que han sido adoptadas en Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y sin reserva
de las referidas normas internacionales.

B.1 Moneda fancional v moneda de presentacion

Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y de
presentacién de la Compafifa. Las cifras incluidas en los estados fimancieros adjuntos estin
expresadas en délares estadounidenses.

C. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO
Los presentes estados financieros de la Compafifa constituyen estados financieros preparados de
acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board), mismas que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

D. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

0.1 Bages de preparacion de gstades financieros
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Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparacién de los estados financieros conforme a las NITF reqmere el uso de estimaciones
contables.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado normas, enmiendas, mejoTes e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigendia y que la Ccmpania 1o ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

ApEcacidn o bligatlora pam,

Norma Temap cigreislos miciados a parirde:
NIC 2 Aclara que cfimpuesto sobre larenta de ko divideddos sobre hscrumenios financieres closificados
como capialdebenreconceerse de acucrds con donde s reconocleron las nsaocionss o evanlos lde enero 209
pasados que gencmmn uliidades distdbuibles . (Mejoms annakee aklo 2018-2017)
NIE 1 Aclaran Ja conmblidad de ks modifeaclones. redacclones y iquidacio nes delplan de benefisios
definides ldecncro 209
NIC 23 Aclara que sluc préxlame cxpacifito pemmances pendiknte degpuds do que elastivo caliieado
sorrespondionte cald 510 pard Shuso & vénlka provisla,se cenvierc on pans d¢ los présiemos R lde encro 200
generales. (Mejor=s anunles clklo 2015-2017)
NIC 28 Aclamckaschr clregstm a agoe plzo de una invers b a que no esta apicando elvolor patimonial
Pt po el mal lde enero 209
NIF 3 Aslara que 0breRer conm 1de UNA CMPMEsa que €5 Und o p b1 confunta o3 usa adquislzion por 14
eapes (Mejoras anuaks aicl 2015.2017) & ener 08
NIF ¢ Enfaicnda a ks WIF 9 (mstrumentos fmanckres) rekcionada cop it compeasasiones negriivas de
clenazx condiclones de pagos adelentados 1da eaera 2019
NIF 1 Aclara que sebre o pame que obtieas elcontrol copjunto de DA eMpreas gae co s tiluys uag oporackin '
conjunia 0o debe volver s medirsu paricipecibn prevismente monienida en Ia o peracid n co njuma. lde enem 209
(Mejoras ancales ciclo 208-2017)
NIF 15 Pubkcecldn de la normea "Amendamlentos " csta nomg recmplizich 2} NEC 7. Bajo la NIF 16
pricrzaments en10dos kas conuatoy & anendemicnton deberin eonoser un "activo perdesccho de lde cners 2019,
30"y ua paslvo porarrendamiento. .
CINIF 23 hterpretacidn que clrifica slreconocimlemo y medicidn de lng incerddumbres sobre cirmos
traiamlentos de impuesto 2 larcats yeluso de la NIC 12 vao la MIC 37 pam Is contablimeibn de éstos lde encro 2019
NIC 1y NIC & Modificgoiones para aclarar eleoneapto de materh idad ¥ alnesrk con o tRs modifkacionss 1de encro 2020
NIF 3 Acl #ra 305 le definked o de segoclo lde enero 2020
NIF 7 Worma gue reemplyzach a la NIF 4 "Conwaws ds Scguros®, 1de enermm 2021
D.2 Politicas Contables

Efectivos -y equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.
Activos y Pasivos Financieros

Modermar S.A. clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar” , “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para Iz venta”.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financiercs”, La clasificacién depende
del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La administracién
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial. :
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Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la compaida mantuvo activos financieros en la categona
“préstamos y cuentas por cobrar” y solo reporta pasives financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros” cuyas caracterfsticas se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar

Comprenden las cuentas por cobrar 2 accionistas. Se incluyen el activo corriente pues se liquidan en
el corto plazo.

Otros Pasivos financieros

Comprenden a compa.ﬁiaé relacionadas, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a accionistas.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de sitoacién Snanciera. :

Reconocimiento y mediciones

Reconocimiento,- De acuerdo a las politicas contables, la compaiiia reconoce un activo o pasivo
financiero en ¢l estado de situacitn financiera a la fecha de la negociacién, cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicifn inicial ~ Los activos y pasivas financieros son medidos inicalmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte
del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financierc no sea designado como de “valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento mmal Ia
Compama valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior.-

2) Cuentas por cobrar a accionistas

Representa montos entregados a los accionistas que se registran a su valor nominal pues no
generan intéreses y se liquidan cuando la Compafiia dedara dividendos mediante
aprebacién de Junta General de Accionistas.

b) Otros pasivos fimandieros:

Posteriormente a su reconocimiento irdcial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interés efectivo. La Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:
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f)  Cuentas por pagar a_compafiias relacionadas: Representan obligaciones,de pago
principalmente por la compra de productos para Ja venta y servicios prestados
recbidos. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amorhz.ado,
pues no devengan intereses y se liquidan en 90 dias.

i) Otras cuentas por pagar: Corresponden a honorarios pendientes de pago. Se registran
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga
intereses y se liquidan en el corto plazo.

Baja de activos y pasivos financieros,

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la compafiia se han
liquidado.

Inversiones en subsidiarias.

Las inversiones en acciones se reconocen al costo. La compafifa reconoce en resultados del afio los
dividendos en efectivo procedentes de la subsidiaria cuando surge el derecho a recibirlo. Los
dividendos recibidos en accién no se reconocen en los estados financiercs separados, se mantienen
en cuentas de control.

Impuesto a Ia renta coxxiente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renta se recorioce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamnents en &l patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

i) Impuesto a la renta corriente: Debido a que la Compafiia no presenta ntilidad gravable
y considerando que las utilidades de la Compaiifa se generan por los dividendos
recibidos en efectivo por parte de sus subsidiarias, dichos dividendos percibidos no
estdn sujetos a page adicional de impuesto a la renta, de cuya declaracién y pago es
responsable la socedad que los distribuye. Sin embargo, en el caso de distribuir
dividendos, éstos serdn sujetos a la retencién del 10% a sus accionistas, en el caso de
encontrarse domiciliados en parafsos fiscales.
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if) Impuesto a la renta diferido: Debido a que la actividad de la compafiia es Holding, sus
. ingresos constituyen renta no gravada, por tanto, no genera jmpuesto a Ia renta
corriente ni impuesto a la renta diferido por diferentes temporales.

Beneficios 2 los empleados
La compafifa no mantiene personal ni operative ni administrativo.
¢ Beneficios corrientes .

Por lo antes indicade, no se ha registrado valor alguno en el rubro de pasivos acumulados del
estado de situacién financiera.

* Beneficios no corrientes (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

La Compafifa no ha constituido provisién alguna para jubilacién patronal y desal-mc'io, por no tener
personal en rol,

Distribucién de diyidenclos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafifa se deduce del patrimonio y se
TeCONOCEn cOMO Pasivas corrientes en los estados fmancieros en el periodo en el que los dividendos
se aprueban por los accionistas de 1a Compadifa.

Reconocimiento de ingresos

El ingreso por dividendos se reconoce cuando se ha establecido el derecho a recibir su pago, es
decir cuando la Juntza General de Accionistas de las subs1dianas aprueban la distribucién. de
dividendos. ,

D.3 Estitnaciones y criterios contables significati ifi ivos

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basadas en la
expetriencia histbrica, cambios en l2 industria e informacén suministrada por fuentes externas
calificadas.

Las estimaciones y politicas contables mgxuﬁcatvas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compania y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracén.

La principal estimacién y aplicaciért del criferio profesional se encuentran relacionadas con el
siguiente concepto: -
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Deterioro de las inversiones en Subsidiarias.

La estimacitn para el deterioro del valor de inversiones en subsidiarias es determinada por la gerencia
de 1a Compaiiia, en base a una evaluacién ‘de los resultados presentados por las subsidiarias. La
provisién para deterioro de las inversiones en subsidiarias se carga a los resultados del afio.

E. INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVO

E1 Instrumentos Financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre del gjercicio confable 2018 con los efectos comparativos respecto al afio anterior.

Actives financleros medifes ol costo
Eectivo ¥y pquivalententes da efecliva

Tatal activos financiaros

Pasivos finandieres nyvedidos al cocts am orfizado
Qs cuentas por pagar
Cuenies por pagar a coTpariis relatibnadas

Total pusivos finenciares

E2 Inversiones en subsidiarias

Parseninja da
Sabcipaciin
Enfiiades cockifuidss en ol Exvad : n & copdal %)

imporizdoradmiusirial Agriole A, BSA 99.99%
braza, Miquinasy Cailones 5.4, 93.59%
Senvricics y Talerex S AL SERTA 20.09%
Talores para Maguirarg Indusirial foricols S.A, B3.99%:
Yercisa SA. L
Chrmy roeceves ao-HaY,

Frovisitn par difeciorn de imrersiones (1)

Hme 2017

Loeriamts Cortienta
&l 440 . 74,223
DLAA0 74223
&7 " 860
+rr4.34% 1.880.585

1,783,134 1681455
e e ————— )

Walor exi biros ’
M7 Actkisd
2,48 S04818  inperiadom de mpunarie ¥ espuesioy
400 B0 AR dmperiaders de camones ¥ repuestns.
2250634 2250434 Heidliyg tecedoea da dttiopes.
2450077 SABILI7  Senvickn de eparpcien de requinkins
480,008 450000 Irporiacidn y distibociin da meqainara,
555130 - ST

e oo
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E-3 Saldos y transacciones con compafifas relacionadas

El siguiertte es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afio 2018 y 2017
con entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas a
las compafiias con accionistas comunes, con partcipacion accionaria significativa en la Compafifa:

a) Transacciones:
2018 2017
Dividendes dedarades porsnhoinrias
Servicios YalleresS.A. SERTA 5545851
Importadora Indostrial Apriogla Sud. TASA 2.150.000 2500000
TenckaS.A - 296009
TaBerespara Maguinaria Indnstrial Asrimla .4 2385539 -
L 53SSIG 5 149,850
b) Saldos
20 2047
Pasivo corriente
Impertadera Indusirial Agricola S.A. JASA
Tinancizmiento 1. F7dS4E 1.680.59s

E4 Capital Social
El capital autorizado, suscrito y pagado de la compaitia al 31 de diciembre del 2018 comprende
14,185,000 (2017: 14,185,000) acciones ordinarias de valor nominal US$1.00 cada una.

E.5 Reservas y Resultados Acumulados

Reserva facultativa

Corresponde a @propiaciones de las utilidades que son de libre disponibilidad, previo disposicién de
la Junta General de Acdonistas.

Resexva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la compafifa debe apropiar por lo menos €l 10% de Ia utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizadz para absorber pérdidas.
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Resultados actimulados de aplicacion inicial de NIIF

Los ajustes provemientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acurnulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
“NIIF” que generaron un saldo deudor, esta podra ser absorbide por los Resultados Acumulados y
los de Gltimo ejercicio econémico concluido, silos hubjere.

E6 Gasfos administrativos

Los gastos administratives son los siguientes:

208 2017
Honerarks profesionaas 9,642 T4z.734
Impuasios y corribuciones 55994 57524
Ofros gastos 28502 8,194

83,158 VB,452

. ——
E.7 Gastos financieros

Oimis menores 24 33

F. OTRO INFORMACION A REVELAR

La Compafifa, por ser una Holding, tiene como principales riesgos a los que afectan a sus

Las actividades de las subsidiarias de la Compafiia las exponen a una verdad de riesgos financieros:
riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa gemeral de administracion
de riesgos de las subsidiarias de la Compafifa se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio
financiero, ademaés se encamina a que las actividades con riesgo financiero de sus subsidiarias estén
sujetas a po]iﬁcas y procedirnientos de identificacién, medicién y control. El programa Hene por
objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian gernerar en el
desempeiio financiero de estas subsidiarias.

La administracién de riesgos estd bajo la responsabilidad de los alfos directivos de la Compafifa y
de sus subsidiarias.

a) Riesgo de mercado:
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b)

No existe riesgo de mercado ya que la actividad de la Compaiifa es ser tenedora de acciones
y las mismas no se negocian en €] mercado de valores. :

Riesgo de crédito:
La compafifa no mantiene riesgo de crédito.
Riesgo de liquidez

Como se mencioné en el riesgo de crédito, el tnico riesgo aqui es por &l pago de dividendos
que se recibe de sus subsidiarias para el pago de las acreencias.

La principal fuente de liquidez de sus subsidiarias son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. Para admindstrar la liquidez de corto plazo sus subsidiarias se basan en
los flujos de caja proyectados para un periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos
de los activos y pasivos financieres y los planes de financiamiento faturos.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de Ia Compaiifa sobre las
bases netas agrupados sobre Ia base del periodo remanente a la fecha de estado de situacién
financiera hasta la fecha de su vendmients. Los montos revelados en el enadro son los flujos de

efectivo no descontados.
26 =y
Gifas coantas par pagar T 8753
Quentes par fagar & compartias relacknades 1.774,341
ay M
Otras Suentss por pegar %0
Quentis por pagar & compaliizs retxdoradas 1580585

E2 Administiacién del riesgo de capital

La compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre el capital total

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y de 2017 fueron los siguiénbes:

A2

&
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208 2m7

{Ofras crentas #0r pagar 8,783 T BED
Cuenios por pagar a comparifas relackmadss 177438 . i
1753194 156,455
Beclivo y equicalentes de afectim {81,440} " 420
Pasivt nele ) 1,701 534 1,607,232
Totad patrmonic neto . B27355,386 62440848
Cap#tattota] 64,057,080 ~B4,057 080
Ratio da apalancamianto % %

G. ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Para efectos de la presentacién de los estados financieros consolidados de Modermar S.A. y sus
compafifas subsidiarias del ejercicio econémico 2018 en el formato de la Superintendencia de
Compaiifas, Valores y Seguros, se consigné en el casillero 623 “Otros resulatos Integrales-Otros” la
participacion no controladora por un valor de $ 6,473,155 (2017: $5,394,720).

Las notas anterjormente descritas corresponden a la explcacién de los valores contenidos en los
Estados de Situacién Financiera de la compafifa Modermar S.A. al 31 de diciembre del 2018.

Contador General
72?" Reg. G.0.16424
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