MODERMAR S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

A, INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

RAZON SOCIAL: Modermar S.A.

RUC: 0992628545001

FECHA DE CONSTITUCION: 05/08/2009

OBJETO SOCIAL: Holding o tenedora de acciones dedicdndose a la

adquisicion de acciones, participaciones o derechos
correspondientes al capital social en cualquier clase de
compafifa nacional o extranjera.

NO. DE EXPEDIENTE: 134778

DIRECCION: AV.].T. MARENGO KM 3

Con el objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en la Resolucién No. SCVS-DNCDN-2015-003, del,
20 de Marzo 2015, se procede a emitir las notas de los Estados Finarcieros.

B. BASE DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros de la Compatfiia Modermar S.A. al 31 de diciembre del 2017 han
sido preparados sobre la base del costo y de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB), que han sido adoptadas en Ecuador y representa la adopci6n integral, explicita y sin reserva
de las referidas normas internacionales.

B.1 Moneda funcional y moneda de presentacién

Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y de
presentacién de la Compaififa. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estédn
expresadas en ddlares estadounidenses,

C. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los presentes estados financieros de la Compafiia constituyen estados financieros preparados de
acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board), mismas que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

]

D. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

D.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compatiia no ha
adoptado con anticipacién.
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Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplxacidn obligatoria para

Norma Tema ejercicios nicindos a patlir de:
NIC 28 Mejoras relacionadas conla medicién de una asoeiada o una empresa conjunia o su valorrazo nable, Ide enera 2018
NIC 40 Enmiendas referenles & lrans ferencias de propiedades de inversion y que las mismas deben realizarse
cuando hayun cambio demostrable en eluso delaclivo lde cnero 2018
NIF 1 Enmiendas relacionadas a lz eliminacidon de las ex¢enciones a ¢orlo plazo pare los 2adoplanles par
° primera vezconrespecto a la NIF 7, la NIC ¥ yla NIF 10, lds enera 2018
CNIF 2 Las enmiendas aclaran cémo ceatabilizardelerminados Lipos de operaciones de pago basadas en lde enero 2018
NIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Coniralos de seguros” relalivas a la aplicacidon de la NIF 9 (lnstrumentos lde enero 2018
NIF 9 Corresponde a la revisidn finalde Ja NIF 9 (instrumentos financieros), que reemplaza las publicadas
anleriormente ya la NIC 39 ysus guias de aplicacion lde enere 2018
NIF 15 Publicacion de la norma "Reconacimiento de los ingresos procedentes de les contralos conles Lde enero 2018
clientes”, esta nerma reemplazara a la NIC 1y 18,
CINIF 22 Aclaracidn sobre iransacciones en meneda extiranjera o pures de transacciones €n las que exisle una lde enero 2018
contraprestacion denominado o lasada &n una moneda eximnjera,
NIC 28 Aclaracion sobre elregisiro a largo plazo de una nversibn que no esla aplicando el valor patrimonial
broporeional & P 1de enero 2019
NIF I8 P ublicacidn de la norma "Amendamientos" ¢sla norma reemplazara a la NIC [7 ide enero 2018
NIF 2 Enmienda a la NIIF 9 (instrumenles fmancieros) relacionada ¢on las compensagiones negativas de lde enceo 2019
ciertas condiciones de pagos adelaniados
CINIF 23 Interprelacid n que clarifica elreconoeimicnio ymedicidon de las incerlidumbres sobre cierlos
tratamienlos de impucsio a la renta Ide enera 2019
NIF 17 Norma que reemplazmran la NIF 4 "Contrulos de Seguros”, lde gnerp 2021

D.2 Politicas Contables

Efectivos y equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.
Activos y Pasivos Financieros

Modermar S.A. clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y ”activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable
a través de ganancias v pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del
propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria
“préstamos y cuentas por cobrar” y solo reporta pasivos financieros en la categorfa de “otros pasivos
financieres” cuyas caracteristicas se explican a continuacign:

Préstamos v cuentas por cobrar:

Comprenden las cuentas por cobrar a accionistas. Se incluyen el activo corriente pues se liquidan en
el corto plazo.

Otros pasivos financieros:
Comprenden a compafiias relacionadas, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a accionistas.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a

partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y mediciones
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Reconocimiento.- De acuerdo a las politicas contables, la Compafifa reconoce un active o pasivo
financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la negociacién, cuando se compromete
a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medici6n inicial .- Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte
del activo o pasivo; siempre que el activo o pasive financiero no sea designado como de “valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior
a) Cuentas por cobrar a accionistas:

Representa montos entregados a los accionistas que se registran a su valor nominal
pues no generan intereses y se liquidan cuando la Compafiia declara dividendos
mediante aprobacién de Junta General de Accionistas.

b) Otros pasivos financieros:

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
¢l método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a valores
recibidos principalmente para financiar capital de trabajo. Se registran a su

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga
intereses y se liquidan en el corto plazo.

if) Otras cuentas por pagar: Corresponden a honorarios pendientes de pago.
Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no devenga intereses y se liquidan en el corto plazo.

iii) Cuentas por pagar a accionistas: Corresponde a préstamos de sus
accionistas que se registran a su valor nominal, los cuales no devengan

intereses pues se cancelan con los dividendos que declara Modermar cuyos
flujos provienen a su vez de los dividendos que declaran sus subsidiarias.
Al cierre del 2016 estos préstamos fueron liquidados en su totalidad.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Comparifa se han
liquidado.
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Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en acciones se reconocen al costo. La Compafiia reconoce en resultados del afio los
dividendos en efectivo procedentes de la subsidiaria cuando surge el derecho a recibirlo. Los
dividendos recibidos en accién no se reconocen en los estados financieros separados, se mantienen
en cuentas de control.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

i)

Impuesto a la renta corriente: Debido a que la Compafifa no presenta utilidad gravable y
considerando que las utilidades de Ja Compafifa se generan por los dividendos recibidos en
efectivo por parte de sus subsidiarias, dichos dividendos percibidos no estdn sujetos a pago
adicional de impuesto a la renta, de cuya declaracién y pago es responsable la sociedad que
los distribuye. Sin embargo, en el caso de distribuir dividendos, éstos serdn sujetos a la
retencién del 10% a sus accionistas, en el caso de encontrarse domiciliados en paraisos
fiscales.

Impuesto a la renta diferido: Debido a que la actividad de la compaififa es Holding, sus
ingresos constituyen renta no gravada, por tanto, no genera impuesto a la renta corriente ni
impuesto a la renta diferido por diferencias temporales.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha registrade ningan efecto por
impuesto diferido, ya que no tiene base gravable de impuesto a la renta.

Beneficios a los empleados

La Compafifa no mantiene personal ni operativo ni administrativo.

Beneficios corrientes

Por lo antes indicado, no se ha registrado valor alguno en el rubro de pasivos acumulados del
estado de situacion financiera.

Beneficios no corrientes (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

La'Compafiia no ha constituido provisién alguna para jubilacién patronal y desahucio, por no tener
personal en rol.
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Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se
Teconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos
se aprueban por los accionistas de la Compafifa.

Reconocimiento de ingresos

El ingreso por dividendos se reconoce cuando se ha establecido el derecho a recibir su pago, es
decir cuando la Junta General de Accionistas de las subsidiarias aprueban la distribucién de

dividendos.

D.3 Estimaciones y criterios contables significativos

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se encuentran basadas en Ia
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

La principal estimacién y aplicaciéon del criterio profesional se encueniran relacionadas con el
siguiente concepto:

Deterioro de las inversiones en Subsidiarias.
La estimacién para el deterioro del valor de inversiones en subsidiarias es determinada por la

gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacién de los resultados presentados por las

subsidiarias. La provision para deterioro de las inversiones en subsidiarias se carga a los resultados
del afio.

E. INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS -
COMPARATIVO
E.1l Instrumentos Financiergs

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrurnentos financieros al
cierre del ejercicio contable 2017 con los efectos comparativos respecto al afio anterior.
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a)

2007 2016

Corriente Cotriente

Activos financiercs medidos al costo

Elertive y equivalententes de efectivo 74,223 120,138
Cuienitas por cobrar & aecionistas - 1.683.300
Total activos financieros 74223 1B03.438
Pasivos financieros medidos al costo amortizadoe

Otras cuentas por pagar 860 45,267
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1680.595 1.603.151
Total pagivos financieras 1LOBLASS 1648448

E.2 Inversiones en subsidiarias

A Continuacién la composicién notas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 con los efectos
comparativos respecto al afio anterior:

Porcentaje de

participacién Valor en libros
Entidades constituidas en el Eeuador en el capital (%) 2017 2016 Actividad

Importadora Industrial Agricola S.A. MASA 99,00% 53.204.919 53.204.919 Importadora de maquinariasy respu:
Macasa, Miquinasy Camiones 5.A. 99,99% 4.032.670 4.032.670 Importadora de camionesy repuestos
Servicios y Talleres 8.A. SERTA 99,99% 2.350.434 2.350.434 Holding tenedara de aceiones.
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. 99,99% 3.461.077 3.461,077  Servicios de reparacion de maquinari
Yencisa S.A. 99,99% 450.000 450.000 Importacidn y distribueién de maquir
Otras mencres 59,99% 557.729 557.729

64.056.830 64.056.830

Pravisién por deterioro de inversiones (Boo) (8o0)
64.056.030 64.056.030

E.3 Saldos v transacciones ¢on comparniias relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016
con entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a
las compafiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compafiia:

Transacciones:
) 2017 2016
Dividendos declarados por subsidiarias {1}

’ Importadora Industrial Agricola S.A, IIASA 2.900.000 3.600.000
Talleres para Maquinaria [ndustrial Agricola 5.A. - 575.000
Servicios y Talleres 5.A. SERTA 5.949.851 1.099.972

Yencisa S.A 299.949 -
9.149.850 5:274.972

b)  Saldos:
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2017 206

Activo corrente o
Cuentas por cobrar a accionistas - 1.683.300

Pasivo corren
Importadora Industrial Agricola S.A. [TASA
Financiamiento 1.680.595 1.603.191
1.680.595 1.603.191

E 4 Capital Social

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2017 comprenden
14,185,000 (2016: 9,556,100) acciones ordinarias de valor nominal US$1.00 cada una.

E.5 Reservas v Resultados Acumulados

Reserva facultativa

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previa '
disposicién de la Junta General de Accicrdstas de la Compatiia.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Nommas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las

“NIIF”, que generaron un saldo deudor, esta podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y
los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

E.6 Gastos administrativos

Los gastos administrativos son los siguientes:

2017 2016
Honorarios profesionales 12.734 27.150
Impuestos y contribuciones 57.524 56.922
Otros gastos de administracién 8.196 6.530

78.453 90.602
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E.8 Gastos financieros

2017 2016
Gastos financieros
Otiros menores 319 385
319 a8s

F. OTRA INFORMACION A REVELAR

F.1. Factores de riesgo financiero

La Compafiia, por ser una holding, tiene como principales riesgos a los que afectan a sus
subsidiarias.

. Las actividades de las subsidiarias de la Compafiia las exponen a una variedad de riesgos
financieros: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de las subsidiarias de la Compafiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero, ademés se encamina a que las actividades con riesgo financiero de sus
subsidiarias estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control. El
programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian
generar en el desempefio financiero de estas subsidiarias.

La administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compafifa y
de sus subsidiarias.

a} Riesgo de mercado:

No existe riesge de mercado ya que la actividad de la Compafifa es ser tenedora de acciones
y las mismas tampoco estan en el mercado de valores.

b) Riesgo de crédito:
No existe riesgo de crédito.
¢) Riesgo de liguidez:

. Como se menciono en el riesgo de crédito, el tinico riesgo aqui es por el pago de dividendos
que se recibe de sus subsidiarias para el pago de las acreencias.

La principal fuente de liquidez de sus subsidiarias son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo sus subsidiarias se basan en
los flujos de caja proyectados para un periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos
de los activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia sobre bases

netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de
su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menos de

2017 Lang
Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar 86o
Cuentas por pagar a compaiilas relacionadas 1.680.595
Menos de
2016 1 afie
Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar 45257
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 1.603.101

F.2. Administracién del riesgo de capital

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamijento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre el capital total.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

201 2016

Otras cuentas por pagar 860 45.257
Cuentas por pagar a compafiiasrelacionadas 1.680.595 1.603.191

1.681.455 1.648.448
Efectivoy equivalentes de efectivo (74.223) (120.138)
Pasivoneto 1.607.232 1.528.310
Total patrimonio neto 62.449.848 64.212.060
Capital total 64.057.080 65.740.379
Ratio de apalancamiento 3% 2%

G. ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS

Para efectos de la presentacién de los estados financieros consclidados de Modermar S.A. y sus
compafiias subsidiarias del ejercicio econémico 2017 en el formato de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros, se consignd en el casillero 623 “Otros resultados Integrales- Otros”
la participacién no controlada por un valor de $5,394,720 ( 2016: $6,268,315)

Las notas anterformente descritas correspondan a la explicacién de los valores contenidos en los

Estados de Situacién Financiera de la comparifa Modermar S.A al 31 de diciembre del 2017,

Contador General
Reg. Contador No. G.0Q,16424
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