
INFORME DE LA ADMINISERACIÓN DI: MODERMARS.A.

ALA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DL

LA COMPAÑÍA POR EL EJERCICIO ECONÓMICO

CERRADOEL 31 DE DICIEMBRI: DI: 2016

Señores Accionistas:

Un cumplimiento de lo dispuesto por los Estatutos de la Compañía y la normativa legal

vigente, cúmpleme presentar a ustedes el siguiente informe correspondiente al

desenvolvmuento 1 resultado de los negocios sociales de MODERMAR S.A. por el

ejercicio económicodel pasado año, esto es, el cerrado al 31 de diciembre de 2016

Por tratarse Modermar $ Á. de una empresa “Tenedora de Acciones” de las compañias de

un Grupo conformado por varias compañías operativas, pasaré a continuación a una

revisión general del desempeño de dichas compañías, en parucular durante el ejercicio

mencionado; companías que von, como los señores accionstas conocen, Importadora

ludustral Agrícola S.A, TLASA, Talleres Para Maquinaria Industrial Agrícola SA,

MACASA Máquinas 4 Camiones SA., Yencisa S.Á., Servicios y Talleres S.A. SERTA

¿Lubaval S.A. Lubricantes Andinos LUBRIAN $

 

A), TACASA Talleres para Camiones

SA, Miflota S A, Sitech 5. N. 1 TerrandinaS.A

Coamo todos conocen el comportamiento TEcusivo de la economía conatoriana reportado en

elaño 2015, lamentablemente se mantuvo duranie el pasado año. Recordarán ustedes que,

en 2015 y por dicha causa, se alcanzó un crecimiento anual del PH prácucamente nulo, de

apenas (0,20), rmuntras que en el año 2016 se generó incluso un decrecimiento (2.3% 0),
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hecho no visto antes durante todoel período de economía dolarizada en Ecuador (2000.

2017), Entre otras causas, para los referidos resultados macroeconómicos influveron

signtficarivamentelos factores externos tales comoel bajo precio del barril de petróleo, así

comola apreciación del dólar estadounidense frente a otras monedas, manteniendo de esta

manera el impacto negativo en el fhijo de caja del estado, lo que supuso un impedimento

para que el Ecuador sea un parucipante compeuuvo en la región. Lo imdicado ha

mantenido las inversiones del sector público “obras de infraestrucuura vial, proyectos

bidroeléctricos, etc) por debajo del nivel deseado, incidiendo negativamente en nuestras

empresas que, precisamen (€, son proveedoras de fracquinaria, equipos, repuestos Y servicios

utbhzados en tales obras.

A continuación se presevta un cuadro que refleja el fenómenodela apreciación del dólar

americano, que grafica la situación antes descrita:

ALOR DEL DÓLAR VERSUS PRINCIPALES MONEDAS
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M revisar la posición neta de comercio exterior. es decir la Balanza Comercial, se podrá

notar que la medida de imposición de salvaguardias ha mcidido directamente y, además, de

manera muy significativa en las importaciones, tal como se esperaba que ocurriera, más aún

al haber anunciado el gobierno en el primer semestre del año 2016 que dichas salvaguardias

se maniendrían vigentes por 12 mescs adicionales. Nuestros equipossiguieron afectados la

mayoría con un 40%adicional al arancel) 3, por tanto, nuesteas ventas presentan una

reducción de volumen durante el año 2016.

Los cuadros que a continuación se presentan grafican de una manera muy clara lo que se

expresa en líneas anteriores:
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Como es de público conocimiento, en estos 10 úlumos años bajo el Gobierno del ex

Presidente Rafael Correa, el Estado se ha mantenido como el principal motor de la

economía del país, con una fuerte inver:ón pública, principalmente en tolraesteuctura vial,

así como también en proyectos hudroelécticos, de nego y de conirol de inundaciones,al

igual que en construcción de escuelas, colegros. hospitales, etc; lo que ha dado por muchos

años un gran impulso a las veotas del Grupo que we honro en tepresentar, dado que,

gractas al prestigio de las marcas que representamos, a la calidad de nuestros servicios y a

nuestea compettividad, tuvimos oportumdad de resultar adjudicados en un número mus

importante de compras públicas. De más está mencionar que, como a todos consta,

nuestro Geupo ha sabido aprovechar las oportunidades que se le presentaron, permitiendo

con cllo que, durante el antedicho periodo, hayamos tenido crecimientos sigDHicativos.

Lamentablemente, durante dos dos úlamos años (2015-2016) hemos vivido ciclos

económicos inversos que, si bien nos han afectado, hemos sabido sortear, en todo lo

razonablemente posible, tal como lo seguiremos haciendo en los anos y entderos que, de

acuerdoa las previsiones, todavía serán sumamente difíciles para el Lcuador, sobre todo en

este año 2017, de transición gubernamental.

Comoes de conocimiento general, una gran parte del presupuesto general del Estado en el

cual se imcluven las obras públicas, se sustenta con el ingreso petrolero; por lo que los

recortes que el estado se ha visto obligadoa realizar, tanto en el año 2015 comoenel 2016,

son el efecto directo de las circunstancias externas adversas a las cuales me he refendo

previamente. La información oficial refleza que los recortes han sido particularmente en

versión pública, lo cual se traduce en una desaceleración general del crecimiento de la

economía. Entre los sectores más afectados está precisamente la construcción

(mfraestructuravial y edificaciones) y, en general, todos los sectores de la economía — salvo

casos muy específicos comopodría ser el sector camaronero-—, que han visto reducidas sus

actividades y ventas de una manera notable.
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Todo esto ha resultado en una baja significativa del nivel de ventas de las empresas del

Grupo que representoa través de Modermar S A.

La suutación que vive el Fieuvador va en concordancia con los indicadores que podemos

observar internacionalmente respecto de la economía mundial: caída del precio de los

commodiues 1 del perróleo, desaceleración en el crecimiento de la economía China y por

ende de la demanda de productos que hace este país para el mundo, estancamiento dela

economía europea, así como también una prolongada desaceleración de la economía

norteamericana.

COJIZACIÓN DLE COMMODITIES

 

Fuente: Bloomberg com
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Coro ova muestra podernos ver por ejemplo el Estado de Pérdidas 3 Ganancias de

Caterpillar, nuestro principal proveedor, que Uene una pronunciada caída en sus ventas,

 

 

 

 

 

 

View Annual Data) QuarterData Alubias

Penod Ending Dec 31, 2016 Dec 31, 2015 Dec 31, 2014

Totat Revenue 38,537,000 47,011,000 55.184.008
Costol Revenue 28 905.000. 34 329.000 40,391,000

Bross Profit 9,632,000 12.602.000 14,793,006

Researes Development 1951 000 2 185,000 2136000
Selling Geneca! and Adrmistraties 5588 009 7251000 7330 000
Han Recurmng 595 009 . >
Others - - -
Total Operating Expensas > -

Operating Income or Loss 438,000 3,266,000 5,328,000

Total Over Incoms/Expenses Net 148 900 106 009 239 009
Esering Bofore mtprestAnd Taxes 544000 3 362 000 $587 009
imterestExpense $0s 000 507.000 484 000
income Betore Tax 139 600 2 855,000 5,083 009
income Tar Espense 192 000 742,000 1 380.000
himontr interest 76 900 (11 260) (5.000)
MetincOme From Contmeng Ops (57 0003 2 102.009 3695 009

Disconbrues Operahons

Extracraimary ltems
Eñtect Of accountng Changes
ner items

 Netiíncome (670005 2,102,000 3,695,000

Fuente Fmance Yahoo com

Vammbién han existido caídas en los precios de las acciones de distribuidores importantes de

la marea CVTen el mundo coma Ferrevros (Perú, Guatemala, El Salvador, Belico, bintung

(Canadá, Remo Unido, Chilo y

Mozambiques Angola)

Barloworld (España, Sudáfnica, Portugal, Rusia,
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Puente Bloomberg com

Todos estos factores han dibajado un entomo bastante complejo para el desarrollo de

nuestros: negocios. Como puede observarse, las ventas del grupo han tenido un

decrecimiento considerable en los úlamos años.

Ventas Totales Grupo HASA
en miles de USD
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Sin embargo, como uno de dos objetivos fijos año tras año, la empresa ha mantenido su

posición de liderazgo en el mercado, Por lo que se puede concluir que la gestión de

negocios ha sido, dentro de las circunstancias eaplicadas, bastante exitosa, aún a pesar de

que nuestros productos por tener las marcas “premiun” o de mayor costo del mercado

tiene un marcado premio en el precio frente a la competencia; haciendo que el mismo no

sea, en términos de valor en dinero,la opción más barata en el precio micial versus el de los

competidores, lo cual hace aún más disputada cada venta. En coste punto debemos dejar

constancia, de todas maneras, que no necesariamente el precio de venta más bajo es la

mejor opción para el comprador, va que exsten otros factores que deben considerame

comoson la calidad y durabilidad del producto, las garantías que ofrece, la disponibilidad

de repuestos y servicio técmeo, entre otros; todo lo cual genera una fórmula que, más allá

del valor de compra, en el tempo configura lo que podemos denominar el mejor valor. Y

es importante recalcar que muchos de nuestros clientes, tanto públicos como privados,

tenen clara conciencia de lo antedicho, más allá de que, en muchas ocasiones, los ajustados

presupuestos obhguen a los chentes a preferir el producto más “barato”, en términos del

valor de compra.

Además con la poca obra que se realiza en el país, el problema se complica porque la

utilización de máguias + equipos 'horas/año, es mas baya (en promedio 1,000 horas al

año), lo cual hace que nuestra ventaja de soporte al producto tenga menot peso para las

necesidades del cliente.
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PARTICIPACIÓN DI: MERCADO(PINS)
MAQUINARIA CAT IMPORT PINS (ANO 2016)
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GENERADORES Y MOTORIS CNI IMPORTSPINS(AÑO2016)

     
  
   

 

Doosan Genmac Perkins- Hyundai __Yanmar
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CUADRO COMPARATIVO DE PRECIOS DE MAQUINARIA

    

 

   CAT

Modelo CIMUSS)

 

   
    Modelo Modelo CIEUSS
 

 

32002, $ 140.500] R2ZOLC $ 91.458] DX2251,C A $ 100.097]

Praia Albesa so rpcior. a 54% 30%

      
 

CAT
 

   
  
 

 

Modelo CI(USH Modelo Modelo $

+4612 $ 47.500 119400 $ 47 488] 3CX 3 58 470]

Dres 1Ulsobre da corpenaa 42%» 15%,

        
  

CAT

Modelo CIKUSS Modelo Modelo CIEUS5

236D $ 28 001) 3204 $ 26.358] $390 $ 26 142

  

         
Piera Vi otac 4 tapsb nda eS Te

2) Descuento aplicado por Prográma Especial por Salvaguardias

Otro importante indicador de la compleja situación económica que arravicsa el país es la

porción de cartera vencida de chentes. A lo largo de todo el 2016 se pudo constatar el

comportamiento dela cartera acorde con el derenoro dela economía ecuatoriana,

Y pesar de quela situación económica del país ha sido complicada + las ventas han bajadoy

ha bajadola cartera hemos logrado exuasamente bajar los arveles de cartera vencida.
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Clientes con mayor cartera vencida (Repuestos, Servicios y Rental)

Al 31 de diciembre del 2016 (en USD miles)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

               
 

 

Grupo ITASA
% CarteraDIAS VENGIDO tOTAL sora¡o0 Vencida /

9- [12m] 1si-[ 181 o pesca] NL eterna
de . 9 - Sp at "| >36 bo : E óPtiquetas de fia 130 3160] 6190| du lso 180 360 [7900 el a

EMPRESA PUBLICA DE

HIDROCARBUROS DEL y - 1 1] sofras| 65 2.526| 2.400] 4986 $19]ECUADOREP 31 ; ! 28] 2 ?
PETRDECUADOR
OPERACIONES RIO NAPO
COMPAÑIA DEECONOMIA - - - | - | ose] 72] 1334] - 135 pa]
MIXTA

[TAMOSUAYAS GENERATION | am] ze - - - - - s4| 338 6 a

COMPAÑIA VERDU s| 119] so si] o] - s| 437] ses] 108 613 Se]
[SOCIEDAD ANONIMA

CORPORACION ELECTRICA ¡321 399 | sl — SY sl $39 100%
DEL ECUADOR CELEC EP

COMPANIA DE ALQUILER Y
SUMINISTRO PETROLERO - »| 3 »| 230] >| 209] 83] «| - $20 1007a
AS ACTHOSA,
ANDES PETROLEUM - sa] - - 201 2359 199,EuaDon O E E 4 1 4124 1.24 1
HUELMA ECUADORSA, 392 AY - E 308] 1016] 1H 29%]
CONSTRUCTORA fosos] aa] ol - - - [- s0| 191] 401 Us]
IUDANROORIGOS A,
MAMUT ANDINO Ca ap 3Spcepori- - A 290] 23] +0
CONSORCIO METRO sal es] sj ol - . - - 156| 103 30
BASTION
SIMAR CONSTRUCTORES a - == muss 19 E
POWERONS A Z YY me] 4] 37 Ena
A CA A A el sol af - r9[ am] 240 $19]

TECPECUADORSA, e] AA 7 ZA 23) | SE
INOPEC INTERNATIONAL
PETROLEUM SERVICE a 2s| 36] 6] 28] - - . mm] | ss 823%]
ECUADOR 5 4,
GOBIERNO AUTÓNOMO
DESCENTRALIZADO ej w| 32| 27] - - lo mo] 34] 158 782]
MUNICIPAL DE GUAYAQUIL
a E O e] as] as]. m2) 166 278 40%

GUAHLAS QUIZHPE ELLAS. . . . . . . 30 81 .11 . 1 1049,]

(Gear
RIPCONCIV
construcciones evitas 84 3] - - - - 0 se] os] 14 tea]
CLA LIDA.

TOTAL (A) 1558 13897787 162 "253 TIO 2437 1668 8308 6655 15023
TOTAL NACIONAL RSR(B) CIADL 2264 1166 493 351 183 2852 2081 12.84 14499 27.283
» Participación (A/8) O 16to
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El Grupo que represento iradicionalmente ha manejado ana política de austeridad en sus

gestos: en concordancia con ello, dado el complejo entorno que se describe en las lincas

que anteceden, las compañías que integtan el Grupo redujeron su personal, en marzo de

2076, co unas 117 personas, lo cual septesentó alrededor del 12% a del total de personal del

grupo. A»í mismo se mantuvola política de reducir al mínimolas conuataciones nuevas de

personal, Alo largo del año y con postenondad a la medida de marzo, el personal se redujo

en alrededor de unas 40 personas más. Cabe aclarar que estas medidas fueron aplicadas en

las empresas que conforman el Grupo Empresarial, ya que Modermar SA. no cuenta con

personal prop1o.

El Grupo empresarial se mantiene financieramente sólido, gracias al exttoso manejo $

administración de su» ejecutivos, así como a la polínca permanente de austeridad y a las

medidas que de manera planificada se han ido tomandoalo largo del año para hacer frente

a la difíal smación del mercado. Como ya se mencionó, las ventas tuvieron un

decrecimiento considerable; sin embargo, mantenemos una poución rentable y de

solvencia, lo que nos permite tener la certeza de que, en la medida en quela economía vaya

reacuvándose, nuestros negocios lo hatán en la tuisma forma 3 probablemente con aún

mayor Ímpetu.

Procedo, entonces a poner a conocimiento de la Junta General los resultados de las

 

 

compañías operativas que integran el grupo, en testimonio de los comentarios antes

expresados; haciendo especial mención de que las utilidades netas consolidadas de todas las

compañías en las que Modermar S.A. mantiene participación accionaria directa o

indirectamente totalizaron SUPE MILLONES NOVECIENTOS OCA PA Y DOS MI CIENTO

OOHEN EA Y CLARO 00/100 Dólares de los Estados | nidos de América (10857,982, 184.00)

duranteel ejercicio económico 2016, incluyendootros resultados integrales.
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ESTADOS FINANCIEROS DE LAS PRINCIPALES

COMPANÍAS DEL, GRUPO
 

MODERMAR S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar a accionistas

Total activos corrientes

Activos nocorrientes
Inversiones en subsidiarias
Otros

'Total activosno corrientes

“Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a compañias relacionadas

Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a accionistas

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capita) socsal

Aportes para futuras capstalizaciones

Reservas
Resultados acumulados
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Nota 2016 2015

120.138 59438
? 1.683.300 1.100.000

1.803.438 1.159.438

$ 3.056.030 63.008.029
3.050 1 -039

64.057.080 64.009.079

65,860.57 63.168.517

 Nota 2016 30%

7 1,803,151 2,369,671

45,258 3,681

1,048,449 RBA

- - 6,179,289

A Aao,
2,048.449 3.732:632

8 9:556,100 9:556,100
9 4.628.900 -

44,861,685 42.844.984

—_ósea tor
64,212,068 56.415:855,
05/869.517 ESTOS
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MODERMAR S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
£Expresado en dólares estadounidenses)
 

Bda 226 2RAA
Dividendos recibidos en efectivo 5,274,972 4,159:000

Carasde administración: (go 601) 173,733)
Otros ingresos > 3203
Gastos financieros (383) (14478)

Utilidad neta y resoKado integral del año 1st3988 BRIDAL

MODERMARS.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

Rerstructurados (99

Al 31de diciembre Al 31 dediciembre Ala de enerodel
ACTIVOS. Nota del zo16, del 2093 2085

Astivoscorrientes.
Efectivoy equivalentes deefectivo $ gagaboo 4,381,985 379,093
Coentas porcobrar aelientes 7 33,139,602 1759830 51.6856,894
Cuentas por cobrar acompañías relacionadas 7 898.875 257 1,17565%
Cuentas porobrar 2 empleados. 394933 497,28 $33.40:
Otras cuentas par cobrar y 639% a]
Cuentas por cobrar a a2coniftas. vr 1683300 3,100,000 1,100,000
Anticipos 4 proveedores 8 6,848,415 6.629,296 8,494,304
Aimpeestos por resaperar S tan3n 7.090,698 5078,644
Tawentarios «0 RA OIGA tascatiza
Aros actos. +A
Total activos corrientes EJBZIS, GIA AO

Activos 10 corrientes
Inversiones en acciones. ” 285068 2890,055 2,364,467
Cuentas por cubrar a clientes ? 1,168,065 1538,755 2423425
Prepsedades, planta yequipos e 583101470 60.307.183 64,332135
Propiedades de inversión db8,796 Bn 889.146
Depásitos en garantía rra 30550,
Total activas no coerlentea —a
Total activos 125:204.314 EA
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PLAYA COMPAALA POR LL EJERCIDOMO RRA LU ICILMBRL DA 2014

Al ga dediciermbwe Algidedicienbre Alydeenerodel
PASIVOY PATRIMONIO Nata del zoró del 205 2095

Pasivos corrienten
Sobregiros basjestrms $ 123.79 350Bis 1,578,563
Préstamos y obligaciones Enaocieras y - 10,784,175 200,208

Cuentas por pagará peowedores 4 5513,363 SE SÍSIADA
Cuentas por pegara compañías relacionadas 4 399.258 531,776 61447

Anticipos recibidos de clientes 5 AAN 3,99:006 ALI
Impuestos por pagar 16 $89 1357690 04483
Enpuestoa de renta porpagar a us 703800 sb

Provisones y olrás cuentes por pager 9 395,968 5448640 FIAR?
Reneficion sociales 20 4008217 4404343 1988502
Total pasivoscorrientes. IZmr BRO 57

Panivos no corrientes.

Heneficios scales 20 13.091.444 594 MATARO
Caetilas gor pagar u srciorástas e > timado 99280
Iempuesto a la senta diferido 18 ar, DRAE.
Total pasivas no corrientes ye EX EEBela 2 iia
Patrimonioneta atribuible a dos propietarios de la matriz
Capital social = 95oO 96I0O 5600
Aporte para huturs capitalización a stat . 9300,000
Reservas 44,861,686 42.844.984 18.535.972
Resultados acuroulados SR,O

12,072,904 103,093.400 1,289,399
Participaciones nocontroladas 1268355 £3q02sa
Tatal patrimonia neta 118945249 130,09578% 12 gn

Total pasivos y pelrimonio ¡omobza0 DEROSag

MODERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Aecstusturados (1)
Nota 2016 208

Ventas netas 157.060,313 25,761,767
Costo le ventas 22 (108,113,9943 RITA

Uiilidad ruta: 49046:3:9 eB31b008

Gastos de adroinistración + (7.197.669) (9.233.009)
Castos de venta = (29,275,828) (40,586,041)
Otros ingresos 24 74832490 1.83%
Otros gástos 24 (146,680 Lu

Vtstidad Operativa 7258430 18,268,584

Gastos financieros a (38,670) (2,078453)
Ingresos financieros a 149568, RASOTAA,

Utilidad antes de impuesto a la renta 5Ó4S 18,640,855

Impuesto ala renta 8 anB19) 14.864,370),

túlidad neta Sosatigo Ez

Geros resultados mugrales

Partidas que no se reclasificarán posteriormente ad
resultado del ejercieto

Ganancia / (pérdidas) actuanales zo 1919354 57754)

Resultado integral del año EE tas

Resultado integral del año atribuible a.
Propeetarios dela matriz 6,900,164
Participaciones no controladas 082.081 863804
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRÍCOLAS,A. LLA.S.A.

ESTADO DESITUACIÓNFINANCIERA
AL31 DE DICIEMBRE DEL2016

 

 

 

 

 

 

(Expresado en dólares estadounidenses)

Recttracturados (*

Al gu de dielembre —Al31 deciciemmbre del Alsdeenerode
Activos Nay dela006 2045 2055

Activca corrientes

KElextivoyequivalentesde efectivo 6 5300 BAD 1175927
Cuentasydocumentos por cobrara clientes ? 15,176,640 DÍA 235,849
Cuestasporcobrara exnpañías relorionadas 2 1154.56 2008127 23193.08s
¿Cuentas por enbrar a accionistas. y - 1,400,000 1,100,000
Duentas porcobrar» empleados IRA 492,255 fe3n02Divas cuentas por cobrar 2 2680 $08Aníitipes a proveedores 4 Sa] $503:445 Buo3.890Impuestos por recupere 2 537.383 4I60,65% 3209850Inventarios Jo 155990923, AGN 41465681
osactivos BS

in

FIa

A,

Total activoscorrientes Eo0.748 SMA78 105418.%00.

Activos10 corrientes

Tovendones en aqionas a 3086598 3.087328 Hoczg
Cestasydocacuientos por enbrare clientes ? 487 1459625 1,984,854
Cientos porobrara compañias sebucionadas n “ . 1416798
Propiedadosyequipos s 361448 DAto8Bn 29459.198Propiedadesde inversión 275 375 eDepésitasen garentia.

0300 A
Votal activas no corrientes SORIA 42084202 qÓAIIeos

Totalactivos. ¿ocabia ERAS, EE

Made Al 3é de Alide
diciembre del diciembre del enero del

Resivoy

patcimerio Maa 2056 ¿015 2045,

Pasivoscorrientes

Solecgiros bencarios. 6 6,896 51,366 119.03Préstemos con lnstituciones financiera “Y - 10,784,575 “Cuoniaz porpegar2proveedores e 2380456 14,147,775 51/163,558Cuentas porpagara compañías relacionadas y 5.86:949 10560394 54278%Provisionesyottascuentas por pagas 5 PA687 282,177 5357006Ianpoesiaspor pagar 6 EA 3421,609 270,05Impuesto a la perta parpagar 38 - Ó -Anticipos recibidos de dientes e 144905

704

Spa 307SBeneficios sociales acorpleados 20 1500704 2391040, 4519142Tata! pasivos corrientes 16294,:130. 49263020 IA,
Postres mocorrientes

Benelician e los empleidos a 74ads 3316,620 7Drs
Ieapuesto a la renta diferido a 126896, F20,153 29408)Total pasivos un corrientes 2 Bugialto
Total paelvos ALIADO BEI,

a

EA

DA

Patrimonto

Capital social a 18,006,000 11/900,000 18,009,000Reservas MA M440.417 14.658

9d4,

Resinesaexinadedos
AAO FIBAA

oO.coman

CAGAR,Total patrimento 78300469 9982697 0787

Total pastvosy patrimente poza PA g=aO Ap
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IMPORTADORA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A. LLA.S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑO TERMINADO EL31DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

Reestructurado (1)
Nas 206 205

Ventas netas 1954.05 149,296.085
Costo de veras a Lr2130,5661 o

Uslisad bruta 30773468 44020310

Gastosde adeninistración 3 (12,778.06) (cratal
Gastos de venta 3 A] etr2160
Otros ingresos E Bs017 4173842
Otros egresos E (1946164)

Validaoperativa 8243585 vena
Castas financienos 24 1,909,830) (2,100.850)3
Ingresosfinancieros 24 11206az 101996

Utilidadavtes de impaesto a ls renúg 8290492 746,77

Impuesto a la renta 3 II £233:69

Vrilidad neta $B6r.5 SAS

Qtros resultados integrales.
Partidas que no se rexiasificarko posteriormente el
vesltado del ejercicio

Ganancias actuariales bl 2ITSADA, aFOO,

Resaltado megral del ao 9543956 594
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ISCORML DI LA ADMINISTRACION DE MODLRATSR 2 4 ALA JU
DLLACOMPASIA PORLI LLROR IO LES RR

MACASA, MÁQUINAS YCAMIONES S.A,

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL gi DE DICIEMBRE DEL z016
(Expresado en dólaresestadounidenses)

AO LIM DI ACIARA Lt201
IVGENAIRAO ORUIS BUS DIM CIN ls

Reestracturado (*)

 

 

Algs de £1zs de Ala de

dioenbra del dsciembra del enero dal
Activos Nota 2016 2085 2013

Activos corrientes

Efictevoy equivalentes de electiva $ 44-41 dagas 456453

Cuentas y docum entos por cobras a dientes : 1369102 3453210 Prgggs”
Cuentas per sobra? a compañias 26lecionadas mi or 1.0.6 17.016
£uetas por cobrar em leads $4 3079 12.69
Anticipos a prorardares 3 41.843 413.459 244-648

los paashas por reca pezaz > 171,200 294-204 518 633
la y en taras 19 3.317.126 344471 11.104.639

Otros activos 18.923 19.95 29.924

Totalactivos corrientes 7.411.329 $2474-753 2d3rirto

Activas aocorrientes

Cuentas y docu entes pos cobrar a clientes , 411.303 "9.130 428.971
Propeedades y quipe w 825.33 3uzzado 9.148.659
Tm puesto ada renta ditezcáo 13 40952 61.915 23309

Totalactivos nocorrientes 3:194:442 364325 9613-0989

Totalactivos 16Bor0a 149 85to 45989263

Al qa de algx de Als de

duembredel dhetsbre del sele del
an sa Neta 2016 2013 25

Pasivos corrientes

Sobragaros Dancarsos $ 33433 32354 :
Cuentas por pagar a poor cador es 12 366.0: 6 rgríz 3.39".098

Cuantas po pegar ¿compañias 1 edaciónadas 14 5563189 10.420.063 13.358 168
Previnones y otras cuentes pol pagar 16 434 333 br0bra 368 245

Antespos recibidos dechentas 116,306 354 419 rgr.9%s
Tn puertos poz pagar 13 ” 351 45353 209.667
impuestoa la renta por pagar 15 127.953 63.68 11.94

Beneficios semales a empleados ar ¿08.398 156.546 aiboss

Total pasivos corrientes ÉSTOS 12.675,03 19.456,566

Pasivos no corrientes

Beneñaoa en plesdos «7 692-655 sar By $92354

TaAal pasivos nocorrientes 91.655 937.547 320-354
Tota] pasivos NOTE 13-463:5509 39n76920

Patrimonio

Ca petal social 38 2.300.000 2.500.500 2.590.000
Esevar 5380179 581.279 4361838

Basulta des acam ulades 1299258 (6.249) 2044-531

Total patrimonio 9130537 cbr.030 8.0949

Toral pasivos y patrimonio eo 11.438.580 gis
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MACASA, MAQUINAS Y CAMIONES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólaresestadounidenses)]

data 2016

Ventas netas 16987324
Costo de ventas 19 £2,:018 227)

Utilidad bruta 4,269,606

Gastos de admmastración 19 (890.43
Gastosde venta 19 (3.960 556)
Otroz Íngresos 21 1875575
Otros gastos 23 (68:20)

Utukdad operateua 1237326

Ingresos financieros 20 108825

Gastos financisros 20 (6894)

Utslidad antesdel enpuesto a la renta 1.339.457

Impuesto a la renta 15 lgrz.001)

Utildad (Pérdida) neta del año 9745”

Otros resaltados integrales

Partidas que no se reclasificarán
posteriormente al resultado del ejercicio:

Ganancias : (Pérdidas) actuariales Ed ¿ohogo

Resultado integral del año OSO

Reestracturado (1)

3015

2469877:
(18726784)

5971987

(630424)
(5.956.936)

955:309
(62:93

333,323

+2069

(251,414)

153 976

(73983)

(125,000)

(207322)

(37 ZN,
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LLL
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JARDL 20 la

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIALAGRÍCOLA S.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL1DEDICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Electivo y equivalentes de efectiva
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compañias relacionadas
Cuentas por cobrar a empleados
hn puestos por tecuperar

Anticipos a proveedores
Trabajos en proceso
Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades y equipos

Otros activos - Depósitos en garantía
Inpuexto a la renta diferido

Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Sobregiros bancarios

Cuentas por pagar 4 proveedores
Cuentas por pagar a compañías relacionadas
Anticipos recibidos de clientes
Beneficios sociales a em pleados
Prox siones y otras cuentas por pagar

Total pasitos corrientes

Pasivos no enrrientes
Beneficios sociales a em pleados
Ta puesto diferido

“Total pasivas no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital soctal

Roser as

Rosu tados acunsalados

Fetal patrimonio
Total pasivos y patrimonio

 

Ez 13 ja

14

1d
16

37

15

18

Alza de
diciembre del

20:56

844.360
9.404.754
249,062
20,048

134,742

31,025

$74,190
278553
ENT

7,469,178
5,003
 

72474181

19,071,916
ne

Al ga de
diciem bro del

2016
 

299,429
4.067, 642
278118

441,587
ERETIZA

5.649.780

3,464,500

Br

ENITERA
9.340.312

900,000
3,207,093
REGIA

9731204

ERA

Reestracturados Y
Alzz

 

z
diciembre del enern del

2015 2015

343,926 523.725
13-491,305 14,999,737
1,986,603 2,391,031

1,421 8,730

$27,370 168,010
82,080 311474

$31.508 348,446
126,705 221,30;

12 260,929 £ 692, 43

2,793,295 8,214,104
5.102 4,830

- 231,542

71:7.98,397, 5.450,496

 

201059320 147,954

 

atzí de Alí de
diesen bre del suero del

2015 2015

215,234 283-597
769, 83% 1,971,045

9.549.229 11,591,776
384,732 195.448
926.378 1,184,788
B47.236 B7aZZA

12.692.696 15173, 433

 

3.856,574 2.755.390
18.319 >

3:875,993, 2155590

16.567,89 142,928012

906,000 900,004

8,207.093 5,313.357
11384,944 APp158s

AAS37 9214942

aaa A,

pág. 22/32

 

4 MOM

 



ISR ANO EA OMSTSTRA AL, MODERAR > A ALAN TA G4ONERAZ, ORDIS ARIS DIACUANTAS

UAAAA MORA ROI oMOA RRALM AIMOL, 261

TALLERES PARA MAQUINARIA INDUSTRIALAGRÍCOLAS.A.

ESTADO DERESULTADOS INTEGRALES
POR EL AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

e 3 1 
Ingreso por ventas de repuestos y prestación de servicios
Costo de venta de productos vendidos y servicios presta dos 19

ttibdad bruta

Gastos de adrinistración
Gastos de venta

Otros ingresos
Otros egresos
(Pérdida) / Utilidad operativa

Gastos Financieros
ingresos financieros
Utilidad antes de impuesto a la renta

bu puesto a la renta

(Perdida) ¿Utilidad nela delaño

Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificarán posteriormente al

resultado del ejercicios
Ganancias; (Pérdidas) actuariales

Resultado integral del ¿66

19
19
21
21

20

15

17

Reestrueturado (1)

 

 

 

  

 

2016

39,324,636 57.191.966
(27,261,808) (11.483,050)

14,062,767 15.708,911

(3 215,898) (1,097,652)
111.174.144) (12.530.540)
2.824.818 3.431.083

(1,031,133) (690.488)
(554.593) Be 313

(2.358) (2.238)
181.137 51.737

(404,812) 0,812

(634.011) (1,121,694)

(0.038.823) 1,749,318

B53.491 (472.583)

1853331 1,276.595
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YENCISA S.A.

ESTADO DESITUACION FINANCIERA
AL31 DEDICIEMBRE DEL 2016
£Expresado en dólaresestadounidenses)

Feestruetorado(*)
Alzs de Alzi de

 

diciembre del diciembre del Alx de enero
ACTIVOS ta 2016 2915 delzosg

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de afectreo $ Tia 885 7504.01 100.897
Cuentas y decumentos por cobrar a chentes o 213.723 94,926 306.359
Cuentas por cobrar a compañias relacionadas 22 158 2.218 .
Cuentas por cobrar empleados 1,076 “. -
Anticiposa proveedores - 12 2,90
Impuestos por recuparar 4.230 33.529 4230
Inventarios 8 38,574 326.639 297,945
Otros actives 1,006 1.586 1683
Totalactivos corrientes 978,876 1565/75 PEGO

Activos no corrientes

Propiedades y equipos 9 73168 Bo 451 90.398
Impuesto a la renta dsferido 32 1410 31585 306
Depósitosen garantia z - 41400
Total activos na corrientes 74578 82,037 95304

Total activos RAaa

Alzside Alza de Alz deenero
PASIVOS Y PATRIMONIO diciembre del Jiciemrbe del delsors

Pasivoscorrientes

Cuentas por pagar a provesdoras 10 46-29 232.705 41593
Cuentas por pagar «compañias relacionadas 11 36:23 10,133 61 946
Prov sones y Otras cuentas poz pagar 13 4631 B.srz 15,026
Anticipos recibidos de chantes 4:493 3 348 ”.2la

Impuestos por pagas 35 10,533 $33
Impuesto a la renta por pagar 12 6,096 9.430 6,558
heneficios sociales a em piesdos 34 4033 23.836 29380

Total pasivos corrientes zetas 296636 362,434

Pasivos no corrientes

Beneficios a empleados 14 12178 8329 6,098

Toral pasivos no corrientes EIA AR9
Tetal pasivos 86,793 2O5045 168,532

Patrimonio

Capitalsocial 13 435.000 $30,000
Reservas 78gro 683,457
Resultados acumulados (87313) ETE

943:757 841.793Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio
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YENCISA S.A.

OLA APMISISTRACIOS Ll MODERAR > A EA IENMTA ENIRY ORIMUA Li MCION Ib LAS

¿MELO REL A AMAA E ta

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoen dólaresestadounidenses)

Ventas netas
Costo de ventas

Utilsdad bruta

Gastos de administración
Gastos de venta
Otros ingresos

Otros gastos

Utilidadoperabva

Ingresos Ímanrcieros

Gastos financieros

Utilidad antes del impuesto a la mnta

Impuesto ala renta

Utilidad neta del año

Otros resultados wntegrales

Partidas que no se reciasifcaran

posternorimente al resultado del ejercicio:

Ganancias ' (Pérdxlas) actuariales

Resultado integral del año

ya

17

1

Reestructurado (*)
206 2015

685.467 13424852
(449.564) (822.689)

235-903 520.168

(70.987) (67.133)
(191.248) (386.803)

55.701 42.510
(497) (13.286)

28.932 95435

11.955 23.232

(954) (6609)

39-933 122.058

(14-75) (21533)

25.179 100.325

(2.270) 439
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LUBRIVAL S.A.

ESTADO DESITUACION FINANCIERA
AL31 DEDICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoen dólaresestadounidenses)

Al qu de Alude Alx de
diciembredel fticiembre del enero dal

Actos Nota 2056 EN 2915

Activoscorrientes

Electro y equivilentes de edecro € aya yts 59.349 161 534

Cuantas por cobrara citen mes - 4438952 5213 "54 $ 837362
Cuentas por cobrara compañías relacionadas 12 1051 882 £430.334 49273
Luentas por cobrara empieados - 393 763
dapuestos por recuperar * 1.032 357 134% 347 1.003 534
AntUcipoa provmedoses 9397 35 033 23 119
Divas cuentas por cobrar 298624 260 569 159 47>
ventarks > 274 485 $346 700 5367 69%

Total activos corrientes 11950439 14599 735 15437782

Arsivasaocorriantes

Propiedades y equipos 15 112 493 107 629 Ba gos
opuesto a la renta diferido ES 43 106 12 278 -
tros activos 53323 19582 43.636

Total artives np eorrientes 170 920 135 838 350 038

Talar at 56 24235633, 13387 ba

diciembre diciembre Alide
de de enerodel

Pazsr cren. 2043

Pasixos corrientes

Sobregazos bxnca rios $ B4301 $69 701 375473
Prástamos y obligaciones tanciras - 10008
Cuentas por pagara proveedores 21 2,266,792 1,449:136 1,477,048
Cuentas por pagar a com pañas relacionadas 12 1,942 947 2.579.908 2 044.407
Otras cuentas por pagar 1.147 616 “81,439 $06,148
Yu puesto 2 la renta por pagar 13 129,040 137463 $2.813
tanafecsos sociales 2 era pieados 4 443.062 663,498 692 503

Total pasivos corrientes 4988973 5,337,068 6.584.998

Pasivos accorrientes

Cuentas por pagas 2 com pañóas relacionadas 42 - - 4,053.013

Beneficios sociales a een pleados 15 9E9,257 $81,500 619.139
Za puesto a la renta difermto 13 - - 25342

Total pasivos 20cor rientes ITAZIA
Total pasivos 7,169,768, 24814

Patrimonio

Capral social 16 139,939 $53,530 159,530
Aportes para tummras apralzacónes “ 26135 26,136
Reservar 4 383,924 4,268,394 4,280,320

Resulcados acumulados LITESRA
Total patrimozio

Total pasivos y patrimonio

61530326 7558855 206.129
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ami PASA POR RO lr ANO ERRADO LLODL DICIEMBRE DL 20 lA

LUBRIVAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólaresestadounidenses)

Reestructurado (*

 Kota 2qb6 RI

Ventas netas 23,858,446 27,559,156
Costo de ventas 27 (15:309,033) (17,284,744)

Utilidad bruta 38.5494134 10,274-412

Gastos de administación 17 (1,980,615) (3,774:094)
Gastos de venta 17 (403,790) (5.406.102)
Utilidad operatsva 1,765,009 3,093-616

Gastos financieros 18 (19,113) (161,234)
Ingresos financieros 15 AA

Tukdad antes de impuesto ala renta 2,098,838 3:525,184

Impuesto a la renta 133 Las) 4249006)
Utilidad neta 1,340,074 2,776,178

Otros resultados integrales
Partidas que noxe reciasificarán
posteriormente al resultadodel ejercicio:
Pérdidas actuariales 15 AE10,964)

Resultado ntegral del año 2,385.488 2633, 214,
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LA COMPANIA POR LL ERE LOLO RRADOOA DICIEMBRE DE Al

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

ESTADO DESITUACIÓN FINANCIERA
AL31 DEDICIEMBRE DEL 20:16
(Expresadoen dólares estadounidenses)
 

AERNOS Nota

Activos corrientes

Edecrivo y aquiva ben resde eectoro é
Cuentas par cobrar a chentes ”

Cuentas por cobrar 2 compañias relgcunadas 10
Fox plaestos por recuperar
Otras cuotas par cobras

IvenTaras £
Total activoscorrientes

Artivosrocorriemtes

OVRENORAS EN 200
Otros activos
Cuentas por obrar a compañas relacionadas 10
Propsebado, punta ysuo ,

Total activos20corr lentes
Total activos

 

Pasivos corriastes

Cuentas por pagar provestores
Otras cuentas por pagar
Impuesto a la renta por pagar “
Beneñcaa socles 1 plantos 12

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Beneficios vocale + empleados 13
Tspuertoa la renta dserado s“.

Total pasivosmocorrientes

Total pasivos

Patrimonio

Caprtal sora 4
Aportes para futuras caprtaluaciones “4
Raservas.

Rsuhada acumolados

Total patrimonio

“total pasivosy patrimonto

   

Algiae Algpaue Asiae
dcdembredal dicdembredel medal

2016 2013 2043

160430 304 237 32,857
1,718,593 1,633 030 569.108
1sBs 130 2.032,445 1,666,929

74.852 - 8,076
4.953 119 110

bog719 414,633 256437
5348679 4383 403, AIRIOT

 

   

- 1 .
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POREL AÑO TERMINADO EL 3x1 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Reestructurado (1)

Sota 2016 291s

Ventas netas y servicios prestados 4077.05 5333549
Costo de ventas y servicios 15 13400:312) (3496385)

Ctihdad bruta 1.276.593 1.536.665

Gastos de administración 15 (95429) (302.767)
Gastos de venta 15 (40.990) 66.838)
ttildad operatera 940064 1.167.060

Ingresos financieros, neto 16 17360 170-155

Utidad antesde empuesto a la renta 957.424 1.337 471

impuesto a la renta £1 (223.209 (05.996)

Uriidiad neta 734.216 1.028.175

Otros resultados mregrales

Partidas que no se reciaseñcaras
postersor mente al resultado del yercico

Perdidas actuaniales 13 1.096) 8874

Pesultada mtegral del año 731229 1019308

Concluida mí exposición sobre los negocios soctales durante el ejercicio 2076 (que ha

meludo un análisis del estado de los negocios de las compañías de las que la sociedad es

propietaria), me corresponde poner a su atención mí comentario y sugerencia sobre el

destino de las utilidades de Modermar S.A., correspondientes al ejercicio 2016. Tal comoha

quedado anotado, la utilidad neta correspondiente al ejercicio 2016 aserende a la suma de

CINCO MIRLOS ES COLES LO GON EVA TRES MIL NOVEOUEN LOS O0HENTA Y CINCO 68/100

 

Dólares de dos Estados Unidos de América (1555"183,983.68). De esta suma, ha de

destinarse el 10%, esto es, la suma de QUIMINTIOS DILOIOCHO: MIL TRESCIENTOS

MOVE LA Y OCHO 57100 Dólares de los Ustados Unidos de América

 

la Reserva Legal, lo que supone un saldo dispomtble para distribución a los accionistas de

CENTRO MB LONES SE ISCHEON EOS SE SENEA Y CINCO MAL QUINIEN LOS OUEN TA Y st EL

11/4100 Dólares delos Ustados Unidos de América (USS4665,587 113. Recuerdoa la Junta

General que en sesiones del 29 de noviembre de 2016 y 3 de enero de 2017 se aprobaron
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sumas de UN MIELON SI ISO LOS OCHENTA YO PRESO MIL ERESCIEN DOS

 

anticipos por las

00/1300 Dólares de los Es

 

ados Unidos de América (US$P683,300.00) 3 US MELON

 

DOSCIENTOS CINCUENTA MM 00/100 Dólares de los Estados Unidos de Amórica

(US$1250,000.00) respectivamente, valores que suponen el monto conjunto de DON

MILLONES NOVICIENLOS EREINDA Y JRES MIL ERESCIEN Os 00/100 Dólares de los

Estados Unidos de América (U532933,300 00), valores que sugiero queden compensados

con las utilidades disponibles antes anotadas.

Adicionalmente, la acdrunustración considera que, en virtud de que las ventas proyectadas

 para el año 2017 serán similares a las del 2016, no será necesario realizarversiones en este

año 2017, propone un desembolso adicional de dividendos a favor de los accionistas por la

suma de € INCO MILLONES VNOVECHEN OS 481 00/1400 Dólares de los Estados Unidos de

América (1555'900,000.00), conarreglo al siguiente programa depagos:

 

 

 

 

 

 

 

   

Fecha Valor (USD)

OL de junto de 2017 $150,000 00

03 de juho de 2017 $7150,000.00

DI de agosto de 2017 S150,000 00

1 de septiembre de 2017 $150,.000.00

02 de vctubre de 2017 $150,000.00

OL de noviembre de 2917 $150,000.00

0) de diciembre de 2017 $2'000.000,00 
 

FJ desembolso antes mencronado habrá de financiarse, en caso de que así fuere aprobado

por la Junta General de Accionistas, con cargo al saldo de unlidades disponibles

correspondientes al ejercicio 2016 luego de compensadas las distribuciones anticipadas

antes anotadas, esta es, la suma de UN MILLON 5 HECIENLOS IREINTA 3 DOS MI,

 

DOSCIENTOS OCHILA1A Y SILEE 11/100 Dólares de los Estados Unidos de Amér

(USS1732,287,11), correspondiendo efectuarse por el saldo, esto es, la suma de cl vio

MILLONES CIENTO SESEALA Yo SII MIL SE CIENTOS DoOct 89/100 Dólares de los

Estados Unidos de América (US$P167,712.89, una desafectación de la reserva facultativa
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de la compañía. En defintava, de aprobarse el plan propuesto por la administración,

melusendolos valores va anticipados, e] montototal de distribuciones ascendería a la suma

de OCHO MU LON ES OCHOCIN TOS PREPSEA A ERES MEL TRESCIENTOS 00/ 100 Dólares de

los Estados Unidos de América US $8'833,300.00)

Me permito mencionar que en línea con el marco legal se ha dado estricto cumplimiento a

las normas sobre proptedad intelectual y derechos de autor,

En relación ab ejercicio económico 2047, Modermar S. Y. se encuentra hista para enfrentar

los retos que suponenel presente año, Sin embargo, por la difícil sruación económica del

país así como por la afectación que ésta representa para el mercado que atendemos, se

prevé que las ventas sean similares a las del 2016 o en el peor de los casos con una

reducción del 2 5%, aproximadamente, como vimos anterionmente, juato con medidas de

reducciónde gastos. Por tanto, me permito recomendar a los señores accionistas mantener

una permanente política destinada a mantener la solidez patrimonial de la empresa en el

ejercicio económico del año 2017, ya que se esuma que en los ejercicios económicos

venideros la simación general del petróleo y de los commodities no convalecerá,

manteniéndose, con ello la afectación a la economía ecuatoriana 4, por tanto, su

desaceleración o estancamiento, lo cual, como no puede ser de otra manera, tendrá

incidencia en los resultados econónucos del Grupo.

En todo caso, como los señores accionistas podrán comprender, todos los hechos que nos

hemos permiudo describir corresponden a situaciones ajenas al control de la

aduwnntstración, la cual, más bien, ha venido tomando medidas conducentes a reducir sus

efectos adversos, lo cual se ha logrado con déxuto, dadas las circuntancias. Lo más
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importante ex que nuestro Grupo mantene, comopuede apreciarse del Balance y la Cuenta

de Ganancias y Pérdidas, una situación patrimonial sólida y segura.

Agradezcoa todos ustedes por la confianza depositada en esta administración.

 

ESIDENTE
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