MODERMAR S.A.

INFORME DEL SR. ANTONIO GOMEZ SANTOS, GERENTE DE LA COMPANIA MODERMAR S.A.
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS POR EL EJERCICIO ECONOMICO 2011

Cumpliendo con lo dispuesto en la Ley, y los Estatutos de la Compaiia y la Resolucion de la Superintendencia de
Compaiias No. 92-1-4-3-0013, de Septiembre 25 de 1992, sobre la presentacion de informes anuales de los
administradores, presento a los sefiores accionistas su informe anual, sobre la marcha de la compania durante el
Ejercicio Econdmico 2011.

1.- ENTORNO ECONOMICO Y OBJETIVOS.

Durante los dltimos 12 meses, el pais alcanzo hitos importantes al lograr un crecimiento econdmico sostenido,
reducir la pobreza y el indice de desempleo, incrementar sus exportaciones, asi como recuperar su produccion de
petroleo.

Sin embargo la puesta en vigencia de un paquete de leyes que hacen que la actividad empresarial privada esté
mucho mis regulada que antes, introdujo atin mas incertidumbre acerca de cudl podria ser ¢l futuro de la actividad

en un entorno de radicalizacion politica.

En lo que respecta a la Compania la indicada situacion no ha ocasionado efectos importantes en sus operaciones.

2. - CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS.

Los administradores cumplen con las resoluciones emitidas por la Junta General Ordinaria, Extraordinaria y/o
Universal de Accionistas.

3.- ANALISIS DEL ESTADO FINANCIERO DE LOS RESULTADOS ANUALES.

A continuacion, se presentan ciertos datos financieros comparativos que permitiran a los sefiores accionistas,
analizar los cambios del periodo comparados en el periodo anterior. Es importante mencionar que en
cumplimiento a la Resolucién No. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiias, la compania
emitid, al 31 de diciembre del 2011, los primeros estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIFF.

La fecha de transicion de la Compania es ¢l 1 de enero del 2010. Para efectos comparativos la compaiia ha

sa?lituradus su estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2010, con los efectos de la adopcion NIIF.
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MODERMAR S.A.

Al 31 de Al 31 de Al 1 de

diciembre diciembre enero del

del 2011 del 2010 2010
Activos corrientes 58.470 57.144 57.010
Activos no corrientes 64.039.675 63.741.275 63.291.025
TOTAL ACTIVOS 64.098.145 63.798.419 63.348.035
Pasivos corrientes 996.722 588.942 623.927
Pasivos no corrientes 50.479.280 53.379.280 56.159.280
TOTAL PASIVOS 51.476.001 53.968.222 56.783.207
Capital social 56.100 56.100 56.100

.566.043 774,

Resultados acumulados 12.566.04 9.774.097 6.508.728
TOTAL PATRIMONIO 12.622.143 9.830.197 6.564.828
TOTAL PASIVO +
PATRIMONIO 64.098.144 63.798.419 63.348.035

4. - DESTINO DE LOS RESULTADOS

Con relacion a los resultados obtenidos en el ejercicio econdmico del 2011, estos dan una utilidad antes de
impuesto de USD$2.791.945,71 (Dos millones setecientos noventa y un mil novecientos cuarenta y cinco
délares con setenta y un centavos de délar de los Estados Unidos de América)

Pongo en consideracion de ustedes, el siguiente plan de distribucién el mismo que se halla basado en las
disposiciones legales vigentes.

UTILIDAD OPERACIONAL NETA 2.791.945,71
RESERVA FACULTATIVA 2.791.945,71

Una vez expuesta la situacion de la compaiia en el afio 2011 agradezco a los senores Accionistas por el apoyo y

los valiosgsoTistjos paraasi lograr una administracion adecuada para sus intereses.
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