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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directorio y Accionistas de
Modermar S.A.

Guayaquil, 15 de julio del 2019

Opinién

Hemaos auditado los estados financieros separados de Modermar S.A. (la “Compafhia”), que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados separados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio vy de flujos de efective por &l afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros separados que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos presentan razopablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Modermar S.A. al 31 de diciembre del 2018 y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en refacidn con la auditoria de los estados financieras”.

Consideramos que Ia evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditorfa.

Independencia

Somos independientes de Modermar S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contaderes, y hemos cumplide con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Ctra informacion

La Administracién de Modermar S.A, es respensable por la preparacidn de otra informacidén. Otra
informacién comprende el Informe Anual de la Administracién del Grupo {que incluye Modermar 5.A.),
presentado por el Presidente a la Junta General de Accionistas, (que no incluye los estados financieros
separados hi el informe de auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de ia fecha de nuestro
informe de auditoria.

#SomosTuAliado
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' Modemar S.A.
Guayaquil, 15 de julio del 2019

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compafifa, na incluye dicha informacion y
no expresamoes hinguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros separados, nuesira responsabilidad es leer el
Informe Anual de la Administracion del Grupo {que incluye Modermar 5.A.}, presentado por el Presidente
a la Junta General de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacidn con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento ohtenido
durante la auditorfa, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

S, basados en el rabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacién,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracién de la Compaitia por los estados financieros separados

La Administracion de Medemmar S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros separados adjuntos de acuerdo con'Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros
separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o errar.

En la preparacidn de los estados financieros separados, la Administracion es responsabie de evaluar la
capacidad de ta Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, ios
asLntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bign
no exista ofra altemativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracidn de la informacién flnancuara dela Compama.

Responsabilidades del auditor en relacién con fa auditoria de los estados financieros Separados

Los objetivos de nuestra guditoria son obtener una seguridad razonable de si los: estados financieros
separados en su conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un akfo grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales-pueden surgir de fraude o errar y se
consideran matetales si, individualmente ¢ en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econémicas que los usuarios taman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceptrclsmo profesional durante toda
la audhoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identlfrcamos y evaluamos [os riesgos de error material en los estados financieros, debide a fraude o
error, disefiamos v aplicamos precedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditdria suficiente y adecuada para propercionar una base para nuestra
opinién. E! riesgo de no detectar un error matsrial debido a un fraude es més elevado que en el caso
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de una incorreccién material debido a error, ya que &l fraude pueds implicar colusién, talsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del controi
interno.

Cbtenemos conocimiento del control interno relevante para ia auditoria con &f fin de disefiar
pracedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinicn sobre ia eficiencia del control interno de la Compaiifa.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en Ia evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
gxiste 0 na una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compadia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sabre la correspondiente informacidn revelada en los estados financieros
separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinidon modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de audiioria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia
no continde como una empresa en funcionamiento,

Evaluamos la presentacion global, la estructura'y el contenido de los estados financieros separados,
incluida la informacién reveiada, y si los estados financieros representan [as transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacidn:con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momenio de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control intemo que
identificamos en sl transcurso de ia auditoria.

?rﬁcewbﬁn%o.ﬁ@a@w”

No. de Begistro en la '."Superintendencia
de Compaiilas, Valores y Seguros: 01 1_

Christian Enriquez P.
Apoderado Especial
No. de Licencia Profesional: G.13.252
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MODERMAR S.A,

ESTADO SEPARADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2018 2017

Activos corrientes

Efecilvo y equivalentes de efectivo 81,440 74,223
Total activos corrientes 81,440 74,223
Activos no corrlantes

nversiones en subsidiarias é 64,056,030 64,056,030
Otros 1,050 1,050
Total activos no corrientas £4,057,08D 64,057,080
Teotal activos 64,138,520 64,131,303

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.,

S5 anﬁagﬂﬁgvés
-&r, Contador General
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MODERMAR 3.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMOMOD

Paslvos corrientes
Cuenlas por pagar a compafilas relacionadas
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrlentes

Totlal pasives

Patrimonlo

Capital social

Reservas

Resultades acumulados
Total patrimanio

Total pasivos y patrimonlo

Las notas explicativas anexas son parte integranie de los estados financieros.
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2018 2017
1,774,341 1,680,595
8,793 860
1,783,134 1,681,455
1,783,134 1,681,455
14,185,000 14,185,000
43,747,911 39,212,372
4422475 2,052,475
62,355,986 62,449,848
4,138,520 54,139,305

dor General



MODERMAR

SA

ESTADO SEPARADC DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2018 2017
Dividendos recibidos 4,535,539 9,149 850
Gaslos de administracion 9 (84,138) {78,452)
Gastos financieros 10 {324) {319
Utilidad neta y resultado inlegral del afia 4,441,077 9,071,079
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Las notas explicativas anexas son parte Infegrante de los estados financieros.

;._,_..-——-——-"'*'x/f. L2l i

8r” Baftiago Navas

@*- Contador General
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MODERMAR S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2018 2017
Fiujo de fondos de las actividades operacionales: .
Utilidad neta 4,441,077 9,071,079
Cambios en éctlvos y pasivos:

Olras cuenlas por pagar 7,933 (44,397}

Cuentas par pagar a compeflas relacionadas 7 93,746 77,403
Efectivo neto provisto por las actividades de oparacion 4,542,756 8,104,085
Flufo de fondos de las actividades de financiamiento:

Dividendos pagados 7 {4,535 539) {9,150,000)
Efectivo neto utilizado en las actividades de finranclamiento (4,535,539) (9,150,000)
Aumento / {disminucion) neto de efectivo i 7,247 {45,915}
Efectivo y equivalentes de efectivo al iniclo del afo 74,223 120,138
Efectivo y equivalentes de efectiva al final def afio 81,440 74223

Las notas explicativas anexas son parie integrante de Jos estados financieros .

Sr. Santiago Navas
«E),.,, Contador General
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MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses) ' '

INFORMACION GENERAL

Constitucién y objeto social

La Companifa fue constituida el 25 de junic del 2009 en Ecuador con el objeto de dedicarse a la
adquisicion de acciones, participaciones o derechos correspondientes al capital social en cualquier clase
de compariia nacional ¢ extranjera.

Modermar S.A. forma parte del Grupo lIASA, grupo econémico local dedicado a la importacién y ventas
de maquinarias y prestacion de servicios conexos de mantenimiento y reparacion. El grupo estd integrado
principalmente por Moderfinance S.A., Modercapital S.A., Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.", Lubrival
8.A., Maquinas y Camiones S.A. MACASA, tmporiadora [ndustria Agricola S.A. IASA, Talleres para
Maquinaria Industrial Agricola S.A., Yencisa S.A., Servicios y Talleres S.A. SERTA., MiFlota S.A.,
empresas domiciliadas en el Ecuador.

Situacién econdmica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los precios de exportacién dei patréleo el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, continttan afectando principaimente a la liquidez de cierios seciores de la
economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccién del gasto piblico,
incremento de Ja inversién extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante ia emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduceion de ciertos subsidios, incrementos en el precio dei combustible y de ciertos ftibutos. Asi también
ha implementado cierios beneficios tributarios y de otra indole con el fin de forialecer y fomentar las
inversiones del sector privado de ia economia.

La Administracion de la Compariia considera que las situaciones antes indicadas no han originado efectos
significativos en las operaciones de la Compaiila.

Aprobacion de estados financieres

Los estados financieros auditados adjuntos por el afic terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de la Gerencia General el 15 de julic del 2019 y posteriormante serdn
puestos a consideracion de [a Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva,
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2.1.

MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme en todos los
gjercicios presentados.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de l2 Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales.

Si bien de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), Modermar S.A. no
tiene la obligacion de realizar estados financiergs consolidados, la Administracion det Grupo ha optado
por realizar los estados financieros consolidados; debido a la necesidad de presentar los mismos a los
Accionistas y partes interesadas como los Gltimos estados financieros piblicos del Grupo. Por io que los
presentes estados financieros se denomina separados por la mencionada consolidacion.

Los estados financieros se han preparade bajo el criterio del costo histdrico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el procesc de aplicacién de las politicas
contables de la Compafia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuesios y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contablg, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por 1a Administracion.

2.2 Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por fa Compaliia

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comignza el 1 de enerc de 2018:

* NIIF 9 Instrumentos Financieros.

Debido a que la Compafiia no genera ingresos enmarcados en la NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes, no fue aplicable la adopcién de la referida norma.

La Compaiiia tuvo que cambiar sus politicas contables que entraron en vigencia el 1 de enero del 2019
siguiendo [a adopcién de la NIIF 9. Esto se revela en la Nota 2.13. La mayoria de ias otras medificaciones
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MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

no tuvieron impactos materiales en los importes raconocidos en periodos anteriores y no se espera que
afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Comparifa no ha adoptado con anticipacidn.
Estas son de aplicacién obligatofia en la preparacién de los estados financieros de la Compafifa a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatorla para

Norma Tama sjarcicios inictaros a parlir da:
NIC 12 Aclara que e impuesta sobra ka renta de los dividendos sobre Instrumantes linancleres ciasificados como capital deban
rRNONOLATED 08 atusrdt cON donds su Teconbtieson las ionaes o evenios pasadas qua genararen utllidades 1 de enero 2018
disttbuibles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017).
NIC 18 Agtaran la contabillded de les modiflcationes, reducclones y liguidadones del plan de baneflelos defindos. 1 de anero 2019
NiC 23 Aclara qus si un présiamo espaciiico permanecs pandiente despuds da qua al aclive ealificada sorBspendisnts asté
listo pesa su W0 O venta PrRVISIR, 56 soTviBna en pane da lus préstamos genarales. (Mejoras anuales clelo 2075~ ’ 1 de enem 2019
2017},
! laraei bra el I il i fmoni B
NIC 28 Aclaracidn sobra el reglstro a largo plaza de ung inversién ques no esia aplicande &1 valer pairimonial proparcional 1 do enero 2018
NUF 3 Aclara qua ohitener control da una ermpresa que a5 una opercldn conjunta 88 una adguisicisn por etapas (Mejoras e 20
anuales cit 2015-2017). T da anero 2019
NIIF 9 Enmilenda a la NIIF 9 (Instrumantos financiercs) relacionads con las compensaclones nagalivas de clertas condlciones 1 da ener 2018
e pagos adelantades,
NUF 11 Aclara qus sobra la parte que nttena &l control conjunta da una empresa que constituya una cperatibn conjunta o
daba volver a medir su partlcipacivn previaments manienida en la cpetagién conjunta. (Mejons anuales cicl 2015 1 da anaro 2018
2017).
NIIF 16 Publicaeién de la nomma "Amendamiantos” asta nerma reemplezard a la NIC 17, Bejs la NIIF 16 practicamarte en todes
Jos contratos de amendamlentos debardn reconocar un “activo por derecho ts usg* y uUn pasivo pec arendamianto. 1 da enarc 2019
GINIF 23 Inlerpretacidn que clarlfica el racenocimianta y medicltn de las incertidumbres sobre cieres fratamientes de lrnpussm a 1 20
18 renta y 8l uso da la NIG 12 y no (e NIC 37 para 18 contablizacion da dstos. o enaro 2019
NIG1yNIC8 Modificaciones para aclarar el concspto de materialidad y allnearis con otras modificacienes. 1 de &ner 2020
NIF 3 Aclararidn sebre la dafinicién da nagocle. 1da ensro 2020
NIF 17 Norma que reemplazars a fa NIIF 4 “Contratos ga Seguros’, 1 de enaro 2021

La Compafia estima que la adopeidn de Jas nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el gjercicio de su
aplicacién inicial, pues no reporta actividades operativas.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la Compafiia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que
es la moneda funcional y de presentacién de la Compania. Las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estén expresadas en ddlares estadounidenses. La Compafiia no opera con transacciones distintas
al délar estadounidense. Durante el 2018 y 2017 no hay transacciones significativas efectuadas en moneda
distinta al dolar estadounidense.

Efectivo y equnvalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.
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MODERMAR S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos y pasives financieros
Clasificacion

Coma se describe en la Nota 2.13 desde ¢l 1;dé enero de 2018, Ja Compaiiia ¢tlasifica sus activos
ﬁnancieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados;
- Valor razonable con cambios en ofro resu!tado mtegra! o]
. Costo amortizado. .

La clasificacidn de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracién el modele de negocio utilizado para la admmistracmn de estos instrumentos, asi como los
términos cantractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el-caso da un activo financiero que no sea & valor razonable a través de resultados (VR-
resultados) se reconocen los costos de trangaceion directamente alribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccion de actlvos fi nanc1eros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio. .

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicidn de un pasivo
financiero desde la perspectiva dei emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
“corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compariia a administrar el active y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo, Las categorias
de medicion de acuerdo a las cuales la Compafiia clasifica sus instrumentos de deuda:

»  Costo amortizado: Los actives que se mantienen para &l cobro de {lujos de efectivo
- - contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado, Los ingresos recibidos de estos activos financieros se
incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier
ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resuliados vy
se presenta en ofras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las
pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.
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«  Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para !
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se
miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en
el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por € reconocimiento de las ganancias
o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de
cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la
ganancia o pérdida acurmulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a
resultados y se reconocen en ofras ganancias/{pérdidas). Los ingresos por intereses de estos
activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/{pérdidas} y los
gastos por deferioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

= Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o
pérdida en un instrumento de deuda gue subsecueniemente se mide a su valor razonable a
través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiia mantiene activos financieros clasificados en la categoria
de activos financieros medidos al costo amortizado. Los actives financieros a costo amortizado son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales.
Se incluyen en el active corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde ta
fecha del estado de situacion financiera. Estos Qitimos se clasifican como activos no corrientes. Los
activos financieros a costo amortizado de la Compaiifa comprenden el “Efectivo y equivalentes de
efectivo”, en el estado de situacidn financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan
Gnicamente los pagos de principal € intereses, se reconocen iniciaimente a su valor razonable v,
posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por
deterioro {Nota 2.5.1).

Deterioro de actives financieros

Para las cuentas por cobrar a clientes y a partes relacionadas la Compania utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que. requiere que las
perdidas esperadas en la vida del active financiero sean reconocidas desde ¢l reconocimiento inicial de
los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compafia evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias

esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro
aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.
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Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, seglin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias ¥
pérdidas, (i) pasivos financieros al costo amortizado. La Compania determina la clasificacién de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. .

Al 31 de-diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por
pagar a compafiias relacionadas” y las "Otras cuentas por pagar’. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo
amortizade incorpora los costos directamente afribuibles a la fransaccion.

Cuenlas por pagar a compafifas relacionadas

Representan obligaciones de pagoe principalmente por la compra de productos para ia venta y servicios
recibidos. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan
intereses y se liquidan hasta en 90 dias.

Qiras cuentas por pagar

Corresponden a honorarios pendientes de pago. Se registran a su valor nominal que es equwalente asu
costo amortizado, pues no devenga intereses y se liquidan en el corto plazo.

Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en accicnes se reconocen al costo. La Compaiiia reconoce en resultados del afo.los
dividendos en sfectivo procedentes de la subsidiaria cuando surge el derecho a recibirlo. Los dividendos
recibidos en accidn no se reconocen en los estados financieros , se mantienen en ¢uentas de confrol.

En cada fecha de presentacion de informacién financiera, la Compafiia determina si existe alguna
evidencia cbjetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversién en subsidiarias. Si este fuese el
caso, la Compatiia calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el
importe recuperable de la subsidiaria y su importe en libros y lo registra con cargo a 12 cuenta de
resultados.

Impuesto a la renta corriente y diferido

E! gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados del ejercicio, excepto cuando se trata de
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partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesio ala renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante fa tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravahles y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en e impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de
las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% (2017: 25%) sf los accionistas reales se encuentran
en paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) (2017: 12% al 15%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a |a renta” es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de [0s activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo
se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo.

Debido a que ta Compaiia ne presenta utilidad gravable y considerando que ias utllidades de la
Companhia se generan por los dividendos recibidos en efectivo por parte de sus subsidiarias, dichos
dividendos percibidos no estén sujetos a pago adicional de impuesto a la renta, de cuya declaracion y
pago es responsable la sociedad que los distribuye. Sin embargo, en el caso de distribuir dividendos,
estos seran sujefos a la refencion del 10% a sus accionistas, en €l caso de encontrarse domiciliadas en
paraisos fiscales.

b) Impuesto ala renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financiercs. El impuesto a a renta diferido se determina usando tasas
iributarias que han sido promulgadas a 1a fecha del estado de situacion financiera y que se-espera seran
aplicables cuando el impuesto a fa renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos & 1a renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios fributarios futuros contra los que se puedan usar Ias diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecheo

legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Pagina 15 de 24



MODERMAR S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.8 Beneficios corrientes y no corrientes
La Compafiia no mantiena perscnal ni operativo ni administrativo.

2.9 Beneficios de corrientes y no corrientes {jubilacion patronal y deéahucio): Por lo antes indicado, no
se ha registrado esios pasivos.

2.10 Distribucion de dividendos
La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se declaran y aprueban por parie de los
accionistas y se cancelan en corto plazo.

211 Reservas

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de Iz utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que €l saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que son de libre disponibilidad, previa disposicién de [a
Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIiF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF?, que generaron un
saldo deudor, esta podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los de Ultimo ejercicio
economico concluido, si los hubiere.

212 Reconocimiento de ingresos

El ingreso por dividendos se reconoce cuando se ha establecido &l derecho a recibir su pago, es decir
cuando la Junta General de Accionistas de las subsidiarias aprueban la distribucion de dividendos.
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Adopcién de nuevas normas NIIF 9

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicion de la NIC 39, "Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién™ con un modelo tnico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad .
para administrar sus activos financleros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; v, b) .
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan tnicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resuitados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en ofros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriorrente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para €l reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el conceplo de Pérdida Crediticia-Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las fres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
c6mo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo {por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo), En su recongcimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se medifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o perdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
la tasa de interés efectiva original. Bajo Ias reglas de NIC 39, esta diferencia se distribula durante la vida
restante del instrumento.

Al 31 de diciembre de 2018, [a Compaifiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 8. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contindan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros gue mantiene
la Compaiiia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 5 a los estados financieros .
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Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compania, no se generaron
cambios en la clasificacién y medicion de los activas y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacidn de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus natas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de |as estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Companiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

La principal estimacion y aplicacién del criterio profesional se encuentra relacionado con el siguiente
conceptd:

Deteriora de [as inversiones en subsidiarias

La estimacién para deterioro de! valor de inversiones en subsidiarias es determinada por la gerericia de la
Compaifiia, en base a una evaluacién de los resultados presentados por las subsidiarias. La provisién
para deteriaro de las inversiones en subsidiarias se carga a los resuitados del ano.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero
La Compairiia, por ser una holding, tiene como principales riesgos & los que afectan a sus subsidiarias.

Las actividades de las subsidiarias de la Companiia las expeonen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Ei programa general de administracién de
riesgos de las subsidiarias de la Compaiiia se concenira principalmente en o impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos e su desempenio financiero,
ademas se encamina a que las actividades con riesge financiero de sus subsidiarias estén sujetas a
paliticas vy procedimientos de identificacion, medicion y control. El programa tiene por objetive final
minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desemperio financiero de
estas subsidiarias.
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l.a Administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compaiiia y de sus
subsidiarias.

Riesgo de mercado:

No existe riesgo de mercado ya que la actividad de la Compafiia &s ser tenedora de acciones y las
mismas na se negocian en el mercado de valores.

Riesgo de crédito

La Compaiia no mantiene riesgo de crédito.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez de sus subsidiarias son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. Para administrar la [iquidez de corto plazo sus subsidiarias se basan en los
flujos de caja proyectados para un periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los
activos y pasivos financieros y l0s planes de financiamiento futuros.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compania sobre bases netas

agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha de estado de situacion financiera hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de

2018 1 afo

Otras cuentas par pagar 8,793

Cuentas por pagar a cormpafitas relaclopadas ’ 1,774,341
Menos de

2017 1 afio

QOlras cuentas por pagar 880

Cuantas por pagar a companis relacionadas 1,680,585

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener
una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
{a deuda neta dividida enfre el capital total. La deuda neta se caicula como et total de 1os recursos ajenos
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{incluyendo cuentas por pagar a companias relacionadas y ofras cuentas por pagar) menos & efectivo. El

capital total se calcula como el "patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los rattos de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Oiras cuertas por pagar 8,793 B0
Cuentas por pagar a cormpafiias relaclonadas 1,774,341 1,680,595
1,763,134 1,681,455
Efectivo y equivalentes de efectivo {81,440) (74,223)
Pasivo neto 1,701,684 1,607,232
Total patrironio neto 62,355,386 62,449,843
Capital total 64,057 080 84,057,080
Ratio de apalancamiento ] 3% 3%
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros
A continuacion se presentan los valores en libros de cada categorfa de instrumentos financieros:
2018 207
Corriente Corrients
Activos financieros medidos al costo
Heclive y equivalententes de efective 81,440 74,223
Total activos financieros 81,440 74,223
Pasivos financieros medidos al costo amortizade
Ofras cuentas por pagar 8,793 860
Cuentas por pagar a cormpaitias relacionadas 1,774,341 1,680,595
1,681,455

Total pasivos financieros 1,783,134

Valor razonable de los instrumentos financieros

Dada las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se

aproxima a su valor razonable, pues son liquidados en el corto plazo.
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Porcenlaja de
participacion Valor en ibros
Enlidades constituklas en el Ecuador en ¢l capital (%) 2018 2017 Aclividad
Importadora Industrial Agricala SA. IASA 98.90% 53,204,919 53204919  Importadora de maquinarias ¥ respusstos
Macasa, Maguinas y Camones S.A. §0.50% 4032670 4032670 Imporiadora de camiones ¥ repuestos.
Servicios y Talleres 5.4, SERTA 99.99% 2,359,434 2,350,434  Holding tenedora de acclones.
Taberes para Maquinaria Industrial Agricala S.A, 98.9%% 3461077 3,461,077  Servicios de reparacién de maquinarias
Yencisa S.A. 99.89% 450,000 450,000 vportacion vy distribucidn de maquinaria.
COtras menores §9.50% 867,730 557,730
£4,056,820 54,056,530
Pravisidn por delerioro de mverslones (1) (800) {800}
84,056,030 64,056,030

{1) Comresponde a las inversiones en acciones mantenidas en Sitech del Ecuador S.A. provisionadas
en afnos anteriores al 100%, debido a que esta empresa se encuentra sin actividad.

SALDOS Y TRANSAGCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales fransacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con
entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las
compafias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiifa:

Transacciones:
2018 27
Dividendos declarados por subsidiarias
Senvicies y Talleres S.A. SERTA - 5,945,851 (3)
Importadora Industrial Agricola S.A, [IASA 2,150,000 {1) 2,900,000 (3
Yencisa 5.A. . 299,99¢ (3)
Telleres para Magquinaria Industrial Agricola S.A. 2,385,539 (2) -
4,535,530 9,149,850

{1) El 2 de enero del 2018, IIASA declaré dividendos por US$2,150,000; valores que fueron pagados en
su fotalidad al 31 de diciembre del 2018.

(2) El 30 de agosto del 2018, Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. declard dividendos pbr
US$2,385,539; valores que fueron pagados en su totalidad al 31 de diciembre del 2018.
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(3) El 28 de junio y 28 de noviembre del 2017, [[ASA declaré dividendos por US$900,000 y

US$2,000,600 respectivamente, valores que fueron pagados en su totahdad al 31 de diciembre det

2017.

El 3 de enero y 28 de junio del 2017, Servicios y Talleres S.A. SERTA declaré dividendos por
US%1,249,969 y US$4,690,882 respectivamente; valores que fueron pagados en su fotalidad al 31

de diciembre del 2017.

El 28 de junio del 2017, Yencisa S.A. declaré dividendos por US$299,999; valor que fue pagado en

su totalidad al 31 de diciembre del 2017.

En el 2018, con el fiujo de dividendos recibidos de IASA y Talleres para Maquinaria Industrial Agrico1a
S.A. por un total de US$4,535,539 y nuevos préstamos recibidos de IIASA por US$1 774,341, se

realizaron los S|gu|entes desembolsos:

2018 2017

Total recibido por dividendos . . 4,535,539 9,149,850
Fréstamos recibidos FE 1,774,341 1,680,595

_ 6,300,880 10,830,445
Préstamos paéados aaccionistas y relacionadas (1,680,595) {1,603,191)
Pago de dividendos a accionistas - : (4,535,539) (9,150,000)
Flujo sobrants’ 93,748 77,254
Saldos:

2018 2017
Pasive comriente
Importadera Industrial Agricola S.A. IASA
Financlamiento : ) 1,774,341 (1)

1,680,595 (2)

(1)  Corresponde a préstamo nuevo que se liquidara en el corto plazo.

(2}  Correspondia a saldo de préstamos recibidos en el 2017 para cancelar acreencias a los accionistas y

que se canceld en el 2018,

~ Remuneraciones personal clave de la gerencia

al Gerente,
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MODEHMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprasado en ddlares estadounidenses) :

CAPITAL SOCIAL

a) El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre dei 2018 comprenden
14,185,000 (2017: 14,185,000) acciones ordinarias de valor nominal US$1.00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2018, los accionistas de Modermar S.A: son:

2018 2017
Z%do Zads

Acclopistes nanicipaclon USH padiclpacion LSk
Madercapital Cia. Lida. 50.35% 7.142.140 §0.35% . 7.142,140
Gémaz lllingworth Ana Maria ) S5.73% 812,002 0.18% 26,568
Bdmaez Illingwarth Juan Xavier 5.73% 812,092 0.19% 28,597
Gomez liingworth Jorge Alberta 572% 812,081 0.19% 28,537
Gdmez lilnpworth Luls Fernando 5.72% 812,01 0.19% 28,536
Aguirre Eilzalde Mata Gabrisia 3.93% 472,834 3.33% 472,834
Escudero Ellzalde Juan Xavier 3.30% - 472,834 2.33% 472,834
E=cudaro Elizalde Marfa Laonor A33% 472,834 3.93% - 472,834
Aguirre Elizalde Mdnica Letlcla 3.33% 472,822 3.33% 472,832
Escugero Ellzalde Gonzale 3.33% 472,832 3.33% 472,832
Elizakie Fosalea De Pino Letlcia 331% 470,058 331% 470,058
Rosales Pefa Benjamin Ricardo 2.00% 283,700 2.00% 283,700
Raosales Pafna Lucla Eugenla 2.00% 283,700 2.00% 283,700
Rosales Poha Mar(a Eugenla 2.00% 283,700 2.00% 283,700
Febres Cordarg Loyola César Emillc 0.50% 70,924 0.50% 70,824
Febres Cordere Resalas César 0.25% 35,462 0.25% 35.482
Agulre Pared) Maurizio Josd 02% 2778 0.02% 2,778
Gdmaez Pérez José Femando 0.00% 2 0.00% 2
Gdmez Pérex Mireila de Lourdes 0.00% 2 0.00% - 2
Quitonez Gémeaz Marla Leonor 0.00% 1 ' 0.00% 1
Guifdnez Gdmez Marla Lorena 0.00% 1 0.00% 1
Hermogll S.A. 0.00% 1 0.00% 1
Gdmaz Péraz Marig Victaria 5.00% 1 0.00% 1
Gdémez Rosales Della Dolores 0.00% - 7.12% 1.010,064
Fsbms Cordersp Grunausar Maria Lorena 0.00% - 3.00% 425,550
Guevara Rosalag Josd Rafael 0.00% - 2.00% 283,700
Guevara Rosales Meria Verénlea 0.00% - 2.00% 283,700
Apgulre Rosalas Adriana Marfa 0.00% - 1.00% 141,850
Aguire Rosales Diego Falps 0.00% - 1.00% . 141,850
Plaza Rosalas Antonlo Alberto 0.00% - 1.00% 147,850
Plaza Rosales Danfel Benfamin 0.00% - 1.00% 141,850
Plaza Rosales Karira Maria . 0.00% - 1.00% 141,850
Plaza Fiosales Marfioli 0.00% - 1.00% 741,850
Scalan Rosales Francesca 0.00% - 1.00% 141,850
Sealon Rosales Gergic Amonio 0.00% - 1.00% 144,850
Mareos Gémez Dalia Marla 0.00% - 0.01% 1,288
Marcos Gdmez Juan Franclsco 0.008% - 0% 1,388
Mareos Gdmez Xavier Antenle 0.09% - 0.01% 1,388

—100% 15185000 100% 14765.000
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" MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos administrativos son los siguientes:

Honorarios profesionales
Impuestos y contribuciones
Ctros gastos

GASTOS FINANCIEROS

L os gastos financieros son los siguientes:

Ofros menoras

EVENTOS SUBSECUENTES

2018 2017
9,642 12,734
55,594 57,524
28,502 8,194
4,138 78,452
2018 2017
324 319

Entre el 31 de diciembre del 2018 vy la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en !a opinion de {a Adminisiracion de [a Companiia, pudieran tener un efecto significativo

sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado én los mismos.
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