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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directorio y Accionistas de
Modermar S.A

Guayaquil, 19 de mayo del 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados de Modermar S.A. (la “Compafifa”) que comprenden el
estado de situacién financiera a) 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, ast eomo
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la sitvacién financiera de Modermar 8.A. al 31 de diciembre del 2016 y ¢l desempeiio
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {N1As). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis adelante en la seccién
*Responsabilidades del quditor en relacién con le auditoria de los estados financieros separados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria,

Independencia

Somos independientes de Modermar S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerde con estos requisitos.

PricewaterhouseCaopers del Ecuandor Cia. Ltda, Av. Rodrige Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Coldn,
Mz, 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Guayaquil - Ecuador.

T: (593-4) 3700 260
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Modermar S.A.
Guayaquil, 19 de mayo del 2017

Oiro asunto

Coma se indica en la Nota 2.1, la Compaiifa prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 11 de diciembre del 2016, los cusles se presentan en
forma separada de estos estados financieros.

Otra informacion

La Administracion de Modermar S.A. es responsable por la preparacién de otra informacion. Otra
informacion comprende el [nforme Anual del Gerente General a la Junta General de Accionistas, (gue no
incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismas), la cual fue obtenida antes de
ta fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados de la Compaiiia, no incluye dicha informaci6n y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de Jos estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe del Gerente General a In Junta General de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencins materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento
abtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma materin!.

Si, basados en el trabajo que hemos efectundo sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, conchtimos gue existen inconsistencias materinles de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. Mo tenemaos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros
separados

La Administracidn de Modermar S.A. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitis Ia preparacion de estados fnancieros
separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiifa de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, ios
asuntos relacionados con empresa cn marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos gue la Administracion tenga la intencion de liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mds realista para evitar el cierre de sus operaciones,

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
claboracion de la informacidn financiera de la Compaiifa,
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Modermar S.A.
Guayaquil, 19 de mayo del 2017

Responsahilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditorin son obtener una seguridad rozonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razenable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materisles si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditotia,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

+  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados, debido a
fraude o error, disefiamaos y aplicamos procedimientos de anditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién, El riesgoe de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en f caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsifieacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o Ia vilneracion del control
interno.

¢  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la anditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las cireunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre Ja eficiencia del control interno de ta Compaiiia.

«  Evaluamos si Jos politicas contables aplicadas son apropiadas y gue las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

¢  Concluimos subre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos gue existe ung incertidumbre material, se reguiere que lamemos la atencibén en nuestro
informe de anditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros
separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién madificada,
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiifa no
continite como una empresa en funcionamiento.

«  Evaluamos la presentacion global, 1a estructura y el contenido de los estados financieros separados,
incluida la informacion revelada, y silos estados financieros separados representan las transacciones
y hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.
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Modermar S.A.
Guayaquil, 19 de mayo del 2017

Comunicamos & los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relaci6n con, entre otras
cuestiones, el aleance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significatives
de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interne que identificamos en el
transcurso de la auditoria,

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafilas, Valores y Seguros: o1l

Josoe fl

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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MODERMAR S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS HNota

Activas corrientes
Efectivo y cquivalentes de efectivo
Cuentas por cchrar g accionistas 7

Totul actives corricntes
A.ctlm no corrientes

Inversiones en subsidiarias 6
Otros

Total activos no eorrientes
Total selives

2016 2015

120,138 59,438

1,653,;00 1,100,000

1,804,428 1,159,438

64,056,030 64,008,029
1,050 1,050

64,057,080 64,000,079

65,860,517 65,168,517
——

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

b
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MODERMAR S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notg

Pasives corrlentes
Cuentas por pagar s compa#ias relaclonadas 7
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a aeclonistas 7

‘Total pasives no corrlentes
Total pasivoes

Patrimonio

Capital social B
Aportes para futuras capitalizacianes 9
Reservas

Resultados acumulados
Totel patrimonio
Tatal pasivos y patrimonio

2016 2014
1,603,101 2,569,671
45:257 __3,681
1,648,448 2,573,352
- 6,179,280
- 6,179,280
1,648,448 8752632
9,556,100 9,556,100
4,638,900 =
44,861,686 42,844,984
5,165,383 4,014,801
64,212,060 56,415,835

65,860,517 65,168,517
—_— eI PCSNT

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados,

Gerentd
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MODERMAR S.A.

ESTADOQ SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

2015
4,150,000

(73,731}
32,013
{74.878)

Nota amb
Dividendas recibidos en efeativo 7 5,274,972
Gastay de administracién 10 {90,602}
Otros ingresos -
Gaslod financieros n ) {a8s)
Utifidad neta y resultndo integral del nfio 5,183,986
e e ———

4,033,404

e ————

Las notas explieativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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MODERMAR S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estndounidenses)

Muje de fondos de las actividades aperacionales:
Utitidad neta y resultade integral del afio

Miis / (menos) catgos que no representan

mavimientos de efective:
Interes implicito en pasivos financieros
Menos dividendos compensades con deudns

Cambios en activos y pasivos:
Otras cuentas por cobrar
Otras cuentas por pagar
Cuentas por cobrar a compadilas relacionadas
Cuentas por pagar a coinpafifas relacionadas
Efectivo neto proviste por Ias actividades de operacitn

Flujo de fondos de Isa actividades de inversion:
Inversiones en asociadas
Efecto neto utilizado en las actividades de inversida

Flujo de fondos de Jas actividades de finsnciamicnto:
Dividendos pagadas
Pago de préstamo a compaiilas relacionadas
Pago de préstama a accionistas

Efecto neto utilizado en las actividades de financiamiento

(Disminucién} / aumento neto de efectivo
Efectivo y equivnlentes de efectivo ol iniclo del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final dei afic

Nota 206 2015
5183,986 4,033,404
v 73:563
7 (1,100,000} -
4,083,986 4,106,972
« 1L,0BO
41577 {15773
7 (1,683,300) .
7 1,603,101 41,251
4,045,454 4,133,530
(48,002) -
{48,002) -
7 (916,702) (1,100,000}
7 (11469-673) -
7 (1,550,380} (3,050,000}
(3,936,752} {4,150,000)
60,700 {16,470)
50,4368 75.908
120,128 59,438

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR El. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucid i ial

La Compaiifa fue constituida el 25 de junio del 2009 en Ecuador con el objeto de dedicarse a la adquisicion
de acciones, participaciones o derechos correspondientes al capital social en cualquier clase de compaiiia
nacional o extranjera.

En la actualidad es la holding del Grupo Modermar, grupo econdmico tocal dedicada a la importacion y
ventas de maquinarias y prestacion de servicios conexos de mantenimiento y reparacion. El grupo estd
integrado principalmente por Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.", Lubrival 8.A., Maquinarins y Camiones
5.A. MACASA, Impartadora Industria Agriccla S.A. JIIASA, Talleres para Maquinaria Endustrial Agricola
S.A., Yencisa S.A., Servicios y Talleres S8.A. SERTA., empresas domiciliadas en el Ecuador; por lo cual
también presenta por separado estados financieros consolidados con estas empresas.

Situacion econdmica del pais

Durante el 2016 la situacion econdmica del pafs continiia afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asf como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al délar de los Estades Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuadar, Ja cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais,
Adirionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de clertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piiblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros {China), entre otras
medidas. Asf también, ha mantenido el esguema de restriccién de importaciones a través de salvaguardias
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenfa previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacion de las
salvaguardias y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie hasta junio del 2017.

La Administracién de la Compaiia considera que 1a situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones comerciales de sus subsidiarias tales como: reduccién en las ventas de maquinarias y
repuestos y por tanto, en la rentabilidad de las compafifas. Ante lo cual la Administracion estd adoptando
lus siguientes medidas: optimizacion de costos, gastos administratives y de ventas, lo gue permitiria la
Compaiiia a través de sus subsidiarias afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en
forma rentable,
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MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadournidenses)

bacion d los financi

Los estados financieros auditados adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacién de la Gerencia General el 19 de mayo del 2017 y posteriormente serdn puestos
a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las prineipales politicas contables adoptadas en 1a preparacién de estos
estados financiercs. Estas politicas han sido diseiiadas y aplicadas de manera uniforme en todos los
gjercicios presentados.

Bascs de preparacién de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados sobre Ia base del costo y
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales,

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada.,
Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del pais de la entidad lo requiete o si de forma
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante,
los gue se depominan estados financieras separados.

En cumplimiento de 1as N1IF, Modermar $.A. también prepara estados financieros consolidados con sus
subsidiarias. Los estados financieros separados de sus subsidiatias y de Modermar son requeridos por las
autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto los estades financieros separados de Modermar reflefan
su actividad individnal, sin incluir los efectos de la consolidacién de estos con los de sus subsidiarias.

La preparacion de los estados financieros conforme a Jas NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros separados, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién,

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que 1a Compaiiia no ha adoptado con anticipacidn.
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MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresade en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros separados de la Compaiiia
a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Apticacion abligatadia
para clercicios inicindos
Nonng T & partir de:

NICy Enmictulas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizar los cambion en sus pasivos 1ie encro X017
derivados de Ins aetividades de Ananclacién,

NIC 12 fivmicndas que establ ¢l reconocimiento de actives por impuestas diferides por pérdidas no 1 e cnera 2017
realizadas, y aclaran cume ooabilizar los setivos per impuesiod diferidos, relocinnadoes con
instrumentos de deuda tnedidos a valor razorable.

NI 12 Mejoras con respecto ala clarifiescidn del alcance de Ja norma "informacién a revelar sobre 1 deenera 2017
participaciones en otrag entidades™.

NIC 24 Mejoras relacionadas cun la medician de une asociada o una ery onta a su valor razonabl 1 de enero 2018

NiC q0 Evndendas qoe casifican sspectos referontes o [z fereacins de propiedadies de inversidn y que las 1 de encro 2018
mismns deben realizarse cuanda hav un comblo demostrable en el uso del active,

NiIF1 Enmiendas refacionsdas o ¥ liminacién de lzs exearciones o corto plazo pars los adoptantes por primera 1 de enero 2014
ez con respectaa la NIIF 7,1a MIC 19 ¥ la NUIF 10,

NHF2 Enmiendas que oclaran cime contabilizar determinados tipos de aperaciones de pago basadas en | de enero 2038
accfones,

NIF 4 Eamiendns o ls NITF 4 "Conlmtos de sepurns” robstivas o la aplicacion de la NIIP g {1nstocmentos t de vnern 2ol
financieros).
Corresponde a Ja revisién final de ba NHF o, que reemplaz bas pubicadas onters yalaNiCjyoy

NilF g sus guias de aplicacitn, t de enero 2068

NUF 5 Publicacitn dela norma "Reconocimicnlo da los ingresos procedentes de los eontratos con loa dientes®, | de #nero 2058
esta norma reempluzard o ko NIC iy 8.

EFRIC uy Adaracién sobre i L en ka egiraniera ¢ paries de transacriones eq kxa goe existe ump 1de enero 208
contraprestacion denominnds o 1asada ¢n una moreda extraniera,

NIIF 16 Publicacién de fa norma "Armendomicatos” et dorma reemplozard a la NIC a7, 1 de encro 28159

La Compaiiia estima gue la adopcitn de las nuevas normas, enmiendas a 1as NIIF y las nnevas
interpretaciones antes descritas, no tendoi un impacto significativo en los estados financieros separados
en el ejercicio de su aplicacion inicial.

2.2. Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compaiiia se expresan en la moneda del
entorne econdmico principal en que la entidad opera (*moneda funcional™). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros separados
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

2.3. Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.
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MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

2.4. Activosy pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos fnancieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categortas: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas™ y “otros pasivos financieros™. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquitieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sos activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria “préstamos y
cuentas por cobrar” y solo reporta pasivos financieros eni la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacitn:

Préstamos y cuentas por cobrar:

Comprenden las cuentas por cobrar a accionistas. Se incluyen el activo corriente pues se liquidan en el
vorto plazo.

Otros pasivos financieros:
Comprenden a compaiiias relacionadas, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a accionistas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situaci6n financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de 1a
negociacidn, cuando se compromete a comprar o vender el active o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valar razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaceion, que de ser significativo, es reconocido vomo parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:
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Medicion posterior -
a)  Cuentas por cobrar a aceionistas:

Representa montos entregados a los accionistas que se registran a su valor nominal pues no generan
intereses y se liquidan cuando la Compaiifa declara dividendos mediante aprobacién de Junta
General de Accionistas.

by  Otros pasivos financieros:

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

i) Cuentas por pagar a compaiiins relacionadas: Corresponden a valores recibidos
principalmente para financiar capital de trabajo. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a so costo amortizado, pues no devenga intereses y se liguidan en el corto plazo.

i)  Otras cuentas por pagar: Corresponden a honorarios pendientes de pago. Se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se
liquidan en el corto plazo.

iii)  Cuentas por pagar a accienistas: Corresponde a préstamos de sus accionistas que se registran
a su valor nominal, los cuales no devengan intereses pues se cancelan con los dividendos que
declara Modermar cuyos flujos provienen a su vez de los dividendos que declaran sus
subsidiarins. Al cierre del 2016 estos préstamos fueron liquidados en su totalidad.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

2.5.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inversiones en subsidiarias -

Las inversiones en acciones se reconocen al costo. La Compaiiia reconoce en resultados del afio los
dividendas en efectivo procedentes de la subsidiaria cuando surge el dereclio a recibirlo. Los dividendos
recibidos en accidn no se reconocen en los estados financieros separados, se mantienen en cuentas de
control.

En cada fecha de presentacion de informacion financiera, la Compaiiia determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado ¢l valor de la inversion en subsidiarias. Si este fuése el caso,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

la Compaiifa calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe
recuperable de la subsidiaria y su importe en libros y lo registra con eargo a la cuenta de resultados.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directomente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la rents corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula medionte la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resuliados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente, También establecen que las

compafiias cuyos accionistas se encuentren en parafsos fiscales con una participacion aceionaria mayor al
50% deberdn utilizar una tasa de impuesto del 25% que se reduce al 15% al momento de reinversion.,

Las normas tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor
es caleulado en funcion de las cifras reportadas el afio antetior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este fltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Debido a que ta Compaiifa no presenta utilidad gravable y considerando que las utilidades de la Compafiia
se generan por los dividendos recibidos en efectivo por parte de sus subsidiarias, dichos dividendos
percibidos no estin sujetos a pago adicional de impuesto a la renta, de cuya declaracion y pago es
responsable la sociedad que los distribuye. Sin embargo, en el caso de distribuir dividendos, éstos serin
sujetos a la retencion del 10% a sus accionistas, en el caso de encontrarse domicitiados en paraisos fiscales.

esto gl

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros, £l impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a Ia fecha del estado de situacion finznciera y que se espera serdn aplicables cuando e}
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Loy saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuande exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaifiia no ha registrade ningin efecto por impuesto diferido, ya
gue no tiene base gravable de impuesto a la renta.

Beneficios corrientes y no corrientes -
La Compafiia no mantiene personal ni operativo ni administrativo,

Beneficios de corrientes y no corrientes (jubilaciéon patronal y desahucio): Por lo antes
indicado, no se ha registrado valor alguno de estos pasives.

Distribuciion de dividendos -

La distribucitn de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos carrientes en los
estados financieros en ¢l periodo en ¢l que los dividendos se declaran y aprueban por parte de los
accionistas.

Reservas -

Reserva legal -

De acuerdo con Ia legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de ia utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa -

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que son de libre disponibilidad, previa disposicion de la
Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados de aplicacién injei F -

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
salde deudor, esta podri ser abserbido por los Resultados Acumulados y los de @ltimo ejercicio econdémico
eoncluido, si las hubiere.

Reconocimiento de ingresos -

El ingreso por dividendos se reconace cuando se ha establecido el derecho a recibir su pago, es decir
cuando la Junta General de Accionistas de las subsidiarias aprueban la distribucion de dividendos.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros separados requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas
en la experiencia histrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas coninbles significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion. '

La principal estimacion y aplicacién del eriterio profesional se encuentra relacionado eon el siguiente
concepto:

Deterioro de las inversiones en subsidiarias

La estimaci6n para deteriors del valor de inversiones en subsidiarias es determinada por la gerenciz de la
Compafia, en base a una evaluacidn de los resultades presentados por las subsidiarias. La provisién para
deterioro de las inversiones en subsidisrias se carga a los resultados del afio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero
La Compaiiia, por ser una holding, tiene como principales riesgos a los que afectan a sus subsidiarias.

Las actividades de las subsidiarias de Ia Compaiiia las exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de
riespos de las subsidiarias de la Compaiiia se coneentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos e su desempefio financiero, ademas se
encaming a que las actividades con riesgo financiero de sus subsidiarias estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacion, medicibn y control. El programa tiene por objetivo final minimizar
potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempeiio financiero de estas
subsidiaras,

La administracién de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compaiiia y de sus
subsidiarias.
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Riesgo de mercado:

No existe riesgo de mercado ya que la actividad de la Compatfifa es ser tenedora de acciones y las mismas no
se negocian en el mercada de valores.

Riesgo de crédito

Debido a su actividad la Compaiia selo presenta como riesgo de crédito el pago de las acreencias a sus
accionistas, ya que depende del reparto de dividendas a recibir de sus subsidiarias.

Ricsgo de liquidez

Como se menciond el finico riesgo aqui es por el pago de dividendos que se recibe de sus subsidiarias para
el pago de las acreencias,

La principal fuente de liquidez de sus subsidiarias son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo sus subsidiarias se basan en los
flujos de caja proyectados para un periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los
activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros.

El cundro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de In Compaiiia sobre bases netas
agrupados sobre la base del periedo remanente a la fecha de estado de situacion financiera hasta la fecha
de su vencimiento. Los montoes revelados en el cuadro son los flujos de efective no descontados.

Menas de Entrc2ys
2016 1afle pfies
Cuentus por pagar
Otras cuentas por pagar 45,257 -
Cuenins pur pagar o compuii ins relacionadng 1,603,191 -
Menos de Entrezys
201 Lafo afioy
Cuentas por pagar
Otras cucnias por pagar 3,681 -
Cuentas por pagat o compaias relacionndas 2,560,671 -
Cuentas por pagar & accionisias . 6,179,280
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Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaitia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Este ratio se ealeula como la
deuda neta dividida entre el capital total, La deuda neta se calcula como el total de los recursas ajenos
(incluyendo cuentas por pagar a compaiias relacionadas y otras cuentas por pagor) menos el efectivo. El
capital total se caleula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento gl 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 2015

Otras cuentas por pagar 45,257 3,681
Cuenlas por pagar o compaidios celacionados 1,603,191 2,509,671
Cuentas por pegar a acclonistas - 6,179,280

1,648,448 8,752,632
Efectivo y equivalentes de efectivo {126,138) (59,438
Pasivo neto 1,528,310 8,693,194
Total patrirmonio nelo 64,212,069 56,415,885
Capital total 65,740,379 65,109,079
Ratio de apalancamiento 2% 3%

La disminucién en el ratio de endeudamiento en el 2016 es el resultado principalmente del pago de
acreencias a accicnistas por US$1,550,380, Adicionalmente en los meses de agosto y septiembre del 2016
se aprobd mediante Junta General de Accionistas capitalizar acreencias por US$4,628,900. Ver Nota 7.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos Ainancieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

2016 2015
Corricnle No corriente Corricate Na corriente
Activos financicros medidos al costo
Efectivoy equivalententes de efectivo 120,138 - 59438 -
Cuentas por cobrar a accionistas 1,683.300 - 1,100,000 -
Totu) aetivas financlerns 1,803,438 - 1,159,438 -
Pusivos financicros medidos al costo umoritzado
ON53s cuentas por pagar 45,357 - 3,681 -
Cuentas por pagar a compafilas relacionadas 1,603,191 - 2,569,671 -
Cuentas por pagar 8 acrionistas - . * 6,179,280
Tuta] pasivos financieras 1,648,448 . 1,571,352 6,179,280
e — & .. .} e

Valor razonable de los instrumentos financieros -

Dada las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valer en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable, pues son liquidados en el corto plazo.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Porcentajede
Participacin Vabur en Fhros
Entidadey constituidos n ¢f Exuadur oo <k capitul {%) b HAG Agtivirnd
Impontaders Industris) Agricola SAL 1ASA 29.99% ShI04919 sha04,619  Importadora do maguinarios y respuestos
Macasa, Baquinas y Comiones 5.4, 95.499% 032670 J032,670  Importadera de camiones y tepuesios,
Servicios y Tabicros S.A SERTA 09.95% 250,434 sag04%  Haoldieg tenodora Je oocines,
Talleres o Maguinuria Indnstrial Agricok SA YWu% Jmo7r 146,077 Servicios de reparacidn de maquinarios
Yeneisa 5.4 g% 450,000 450,000 Fmportacin y distibucidn ¢z maquinaia.
Otros mopures (1} ki 557729 515023
656850 Byoq042)
Prsvision por deterior de inversiones (1) {Roo) {2.004)
Gy 256.4ri0 008,029

Pigina 20 de 25



7%

a)

MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadeunidenses)

(1) A partir de diciembre del afio 2016, Modermar mantiene inversiones por US$$49,500 (95.99%)
(2015: US$1,498) en Ia compaiiia Mi Flota S.A. dedicada a actividades de operacion de sitios web
que funcionan como portales de internet.

(2} Corresponde a las inversiones en acciones mantenidas en Sitech del Ecuador S.A. provisionadas en
afios anteriores al 100%, debido a que esta empresa se encuentra sin actividad. Adicionalmente en
¢l 2015 mantenian acciones er Latin Energy Ecuador S.A., que actualmente se encuentra liquidada.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las prineipales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con

entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaififas relacionadas a las compafiias

con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en 1a Compaiifa:

Transacciones:

20t 2015
Dividenlos declamdos por subsfdfarios (1}
Importadora Industriat Agricola SA. TIASA 1,600,600 (1) 4,150,000 (3}
Tulleres para Maguinaris Industrial Agricola S.A. $75.000 (2} .
Survicios y Taeres S.A. SERTA 1,006,972 (2}
5.274,972 4,150,000

(1) En el 2016 HASA declaro dividendos por US$3,600,000 con lo cual se liquidaron anticipos recibidos
en el 2015 por US$1,100,000 y el saldo restante de US$2,500,000 fue recibido en efectivo,

{2) E!18 dejulio del 2016, Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. declar6 dividendos por
UUS$575,000; valor que fue pagado en su totalidad al 31 de diciembre del 2016. El 23 de noviembre
del 2016, Servicios y Talleres S.A. SERTA declard dividendos por US$1,099,972; valor que fue
pagado en su totalidad al 31 de diciembre del 2016.
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En el 2016, con el flujo de dividendos recibidos de IIASA, SERTA y Talleres por un total
US$4,174,972 y nuevos préstamos recibidos de 1IASA por US$1,603,191, se realizaron los siguientes

desembolsos:
Uss
Total reeibido 5,778,163
Préstumas pugndos it seclonistas {1,550,380)
Pugo de dividendos o aecionistns (016,702)
Peudus pugadas o HASA (1,460,670)
Anticipos entregados a acclonisios (1,683.300)
154,111

Flujo sobrante

{3) En el 2015 [IASA declard dividendos por US$4,150,000 con lo ceal se liquidaron anticipos recibidos
en el 2014 por US$1,100,000. Adicionalmente se recibieron nuevos anticipos a liquidarse con
dividendos futuros por U8%$1,100,000, con lo cuat el flujo neto recibido fue US$4,150,000. Con este
flujo se cancelaron préstames a accionistas por US$3,050,000 y se anticiparon US$1,100,000 2
accionistas, Ver estado de flujos de efectivo.

Saldos:

Activo corriente

Cuentas por eobrar a accionistas L,683,300 (2) 1,100,000 (1)
Pasivo cotriente
Importadara Industrial Agricola 5.A. [1ASA
Financiamiento (3) 1,603,191 1,469,671
Anticipo recibido de dividendas - 1,100,000 (1)
1fogior  ____=E6967L
Pasive no coriente
Accionistas (4) - 0,179,280

(1)  Correspondia al valar recibido de [JASA en el 2015 y que a su vez fue entregado por Medermar 2 sus
accionistas, Este valor se liquidé en ¢l 2016 cuando Modermar declaré sus dividendos. Durante el
2016 Modermar declard dividendos por US$2,016,702, de los cuales US$1,100,000 fueron para
liquidar estos anticipos y ¢l suldo de US$g16,702 fue cancelado.

(2) Corresponde val valor recibido de Servicios y Talleres 5.A. SERTA y Talleres para maquinaria

industrial Agricola S.A. en el 2016 y que a su vez fue entregado por Modermar a sus accionistas. Este
valor se liquidaré en ¢l 2017 cuando Modermar declare dividendos.
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(3) Correspondia a saldo de préstamos recibidos en el 2016 para cancelar acreencias a los accionistas.

(4) Corresponde a saldos de préstamos recibidos, en afios anteriores, de sus accionistas para adquirir la
totalidad del paquete accionario de las compaiiias; Importadora Industrial Agricola 8.A. L1A.SA,
MACASA Miquinas y Camiones S.A., Talleres para Maquinaria Industrial Agricola 8.A., Servicios y
Talleres 8.A. SERTA, TACASA, Talleres para Camiones S.A.(anteriormente denominndo Talleres y
Servicios S.A. TALLERESERSA), Sitech MCS del Ecuador S.A. y Yencisa §.A.; los cuales no
devengaron intereses pues se cancelaron mediante compensacion con los dividendos que generan
cada una de estas subsidiarias. Durante el 2016 estas deudas disminuyeron principalmente por:
pago de acreencias a accionistas por U5%1,550,380 y a la capitalizacion del saldo de estn deuda »
través de aportes para aumento de capital por US$4,628,900 {2015; disminuyeron por el pago de
acreencias a accionistas por US$3,050,000).

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiia incluye solamente al Gerente General. No existen beneficios por
remuneracién al Gerente General.
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CAPITAL SOCIAL

El eapital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprenden

9,556,100 acciones ordinarias de valor nominal US$1.00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2016, los aecionistas de Modermar S.A: son:

Accionistas

Modercupital Cia, Brda. {1)

vomez Rosales Dielia Dolores
Aguirre Kizakde Moz Qabrieta
Escudero Klizalde Juan Xavier
Hscudero Elizalile Morfa Leanor
Aguirre Blizakde Ménicn Leticin
Hacudero Hlizakde G k

Fuhres Confers Grunouer Morfa Eorena
Elizalde Rosales De Pino Leticia
Guevisrn Raoansles Josd Rafoed
Guevara Rosolua Maria VerGnica
Rosnkes Pedo Benjamin Rlcarde
Rosabes Pefin fuclo Fugenia
Haosales Pefin Marfo Hugenla
Febres Corderty Hosales César
Aguirre Rosates Adriang Marfe
Aguirme Rosples Diego Felipe

Plazz Rusales Antunio Albecto
Maza Rosales Danivl Benjomin
Maza Rusales Kurink Marla

Ploza Rusales Masiioli

Senkin Rosales Hrancescn

Scolon Rusales Sergic Anenio
Aguirre Parsdl Mouriclo fogs
Muorcns Gémez Delin Mara

Marens (idmez Juan Francisco
Mareos Gomez Xovier Antonio
Quiddnez Géinez Mara Leanar
Quibénez Giomez Marda Larena
tieemogil 8.4, (1)

Gifinez Pérez José Fernando (1}
Gdimez Pérer Marka Victora (1}
Gdhimuez Pérez Miretla de Luvrdes (1)
Hidolge Rosalts Beniriz BEugenla (2)
Gz Rosaled Leonor Marfa (1)
{i6inez ilngworth Lads Fermamdn (1)
{idnnez Wiingworth Jorge Alberto (1}
Udmez lHagworth Juan Xavier {1)
{idmez Mingwotth Ana Marla {1)

2016 HHE
segle Wl
uss periisivociin uss
50.1% 4811491 -

702 HH0,450 6,90 Gol Gl
304 artasy 33 LX< 7
b Xt} 8EEY 333 28837
34973 118,537 3493 BILE Y
353 WR.536 333 ab.mb
3 Jut K< $33 MR56
A 286,687 Sk 7740
11 RELRS G 216,680
€.00 191,123 200 191423
1.00 101,839 .00 TR B
2,80 W12 2400 191,123
240 [T 8 2.00 191,132
300 1,122 2400 194,123
150 143,341 I00 191,122
100 95.501 1.00 95561
pXTH 95561 100 oR.468
LY 95561 1.00 98,561
t.oo 95561 1.00 %56t
t.n 95561 L.on 05,561
(X34 95.561 1.0 94,561
Lua 98561 LoD g5.561
Loo 95563 100 95,561
.03 1870 .02 1,80
04 15 0oL 95
041 935 .01 938
[1X3}3 L=1.3 3.at 9315

(X34 ! - -

thuy 1 - =
[IXih i 35 252,144
0.0 % .67 159,260
©.00 1 1.67 155968
[IXFH 1 167 159,268
- . 20.00 1,915,220
- . 5.00 477,008
. B 4-53 A 74
- - 4.53 43347
- - 4-53 45T

. - 4.53 4%

105000 i2.556, 1001 mlﬁ 5 100

En el 2015 se incrementd el capital en US$9,500,000. Este rubro fue inscrito en el Registro Mercantil el 19

de mayo del 2o15.

(1) En agosto del 2016 se hizo ¢l cambio de ka estructura accionaria de Modermar S.A., mediante cesion de

acciones a favor de Modercapital SA
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11.

12.

MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Mediante Junta General de Accionistas del 29 de agosto del 2016 se aprobé el aumento de capital por
U5%4,628,900 el eual a la fecha de emision de estos estados financieros atn se encuentra en trimite. El
monto indicado proviene de compensacion de deudas con accionistas. Ver Nota 7.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos administratives son los siguientes:

2016 2015
Hanorarios profesionales 27,150 11,153
Impuestos y eontribuciones 56,922 56,936
Olras gastos de administracion 6,530 5,642
90,602 73,731
—— 13
GASTOS FINANCIEROS
LLos gastos financieros son los siguientes:
o]} 25
Gastos financieros
_ interes implicito sobre préstamos de compaitias relacionadas - 73,568
Otros menores 385 1,310
385 74,878

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la apinion de la Administracion de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y accionistas de
Modermar 5.A.

Guayaquil, 19 de mayo del 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Modermar S.A. y Subsidiarias (El Grupo), que comprenden el
estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados
consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de Jos estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera consolidada de Modermar S.A, y Subsidiarias al 31 de
diciembre del 2016 y el desempefio consolidado de sus operaciones y sus flujos consolidados de efectivo
por el ajio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (N1IF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs) Nuestrns
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis ndelante en la secciéon
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros consolidados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

lﬁdcpendencia

Somos independientes de Modermar S.A. y Subsidiarias de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad de} Consejo de Normas Internacicnales de Etica para Contadores, y
hemos complido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chdvez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, Piso 4, Guayaguil — Ecuador.
T: (503-4) 3700200, F: (593-4) 2286 889, www.pwe.com/ec
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Modermar S.A. y Subsidiarias
Guayaquil, 19 de mayo del 2017

Otra informacion

La Administracién de Modermar S.A. y Subsidiarias es responsable por la preparacién de otra informacion.
Otra informacién comprende el Informe Anual de la Administracién, presentado por el Presidente a la
Junta General de Accionistas, {que no incluye los estados financieros consolidados ni el informe de
auditoria sobre los mismos), 1a cual fue obtenida antes dela fecha de nuestro informe de auditoria,

Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados del Grupo, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de la Administracion, presentado por el Presidente a la Junta General de Accionistas y, al
hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados
financieros consolidados o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se
encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracidon de 1a Compaiiia por los estados financieros
consolidados

La Administracién del Grupo es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(N1IF} y del control interno necesario para permitir 1a preparacién de estados financieros consolidados
que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad del Grupo de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mis realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de} Grupo.

Responsabilidades dcl aunditor en relacién con 1a auditoria de los estados financicros
consolidados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si Jos estados financieros
consolidados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y
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Modermar S.A. y Subsidiarias
Guayaquil, 19 de mayo del 2017

se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influiren las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros consolidados,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debide a un frande es mis elevado que en
el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de anditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del contro! interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son aprapiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de ia utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en marcha. 8i
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencioén en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que el Grupo no
continte como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluida la informaci6n revelada, y si los estados financieros consolidados representan
las transacciones y hechos correspondientes de modoe que logran su presentacién razonable.

Obtenemos evidencia suficiente y apropiada en relacién con la informacion financiera de las
entidades o actividades de negocio del Grupo para expresar uvna opinién sobre los estados financieros
consolidados. Somos responsables de la direccion, supervisién y realizacion de la auditoria del Grupo
y, consecuentemente, por Ia opinién de auditoria.
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Modermar S.A. y Subsidiarias
Guayaquil, 19 de mayo del 2017

Comunicamos a los responsables de la Administracién del Grupo en relacion con, entre otras cuestiones, el
aleance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interne que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

C?wum:kv\unmﬁm(m

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros: 011

O

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489

Pagina 4 de 63



MODERMAR §5.A.Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Heestructurados {*)
Al 31 de dicicmbre Al 41 de diciembre Al 1 de eoern del
ACTIVOS Nota det 2016 ddl 2015 2015

Astivos corrienies

Efective y equivalentes de efective ] 0,192,600 4,381,985 1,179,004
Cueatas por cobrar a cientes 7 34,590,622 47,599,840 51,686,879
Cuentas pas cobrar o compafias relacionadas 17 808,875 1,151,187 1,175,651
Cuvetiss por cubiae o erploudos 393,933 497,484 635,40t
Otras cuentis po cobrar 448,918 263,969 219,524
Cuentas por cobrar a accionistas 17 1,683,300 1, {1,000 1,100,000
Anticipos a proveedores 8 6,848,415 6,629,296 8,494,104
1muaestos por reciperar 9 6,993,911 7.000,638 5,028,644
Inventatios 1w 26,568,215 40,218,157 62,400,822
Qfrus actives 523416 548,155 645,99

Totul activos corvientes 86,781,205 100,589,497 134,566,081
Activos no corrientes )
Inversiones cn acciones ] 2,850,655 2,850,655 12,864,467
Cuentas por cobrar s chicales 7 1,168,065 1,538,755 aarglasg
Progiedades, planta y equipos 12 58,513,870 60,317,183 62,392,135
Propiedades de inversion 468,796 ByH,071 885,146
Depdsitos en garan 25,709 29,253 30,550

Totu! activos no corvienics £1.297,00% 65,614,817 68,540,154
Total activos 150,008,520 175,204,114 203,106,176

=]

®) Ver Nota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de Ios estados financieros consolidados.
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MODERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Reestructurados (")
Al i dediciembre Al 31 de diciembre Al t de enero ded
PASIVO Y PATRIMONIO Nuta ded 2016 del 2015 2015
Pastvos curricnles
Sobrepiros bancarios ] 123,729 o5 1.578,563
Pristamoas y obligaciones financieras 1 - 10,784,175 200,208
Cuenias por pagar a provecbores 14 5.513,267% 17.585.827 58,941,40¢
Cuertes por pagar a comipadiles reladonadas 17 139,458 512,276 2,447
Anticipos recibidns de clicntes 3 2455848 2,199,026 4,793,599
Hupuestos por pagar 6 si8gn 1,357,650 3043313
Tinipuesto o lo rema por pagar 5] 475552 J03,420 225,261
Fruvisiones y otras cueitas por pagat ig 4,815,065 5.148,610 LRI
Beneficios suclales 20 4,108,217 4.404,44% 6.988.502
Tolal pasives corvientes |7,__—;69ﬂ 41,466,642 8:}2_54:1.721
Pusivos no corvlentes
Beneficios sociales 20 R IRT ) 15,179,921 1,974,979
Cuentus por pagar 4 seciotiistas | - 6,179,280 gy, 280
Impuesto a ka rema diferide 1] 666,204 528 219.977
Total pasiveu no corrientes §:3,697.438 21,981,917 1,444,216
Totul pasivos 31,067,101 63078550 104,984,087

Putrimonie nelo stribulble a los propletecios de ln matriz

Capital social 2t 9,556,100 &.556,100 56,100
Aparte para futura capitalincion uk 4,628,900 - 9,500,000
Reservas 44,861,686 42,844,984 18,515,072
Resubados acumulsdos 53,626,218 50,604,408 63.107,267
n,672,904 183,095,492 91,289,339 -
Participaciones no controladas 5,288,315 6,910,269 &858, 880
Tolal pairimonto nete LB 941,219 114,025,755 08,125,219
Tutal NN‘WQ)’ palrimanin 150,008,440 17; ggm_ 203'1[’6‘12

™) Ver Nota 2.2,

Las notas explicativag anexas son parie integrante de los estados financieros consolidados.

/S, Antonig Gfie Sr, g0 Navax™
o ntador General

#
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MODERMAR 5.A. Y SURSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas potas
Costo de ventas

Utilidud hruia

Gastes de sdmindstracion
Gastos de venta
Qlros ingresas
Otros gastos
Utllidict Operativa

Gastos financieres
Ingresos financieros
Utitidad aintes de impatesto a I renta
Imjpesto s iz rentn
Utilickwd neto

Otrus resultodos integrales
Partitlus que no se reclasificarin postetiormente al
resultado det jerdido
Gananela / (pérdidar) actuariales

Resultado integral del ato
Resullado integral del afio atribuible a

Propictarios de la matriz
Participaciones no controladas

*) Ver Nota 2.2.

©
X3

EXEE

Reestructurnks (*)
soth 2018

157,160,404 215,761,767
(108,113,904} (147.445.750)
49,046,319 68,316,008
(17,197,669) (19.233,029)
{=9,2758:28) {40,586,041)
7832400 11,783,581
(5,146,682} {2,011,015)
758,630 18,264,584
(1,238,671) {2,078,453)
1,495,686 2,450,724
7.515.645 18,640,855
{1.452.815) (4,864,276)
4,062,830 13,776,579
1,919,154 (577.642)
7.582,184 13,198,997
6900,163 1335433
L,0B2,021 1,867,804
7.082,184 13,498,937
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MODERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Fiujo de efectivo de las actividaslcs do oporacidng
. Liitidod antes de mpuoaesto g L rentn
Me virgos 5 restdusios qus o
Tepresenten movimienion ikt cleetivae:
Provisitn delcriota de cnening por cobtar, heto de usos o reversiones
Provisidn deteriors di impliesiog por teciipetur
Provigion por obsolescencina de inseatarios, netu de gsos 0 reversiones
Deprecincion del of propicchwles y vqnipos
Deprecinedén del afio propiedades the inversion
Frovisidn purs garanting, neto
Provisién para participacidn de los tmbajndores cn las utilidndes
Provision poatn sttus beneficios socinles
Provision pam juldipeion padronal y desnhucio
Provisitn {reverse) miicioaal de desahicio

Cuombiod en actives y pasivod:
Cueartns jror cobrear ik clientes, empomdban y otvos
Cuentas jruir cobient nectonintne
Anticipos a proveedon:s
Errpneatos Por cetuperir
Clening pror cobrwr & coinpaditns relaclonatae corricntes ¥ ho cordentes
Inveninrios
Otrus activaa y Depdaitos en garnitia
Cuentas por pager n provecidores y otrn cientns por pagar
Cacntas por poget com pafiing reinclonadas
Anticipes recibidos de clientes
Impiestos por phgar
ficlos 1 lud empleados po cortichtes
Prgo de impesion be rento
Pago de porticipacifn de ios tratugodores oo Ing otilidides
Efectiva nclo provisto (sedizade) por 3 aclividades de operncidn

hajo de efectivo de lus sctividodes de Inversiéon:
Efecto de cottsaliducidn dted {nstituto Senfomin fusales Parsin
Adliciones the progiedustes y equipo
Venins yio bajne de propiedicies ¥ equipo
Imersiones €N ncciomea
Efectivo neto ulilizodo vn lus activiticde de inversibdn

Tujo ¢ efectivo de las actividades de fnanclamienio:
Fago de divitlendos a propletarios de controindorn
Pugeor ke dividendos s porticipnolones so controladas
Pago de présunmce i sccivnisiag

y T I [
r *

wrag, neto
Eftctive aete wtithawdo oo lue actividaclos de Granciamienio

tincremaento {cdisminucidn) neto del efectivoe y erpdvalentes de efective

Efectivo y cywivalonies de efectivi al inicie del ndo
LEfrctive y equivilentes de efective ol fingd del abo

*} Ver Nota 2.2.

ereath e upaddo {*
Men Ak I
7.315.645 18,640,855
[ 759,882 2,205,919
9 97,258 H63,515
1 150,143 1,941,845
12 4,685,263 3,775,682
19,175 10,375
L] (r,320,328) (5,711,588)
20 *a57,436 %,490,683
=0 2,482,947 @,708,904
20 2,170,557 2,329.370
a0 {yon,000) 00
§0,043.712 33,451,512
13,898,458 24859847
(1,683,300} -
(219.119) 5,864,808
(875,540 (2,731,509)
A%, (75.518)
14,097,484 20,223,844
19,268 1ag.082
{12,065,781) (41,644,836)
{157,678) (o, 1)
256,822 {2.594.573})
{838, 119) 11.6085.6073)
20 (2,838,9a7) (3,028,209)
{3.567,705) {4.772,978)
20 —liago.6082) 8,408
25 ANL56T7 12,259,009}
- 346,950
2 (1.146,622) (2,095,945}
"7 115,190 L659.0886
= 14, Mg
1931,492) {iz6007)
17 (gth,701) {1,100,000)
7 (,715.177) {1,765, 421)
7 (1.550,580) £3,080,000)
lu e JA0TBAITE] e AOSHRG0T,
{34,506, 4734) A,OEN B30
8,435,701 2,933,640
’ B, —_ fongguo
& o6t H71 g.ﬁg;_iilg

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados,
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MODERMAR §.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses}

INFORMACION GENERAL

Los estados financieros consolidados de Modermar 8.A. y sus compaiiias subsidiarias {“el Grupo™)
incluyen las siguientes empresas domicilindas en el Ecuador: Madermar S.A. (*Modermar™), Servicios y
Talleres S.A. Serta (“Serta”) y sus subsidiarias, Importadora Industrial Agricola 5.A. {(“TTASA") ¥ sus
subsidiarias, Macasa, Maguinanias y Camiones 5.A. {“Macasa”), Talleres para Maquinaria Industrial
Agricola S.A. (*Talleres”}, Yencisa 8.A. (“Yencisa®), Sitech S.A. (“Sitech™), Talleres para Camiones 5.A.
Tacasa ("TACASA"}, Terrandina S.A.(*Terrandina”), Mi Flota, Instituto Supetior Tecnologico Benjamin
Rosales Pareja y 1a Fundacién Benjamin Rosales Pareja ~ Promotora del Instituto. Al conjunto de estas
compaiifas se denomina Grupo Econdmico TIASA, en este informe también llamado “Grupe” o “Grupo
HASA",

Modermar S.A. y subsidiarias estd conformado por los siguientes segmentos operacionales: Maquinarias y
repuestos (Caterpillar) con el 60% de participacion en los ingresos totales del Grupo, Camiones y
repuestos (Mack y Volvo} con el 10% de participacion en los ingresos totales del Grupo, Servicios de tailer
y repuestos (Carterpillar, Mack y Volvo) con el 19% de participacién en los ingresos totales del Grupe,
Lubricantes y aditivos (Valvoline) con el 10% de participacién en los ingresos totales del Grupo; para los
que, la Administracién toma decisiones estratégicas por cada segmento de forma independiente.

A continuacion se detallan las principales operaciones de estas compaiifas:
Modermar 5.A. (Matriz)

La Compafia fue constituida el 25 de junic del2009 en Ecuador con €l objeto de dedicarse a la adquisicién
de acciones, participaciones o derechos correspondientes al capital social en cualguier clase de compariia
nacional o extranjera. Las subsidiarias directas de Modermar 5.A. son: Importadora Industrial Agricola
8.A., Macasa, Maquinarias y Camiones 8.A., Talleres para Maguinaria Industrial Agricola §.A., Yencisa
S.A., Servicios y Talleres 8.A. Serta, entre otras menores,

Importado stTi ri

Constituida en Ecuador el 18 de febrero de 1950. Su objeto social consiste principaimente en: a) Ia
importacion, distribucion y venta de maquinaria agricola e industrial, principalmente de la marea
Caterpillar, y b) la venta de repuestos para las maquinarias que comercializa. El accionista mayaritaric de
IIASA es la Compaiifa Modermar S.A. con un 99.90% de participacion.

Las subsidiarias de [IASA son: Endecorpsa 5.A., Levertini 8.A., Indrix S.A. y Sulquinsa 5.A, Todas estas
compaifiias son daefias de bienes inmuebles gue son arrendados a las otras compaiiias del Grupo TLASA,

Macaga, Maquinarias y Camiones S.A,

Constituida en Eevador e} 29 de abril de 1975. Su actividad econdmica es: 2} importacién de camiones y
repuestos, principalmente de las marcas Mack y Volvo, b) la venta de repuestos para los camiones que
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comercializa, y ) importacion y venta de llantas marca Michelini. El accionista mayoritario de Macasa es la
Compaiiia Modermar 5.A. con un 99.09% de participacion.

Talleres para Maguinaria Industrial Apricola 8.A.

Constituida en Ecvador el 22 de febrero de 1969. Su actividad econémica principal es la reparacién y
mantenimiento de maquinarias y equipos de la marca Ceterpillar y Mack. Para el desarrollo de parte de sus
actividades, el Grupo adquiere a 11ASA, repuestos de la marca. El accionista mayoritario de Talleres es la
Compafifa Modermar S.A. con un 99.99% de participacion.

Yencisa S.A.

Constituida en Ecoador el 17 de julio de 2008. Su actividad econdmica principal es a) la importacion,
distribucién y venta de maquinaria pesada, principalmente de la marca Caterpiilar de origen Chino, y b} Ia
venta de repuestos para las maquinarias que comercializa. El accionista mayoritario de Yencisa es la
Compaitia Modermar S.A. con un 96.96% de participacion.

Servicios y Tall

Constituida en Ecuador el 20 de junio de 1990 con el objeto de dedicarse ala compra y venta de
maguinarias y equipos mecinicos, entre otras actividades. A partir del 2008, la compaiiia
fundamentalmente opera como holding o tenedora de acriones dedicdindose a la adquisicién de acciones,
participaciones o derechos correspondientes ai capital social en cualquier clase de compafiia nacional o
extranjera, El accionista mayoritario de Serta es la Compafiia Modermar S.A. con un 90.99% de
participacion.

Serta mantiene ¢l 49% de participacion en las signientes compaiifas, a las cuales las considera
subsidiarias: Lubricantes Andinos S.A. ("*Lubriansa™) y Lubrival S$.A. (*Lubrival™).

Lubri i .A “Lubri "

Constituida en el Ecuador el 6 de octubre de 1995, e inicid sus operaciones a partir de junio de 1996. El
principal objetivo social de la compaiiia es la produccion y comercializacion de grasas y aceites lubricantes,
asi como proveer servicios de mezclado, envasado y aimacenamiento de este tipo de productos,
fundamentalmente de la marca Vaivoline que son comercializados a través de la compaiiia relacionada
Lubrival. Su principal accienista (51%) es Valvoline International Inc. de Estados Unidos de Norteamérica;
debido a ello Lubricantes Andinos“Lubrian 8.A.", es una compafiin extranjera segiin el Régimen comin de
tratamiento a Jos eapitales extranjeros previsto en la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de
Cartagena.

Lubrival S.A.

Constituida el 2 de mayo de 1995, dedicindose en la actualidad a la comercializacién de aceites, lubricantes y
grasas fundamentalmente de Ia marca “Valvoline”, los mismos que son mezelados por la compaiiia
relacionada Lubricantes Andinos “Lubriansa”. Su principal accionista (51%) es Valvoline Internacional Inc.
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de Estados Unidos de Norteamérica. Debido 2 ello Lubrival S.A. es una compafiia extranjera segiin el
régimen comin de tratamiento de capitales extranjeros previstos en la Decision 291 de la Comisida del
Acuerdo de Cartagena.

Sitech S.A.

Constituida en Ecuador el g de enero de2ooy. Su actividad econémica principal es la comerclalizacion de
equipos e implementos tecnologicos de evaluacion y diagnostico de todo tipo de maguinaria pesada y
servicios de instalacion, mantenimiento y reparacion de los mismos. El accionista mayoritario de Sitech es la
Compafiia Modermar §.A. con un 99.99% de participacion.

TACASA, Talleres para Camiones S A.

Constituida en Ecnador el 17 de abril de 1990. Su actividad econdmica principal es la reparaciény
mantenimiento de vehiculos automotores y maquinaria de uso especial. El accionista mayoritario de Tacasa
es la Compaiiia Modermar 5.A. con un 99.99% de participacién.

Terranding S.A.

Constituida en Ecuador el 23 de noviembre de 2001. Esta compaiiia es duefia de un bien inmueble y tiene
como principal actividad el arrendamiento del mismo a las otras compafifas relacionadas del Grupo
Modermar. El accionista mayoritario de Terrandina es la Companiis Modermar S.A. con un g9.69% de
participacion.

Constituida en Ecuador el 11 de Diciembre del 2016. Se dedica 2 actividades de aperacién de sitios web que
funcionan como portales de internet y el accionista mayoritario de Mi Flota es la Compafifa Modermar S.A.
con un 99.99% de participacion.

Instituto Superior Tecnolégico Beniamin Rosales Pareja

Es una entidad de educacidn superior de derecho privado, con finalidad social y sin fines de lucro,
aprobado mediante Resolucion RCP.So11 No.353.05 del Consejo Nacional de Educacién Superior en
noviembre 30 del 2005, El Instituto tiene licencia de funcionamiento para la carrera de Tecnologia en
mecinica aufomotriz con mencién en sistemas de inyeecion a diésel. Todas las decisiones estratégicas para
el Instituto son tomadas por Modermar 5.A. a través de sus subsidiarias.

B in Rosales Pareja - Promoto nstitut

Constituida en Ecuador el 8 de junio del 2004 con el objetivo de realizar actividades sociales y comunales
para promover el Instituto.
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Situacion econdmica del pais

Durante el 2016 la situacidn econdmica del pais continta afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecte al délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.

Adicionaimente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes daiios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las sutoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las coales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y persenas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccién de importacianes a través de salvagvardias
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacién de los
sajvaguardias y dispuso que la fase de desmantelamiento se efechie hasta junio del 2017,

Por otra parte en el 29 de abril y 20 de mayo del 2016 se emitieron 2 reformas tributarias, Ver Nota 18.

La Administracion del Grupo considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones comerciales tales como: reduccién en las ventas de maguinerias v repuestos y por tanto, en la
rentabilidad del Grupo. Ante lo cual la Administracian estd adoptando las siguientes medidas:
optimizacion de costos, gastos administrativos y de ventas, lo que permitird al Grupo afrontar las
situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Aprobacid ados financicros

Los estados financieros consclidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos
con la autorizacién delaGerencia al 19 de mayo del 2017 y posteriormente serén puestos a consideracién
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados

financieros consolidados. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en astos estados financieros consolidados, salvo que se indique lo contrario.
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Bases de preparacion de estades financieros consolidados -

Los presentes estados financieros consolidados det Grupo han sido preparados sobre la base del costo y de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adapeidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

1.2 preparacion de los estados financieros consolidadas conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables, También exige a la Administracion que ejerza su juicio en ¢l proceso de aplicacion
de las politicas contables del Grupo. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieres. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién,

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que po han entrado en vigencia y gque el Grupo no ha adoptado con anticipacién. Estas son de
aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Apliescion obligatoria
pars cjereicios fniclndos
Nt ‘Tema g pertir do:

NIC7 Enmiencdas gque incurporan revels adwionoles que peennien inulizar Ins cambios en sus pasivos 1 de encro 2017
derivndod de Jag actividades de Rnaneiacion. -

NI 12 Ensiienstdas gee establecen of reconodimiente de activas por Bupaesios diferilus por pérdidas no 1 ¢ Shern 2017
realizadas, y sckanin como contebilizar Jog octivos por impuestas diferidos, relacionades con
instrumentos de deuda medidos 2 volor razonable,

NIIF 12 Mejoras con respecto # In clarificacidn det alessice de lo sorme “informackon o reveler sabre 1 de oners 3047
participsciones en ofras entidades”.

NIC 24 Mejurns relacionadas von be medicidn de une asocinde o ups esmypress conjunia a s valor mzoanhic. 1 de enern 2ond

HIC 40 Etiuiesdas que dasiflenn aspectos referentes a fas ferenctay de propiedades de inversion y que lay +¢le enero 2048
mistizs deben tealizarse ewando hay un canhio dermost rable en el use del activo,

NHE L Enmiendas rrtcionsdas a o elinginacion de las exeaciones 2 corto plaze para los edoptontes por primera 1de cnero 208
vez con respecto i la NHF 2, la NIC 19 v la NIiF 10, }

Nk Eniendis gue acluron thno conteiilizar determinsdos lipas de operncianes de pago basodas cn 1de enero 2018
seciones.

NHF 4 Enmicodas p la NI{F 4 *Cantrutos de seguros” relativas o i aplicacion de o NIT¥ 9 {Instruinentes 1de enere 2018
fmancigrus).
Ciwresponde a la vevisién final de ls NHF g, que reempluza tns publicndes nnteriormente y 2 s NIC 39y

NI¥g st gulbps de gplicacion, £ de enern 2018

RliF 13 Puldicpeisn de Ja norma "Reconacintiento de los ingresos procedentes de las contrates con las clientes”, 1de epero 2018
et horina reeimplazard o la NIC 11y 18,

IRIC 22 Acluracién subre transiciones ep monedn extranjera o partes de tronsaecionas en los que existe una 1 e chero 2018
comtrpprestacidn denominada o tusado on una moneda exiranjera,

NIHE 16 Publicacion de In porma *Arrendimiettos” csta noria regluzard o Ia Nicz. t de etetn 204G

El Grupo estima que la adopcion de las nuevas NIIF asf como las enmiendas a las NIIF y las nuevas
normas e interpretaciones antes descritas, no tendri un impacto significative en los estados financieros
eonsolidados en el ejercicio de su aplicacidn inicial.
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2.2.1.

2.2.2.

Cambio en politica contable y otros ajustes por correcceitén en el tratamiento de crédito
tributario de ISD

Cambio en politica contable - Enmicnda a la NIC 19

Las Compaiifas Importadora Industrial Agricola S.A., Macasa, Maquinarias y Camiones S.A., Talleres
para Maquinaria Industrial Agricola S.A,, Yencisa 5.A., Instituto Superior Tecnul6gico Benjamin Rosales
Pareja, Lubricantes Andinos Lubrian S.A. y Lubrival S.A. durante el 2016 adoptaron la enmienda a laNIC
19 “Beneficios a los empleados” referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para ef cileulo de fos
beneficios post ~ empleo (Provisiones de jubilacion patronal y desahucio).

La tasa de descuento anual utilizada en la determinacién de las provisiones por beneficios post - empleo
antes de la modificacién a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fue del 6.31% y 6.50%, respectivamente;
las cuales correspondian a la tasa promedio de los banos del gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas dende no exista un
mercado amplio de bonos n abligaciones empresariales de alta calidad, se utilizari la tasa de los bonos
corporatives de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el délar la moneda en la cuai se
liquidardn estos pasivos, la tusa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los bonos
corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estin denominados en la misma moneda
en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 oscilaban entre el 4.36% y 4.68% y para el 2014
entre el 4.06% y 4.23%, respectivamente,

El Grupo siguiendo los lineamientos de la NIC 8, procedié a reestructurar sus estados financieros
consolidados desde el 1 enero del 2015, los efectos de la adopeién de esta enmienda se detallan mis
adelante. Ver Nota 20.

Correccidén en el tratamiento de crédito tributario de ISD

A partir de] 2016 lg Administracion de las Compafifas Importadora Industrial Agricola S.A. y Macasa,
Maquinarias y Camiones S.A, considerando la posicion de sus asesores tributarios cuyas
recomendaciones se sustentan en el cambio de interpretacion de la normativa por parte de la autoridad
fiscal en lo concerniente &l Impuesto a Salida de Divisas, modificaron sus sistema de costeo y consideran
que ¢l desembolso por concepto de Impuesto a 1a Salida de Divisas (1SD) pagado por las importaciones
de maqumarms y repuestos, es un impuesto recuperable, siempre y cuando e] 18D causado en dichas
operaciones cumpla con las especificaciones contempladas en Ja normativa tribotaria Vvigente para que
pueda ser aplicado como crédito tributario y por tanto pueda ser objeto de recuperacién en caso de
generarse un excedente al final del ejercicio fiscal. Anteriormente, estos desembolsos eran considerados
como parte del coste de los inventarios {alternativa permitida por la legislacién tributaria
correspondiente) y en consecuencia estog pagos eran transferidos al costo de ventas al momento en que
se consumian dichos inventarios. La Administracion de las Compaiifas con el objeto de alinearse a las
interpretaciones normativas emitidas por parte de la autoridad fiscal procedié a efectuar la
reestructuracion correspondiente.
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Importadora Industrial Agricola IIASA, en agosto de} 2016 present6, ante las putoridades tributarias, el
reclamo correspondiente del ISD pagado en 2014 €l cual no pudo ser compensado con € impuesto 2 ta
renta causado del referido ejercicio fiscal puesto que el impuestoe era de menor cuantia al crédito
tributario generado per este concepto. En febrero del 2017 previo al cierre del estos estados financieros,
el indicade proceso, resulté favorable para IIASA; por lo cual se procedit a reestructurar los estados
financieros al 1 de enero del 2015 y del 2015 con los efectos del mencionado reclamo.

Macasa, Miquinas y Camiones 5.A., en septiembre del 2016 presentd, ante las autoridades tributarias, ¢l
reclamo correspondiente del I1SD pagado en 2014 el cual no pudo ser compensado con el impuesto a la
renta causado del referido ejercicio fiscal puesto que el impuesto era de menor cuantia al crédito
tributario generado por este concepto. En febrero del 2017 previo al cierre del estos estados financieros,
el indicado proceso, resultd favorable para MACASA,; por lo cual se procedit a reestructurar los estados
financieros al 1 de enero del 2015 y del 2015 con los efectos del mencionado reclamo.

La politica del Grupo es registrar los efectos dei ISD pagado cuando se presenta el reclamo respectivo,
Debido a que la Administracion del Grupo considerd este asunto como una correccién de error, procedit
a reestructurar sus estados financieros consolidados previamente reportados a partir de enero 1 del 2015,
Ver Notas 9, 10 y 18.
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(2) En agosto del 2016 Importadora Industrial Agricola S.A. presentd el reclamo de 18D del 2014 por un
monto de US$5,455,047 monto que se acreditd en el rubro de Impuestos por recuperar, El ISD
pagado en el 2014 sobre inventarios no consumidos por US$1,157,149 fue acreditado al rubre de
mventarios. Sobre el valor neto de US$4,297,898 se provisiond el 15% de participacién por
[J5$644,685 y el impueste a la renta por US$801,282; con lo cual e efecto neto de este asunto
originé que los resultados acumaulados al 1 de enero del 2015 se incrementen en US$2,851,931. En
septiembre del 2016 Macasa, Mdquinas y Camiones 5.A. presentd el reclamo de ISD del 2014 por un
monto de 17S$210,097 monto que se acreditd en el rubro de Impuestos por recuperar. El 1SD
pagado en el 2014 sobre inventarios no consumidos por US390,827 fue acreditado al rubro de
inventarios, Sobre el valor neto de US$119,270 se provisiond el 15% de participacién por
US$17,890; con lo cual ¢l efecto neto de este asunto origind que los resultados acumulados &l 1 de
enerc del 2015 se incrementen en US$101,380.

{3) Corresponde al inventario mencionado en e punto (2) vendido en el 2015 con lo cual en este aiio
2015 se reestructurd el costo de ventas por US$1,239,492.

(4} Esta compensacifn incluye US$1,634,007 de impuesto que se habia registrado por pagar y que
luego de las declaraciones sustitutivas se reporta como impuesto por recuperar por pago indebido.
Ver Nota 9.

Consolidacién -

Subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades a las que Modermar controla, lo que se manifiesta como el poder de
gobernar sus politicas operativas y financieras y también porque Modermar estd expuesta o tiene derecho
a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la entidad participada y tiene In capacidad de
influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquellos. El control es generalmente evidenciado
<on la tenencia de }a mayoria de los derechos a voto. El Grupo también evalila la existencia de control
cuando no posee mas del 50% de los derechos de voto sin embargo es capaz de dirigir las politicas
financieras y operativas mediante un conirol de facto. Este control de facto puede surgir en circunstancias
en las que el nimero de los derechos de voto del Grupo en comparacion con el nimero y dispersion de las
participaciones de otros accionistas oforga al Grupo el poder para dirigir las politicas financieras y
operativas, que es el caso de las subsidiarias de Serta, Lubriansa y Lubrival,

Para la preparacion de los estados financietos consolidados de Modermar y sus subsidiarias se han
aplicado Yas normas y procedimientos contenidos en ta NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, con
base en los cuales las transacciones, los saldos y las ganancias no realizadas entre Modermar y sus
subsidiarias se eliminaron. :

Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en gue se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de
la consolidacién en la fecha en gue cesz el mismo.
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2.6.1

MODERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresado en ddlares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros consolidados se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera el Grupo. Los estados financieros consolidados se expresan en dolaves
estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacién del Grupo. A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros consolidados adjuntos estdn expresadas en délares
estadeunidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menaos, neto de sobregiros bancaries,

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

El Grupo clasifica sus activos financieros en las signientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el Grupo mantuveo dnicamente actives financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, el Grupo solo mantuvo pasivos financieros en la
categorfa de “otros pasivos financieros”. Las earacteristicas de los referidos instrumentos financiercs se
explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a clientes (corrientes y
no corrientes), cuentas por cobrar a compaiilas relacionadas, cuentas por cobrar a accionistas,
cuentas por cobrar a empleados y otras cuentas por cobrar, Son actives financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y gque no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacién financiera.

{b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacidén financiera por los préstamas y obligeciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a compafiias relacionadas, accionistas y otras

cuentas por pagar, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto porles de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacidn financiera,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

#.6.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimicnto

El Grupo reconoce un activo o pasivo financiero en ef estado de situacién financiera a la fecha de la
negoclacion, cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo,

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, gue de ser significativo, es reconocido como parte del activo ¢ pasivo; siempre
que el activo ¢ pasive financiero nu sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento iniciul el Grupo valoriza los mismos como se describe a
continuacidn:

Medicion posterior

L Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al eosto amortizado aplicando el método del interés
efectiva, menos una provision por deterioro, en los casos aplicables. El Grupo presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar a clientes: corresponden a los montos adeudados por clientes por
inventarios vendidos o por los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Las
cuentas por cobrar originadas en venias financiadas de maquinaria y camiones se registran a
su valor nominal que es similar a su costo amortizado pues generan inteveses a tasas de
mercado. Las demds cuentas por cobrar por ventas de repuestos, mercaderia vendida y
servicios prestades se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amartizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta ga dias.

Los intereses de los préstamos originados en el financiamiento por la venta de maquinarias y
camiones son caleulados usando el método de interés efectivo. Los intereses devengados y
pendientes de cobro se presentan dentro del rubro “Cuentas por cobrar & clientes” y se
reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados integrales en el rubro
“Ingresos financieros” cuando se ha establecido el derecho del Grupe a percibir su cobro.

Se registra una provision por deterioro que se presenta como menor valor de las cuentas por
cobrar.

i) Cuentag por cobrar a compafias relacionadas: Estas cuentas corresponden principalmente a
los montos adeudados por compaiiias relacionadas por la venta de repuestos y servicios que
se registran a su valor nominal que es equivalente a su coste amortizado pues no generan
intereses ya que se liquidan hasta oo dias.
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iii)  Cuentas por cobrar a empleados; Corresponde a préstames y anticipos efectuados al personal
que labora en la Compaiiia, gne se registran a su costo amortizade puesto que generan

intereses a tasas de mercado.

v) Cuentas por cubrar g accionistas: Representa montos entregados a los accionistas que se
registran a su valor nominal pues no generan intereses y se liguidan cuando la Compaiifa

declara dividendos mediante aprobacién de Junta General de Accionistas,

2, Otros pasivos financieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado aplicando el método de
interés efectivo, El Grupo presenta {as siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i} Préstamos y obligaciones financieras: Se registran inicialmente a s valor nominal que no

difieren de su valor razonable, pues estiin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados se presentan en el estado de resuitados integrales en el rubro gastos
financieros.

i)  Cuentas por pagar a proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Para el caso de las cuentas que se lignidan

en plazos menores a 9o dias se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan interés. Para el caso de los proveedores Caterpillar America Co. y
Mack Truck, en el caso de que existan plazos de pago pactados mayores a 180y 90 dfas,
respectivamente, estos pasivos se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas,

iii}  Cuentas por pagar 3 compaiifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
prineipulmente por la eompra de productos para la venta, servicios recibidos y regalias. Se
registran a su valer nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga
intereses y se liguidan hasta en 90 dias.

iv)  Cuentas por pagar a accionistas: Corresponde a préstamos de sus aceionistas que se registran
a su valor nominal, los cuales no devengan intereses pues se cancelan mediante la
compensacion de los dividendos que declara Modermar y cuvas flujos son a su vez generados
por cada una de sus subsidiarias.

2.6.3 Deterioro de actives financicros
El Grupo evalda al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo

financiero o grupo de activos financieros. Ef Grupo estableee una provisién para pérdidas por deterioro de
sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes
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que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte de! deudor, Ja probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores dequela
cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las garantias realizadas.

Al 3t de diciembre del 2016 y 2015 se requirié el registra de provisiones por deteriero de cuentas por
cobrar a clientes como se muestra en la Nota 7.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconacid dicho deteriovs, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversi6n de la pérdida previamente reconocida.

Baja de activos y pasivoes financieros

Un activo financiere se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del activo si el
Grupo transfirié ef activa a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del misme. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones del Grupo se han liquidado.

Anticipos a provecdores -

Los anticipos a praveedores, corresponden principalmente al efective entregado a sus principales _
proveedores, con el fin de asegurar el aprovisicnamiento de maquinarias, estos se registran al momento de
12 entrega del efectivo y son liquidados con 1a entrega de la maquinaria. Debido a que sustancialmente se
recuperan en €l corto plazo, los mismos se clasifican como activos corrientes.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacian, el que resulte menor, Para las
maquinarios, camiones, equipos y repuestos, el costo de los inventarios para reventa inclnye los costos
relacionades con la adquisicién, transporte y ofros incurridos para dejarios listos para su venta, netos de
descuentos y promocicnes recibidas atribuibles a los inventarios. Para el caso de los lnbricantes y aditivos,
el costo de los productos terminados comprenden los costos de materias primas, materiales, suministros,
envases, mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacidn basades en una capacidad operativa
normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para
su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. Los inventarios se encuentran valorados por los
siguientes métodos:

- Las maquinarias, camiones y equipos: al costo especifico de adquisicion de cada bien.
- Los repuestos: en base al método de primero en entrar primero en salir (PEPS).

- Los lubricantes y aditivos: en base al métado promedio ponderado.
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El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacion, distribucién y otros relacionados directamente con la venta.

Este rubro, también incluye los trabajos en proceso de la division Talleres, que corresponden al costo
acumulado de servicios pendientes de completar y se reconocen por €l costo de las drdenes de trabajo
pendientes de ser liquidadas a la fecha de cierre. Los trabajos en proceso incluyen costos de mano de obra,
materiales y repuestos utilizados en las labores de mantenimiento y reparacibén de maguinarias y equipos y
se cargan a resultados conforme sean completados.

Los inventarios en trnsito, se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con I
importacion.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion, obsolescencia técnica y
productos retirados del mercado. El Grupo estima que la mayor parte de los inventarios tiene una rotacion
menor a 180 dias (maquinaria, camiones y repuestos) y 130 dias {lubricantes y aditivos). Las pérdidas
relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el perfodo en que se causan.

Inversiones en acciones -

Corresponden a inversiones minoritarias en entidades cuyas acciones no se cotizan en el mercado de
valores, scbre las que no existe ningio tipo de control o influencia significativa, y que el Grupo mantiene al
costo, pues no existe un mercado activo en donde se coticen estos valores. Los dividendos se contabilizan
en los resultados, cvando surja el derecho a recibirlos. En cada fecha de presentacién de informacién
financiera, la Adininistracién determina si existe alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado el
valor de la inversion en la subsidiaria. Si este fuese el caso, la Administracion del Grupo caleula el importe
de Ja pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe recuperable de la inversion y su
importe en libros y reconace la pérdida en los resultados del ejercicio.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas

por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicidn o construecion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sola son

capitalizades euando es probable que beneficios econbmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia

el Grupo y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolses posteriores

;.:orrespnnden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
ncurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, planta y equipos, es caleulada

linealmente basada en la vida 0til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, considerando su valor residual para el caso de
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inmuebles; para el caso de los demas activos fijos la Administracién del Grupo estima que su valor 'de
realizacién al término de su vida Gtil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales
de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros,

Las vidas qtiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

ien Nuamero
Lidificios e instalaciones Entre 40y 60
Muchles y enseres 10
Vihiculos 5
Herramientas 1¢
Magquinarias y equipos 10
Muelles 49

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se caleulan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resnltados integrales en el rubro Otros
ingresos u Otros egreses, segin corresponda.

Cuando el valor en libros de un active de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta sut valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeadamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccidn de activos calificables, Un activo calificable es agquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio, Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos del Grupo se han Yiguidado en plazos inferiores a un afio,
por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Propiedades de inversign -

Corresponden a inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas o ganar plusvalia y no para uso
propio. Las propiedades de inversion son registradas al costo, menos depreciaciones y las pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsas directamente atribuibles a fa
adquisicion o construceion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futures asoeiados a 1a inversion fluyan hacia
el Grupe y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos. Las edificaciones se deprecian a 21 afios. Al 31 de diciembre del 2016 los inversiones se
descomponen principalmente en terrenos por US$637,296 y edificaciones por US$198,754, los cuales
corresponden a propiedades localizadas en Av. Juan Tanca Marengo. El valer razonable de estas
propiedades ascienden a aproximadamente US$907,000.
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Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y propicdades de
inversitn) -

Las activos sujetos a depreciacitn (propiedades y equipos y propiedades de inversién), se someten a pruebas
de deterioro cuanda se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor
en Hbros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede de
s valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendrd de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan z los
niveles més pequefios en los que se geners flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el case que el mante del valor en libros del active exceda a su monto recuperable, el Grupo registra una
pérdida por deterioro en los resuliados integrales del aiio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y
equipos y propledades de inversion).

Impuesto a la renta corriente y diferido -

Ll gasto por Impuesto a la renta del afic comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en e! patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corrients

El cargo por impuesto a ia renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se earga a los resultados del afo que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. También establecen que las
compailias cuyos accionistas se encuentren en paraisos fiscales con una participacion accionaria mayor al
50% deberdn utilizar una tasa de impuesto del 25% que se reduce al 15% al momento de reinversion.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio antertor sobre el
0.2% del patrimonio, a.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en case de que el impuesto a la renta causado sea menor que ¢} monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucitn, 1o cual podria ser aplicable, de acuerda
cott ia norma que rige la devolucién de este anticipo.
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Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métoda del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros, £l Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a !a renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzecan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible & compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Beneficios sociales -
Beneficios corrientes:

Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: caleulada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto 1 la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta comeo parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcion de la laber de la persona beneficiaria de este

beneficio.
ii)  Décimos tercer y cuprto sueldo y fondgs de reserva: 8¢ provisionan y pagan de acuerdo a la

legislacién vigente en el Ecuador.

iii) Vacacipnes: Se provisionan y registran el costo de las vacaciones del personal sobre la base
devengada,

Beneficios no corrientes (provisiones de jubilacion patronal y desahucio no fondeadas)

Ei Grupo tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patrenal, normado y requerido por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacidon de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados al mismo empleador, este beneficio se denomina desahucio.

El Grupo determina anualmente Ia provisién para jubilacién patronal y desshucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los resultados del
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aiio, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a la tasa del 4.20% (2015: 4.36%) anuel equivalente a Ia tasas promedie de los bonos
corporativos de alta calidad, emitidos en Estados Unidos de Norteamérica, los cuales estan denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipOtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién 4 la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otres resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resuitados del aiio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para el
Grupo.

Provisiones -

El Grupo registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la ebligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montes reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion, » la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Provisién por garantia -

Se presenta dentro delas Otras cuentas per pagar (pasivos corrientes) del estado de situacion financiera y
representa el valor estimado de garantia por maquinaria, camiones y equipos vendidos por cualquier
defecto de fabricacién que pudiera presentarse, asi como, por Jos servicios de taller prestados y por
cualquier defecto de fabricacién de repuestos que pudiera presentarse. El tiempo de la garantfa variara
sepiin cada negociacién, sin embargo la misma no superard, para el caso de maguinarias y camiones, dos
afos y, para los servicios de taller, un afio, transcurridos después de 1a venta. Esta provision se registra en
base al anilisis de los costos historicos incurridos por el Grupo por estos conceptos de entre los Gltimos 3 a
6 afios y las probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las estimaciones y las
cifras registradas al cierre son ajustadas par el Grupo contra los resultados del afio (Gastos de venta).
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Distribucién de dividendos -

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que los dividendos han sido
aprobados por los accionistas del Grupo,

Reservas y resultados acamulados -
Re f; Liv

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afic y son de libre disponibilidad,
previc disposicién de 1a Junta General de Accicnistas. ‘

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio anterior & una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. :

Reserva de capital - incluida en los Resultados acum

Este rubro incluye los saldos que €] Grupo registrd como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000, El saldo de este rubro fue clasificado a resultados acumulados al momento de la adopcién de NIIF, y
puede ser utilizado para aumentar el capital del Grupo o para absorber pérdidas acumuladas.

Resultados ac lado licacion inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resuitados Acomulados provenientes de la adopeitn por primera vez de lag “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sdlo podran ser capitatizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Gltimo ejercicio eeondmico concluido, silas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacitn de las Subsidiarias.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
eurso normal de Jas operaciones del Grupo. Los ingresos se muestran netos de IVA, devoluciones y
descuentos otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en Ia medida en gue es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
el Grupo, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando el Grupo hace 1a entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y ne mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Se reconocen en los resultados del ejercicio cuando el Grupo ha efectuado la transferencia de dominio y
entrega de dichos bienes a los clientes {(maquinaria, camiones, repuestos y lubricantes y aditivos) o cuando
ha prestado el servicio (servicios de talleres y capacitaciones), los clientes los han aceptado y !a cobranza
de las cuentas por cobrar correspondientes estd razonablemente asegurada, Para el caso de ventas a
crédito el inventario se mantiene con reserva de dominio a favor del Grupo. La experiencia acumulada del
Grupo ha determinade que no existen devoluciones significativas de dichos bienes por lo que no se
constituyen provisiones por devoluciones. :

Para los servicios en proceso se reconoce el ingreso cuando se ha completado la prestacién del servicio,

El Grupo no efectiia ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios futuros
en servicios de taller, repuestos o mantenimiento.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por el Grupo se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados del Grupo y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

{(a}  Deteriore de cuentas y documentos por cobrar
La estimacion para cuentas dudosas es determinada par la gerencia del Grupo, en base a una
evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y 1a posibilidad de recuperacion de los mismos.

La provisién para euentas dudosas se carga a los resultados del afic y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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(b)  Prouision por obsolescencia de inventarios

La provisién por obsolescencia de inventarios se evaldia con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.8,

{¢)  Vida itil de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones realizadas. La determinacion de
lasvidas gtiles se evallian al cierre de cada afio.Ver Nota 2.10.

{d)  Provision por garantias

La provisién por garantias se evalila con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota
2.16. .

(e}  Impuesto a la renta diferido

El Grupo ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerande que todas las
diferencias entre el valor en libros y 1a hase tributaria de los activos y pasives se revertirdn en el
futuro,

{f)  Provisiones por beneficios a empleados

Las hipotesis empleadas en el cdleulo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio - Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.14).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo la exponen a una variedad de riesgos financieros tales comao: riesgos de mercado
{incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y
riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos
del Grupo se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero; ademis, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero del Grupo estén sujetas a politicas y procedimientos deidentificacion,
medicion y control. '

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las

politicas aprobadas por el Presidente Ejecutivo. Dichos departamentos identifican, evahian y administran
los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las vnidades operativas del Grupo, El Presidente
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Ejecutivo proporciona guias y prineipios para la administracion general de riesgos asi como las politicas
piara cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez y el riesgo de concentracion.

Riesgos de mercado:

(a) Riesgo de precio y concentracidn

La principal exposicion a la variacién de precios y concentracion del Grupo esti relacionada con la
compra de maquinaria, comiones y repuestos de las marcas Caterpiilar, Mack y Volvo y la
comercializacion de productos de la marca Valvoline.El Grupo mantiene un acuerdo de venta y
postventa con dichas entidades de manera indefenida. Los precios son fijados directamente por
Caterpiliar, Mack y Volvo. De igual forma durante e} afio se publican cambios en los precios,
promociones y descuentas a ser otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en
coordinacion con la Presidencia Ejecutiva construyen escenarios de ventas proyectadasy
presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y
acordadas. Para el caso de “Valveline”, semantiene un contrato con Valvoline International Ine,, una
corporacién organizada en el estado de Deluaware, U.S.A. la cual le otorga a Lubrival S.A. licencia
para usar el nombre de la fibrica del eoncedente en sus operaciones en el Ecuador. En
compensacion la Compaiiia paga trimestraimente al concedente regalias del 5% de las ventas netas
del producto con la marea “Valvoline”. De ese 5% el concedente otorga el 40% para promocion de
los productos licenciados.

(&)  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para el Grupo surge de su endeudamiento a corto plazo con proveedores
y entidades financieras. El endendamiento a tasss variables expone al Grupo al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone el Grupo al
riesgo de tasa de interés sobre el valor ruzonable de sus pasivos. El Grupo ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de corto plazo, procurando mantener tasas de mercado
competitivas.

Al 31 de diciembre del 2016 no existia endeudamiento con bancos.
crédito:
Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Presidencia
Ejecutiva, el Comité de crédito y el drea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los

depdsitos bancarios (efectivos y equivalentes de efectivo} y en las cuentas por cobrar a clientes {corto plazo
y largo plazo) y otros (anticipos).
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Respecto a los bancos e instituciones Fnancieras dande se mantiene el efectivo y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denctan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacion “A”,

El Grupo mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantias reales, reserva de dominio, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables.

En el afio 2016, con relacién a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, aproximadamente el
83%(2015:86%) del total de las ventas de maquinarias y repuestos, el 88% (2015:88%) del total de las
ventas de camiones v, £l 100% (2015:100%) del total de las ventas de Lubricantes de la marca “Valvoline”,
se concentran ¢n ventas a crédito directo otorgados por el Grupo, DPebido a que el Grupo mantiene una
cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza 1a calificacion de riesgo erediticio individual por
cada cliente significativo principalmente basada en su antigiiedad y vencimientos, Adicionalmente,
clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago
histarico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se
establecen en funcién del analisis de 1a capacidad de pago de cada cliente, tomande en consideracion los
resultados de calificacicnes internas y/o externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por el Grupo,
Ia evolucion de los indicadores de cartera vencids, indice de morosidad, cobertura de provisiones y
cobertura de garantias se muestra a continuacion:

2006 5
Encion de morosidad {eartorn vencidh moyor o 120 dins / ot de cartor) 16,10% 14.34%
Cobertur de provisiones sohre carter diterionda 10oc% 100%
Coberturde garuntias (1) oo 100%

(1)  El financiamiento directo por la venta de maquinaria y camiones se encuentra garantizado mediante
contratos de venta con reserva de dominio de las mismas a favor del Grupo.

El efective y equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en
libros generalmente se aproxima a su valor razonable. Para el caso de préstamos y cuentas por cobrar
financiadas a clientes directos del Grupo, se establece el cobro de tasas de mercado que fluctiian antre el
12% y el 15% anual,

Riesgo de liguidez:
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, el Grupo se basa en los flujos de caja proyectados para un

periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros del Grupo.
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El Grupo no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros del
Grupo agrupados sobre la base del periodo remanente a Ia fecha del estado de situacién hasta la fecha de
su vencimiento, Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efective no descontados.

2016 Menos de 1 afio
Sobregiros banearios 123,729
Préstamos y obligaciones finoncicras -
Cuentas por pagars a proveedores 5,500,768
Cuentas por pagar o compaiins relocionadas 339,258
Munos de 140
Suvbregiros bancarios 650,815
Préstumos y obligaciones financiery 10,784,175
Cuentas por pagar a proveedores 18,580,690
Cuentas por pugar a compudias relacionodas 550,743
Cuentas por pagar a sccianistas 6,179,380

El Grupo mantiene una importante poreidn de su deuda en el corto plazo para financiar inventario y
tuentas por cobrar de clientes. Si bien la tasa de interés es de corto plazo, se considera que por la
estructuracion de los activas corrientes del Grupo, eualquier variaeién en la tasa es ficilmente ajustable al
momento de vender sus activos corrientes,

Segiin las politicas del Grupo, las cuentas por cobrar a clientes, en general, se otorgan en plazos de hasta 3
afios y los plazos de las obligaciones bancarias y financieras son de hasta 1 afio. Con el fin de mantener un
margen suficiente y/o de respaldo para la administracion del riesgo de liquidez, al 31 de diciembre del
2016, el Grupo mantiene lineas de crédito sbiertas por US$6,650,000 con el Banco Pichincha C.A.

Adicionalmente para manejar el riesgo de liquidez, el Grupo ha establecido desde afios anteriores procesos
de titularizacion de cartera comercial, basados en los finjos futuros generados en dicha cartera. Mediante
estos mecanismos, que se describen en la Nota 25, y los antes mencionados, se maneja y controla el riesgo
de liquidez del Grupo.

Administracion del riesge de capital -

Los objetivos del Grupo al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en matrcha, con el propdsita de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital. El
Grupo monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la
deuda neta sobre el eapital financiere tota) del Grupo.
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Los ratios de apalancamienio al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fusron los siguientes:

2016 2015

Sobregires bancarios 123,789 550,815
Préstamos con instituciones financiers . 10,784,175
Cuentas por pagar a proveedares 5.513,263 17,585,827
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 239,258 532,276
Cuentas por pagar a accionisius - 6.179,280
5976,250 35632373

Efectivo y equivalentes de efectivo {9,192,600) {4,383.985)
Deudz neta {3,216,350) 31,248,388
Tolal patrimonio 118,905,879 110,025,754
Capital tetal 115,689,529 141,274,143
Hatio de epalancamicnio R
e ————— ] b - o

La disminucion en el ratio de endeudamiento durante el 2016 es resultado, fundamentalmente, del pago
de cuentas a proveedores y a accionistas e incremento de aportes para futuras capitalizaciones.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financicros

A continuacitn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

2016 2015
Cortiente Ne catriente Coerieate No corviente
Activos finuncicros medidos al coste
Eferivo y equivalentes de efective 0,192,600 - 4,383,985
Activos financleros medidus al costo amertizsde
Crientas per cobrar a clientes 33330622 1,168,065 47,599,830 1,538,755
Cuentas por cobrar a compaiifas relaeionadas 898,875 - 1,251,187 -
Cuenta por cobrar & crapleados 393.933 - 497,284 :
Tolsl activos Ansncieras 43.816,030 1,168,065 53,732,286 1,538,755
Pasives Bnancierss medidos al coste amortimdo
Sobregiros bancarios 123,729 550,815 -
Priéstamos con instilteiones financicras - 10,784,175 -
Cugritns pur pagar 2 proveedares 5513263 17585827 -
Cuenias ior pagur & compafias relacionotas 339.258 532,276 .
Cuentas por pagar i accionistas - - - 6,179,280
Taiai pasivos Brancieros 5,076,250 - 29,453,093 6,179,280
e ——— e —

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de 1os mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable, pues son liquidables en el carto plazo y en relacion a las cuentas por cobrar a
clientes y obligaciones bancarias; estas se registran a su costo amortizado utilizando tasas de interés

sirilares a las de mercado.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVCG

Composicion:
2016 2015
Fondes mlatives y caja 979,949 914,068
Bancus ¢ institeviones (inancicras locales 5,472,681 3469917
loversianes Temporales (1) 3,040,000 -
9,132,600 4,382,985
Sobregirus hanearios £123.729) (350.813)
9,068 873 38ne
s St bob

(1)  Corresponde a depésitos a plazo contratados a menos de 90 dias que generan interés anual del
3.25% y vencen hastu enero del 2017.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Composicién:
206 2015
Corrieniy
Cucntas pot cobrar muguinarias (1) 5.275,964 5,148,861
Cuenlas por colirar camiones {1} 775343 696,954
Cuentas por cobiar FepLEesios. 12,612,116 17,280,484
Caentas por cobrar servicios 13,368,386 17408.316
Cuentas por cubrar nbricantes 6,221,602 6,508,895
Cuenlas por cobrar Fiduciurio {2} 570,599 4:146,668
Hros 536,914 1413572
19.484.424 53993750
Provisiom pur deteriors {6.151,Bu2) {5.393,920)
w %
Cuentas por cobror maquinatss (1) 40,757 5,459,625
Cuentus por cobrar camiones (¢} 431,308 79,110
1,168,065 1LE38.755
210007, 58,

{1)  Las cuentas por cobrar a clientes por la venta de maquinarias ¥ camiones se encuentran garantizadas
mediante la reserva de dominio de los bienes vendidos establecida en los contratos de ventas y/o con
garantias reales en favor del Grupo.
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{2) Al 31de diciembre del 2016 y 2015 comprenden tinicamente los valores que se originan por los

mecanismos de garantias establecidos segyin lo indicado en la Nota 25.

La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

2016 2015

Borvenger 20,986,101 54% 27,154,443 50%
Yencidas
Husta 60 dins 9,578,191 4% 14,341,112 26%
61 ago dias 1,894,587 5% S477 7%
g1 0460 dins 4,400,081 u% 8,606,912 16%
Miis de 360 3,791,528 9% 568,161 1%

19,664,188 48% 27._;;_?87.962 50%

40652489 _ 100% 54,532,505 100%
Movimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar a clientes;

20t6 2015

Saldo al 1 de encre 5,393,920 3,626,567
Incrementos {Nma 22} 2,654,279 2,705,939
Utitizaciones (1) (1,294,397 (362,056)
RectasiAcaciones - {76,130}
Satds 1 3t de diciembre 6,153,802 £,393,920

{1) Corresponde a recuperaciones de cartera provisionadas en afios anteriores. Ver Nata 24.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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(Expresado en d_c'_)Inres eqtadounid_enses)

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Compasicién:
L6 NS

Cuterpillar Company CACO (1) S8u2,608 5404513
Cuintunilia Vargas Angel - 625,152
RHig Mipmi 4,660 -
RCN Consinxcciones 8.A, 4,24 19,244
Mock Track INC 219,063 99,401
Trunsityre S.A. B 62,834
Liproten S.A B 53,800
Mitsubistd Caterpillor Fork 45645 48,735
Provesudors Nocional de alinientos CA. Pronscs ~ 34,414
Ace Equipment Company - q1,126
Volvo 1o Brusil Vehicalos Lidu, 57,436 5352
Xuzhou Bonove Muckioury 414,786 "
VT Latlen Anwrics B0, 159,400 -
Otros 549376 402,657

6,878,415 6,886,228
{-) Provisién por deterioro (36,0003 (256,932}

6,848,415 6,695,206

(1}  Corresponde principalmente a: i) US$2,197,367 (2015: US$2,386,000) por las reexportacicnes de
repuestos remanufacturados dentro det programa especial denominado “REMAN” entregado por el
proveedor; ii) US$2,001,663 (2014: US$1,546,000) por repuestas devueltos debido a su baja
rotacion; y, iii} 15$1,322,735 (2014: U8$1,409,000) por efectivo entregado para las importaciones

de repuestos ordinarios. Estos anticipos se liquidan en 6 meses.
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MODERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Reestructurados (*}

Al 3t de diciembre Al1deenerodel

2016 del 2015 2015
Crédito tribularie por impuesto al valor agregade (IVA) 1,145,861 1,504,841 1,504,521
Crédita tributatio pot impuesto 1 la Salida de Divisas {1} 4,074,586 3.220,855 3.229,855
Reclamos ol Sesvicio de Rentas Internas (SKI) (2) 1,662,804 1493, 1,673,499
Retenciones de impuesto a ta rentn &ectuadas por terceras {9) 1,633,525 1,498,635 1,426,806
Cupones CORPEI por conjear 423t 4,931 4,231
§,521,007 8,321,173 7.338,512
Provisién por deterioro de impuestos por recuperar (4) (1,527.096) (230,635} (2,310,268}
6,003,011 7,090,638 5028544

{*) Cifras reestructuradas, Véase Nota 2.2,

{1} Corresponde principalmente a: i) El ISD pagado por IIASA y MACASA durante el ejercicio 2014 por la
adquisicién de maquinarias y repuestos y que, generd un crédito tributario por US$5,665,144 que no
fue considerado para efectos de la liquidacién del Impuesto a la Renta del mismo aiio. Este valor fue
reclasificado al rubro de impuesto por recuperar y su efecto generd un incremento en el impuesto a la
renta causado por US$801,282. Este monto de US$801,282 mis el saldo de impuesto a la renta por
pagar por US$1,634,007 fueron deducidos del valor de ISD reclamado, con lo cual el monto neto a
recibirse ascendia al cierre del 2014 (segin las declaraciones de impuesto a Ia renta sustitutivas) a
US#$3,229,855. En febrero del 2017 y previo al cierre y emisién de los estados financieros adjuntos, las
compaififas recibieron la resolucién final del reclamo cuyo monto totalizé US$2,337,587; por lo cual Ia
diferencia de US$892,268, se registrd en el 2016 en el rubro de otros egresos. Ver Nota 24.

Es importante indicar que el ISD que sz registra como crédito tributario correspende al ISD pagado
por lus importaciones de maguinarias y repuestos que cumple con las especificaciones contempladas
en la normativa tributaria vigente. Ver Nota 2.2.

En adicién a lo anterior al cierre del 2016 se incluye el ISD pagade en las importaciones de este afio,
En lo que respecta al ISD pagado en las importaciones del 2015; este serd registrado cuando la
Compafiia presente el reclamo correspondiente, momento en que se snalizaran y registraran los
efectos correspondientes.

(2} En agosto del 2016 se presentd ante las autoridades tributarias el reclamo de pago indebido de

impuesto a la renta por US$1,634,007, el mismo que resultd favorable para la Compaiiin, segfin
resolucion del SRI de febrero det zo17.

Pégina 30 de 63
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NOTAS EK_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

(3) Comprende remanente de retenciones en la fuente efectuadas al Grupo, para las cuales se realizardn
los trimites de recuperacion correspondientes ante la autoridad tributaria.

(4} Corresponde a provisiones para cubrir cualquier resultade desfavorable de las solicitudes de
devolucidn de pago indebido efectuadas por la Compafiia ante el SRI, debido a que 1a Administracion
considera que las posibilidades de recuperacién de estos valores son bajas. Adicionalmente dentro de
sus politicas la Administracién del Grupo ha establecido una provisién para las retenciones con una
antigliedad mayor a un ailo, bajo la premisa que Jos mismes son considerados con bajas

probabilidades de recuperacion. En el caso de la devolucion dichos valores son reversados con crédito
a los resultados de la Compaiiia. ‘

Movimiento de la provision por deterioro:

2016 20!
Suldos al 1 de enero 1,230,635 2,310,268
inerementos 972,258 669,515
Utilizacienes { bajas (1) {335.9823) (716,494)
Reversiones (2) {339,814) (1,032,654)
Saldos ul 31 de diciembre 1,527,090 1,230,635
(1}  Corresponde a reclamo al SRI por pago indebido resultante de la determinacion tributaria del
afio 2001 por 1US$335,983, que fue provisionado en afios anteriores en su totalidad, Al 31 de
diciembre del 2014 incluia también reclamos presentados al SRI por pago indebido del
impuesto del afio 2008 por US$737.516. En el 2015 este valor de la provision fue utilizado para
dar de baja el reclamo del afio 2008, puesto que la Administracidn tributaria determiné como
no procedente el recurso de revision y en el 2016 se dio de baja 1a provision del reclamo del
2001, pues la resolucion no fue favorable.
(2)

Corresponde a reverso de provisiones para retenciones de los afios 2011y 2012 que fueron
recuperados y que habian sido previamente provisionados. Ver Nota 24.
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MODERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicidn;
Reestructurados (*)
Al 31 de diciembre Al 31 de diciember Al 1dechero
del 2016 del 2015 del 2015

Mayuinarias y equipus 3472984 4,905,817 14,541,492
Camiones 2,226,635 4,006,000 6,362,616
Hepuestos ‘ 19,028,548 28,752,044 47,133,126
Luhricanies 1,753.348 2,407,606 2,040,389
Bisicos y aditives 3,035,312 3,778,364 4,200,727
Emvases Bod,501 524,875 591,995
Trahajos en process 675545 531,508 348,445
Mercoderias en brinsilo 180,463 2,034 10,248

31,381,376 44,998,437 65,230,030
Provisitn per uhsolesceneia {4,613,161) (4,763,284} {2,829.217)

26,568,215 40,235,153 6'.-.200.&22

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.

Movimiento de la provision por obsolescencia de inventario:

2016 2015
Saldos al 1 de enero ' 4,703,284 2,829,217
Incrementas {1) 585.940 1,941,845
Utilizaciones y/o ajustes {2) {736,063) {7.778)
Saldos al 31 de diciembre 4,613,161 4,763,284

(1)  Valores que se registran en el rubro de gastos de ventas.

(2) Corresponden principalmente a reverso de provisiones registradas en afios anteriores que se
contabilizaron como ingresos exentos. Ver Nota 24.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INVERSIONES EN ACCIONES

Composicién:
Porrestaje de
Enlidut Junticipecion
z018 2015 046 2015 Astividad
Holding de compatilas fahricanies y
Corperacidn Maresa Holding 5.4 A.66% %.66% 2,479,806 2,829,800 concesionarian de vehfculos
CHras menoes v.00% v.ou% 20,849 20,849

2,850,655 2,850,665

En el gjercicio fiscal 2016, la compaiiia Corporacién Maresa Holding 5.A. no realizé distribucion de
dividendos. En el afio 2015 mediante las Juntas Generales de Accionistas de Corporacion Maresa Holding
S.A. decidieron distribuir dividendos mediante actas celebradas en julio y octubre 2015,

A continuacién el movimiento de la cuenta por cobrar dividendos:

2015
Saldoal 1 &z enero de dividendes por cobrar -
Dividendos declarados reconocidos como ingresos de) afa {Nota 24) 282,839
Cobros del aiio {282,839)
Saldo al 3t de diciemshre de dividendos por cobrar »
E———————1
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13.

MODERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EJE_PLICA'IWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

{1)  Corresponde a maquinaria que es alquilada a terceros. Su depreciacion es registrada como parte del
costo de ventas.

{2} Correspondia principalmente a: {i) construcciones en las instalaciones de [IASA Matriz y Macasa
Quito por aproximadamente US$403,000 y US4$771,608 respectivamente, (ii}compra de edificacion
¥ terreno en la agencia Montecristi por aproximadamente U83$490,000, (jii) adecuacion en la
agencia Montecristi por US$230,000 ¥ (iv) compra de terreno en Yaguachi por US$1,866,600, (v)
ampliacion del galpén en Macasa repuesto Guayaquil por US$216,114, (vi) ampliacidn de Taller en
Agenciz Coca por 577,822, {vii) adquisicion de vehiculos por aproximadamente US$430,000.

(3) Correspondia a los activos de la entidad que se incorpord en la consolidacitn en el 2015.

{4)  Corresponde principalmente a: i} ampliacién del Taller en la agencia de Coca por US$526,802 y Quito
por US$212,364; ii) compra de horno eléctrico de quemado por US$78,949; iii} fabricacion de equipos
para el drea de rebobinado por US$34,000; y iv) compra de equipos y otros 115$26,520. Adicional,
incluye la compra de un equipo analitico para el drea de lsboratorio por US$120,425.

(5} Corresponde a maquinaria que se dej6 de alguilar y se transfiri6 a} inventario para ser vendida.

No hay propiedades y equipos entregados en garantia.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Deudas bancarias y financieras:

.1
hytitueion Inlerés naval 2015
Banco Bolivariane S.A. () ].B84% 9,020,644
Baneo Internncional S.A. (2) 8.95% 1,763.531
10,704,175

(1)  Correspondian a préstamos realizados cuyo valor ariginal ascendié a US3$14,500,000; dicha operacitn
fue utilizada para finaneiar capital de trabajo. Al 31 de diciembre del 2016 las obligaciones han sido
caneeladas en su totalidad,

{2)  Correspondian a dos préstamos realizados por US$1,500,000 y US$500,000 cuyas fechas de
vencimiento fueron el 9 de mayo y 7 de marzo del 2016, respectivamente. Dichas operaciones fueron

utilizadas para financiar capital de trabajo. Al 31 de diciembre del 2016 las obligaciones han sido
canceladas en su totalidad.

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafiia ITASA es garante de préstamos otorgados por el Banco Bolivariano
a favor de un cliente de la Compafiia por aproximadamente US$2,100,000.
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MODERMAR 5.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
111 ) 201
Proveedores del exterior
Caterpiliur America Co. 264,970 11,808,876
Mitsubishi Caterpiltar Fork América 423,589 662,580
Mack Trucks (2} 53,431 508,952
Exxon Mobil (2) 1,306,216 309,270
Colerpillar Qingzhou Lid. - 208,399
Volvo Parts Comoration (2) 98,772 107,750
Volve Brasil (2) 57.836 -
Transityre (2) 78,334 “
Gtrus 819,875 684,07
3,103,023 14,25,58
Provecedores Jocalkes 2,410,240 3.295,029
5,513,263 17,585,827

(z)  Incluia financiamiento obtenido por aproximadamente US$13,301,000 con Caterpillar América Co
{Hannover Re) para la compra de maquinaria a 6 meses plazo y con intereses anuales que fluchian
entre 2.72% y 3,02%. Adicional, la Compaiia realizé un anticipo de US$4,500,000 a Caterpillar en el

mes de Septiembre del 2015. Al cierre del 2016 estos valores se liquidaron.

{2) Corresponde a facturas por compra de maquinarias, camiones y repuestos que se cancelan a 30, 60y

g0 dias.

ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES

()

Composicién:
2016 201
Recibidos pars moyuinaria 992,557 1,393,738
Recilsidus pur repuestos 475,736 293,638
Reclbidos paru servicios 344,436 384,755
Otros menores 643,119 126,895
2,455,848 2,199,026
e

Corresponde a valores recibidos que se liguidarin con ventas en el 2017 al entregarse los inventarios,
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MODERMAR 8.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS POR PAGAR
Composicién:
Do) 1] 2018
{mpesto ol Valor Agregado y retencion en Ta fuente 77.527 403,317
Impuiesto o la salida de divisas (1SD) por pagar (1) 441,404 864,333
518,931 1.357.650

(1)  Corresponden al ISD generado en las compras de bienes y servicios efectuadas en el exterior.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016y 2015 con

compaiiias y partes relacionadas.

Saldos
20t il
Cuentas por cobirar
HASA Panama (2} 176,346 320,799
Valwdine Venezuda $.A. (2) 489,110 482,704
Valvoline Calembia (9) 483,579 674,509
Yeneisa, Panamd 178 -
Otras relacionadus meaores 610 17,715
1,149,823 1495747
Pruvisidn por deteriors de cuenlas per cobrar a relacionada (250.846) (244,560}
BoB.A77 125,187
nentas ceipniglas
Antivipos viorgados (4) 1,638,100 1,100,000
Cuenins por pagar
Valvofine Intetnational Ine. (5) 38,776 525748
IIASA fanama 482 6,508
139,258 532,276
Suentas por g curtivnies
Accionistas - 6,175,280 {6)

Pagina 46 de 63
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

(1)

(2)

3

(4)

G
{6)

Corresponde saldos por cobrar por servicios varios prestados que son recuperados en el corto plazo y
no devengan intereses,

Corresponde a valores pendientes de cobro por ventas de productos terminados por US$435,231y
pagos realizados por cuenta de esta compafiia relacionada los cuales se estima seriin cobrados en ¢l
corto plazo. '

Corresponde a valores pendientes de cobro por ventas de producto terminado en el afio 2016 y que se
estima serdn cobrados en el corto plazo.

Corresponde a valor entregado por Modermar a sus accionistas. Este valor se liguidari una vez que
Modermar declare sus dividendos en el 2017, El saldo al 31 de diciembre del 2015 fue liquidado en el
2016 con los dividendos declarados por Junta General de Accionistas del 2016.

Ver Nota 25,

Correspondia a préstamos recibidos, en afios anteriores, de sus accionistas para adquirir la totalidad
del paguete accionario de las compafiias: Importadora Industrial Agricola 5.A. L1A.S.A, MACASA
Migquinas y Camiones §.A., Talleres para Maquinaria Industrial Agricola 5.A., Servicios y Talleres
S.A. SERTA, TACASA, Talleres para Camiones S.A.(anteriormente denominado Talleres y Servicios
S.A. TALLERESERSA), Sitech MCS del Ecuador S.A. ¥ Yencisa 5.A., los cuales no devengan
intereses pues se cancelan mediante compensacion con los dividendos que generan cada una de
estas subsidiarias, Durante el 2016 estas deudas disminuyeron por pago de acreencias por
US$1,550,380 y a la capitalizacién del saldo de esta deuda a través de aportes para aumento de
capital por US$4,628,900. Ver Nota 21,

Durante el 2016 Lubrian S.A. y Lubrival S.A. declararon dividendos por US$3,363,093 de los cuales el
51%, es decir, US$1,715,177 {US$ 1,765,421) corresponde a la participacién no controlada. Ver estado
consolidado de cambios en el patrimeonio y flujo de efectivo.

Durante el 2016 se declararon dividendos por US$2,016,702 de los cuales US8%1,100,000 fueron utilizados
para liquidar anticipos entregados en el 2015 y ¢l saldo de US$916,702 fue cancelado. En el 2015 se
declararon y pagaron dividendos por US$1,100,000.
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MODERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Transacciones

Angresos por venlas

{IASA Panamd, S.A.

Vabkiline Colombia S.A.

Vavoline International tne.

Corporaciin Maresa Hokding $.4. (Dividendas)

Compras
FLASA Internacional S.A.

Machinery & Parts
Vuhuline Colombla S.A,
Vavoline Intermational Inc.

Gasios Administrativos
NASA Panamd, SA.
HASA hernacional, S.A.
HASA Panamd, SA
FIASA Intemacional, S A
BRP Panami S.A.
Muachinery & Pans

4 1 i Veola de Adivo Fij
UASA Panama, S.A,

Vavoiine Intermativnal Inc.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

2016 2015
784,500 75020
7492 762,757
406,825 433165

. 282,839

1,902,820 1,553.781

(17,163} {447,155
{45575} 1tL3n

(205,682) {151,823)
{666,126) (611,761)
034,546] {1,000,367]

e b
(56} [29,530)
» {z00)
1,159,087 421,206
. 577
3,000 -
313,709 405406
1,435,840 797,459
1,750 -
TAb242 Bén.h32

La Administracidon del Grupo incluye miembros claves que son 3 miembros del Directorio, Presidente
Ejecutivo, Gerente General y Gerencias de las principales dreas del Grupo. No existen beneficios por

terminacion del personal clave de 1a gerencia.

A continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios {no incluyen los costos de
jubilacién y desahucio} percibidos por los ejecutives mencionados del Grupo durante los ejercicios

terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Betulle

Sucidos, salarivs y honorasrios
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MODERMAR S5.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

A continuacion se resume el estado de la situacion fiscal de las principales compaiiias del Grupo:
Situacién fiscal -

Modermar S.A,

A la fecha de emision de estos estados financieros no ha sido fiscalizada. .

i rtado iz ricola S.A. IIA

Los ejercicios fiscales 2014 al 2016 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las avtoridades
tributarias.

La Compaiiia fue fiscalizada por el SRI en relacion al impuesto a la renta del afic 2011 y segiin acta de
determinacién de mayo del 2016 se estableci6 una diferencia a favor del SRI por US8199,258. Dicho valor
fue cancelado por la Compaiiin en julio del 2016, mas US$80,066 por recargos e intereses totalizando
US$279,324.

Macasa, Moguinarias v Camiones S.A.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion. A 1a fecha de emision de estos estados financieros
consolidados, los afios 2014 al 2016 estin abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

T Maguinaria In i icola S.A,

Ala fecha de emision de los estados financieros, los afios 2014 al 2016 estdn abiertos a revisién por parte de
las antoridades fiscales.

rvicios rta
A la fecha de emision de estos estados financieros consolidados no ha sido fiscalizada.
Lubrival S.A,

Los ejercicio fiscales 2014 al 2016 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades
tributarins.

Lubric; inos “Lubrian S.A."

Los ejercicio fiscales 2014 al 2016 estan sujetos a una posible determinacian por parte de las autoridades
tributarias.
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Yencisa S.A.
La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién. A la fecha de emision de estos estados

financieros consclidados, los afios 2014 al 2016 estén abiertos a revisidn por parte de las autoridades
fiscales.

Instituto Superior Tecnolégico Beniamin Rosales Pareia

Es una entidad de educacidn superior de derecho privado, con finalidad social y sin fines de lucro, porlo
cual o estd sujeta al pago de impuesto a la renta.

ién Benjomin Rosales js — Promoto tituto

Constituida en Ecuador el 8 de junio del 2004 con el objetivo de realizar actividades sociales y comunales
para promover el Instituto, No estd sujeta al pago de impuesto a la renta.

Impucsto a la renta

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

2m6 2015
Tmpuesto a Ta renta corriente 3.339,:238 4,551,538
Impresto a ls renta diferido 113,577 312,738
3.452.815 - 4.864.276

La composicién del impuesto a la renta corriente devengado por las subsidiarias es la siguiente;

Sulmidiatia o6 2005
Importadora Industnal Agricola A TLASA 1,286,586 2,247,095
Mucasd, Miaguinas y Camicaes S.A. 3979584 #8519
Talleres para Maquinaria Indusirizt Agricols §.A- 616,698 CEnby
Lubrivat S.A. 753,506 786,625
Lubtivantes Andinus "Lubrian” SA 2,877 778,453
Qs menores 58,987 49,250
A2t 4551548
Retenciones en fa fueme e lnpuesto a s Salida de Divisas £2,8063,886) (3847.718)
Impuesto ala renla por pagar JTRA52 701820
seiaeitionin g —
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impuecsto a la renta diferido -

El movimienta de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

At Paivo
Detzriom de
enias por Iateréy Prnisiomde  Juhifadiéo Sropieladesy
e jmplicio garnibs Paironal s Tolat quipol Newo
Kaldual 1 de emeru ded uotg 389.08 55304 o6y 02331 A0 R85 {1,108 502} {239,678
Reakizaciin de Ing mmpucs o diferidue 148¢.128) __ 35301) 165778 64270 - (314.391) 1,65% {212.78)
Salda ol 11 de dickembere ded w05 - - %5 653 £1,000 54103 (L6 A49) {552,716}
Reglinitn de het imprstes difcridos - . {86066 53,7031 - {140,762) 7314 {13578
Sallo gl 331 de diciembry ded 203 - “ 200473 1L B68 13,000 412341 11.079,635) (666,295}
SRR TN

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadns en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periode fiscal y cuyo monto acomulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexe). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en parafsos fiscales. E! indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de
impuesto a la renta anual declare las aperaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

De acuerdo a lo expuesto en el pirrafo onterior la Compafifa solo esti obligada a presentar los anexos
correspondientes, sin embargo de acuerdo a los resultados del diagnéstico de precios de transferencia
realizade en el 2015, que no arrojo gjustes, y considerando que las transacciones del 2016 son similares a las
del afio anterior, se prevé que este asunto no generard ajustes en el gasto de impuesto a la renta del 2016.

Otros asuntos — reformas tributarias
En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Orgénica para el Equilibrio de la Finanzas Piiblicas™ y
“Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacién

de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016, en los cuales se establecieron reformas
tributarias, que rigen a partir de mayo ¥ junio del 2016.
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Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

»  Incremento al 14% del Iimpuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
. ?Itt:'lbtﬁbucibn del 3% sobre las utilidades gravables det 2015.

La Administracién de la Compaiiia considera que los efectos de dichas reformas no han tenido impacto
significativo.

PROVISIONES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Coamposicidn:
016 2015
Provision Je garantias (1) 2,604,202 4,124,620
Pasivos con Fideicomiso - 155,588 {2}
Ctros (1) 1,030,773 868,402
3,8;5.065 5,148,610
{1) Movimiento de la provisidn de garantias:
2016 I
Saldoy al 1 de enero hity 520 581675
inctemenios {4} 255511 2,946,868
Glilizaciones (5} {874,490} [4.6584210}
Sakdos al 3t de diciembre 2,804,292 J.024.820

(2)  Correspondia a valores recaudados de clientes, pendientes de entregar al fideicomiso. Ver Nota 25.

(3) Corresponde principalmente a valores por camcelar al TESS por aporte de planillas y contratos Mare.

{4} Este monto neto se presenta en e} rubro gastos de ventas por US$3,874,499 y en otros ingresos por
US$1,320,328. En el afio 2015 se presents en el rubro gastos de ventas por US$4,658,423 ¥ en otros
ingresos por UUS$1,711,555). Ver Notas 22y 24,

£5)  Montos que representan usos que por efectos de andlisis se presentan en el rubro de gastos de

ventas, Ver Nota 22.
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BENEFICIOS SOCIALES
Beneficjos sgciales corriente:

Composicién y movimieato:

Participacion loboral {*) Otrog beneficios (1) Totales

2016 2015 2016 2015 2016 2015
A3devnero 3.153,267 5,510,083 1,254,186 L4T7.519 4,494,443 6,988,502
Incrementos 2.237.436 2,490,682 2482947 2,798,904 4,720,383 5,289,586
Pugos {2.490,682) {4,848,408) (2.525.927} (3.025.237} (5.016.600) {7,873,645}
A 31 de dicembre 20000 o MY .o A20B200 13586 sto27 404483

(1)  Incluye provisiones de décimo tercer sueldo, décimo cnarto sueldo y fondos de reserva.

{(*) Incluye US$662,575 de ajuste indicado en la Nota 2.2.

Beneficios sociales no corriente;
Composicién
Reestructurados (°}
Alide
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre enero dd
del 2056 del 2015 2015

Jubiaeion palrunal 11,066,043 12,113,888 0,770,734
tndemnizeion por desshucio 1,065,101 3.066,013 2,201.248

13,033,144 15,179,921 119724979

(*) VerNota2.a.

El mavimiento de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio es la signiente:

Jebilaciém patrosal Dexa i Totates
b 201§ 20t 2046 2006 2015
Sl of imicia{*) 12113888 4.7mMIH 1,000,033 2200248 1179921 97297
Costos de hns sesvichue dod pesiodo oriente 1,190,500 128 [T 1) 2437% 1525432 [EILEET]
Cosés por inteseses subay 08287 16N 9813 VAT 500,100
Costos do senicion pasads - 5777 - 83,82 - 5656
Péndidas / (gamtneias) actuariales  lpeidach ipadas {13 {27070 736925 Daszz) (1502831 {1919254) s7bg2
Pruvision adickosal {2) - : {400,000} 00000 {300.000] 400000
Al 3r e dicernbre 1066047 @ﬂ 1965101 3.@6@ 1y 15.170.00)

(")  Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2,
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(1)  Reconocidos en otros resultados integrales. La variacion del ORI se produce principalmente por la
salida de personal que ocurri6 en el 2016 y que estaba provisionada al cierre del 2015.

(2}  En el aio 2015 la Administracion de la Compaiiia registrd una provision por desahucio para cubrir
pagos que se desembolsarian en el futuro asumiendo que gran parte de sus empleados fueron
desahuciados al cierre del afio. Esta provisién adicional que fue registrada en el 2015 fuer reversada en
el 2016 en el rubro otros ingresos. Ver Nota 24.

Laos importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilaciia patimal Desabucn Totles
aplb 3015 2016 015 2008 2045
Coastas e los servicios ded pericade comviente (Xl 1,137,368 rn wah 1,515,432 1354
Costos pur intereses 52529 Jofl 287 b,z gEH13 BYS.L45 500,100
Costis e serviios poxados - i Bead - EL ] . 5,656
Provisidn afidonal {405,000} JOO000 (400,000} 400,000

i.?la% m& m %w iim :z 2&; m

Las principales hipdtesis actuariales usadas para la constituci6n de estas provisiones fueron:

20i6 05
Tasa de descventa 4.20% 4.16%
Tasa de incremento salariat 1.00% 3uc%
Tasa de mortalidad e invalider T™ (ESS 2002 TM IESS 1002
Tasa de tolacifn 15.55% 14.15%
Autigiedad par jubilacién {Hombres y minjeres) 25 ofiog 25 ofios
Jubilados a la fecha H3 67
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Anslisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes al 31 de diciembre del 2016,
siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacién por
beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacién:

Jubliacién Desghucio

‘Tasa de deseuento

Vatlacidn OBD {tass de descuento - 0.5%) 796,306 142,341
Impacio % o ¢l OBD (tas de descuento - 0 5%} 7% b
Variacién OBD (tase de descuento + 0.5%) {719,0:4) {132,029}
Impacto % en ol OBD (tusa de descuento + 0.5%) 7% %
Tasa de incremento salacinl

Varacitn OB D (lasa de inceemento salarial + 0.5%) fo170% 142,719
Imipicte % o ¢) OBI} (tasa de incremento salariol + 0.5%) 7% i3
Variacion OBD {1asa de incremento salarial - 0.6%) {r27,250) {134,107}
Impacio % en ol OBD{1asa de incremento salarisd - 0.5%) % 7%
Expectativa de vida

Variacion OB} fexpectativa de vido + 3 nfio} 217,477 56,178
Impucio % en el OBD {expectativa de vida + 1 ado) 1% 1%
Vorioeion OBD {expectativa de vida - 1 afto) {320,547} (56,921}
impacto % en ¢l CBD (expectativa de vida - 1 afio) 3% -3%
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CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

El capital autorizado, suscrite y pagade de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016comprenden 9,556,1000
{2015: 56,100) acciones ordinartas de valor naminal US$1.00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los accionistas de Modermar $.A; son:

Acclonisias

Medereaplial Cla. Lida. (1)

Gémiez Rusales Delia Dolores
Aguime Ellzatde Marfa Gabricla
Fsouders Elzalde Juan Xavier
Escudere Elizalde Mirin Leonor
Aguirme Blizakle Ménica Laticia
Esctidotu Elizalde Gonzalo

¥ebres Cordero Grunauer Muria Lorena
Eliznlde Rosales ¢ Pl Leticia
Guevara Rosales Jusé Rafoel
Cuevarn Hosahey Muara Verdnien
Rusales Pefin Benfamin Ricarda
Rosales Pedas bucks Eupenia
Rusules Pefio Maria Bugenia
tebrus Cordern Rasules Clsar
Aguirn: Rogales Adriana Marfa
Aguirre Rosales Dicgo Polipe

{Hoza Rascabes Antonio Alberio
Plaza Rosates Danict Benjfamiin
Mazn Rosates Koring Marp

Tlaza Rusabes Marilol

Seaton Rosslos Francesen

Scaton Resiles Sergio Antonio
Aguirre Parodi Mauricie Jusd
Mareos Gomer Delia Maria

Murcos Gémez Juan Irancisco
Marcus Gomez Xavier Antonio
Quitidnez Gomiez Mara Leonor
Quifdmez Gduwz Mada Lorena
Hennogil S.A.{1)

Gémez Pérez Jost Fernonado (i}
Gomez Pérez Morta Viclords (1)
Q6mes Férez Mirella de Loundes (1}
Nidalge Rosales Berlriz fugenia (1)
Gémez Rosalkes Loonor Maria (1)
Gamez Hingvarth Luls Femande (1}
Gamez Hingwarth Jurge Albena (1)
Gémez Mlingworth Juan Xavier ()
Gomaez Hiingwarth Ana Mars (1)

205
. X4 e
particivacidn Uss participacton uss
5095 481149 *

712 680,456 6.30 601,618
.33 8537 333 318,537
433 #8557 343 238,537
3493 318,537 333 418,537
343 318,536 333 18,536
333 8536 383 318,556
0K 186,685 3.a2 317740
3 316,667 3.4t A16.567
2.00 190,122 2-n0 51122
.00 $95,123 100 w2
2,00 (LT8R T .00 JITRE S
PR AQE D .00 1,132
2,00 195,123 T.00 LI
1.50 145,344 2063 1,432
LO0 95,568 L.oa 95501
Lo0 5,568 1,00 98,561
.00 45,561 Loo 95,561
100 45,561 1.00 95.561
100 45,564 L0 0550
o0 95,56 100 95,501
1,00 95,56t 100 95.561
L.GO 95.56% 1.00 95,561
0.0 870 02 1,870
G.0¥ o938 0.01 935
0.0 915 a.01 938
0.0t 535 o.01 935

.00 1 - -

0.00 1 - B
1100 1 222 212,144
Q.00 1 .67 159,269
0.4 1 [ 8.4 154,768
0.0a 3 &7 t59,268
- - 30.00 1,913,220
. . 5.00 q77.805
* - 4.53 433374
- - 4.53 433173
- - 4.53 435,573
- - 4.8 433,000
[T, 3K+ 5] Q, , §00 JTHF.0{3 ‘).%IU{)

(1)  Enagosto del 2016 se hizo el cambio de la estructura accionaria de Modermar S.A., mediante cesién

de acciones a favor de Modercapital S.A.
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En el 2015 se incrementé €l eapital en US$9,500,000. Este aumento fue inscrito en el Registro Mercantil el

19 de mayo del 2015.

En agosto del 2016 se incrementé el rubro de aportes para futuras capitalizaciones por US$4,628,900,
mediante compensacién de deudas con accionistas. Ver Nota 17.

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

©ib

Conspeas y il P

N s, beneficics sociaks  atrus begelicios
Jutslecibe Prinsal y Des hude (Nota 200

Provision coairates Mam ¢Nots 25)
Montesimiesion y repacaciones

Tegalias EMola 35)
fieermplaze de partes {Kola 19}
Prestaclotes 9 cliestes.

Trauspute

Vijes

Capecitacones

Depeeciationes {Nol 12)

Depreciscién de propiedades de inversida
Svperns

Promociés y peblicidad

onnrasios profesionles

Evahaacion iemica

Participacidn de sabmjadores tn atilidades [ Kol o0)
Frwisidn por deterior de cientes {Nota 7}
Contred de mnlaminzsida

impursios ¥ coabribociunes

Contbustibly y ibicanios

Vigilaoda

futy g

Provisia de detetars de ineatanios {Nea 10)
Ohris pastos
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LE] sTahy PS50 1,285,093
9 - Tz A543
- . 187449 184w
- Bbd 528 Bbo 525
. THTIH THTH
. #9513 416,628 bibg7k
92469 ] - 9568
ookl 21> 145995 2555263
- 1075 . w04
27492 neT 82767
. - Bazabs 02,067
91477 i,0b1, 023 w2l 1382.268
. . L w2nm
1Re57 18304 LS 2282436
. 2054279 - 2,054.279
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. 1905447 03137 2068574
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49I5 Costo Gastoe de tlasos de
devenlds sdministredida vels Tolad

Compras maiinarias, cabtiones, reppesing ¥ produsto terndradn (1} 134,880,200 - . 133.899.290
Remuneraciones, benedices socishs y otros beneflcios 4,316,995 6,997.436 EERILATS HArAlS
Jubiluciin patrnal y desahurio {Nola 20} - 1629170 N 2,624,270
Provision conbraias Marc {Nota 26} 84,008 . - 54,008
Marsznindentos ¥ repatacivies 13485 718,918 [X LAY 1849735
Tafiena . 024t . 20,242
Regalias [Nota 25} 430,548 . B3 5794480
Resrnplazo de partes iNota 19} - . 1558473 1658473
Fieslaciones a chientes . . 1595 608 1,598,608
Tramputte . . 1,031,365 LO3LAbS
Vises . 29h25 245519 L 1oy
Capacitaciones 109,577 - - 164,377
Depriehachmes {Noty 11 £,201,612 447084 1,607,182 3775882
Ereprciacidn de propisdades de insorsidn . 16475 - LS
Segwrs - 153,674 B1407 1,006,681
Prumecidn y publickdad . - 1,160,775 DU
flonuratios profasionsfia b2 59 871929 157,006 1,292,024
Faatoacion rernics . - LG pLER
Participacion e trabajadones en wilidades{Nota 2o} vl FITRC -] 980,177 5,364,169
Provisién pur deferiomde clientos iNuta 7} - 2208.519 - 1,105,939
Cotitrol de-untaminacién - - TNz . 631192
Impuesks - 613,999 - 819479
Combustibie y lubeicaates 45235 - hT 305847
Vigitanciz - 11496 s gph
Luzyagea 38,760 . 18,760
Prnisibn & deterfon de inatarios{Nota 10} . . 1341845 LB
Utnos gastos : 343037 1.6ag 682 5040,

HIHSIH FEC) 10,580,041 207 254829

(1) Incluye costo de fletes, transporte, repuestos, etc., vinculados a la importacién de inventarios.

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Cormposicion:
prary 015
Ingeesns fing 13
Intereses ganadus en caners thukttizada 465842 1,471,652
Intereses por finunciamiente por venta de maguinarias, camionts y repuestos 842,113 986,850
Otros imereses gangdos 1854 222
1,495.686 2450,724
Interuses pagadus al fideicomise {q27.572) (615,279}
ntervses, subine prestamos y obligeciones finuncicros {372,521} (530,909}
Totereses sabre proveedores {363,501} (832,205)
Otrs inlereses ¥ comisiones {75287} {100,060}
(1.238,671) {z.078 .4;,3;
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OTROS INGRESOS Y OTROS EGRESOS

206 2085
Q1os ingresos
Ingresus por descucnlo co compras 109,382 120,070
Dividendos recibides (Nota 1) - 282,836
Comisiones ganadns en venins 2oq0,053 {1} 669,885
Ajuste de inventarivs {Nota 10) 736,063 181,506
Ajuste de provisién para garaniiss (Nots 19) 1,320,328 1,711,555
Reversu de provisiones por impuestas recupetados (Nota 5} 339,814 1,032,654
Venta de aclivos 192,068 1,410,500
Ajuste de provision de vueociones - 127,880
Ajuste provision de ineobrubles (Notu 7) 1,204,397 295.926
Reversas de provisiones por indemnizacion y desabucio { Nota zo) 460,000 -
Reverses de ln provision por juicio laborat 226,932 -
Otros menores (3) 1,172,553 3,950,676

7.&gégo 11,783.58:

Qs guslos
Provisian por deterdore de impuestes por recuperur {Nota o) {972,258 {968,175}
Importacién de cquipos pare ol Taller de Rebobinndo - (326,924}
Bajn de vislor no reconocido por reclamo de 18D et 2014 (Nota 9) {Bg2,26B) -
Bajn e cuentas por cobrar y pagar Caterpillar (356,646) .
Bajn do Activos Fijos {72,063) -
Otros menores (4) (853.447) (716,836}

(3,146.682) £2,011,935)

{1) En el z016 incluye US$1,439,880 de comisiones del 11% por venta directa de 80 chasises marca Volvo,

{2) Incluye utilidad de US$2,941,356 por venta de un mueble ubicado en la parroquia Chongon, Cantdn

Guayaquil,

(3} Incluye principalmente: utilidad por venta de activos fijas por US$12,750 (2015: US$132,393);

indemnizacidn por parte de la aseguradora por US$32,622 (2015; US$117,741); notas de crédito g favor

de repuestos Caterpillar por US$356,151 (2015: US$318,670}.

{4) Corresponde principalmente a gastos varios del fideicomiso por US$88,047 (2015: US$193,983);

retenciones al exterior asumidas por US$71,850 (2015: US$187,513); baja de la cuenta por cobrar a

Latin Energy Ecuador por cierre de la compaiiia por US$118,014, pago de glosa a favor del SRI por

US$279,324 correspondiente al acta de determinacidn del afio 20m1,
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CONTRATOS SUSCRITOS

(a)

(b)

(<)

Contrato de Licencia para uso de marcas y asistencia técniea -

La Compaiifa ha suserito con Valveline International Inc., una corporacion organizada en e] estado de
Delaware, U.8.A., (concedente), un contrato mediante el cual se otorga a Lubrival §.A, licencia para
usar el nombre de fibrica del concedente en sus operaciones en Ecuador, En compensacion la
Compaiifa paga trimestralmente al concedente regalins del 3% de las ventas netas de los productos con
la marea “Valvoline” y el 8% por la venta de productos de la linea Premium Blue. Sin embargo,
Valvoline Internntional Inc., reconoce del 3% indicado anteriormente, un 40% para ser utitizado en la
promocidn de los productos licencizdos. En el afio 2016 por este concepto, se reconocieron regalias,
con cargo a resultados del afio, por US$721,212 (2015; US$863,632),

Contrato MARC -

El 1 de noviembre del 2012, Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. suseribié un contrato
con la compaiia Holcim Ecuador S.A, en el cual Talleres se compromete a ejecutar el servicio integral
de mantenimiento y reparacién que comprende la programacion, ejecucion y el control de actividades
preventivas, predictivas, sintomiticas y correctivas. Este contrato entrd en vigencia a partir del 2013.
Este programa busca minimizar las detenciones no planificadas de los equipos. El servicio se ejecutard
bajo la modalidad MARC {Maintenance and Repair Contract). El objetivo general del contrato de
mantenimiento y reparncitn es trabajar en conjunto con Holeim para optimizar el desempeiio de los
equipos adquiridos por Holeim, esto es: maximizar la disponibitidad, utilizacién y productividad v, al
mismo Hempo, controlar los costos de rmantenimiento y operacién de los mismos.

En el afio 2016, la Compatiiia reconocié ingresos por este contrato por aproximadamente
US$1,656,707 (2015: US$2,557,959) que se presentan en el rubro Ingresos netos de impuestos y
costos por US$337,994 {2015: US$481,703); la compaifiia ha hecho uso de la provision por
US$220,030. ‘

Contratos de Fideicomiso mercantil irrevocable de titularizacion -

Cuarta titutarizacién de cartera por US$30,000.000

El 22 de enero del 2014, la Compafiiza y MMG Trust Ecuador 8.A. suscribieron el Contrato de
Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Cuarta Titularizacién Cartera Comercial - IIASA”, La Compaiiia
actia como originador y MMG Trust Ecuador S.A. como agente de manejo. La Calificadora de
Riesgo Saciedad Calificadorn de Riesgo Latinoamericana SCRLA §.A., otorgé Ia calificacion YAAA™ a
Ta mencionada titularizacién,

Mediante resolucion No. SC-INMV-DNAR-14-0002274 del g de abril del 2014, Ia Superintendencia
de Compaiiias aprobd este proceso de titularizacion.
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Esta cuarta titularizacién es efectuada en tramos, un primer tramo incluyendo créditos de
UUS4$8,200,000 fue aprobado por la Superintendencia de Compafiias el 9 de abril del 2014 mediante
Ia misma resolucién No. SC-INMV-DNAR-14-0002274. Posteriormente, el 22 de octubre del 26014
se efectud un segundo tramo de la titularizacion con créditos ascendentes a US4$6,100,000, que fue
aprobado por la Superintendencia de Compaias el 11 de diciembre dei 2014 mediante resolucién
No. SC-INMV-DNAR-14-0030487.

Finalmente, ¢l 28 de julic del 2015 se efectud el tercer tramo de la titularizacién con créditos ascendentes a
U8%$6,000,000, que fue aprobado por la Superintendencia de Compaiiias Valores y Segurcs el ¢ de
septiembre del 2015 mediante resclucién No. SCVS-INMV-DNAR-15-0003414.

De esta forma la Compaiiia cedié cartera, al 31 de diciembre del 2015, por US$26,300,000 de los
US$30,000,000 que corresponden al monto aprebhado el g de abril del 2014, para este proceso de
titularizaci6n. Los recursos obtenidos de la colocacidn de los valores fueron utilizados por la Compafiia
para el desarrolla del giro ordinario de sus actividades.

Con el respaldo de esta cartera el Fideicomiso emitid titulos desmaterializados a faver de los inversionistas
que adquirieron Jos mismos, dichos valores recibidos de los inversionistas fueron entregados a 11ASA a
cambio de la cartera recibida. Los recursos obtenidos fueron utilizados por la Compaiiia para el desarrollo
del giro ordinario de sus actividades.

Adicionalmente, se realizan mantenimientos adicionales a la cartera con periodicidad mensual, con el fin
de gue se mantenga (a} una relacién igval o superior al 130% de los flujos proyectados del tramo
carrespondiente con los pasives con inversionistas, lo cual se revisa siempre con dos meses de
anticipacién; y (b) una relacion del 1:1 entre (i) la sumataria del saldo de capital de la cartera titularizada y
los recursos dinerarios propiedad del fideicomiso, y (ii} el saldo de capital de los pasivos con Jos
inversionistas.

Al 31 de diciembre del 2016 los montos que el Fideicomiso reporta como pasivos a favor de los
inversionistas es de aproximadamente US$1,746,400.

Al transferirse legalmente la cartera de clientes al Fideicomiso, dicha cartera fue compensada con los
valores recibidos del Fideicomiso como resuitado de la colocacion de los titulos.

El Fideicomiso, con €l fin de obtener recursos y, en caso de ser necesario, tiene la potestad de vender la
cartera recibida a terceros, por lo tanto IIASA no retiene control sobre el activo financiero (cuentas por
cobrar 4 clientes).

Al 31 de diciembre del 2016 1IASA mantiene US$768,581 de cartera originada por los mecanismos de
garantia antes mencionados, que incluyen intereses ganados,

Adicionalmente, se realizan mantenimientos adicionales a la cartera con periodicidad mensual, con el fin

de que se mantenga {a) una relacién igual o superior al 130% de los flujes proyectados del tramo
correspondiente con los pusivos con inversionistas, lo cual se revisa siempre con dos meses de
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anticipacion; y (b) una relacidn del 1:1 entre (i) la sumatoria del saldo de capital de la cartera titularizada y
los recursos dinerarios propiedad del fideicomiso, y (ii) el saldo de capital de los pasivos con los
inversionistas.

Quinta titularizacién de cartera por 11S$15.000.000

El 26 de abril del 2016, la Compaiiia y MMG Trust Ecuador S.A. suscribieron el Contrato de Fideicomiso
Mercantil [rrevocable “Quinta Titularizacion Cartera Comercial - IIASA™. La Compaiiia actia como
originador y MMG Trust Ecuador 8.A, como agente de manejo, La Calificadora de Riesgo Sociedad
Califieadora de Riesgo Latinoamericana SCRLA §.A., otorgd la calificacion “AAA” a la mencionada
titularizacion.

Mediante resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-16-0003689 del 01 de julio del 2016, la Superintendencia de
Compaiiias aprobd este proceso de titularizacion.

Esta quinta titularizacién es efectuada en tramos, un primer tramo incluyendo créditos de US$3,000,000
ya fue aprobado por la Superintendencia de Compaiias el 01 de julio del 2016 mediante la misma
resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-16-0003689.

De esta forma la Compaiiia cedio cartera, al 31 de diclembre del 2016, por US$3,000,000 de los
US$15,000,000 que corresponden al monto aprobado el 01 de julio del 2016, para este proceso de
titularizacién. Los recursos obtenidos de la eolocacidn de los valores fueron utilizados por la Compaiiia
para €l desarrollo del giro ordinario de sus actividades.

Con el respaldo de esta cartera el Fideicomiso emitid titulos desmaterializados a favor de los inversionistas
que adquirieron los mismos, dichos valores recibidos de los inversionistas foeron entregados a I{ASA a
cambio de la eartera recibida, Los recursos obtenidos fueron utilizadoes por la Compaiifa para el desarrollo
del giro ordinario de sus actividades,

Adicionalmente, se realizan mantenimientos adicionales a la cartera con periodicidad mensual, con el fin
de que se mantenga (a) una relacién igual o superior al 136% de los flujos proyectados del tramo
correspondiente con los pasivos con inversionistas, lo cual se revisa siempre con dos meses de
anticipacidn; y {b) una relacién del 1:1 entre (i) la sumatoria del saldo de capital de la cartera titularizada y
los recursos dinerarios propiedad del fideicomiso, y (ii) ! saldo de capital de los pasivos con los
inversionistas.

Al 31 de diciembre del 2016 los montos que ¢l Fideicomiso reporta como pasivos a favor de los
inversionistus es de aproximadamente U5%2,375,000.

Al transferirse legalmente la cartera de clientes al Fideicomiso, dicha cartera fue compensada con los
valores recibidos del Fideicomiso como resultado de la colocacién de los titulos.
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£l Fideicomiso, con el fin de obtener recursos y, en caso de ser necesario, tiene la potestad de vender la
eartera recibida a terceros, por lo tanto IIASA no retiene control sobre el activo financiero (cuentas por
cobtar a clientes}.

Al 31 de diciembre del 2016 IIASA mantiene (US$16,009) de cartera originada por los mecanismos de
garantia antes mencionados. Se realizd pagos anticipados al Fideicomiso, para cubrir pagos a los
inversionistas. Adicionalmente se han realizado restituciones de recaudaciones lo que ha generado una
disminucion del derecho fiduciario.

Adicionalmente, se realizan mantenimientos adicionales a la cartera con periodicidad mensual, con el fin
de que se mantenga (a) una relacién igual o superior al 130% de los flujos proyectados del tramo
correspondiente con los pasivos con inversionistas, lo cual se revisa siempre con dos meses de
anticipacién; y (b) una relacion del 1:1 entre (i) la sumatoria del saldo de capital de la cartera titularizada y
los recursos dinerarios propiedad del fideicomiso, y (ii) el saldo de capital de los pasivos con los
inversionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES
En adicion a lo descrito en la Nota g, entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos

estados financieros no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieres que no se hayan revelado en los mismos.

Pagina 63 de 63



