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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembrosdel Directorio
y accionistas de

ModermarS.A. y Subsidiarias

Guayaquil, 29 de mayo del 2015

1 Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompañan de Modermar S,A. y Subsidiarias,
que comprendenel estadode situación financiera al 31 de diciembre del 2014,y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonioy de flujos de efectivo por el añoterminado en esa
fecha, así como un resumende las políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía porlos estadosfinancieros

2. La Administración de Modermar S.A. y Subsidiarias es responsable de la preparación y presentación
razonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera y del control interno necesario para permitir la preparación de estadosfinancieros que estén
líbres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros consolidados basados en
nuestra auditoría, Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría.
Dichas normasrequieren que cumplamoscon requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría
para obtener certeza razonable de que los estados financieros consotidados no están afectados por
distorsiones significativas. Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a la
obtención dela evidencia de auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditore incluyen la
evaluación del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros consolidados por fraude o
error. Al efectuaresta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos de la
Compañía,relevantes para la preparacióny presentación razonable de sus estados financieros
consolidados, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias pero no con el
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría
también comprendela evaluación de quelas políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la
presentación general de los estados financieros consolidados. Consideramos quela evidencia de auditoría
que hemos obtenidoes suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión
de auditoría.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Lida,, Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial colón
Mz. 275, Solar 1, Edyficio Metropark, 40 Piso
Guayaquil - Ecuador
7: (593-4) 3700 200
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ModermarS.A. y Subsidiarias
Guayaquil, 29 de mayodel 2015

Opinión

4 En nuestra opinión, los estados Einancieros consolidadosarriba mencionados presentan razonablermente, en
todoslos aspectos importantes,la situación financiera de Modermar S.A. y Subsidiarias al 31 de diciembre
del 2014, el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo porel año terminado en esa fecha de
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF),

antolarlaes
No de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011
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MODERMARS.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS Na 2014 2013
Activos corrientes
Hfectivoy equivalentes de efectivo 6 3,179,093 4,349,397
Cuentas por cobrara clientes 7 51,686,874 46,764,473
Cuentas par cobrar a compañías relacionadas 17 1,175,652 1,625,696
Cuentaspor cobrar a empleados 635.401 1,075,185
Otras cuentas par cobrar 219,524 200,244
Cuentas por ecbrar a accionistas 17 1,100,000 -
Dividendos por cobrar u - 113,136
Anticipos a proveedores a 8,494,104 3,571,337
Impuestos par recuperar 9 1,798,789 874,901
Inventarios 10 63,648,798 60,600,992
Oros activos 645,939 575.839
Total activos corrientes 132,584,174_ _119,752,200

Activos no corrientes
Inversianes en acciones an 2,864,467 2,864,491
Cuentas por cobrar a clientes 7 2,423,825 7,584,544
Propiedades, planta y equipos 12 63,18B,545 58,846,042
Propledades de inversión 32,736 32,736
Depísitosen garantía 30.550 25,877
Total activos nocorrientes 68,540,123 69.353.690
Total activos 01,124,297. 389105,890ASs

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

        

 

S(£ñtiago Nivas
Cóntador General
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MODERMAR 544. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADODE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Sobregiros bancaros
Préstamos y obligaciones financieras
Cuentas porpagar a proveedores
Cuentas porpagar e compañlasrelaconadas
Anticipos recibidos de dientes
Impuestos pat pagar
Impuesto a ln renta por pagar
Dividendos por pegar
Provisiones y Otras cuentas por pagar
Benefietos a los empleados
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios a los empleados
Cuentas por pagar a accionistas
Trupuesta a la renta defendo
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladora
Capital soci
Aportepara futura capitalización
Reservas
Resultados acumulados

Participaciones no controladas
"Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio
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MODERMARS.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota 204 2019

Ventas netas 291,244,147 35,112,841
Casto de ventas 22 OOOO) (age

Utilidad bruta 81446,807 75,508,047
Gastos de pdemnistración 22 (17,029,880) (17,568,564)
Castos de venta 22 (42,822,408) (41746810)Otros ingresos 24 6649447 4,728,259
Otros gastos 24 ———_.£808968) (a
Utilidad operativa 27435,002 18,082,729
Gastos financieros 23 (1,825,828) (2,703,072)
Ingresos financieros 2 3,063,929 3,685,159

Utilidad antes de impuesto a la renta 28,673,103 19,064,866
Impuesto s la renta 18 SED (401,872)

Utilidad neta y resultado integral del año 22,295.426 13,962,994

Utilidad distribuwble a:
Propietarios de controladora 20,580,248 12,197,573
Participaciones no controladas AA

22.295426 962.994

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros.

A [avas

tador General
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MODERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADODE FLUJOS DE EFECTIVO
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operación:
Vvilidad antes de impuesto la renta
Más cargos a resultados que no
representan movimientos de efectivos
Provisión deterioro de cuentas por cobrar
Provisión deteriorode Ismpuestos por Tecoperar
Provisión por obsolescencia de inventarios 10
Depreciación del año 12
Provisión para garantías
Provisión para participación de los trabajadores en las utilidades
Provisión para otros beneficios sociales
Provisión para fubilación patronal ydesahucio 20
Propiedades de inversión

Cambios en activos y pasivos:
“Cuentas parcobrar corrientesy no corrientes
Teventarios
Otros activos y Depósitos en garantía
Cuentas por pagar a proveedoresy otras cuentas por pagar
Cuentas porpagar compañias relacionadas
Anticipos recibidos de clientes
Impuestos por pagar
Otros pasivos
Ingres difesidos.
Beneficios a las empleados corrientes
Pago de Impuesto ala renta
Pago de participacion de los trabajadores en las utilidades
Efectivo neto pruvista por las actividades de operación

Flujo de efectivo de tas actividades de Inversión:
“Adiclones de propiedades y equipo
Ventas de propiedades y equipo 1
Ventas de propiedades de inversión
Electivo reto utilizado en las uctividades de inversión

Fiujo de efectivo de laz actividades de financiamiento:
Pago de dividendos a parnespaciones no controladas 7
Pago de préstamos a accionistas 7
(Pagos)/ préstamos y obligaciones Einancieras
Efectivo neto utilizado laz actividades de financiamiento

Incremento (dsminución)neto del efectivoy equivalentes de efectivo
Efectivoy equivalentes de efectivo al irario del año.
Electvoy equivalentes de efectivo al final del ao
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MODERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

c met s

Losestados financieros consolidados de Modermar S.A. y sus compañías subsidiarias (“el Grupo”)
incluyenlas siguientes empresas domiciliadas en el Ecuador: ModermarS.A. (“Modermar”), Servicios y
T.leres S.A. Serta (“Serta”) y sus subsidiarias, Importadora Industrial Agrícola S.A. (“ILASA”) y sus
sunsidiarias, Macasa, Maquinarias y CamionesS.A. (“Macasa"), Talleres para Maquinaria h.dustrial
Agrícola S.A. (“Talleres”), Yencisa S.A. (“Yencisa”), Sitech S.A, (“Sitech”), Talleres para Camiones S.A,
Tacasa (“TACASA”), TerrandinaS.A.(“Terrandina”) y Latín Energy Ecuador S.A. (“Latín Ecuador). A]
conjunto de estas compañías se denomina Grupo Económico ILASA, en este informe también llamado
“Grupo” o “Grupo IIASA”.

 

ModermarS.A. y subsidiarias está conformadoporlos siguientes segmentos operacionales: Maquinarias y
repuestos (Caterpillar) con el 60% de participación en los ingresos totales del Grupo, Camiones y
repuestos (MackyVolvo) conel 10% de participación en los ingresostotales del Grupo,Servicios detaller
y repuestos (Carterpillar, Macky Volvo) con el 19% de participación en los ingresostotales del Grupo y
Lubricantesy aditivos (Valvoline) con el 10% de participación en los ingresos totales del Grupo; para los
que, la Administración tomadecisiones estratégicas por cada segmento de forma independiente.

A continuaciónse detallan las principales operaciones de estas compañías:

5,A.

La Compañía fue constituida el 25 de junio del 2009 en Ecuador con el objeto de dedicarse a la
adquisición de acciones, participaciones o derechos correspondientesal capital social en cualquier clase
de compañía nacional o extranjera. Las subsidiarias directas de Modermar S.A. son: Importadora
Industrial Agrícola S.A. TASA, Macasa, Máquinas y Camiones S.A., Servicios y Talleres S.A. Serta,
"Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A., Yencisa S.A., entre otras menores.

Industrial

Constituida en Ecuadorel 18 de febrero de 1950. Su objeto social consiste principalmente en:a) la
importación,distribución y venta de maquinaria agrícola e industrial, principalmente de la marca
Caterpillar, y b) la venta de repuestos para las maquinarias que comercializa.

TASA esaccionista mayoritaria de las siguientes compañías,las cuales son consideradas subsidiarias;
Endecorpsa S.A., Levertini S.A., Indrix S.A., Sulquinsa S.A y Gamaglito S.A. Todas estas compañías son
dueñas de bienes inmuebles que son arrendadosa las otras compañías del Grupo HASA. Para efectos de
consolidación, no se incluyó a la subsidiaria de JIASA, Gamaglito S.A, puesto que se encuentra
inoperativa. El efecto de este asunto noessignificativo en los estados financieros consolidados tomados
en su conjunto,

Página 8 de 54



MODERMAR S.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

M Maquinarias Camiones $

Constituida en Ecuadorel 29 de abril de 1975. Su actividad económica es: a) importación de camiones y
repuestos, principalmente de las marcas Mack y Volvo,y b) la venta de repuestos para los camiones que
comercializa y €) importación y venta de llantas de marca Michelin.

Constituida en Ecuador el 22 de febrero de 1969. Sn actividad económica principal es la reparación y
mantenimiento de maquinarias y equipos de la marca Caterpillar y Mack. Para el desarrollo de parte de sus
actividades, el Grupo adquiere a ILASA, repuestos de la marca Caterpillar.

Yencisa

Constituida en Ecuadorel 17 de julio de 2008. Su actividad económica principal es a)la importación,
distribución y venta de maquinaria pesada, principalmente de la marca Caterpillar de origen Chino,y b) la
venta de repuestos para las maquinarias que comercializa.

Servicios Talleres 5

Constituida en Ecuador el 20 dejunio de 1990 con el objeto de dedicarse a la compra yventa de maquinarias
y equipos mecánicos, entre otras actividades. A partir del 2008,la compañía fundamentalmente opera como
hoiding o tenedora de acciones dedicándose a la adquisición de acciones, participaciones o derechos
correspondientes al capital social en cualquier clase de compañía nacional o extranjera.

Serta mantieneel 49% de participación en las siguientes compañías, a las cuales las considera
subsidiarias: Lubricantes Andinos S.A. (“Lubriansa”) y Lubrival S.A. (“Lubrival”).

LubricantesAndinos“Lubrian S,A.”: Constituida en e) Ecuadorel 6 de octubre de 1995,e inició sus
operaciones a partir de junio de 1996.El principal objetivo social de la compañía esla producción y
comercialización de grasas y aceites lubricantes, así como proveer servicios de mezclado, envasado y
almacenamientode este tipo de productos, fundamentalmente de la marca Valvoline que son
comercializadosa través de la compañía relacionada Lubrival. Su principal accionista (51%) es Valvoline
International Inc. de Estados Unidos de Norteamérica; debido a ello Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.”,
es una compañía extranjera según el Régimen común de tratamientoa los capitales extranjeros previsto
en la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena.

: Constituida el 2 de mayo de 1995, dedicándose en la actualidad a la comercialización de
aceites, lubricantes y grasas fundamentalmente de la marca “Valvoline”, los mismos que son mezclados por
la compañía relacionada Lubricantes Andinos “Lubrian S.4.”. Su principal accionista (51%) es Valvoline
Internacional Inc. de Estados Unidos de Norteamérica. Debidoa ello Lubrival S.A, es una compañía
extranjera según el régimen común de tratamiento de capitales extranjeros previstos en la Decisión 291 de la
Comisión del Acuerdo de Cartagena.

Página 9 de 54



HMODERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Sitech

Constituida en Ecuadorel 9 de enero de 2009. Su actividad económica principal es la comercialización de
equipos e implementos tecnológicos de evaluación y diagnóstico de todo tipo de maquinaria pesada y
servicios de instalación, mantenimiento y reparación de los mismos.

2] iones

Constituida en Ecuadorel 17 de abril de 1990. Su actividad económica principal es la reparación y
mantenimiento de vehículos automotores y maquinaria de uso especial.

Terrandina

Constituida en Ecuadorel 23 de noviembre de 2001. Esta compañía es dueña de un bien inmueble y tiene
como principal actividad el arrendamiento del mismo a las otras compañías del Grupo ILASA.

Esuador

Constituida en Ecuador el 21 de noviembre de 2001. Esta compañía no está operando actualmente.

Aprobación de estados financieros

Los estados financieros consolidadosporel año terminadoel 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos
conla autorización de la Gerencia al 29 de mayo del 2015.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniformea todos los años que se presentan en
estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparación de estados financieros consolidados-

Los presentes estados financieros consolidados del Grupo han sido preparadossobre la base del costo y de
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (LASB), que han sido adoptadas en Ecuadory representan la
adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

La preparación de los estados financieros consolidados conforme a las NUFrequiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación
delas políticas contables del Grupo. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
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MODERMAR S.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administración.

Para fines de comparación se efectuaron ciertas reclasificaciones en las cifras correspondientes del
ejercicio 2013, en ciertos rubros de los estados financieros.

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras
e interpretacionesa las normas existentes que no han entrado en vigencia y que el Grupo no ha adoptado
con anticipación. Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:

 

 

Norma, Tema

NU Enmienda relativa ala adquixición de uns partc:pación en una operación conjunta “Acuerdos 1deenero 2016
conjuntos”.

XIC16y 38 Enumiendas a estas Normas relacionadas cun los naétodos de depreciación y amortización. 1 de enero 2016
NIC 16 y 41 Esurdendas estas Norenas relacionadas con las plantas (activo biológico) portadorus de frutos y su 1 de enero 2016

aclusión como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”,
NUF1O y NIC28 Enuniendas relacionadas con la venta. la aportación e bienes entre un versory su asocuda o negocio 1 de enero 2016

conjunto.
NC 77 Enculenda que trata de l inchusión del método de valor patrimordal proporcional (VPF) para la 1 de enero 2016

valoración de inversiones.
NUF 14 Publicación de la norma “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas”, 4 de enero 2016
NIF 5 Mejora que larifica ciertos temas de clauificación entre activos. 1óejullo 2016
NuF7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contentas de prestación de servicios y lar 1 de julio 2016

revelaciones requendas pars los estados financieros interinos,
Mcg Mejores que dlarifican el modo de detereinar la tasa de descuento para las obligaciones por beneñcros x dejaba2016

post-empleo,
mA Mejoras que elarifican lo relscionado con la información reveleda en el reporteinterinoy la referencias 1de julio 2056

vnclcldas en el mismo,
NUF 15 Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos cas los elientes”, 1 de enero 2017

esta norma reezaplazará 4 la NIC 22y 18,
NUF9 Publicación de la norma “Exstrumentos financieros", versión completa. 1 de enero 2018

El Grupoestima que la adopción de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendrá
un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial.

Consolidación -

Subsidiari

Subsidiarias son todaslas entidades a las que Modermar controla, lo que se manifiesta comoel poder de
gobernar sus políticas operativas y financieras. El control es generalmente evidenciado con la tenencia de
la mayoría de los derechosa voto. El Grupo también evalúa la existencia de control cuando no posee más
del 50% de los derechos de vato sin embargo es capaz de dirigir las políticas financieras y operativas
mediante un control de facto. Este control de facto puede surgir en circunstancias en las que el número de
los derechos de voto del Grupo en comparación con el número y dispersión de las participaciones de otros
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MODERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

accionistas otorga al Grupoel poder para dirigir las políticas financieras y operativas, que es el caso de las
subsidiarias de Serta, Lubriansa y Lubrival.

Parala preparación delos estados financieros consolidados de Modermar y sus subsidiarias se han
aplicado las normas y procedimientos contenidos en la NIXF 10 “Estados Financieros Consolidados”, con
base en los cualeslas transacciones,los saldos y las ganancias no realizadas entre Modermar y sus
subsidiarias se eliminaron,

Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de
la consolidación en la fecha en que cesa el mismo.

Moneda funcional y moneda de prescntación -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente económico primario donde
opera el Grupo. Los estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentación del Grupo. A menosquese indiquelo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluyeel efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente líquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos, neto de sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros -

Clasificación

El Grupoclasifica sus activos financieros enlas siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de gananciasy pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar", “activos financieros
mantenidoshasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financierosse clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se
adquirieronlos activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimientoinicial,

A] 31 de diciembre del 2014 y 2013, el Grupo mantuvo únicamente activos financieros en las categorías de
“préstamosy cuentas por cobrar”. De igual forma, el Grupo solo mantuvo pasivos financieros enla
categoría de “otros pasivos financieros”, Las características de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuación:
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(a) Préstamos y cuentaspor cobrar

Representadosenel estado desituación financiera porlas cuentas por cobrara clientes (corrientes
y nocorrientes), cuentas por cobrar a compañías relacionadas, cuentas por cobrar a empleados y
Otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o
determinables y que no cotizan en un mercadoactivo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desdela fecha del estado de situación financiera.

(b) Otros pasivosfinancieros

Representados en el estado de situación financiera por los préstamosy obligaciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a compañías relacionadas,accionistas y otras
cuentas porpagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. -

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento

El Gruporeconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación, cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicióninicial

Los activosy pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo,es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
queel activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”, Con posterioridad al reconocimiento inicial el Grupo valoriza los mismos como se describe a
continuación:

Medición posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provisión por deterioro, en los casos aplicables. El Grupo presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

D cobrarclientes: corresponden a los montos adeudados porclientes por
inventarios vendidos o porlos servicios prestados en el curso normal de los negocios, Las
cuentaspor cobrar originadas en ventas financiadas de maquinaria y camiones se registran a
su valor nominal que es similar a su costo amortizado pues generan intereses a tasas de
mercado, Las demás cuentas por cobrar por ventas de repuestos, mercadería vendida y
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servicios prestados se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo arnortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta 9o días.

Los intereses de los préstamosoriginados en el financiamiento por la venta de maquinarias y
camiones son calculados usando el métodode interés efectivo. Los intereses devengados y
pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas por cobrar a clientes” y se
reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados integrales en el rubro
“Ingresos financieros” cuandose ha establecido el derecho del Grupo a percibir su cobro,

Seregistra una provisión por deterioro que se presenta como menor valor de las cuentas por
cobrar,

1) compañíasrelacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compañías telacionadas por la venta de servicios y préstamospara financiar
capital de trabajo. Los saldos originados por ventas de repuestosy prestación de servicios se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses ya que se liquidan hasta ga días.

iii) cobrarCorrespondea préstamosy anticipos efectuados al personal
que labora en las compañías, que se registran a su costo amortizado puesto que generan
interesesa tasas de mercado.

(b) Otros pasivosfinancieros

Posteriormentea su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. El Grupo presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

iD obligacionesfinancieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratación.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados se presentan en el estado de resultadosintegrales en el rubro gastos
financieros.

8) porpagar.aproveedores: son obligaciones de pago porbienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Para el caso de las cuentas que se liquidan
en plazos nenores a 90 días se reconocen a su valor nomina! que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses, Para el caso de los proveedores Caterpillar America
Co. y Mack Truck, en el caso de que existan plazos de pago pactados mayores a 180 y go días,
respectivamente, estos pasivos se miden al costo amortizado utilizandolas tasas de interés
pactadas.
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lí) i : Corresponden a obligaciones de pago
principalmente porla compra de productos parala venta y servicios recibidos, Se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga interesesy se
liquidan hasta en 90 días.

iv) pagaraccionistas: Corresponde a préstamosdesus accionistas que se registran
a su valor nominal,los cuales no devengan intereses pues se cancelan mediante la
compensación con los dividendos que generan cada una de estas subsidiarias,

2.5.3 Deterioro de activos financieros

2.6

El Grupo evalúa al final de cada período la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupode activos financieros. El Grupo establece una provisión para pérdidas por deterioro de
sus cuentas por cobrar cuandoexiste evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo conlos términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financierassignificativas por parte del deudor,la probabilidad de que el deudorentre en
quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de quela
cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideranlas garantías realizadas.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se requirió el registro de provisiones por deterioro de cuentas por
cobrar a clientes como se muestra en la Nota 7.

Si, en un períodoposterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminución se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho deteriora, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida previamente reconocida,

Baja de activos ypasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibirlos flujos de efectivo del activo o si el
Grupotransfirió el activo a un tercero sin retener sustancialmentelos riesgos y beneficios del mismo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones del Grupose han liquidado,

Anticipos a proveedores -

Los anticipos a proveedores, corresponden principalmenteal efectivo entregado a sus principales
proveedores, con el fin de asegurar el aprovisionamiento de maquinarias y repuestos, estos se registran al
momento dela entrega del efectivo, son liquidados con la entrega de la maquinaria y repuestos. Debido a
que sustancialmente se recuperan en el corto plazo, los mismos se clasifican comoactivos corrientes,

Inventarios -

Losinventarios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor. Paralas
Imaquinarias, camiones, equipos y repuestos,el costo de los inventarios para reventa incluye los costos

Página 15 de 54



2.8

MODERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

relacionados con la adquisición, transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de
descuentosy promociores recibidas atribusiles a los inventarios. Para el casc de los lubricantes y aditivos,
el e sto de los productos termmados comprenden lus costos de materias primas, materiales, suministros,

> mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa
2l y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesa-ías para
nta, retos de dese ¡entos atribuible, +1os inventarios. Los inventarios se encuentran valorad 35 por

Y, siguentes métodos,

 

  

  

- Las m-quinanas, camiones y equipos: al costo específico de adquisición de cada bien.

- Los repuestos: en base al método de primero en entrar primero en salir (PEPS).

- Los lubricantesy aditivos: en base al método promedio ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menoslos gastos
de comercialización, distribución y otros relacionados directamente con la venta,

Este rubro,también incluye los trabajos en proceso de la división Talleres, que correspondenal costo
acumulado de servicios pendientes de completar y se reconocen porel costo de las órdenes de trabajo
pendientes de ser liquidadasala fecha de cierre. Los trabajos en proceso incluyen costos de mano de obra,
materiales y repuestosutilizados en las labores de mantenimiento y reparación de maquinarias y equipos y
se cargan a resultados conforme sean completados.

Losinventarios en tránsito, se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realización, se registra
unaprovisión de deterioro porla diferencia de valor. En dicha estimación de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotación, obsolescencia técnica y
productos retirados del mercado. El Grupo estima que la mayorparte de los inventarios tiene una
rotación menora 180 días (maquinaria, camiones y repuestos) y 130 días (lubricantes y aditivos). Las
pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultadosintegrales en el periodo en que se causan.

Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones se reconocenal costo. Los dividendos se contabilizan en los resultados,
cuandosurja el derecho a recibirlos. En cada fecha de presentación de información financiera,la
Administración determinasi existe alguna evidencia objetiva de que se haya deterioradoel valor de la
inversión en la subsidiaria. Si este fuese el caso, la Administración del Grupo calcula el importe de la
pérdida por deterioro del valor comola diferencia entre el importe recuperable de la inversión y su
importe en líbros y reconoce la pérdida en los resultadosdel ejercicio.
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Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fiuyan hacia
el Grupoy los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
correspondena reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenosno se deprecian. La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en su vida útil estimada,o de los componentes significativos identificables que posean vidas útiles
diferenciadas, considerando su valor residual para el caso de inmuebles; para el caso de los demásactivos
fijos la Administración del Grupo estima que su valor de realización al término de su vida útil será
irrelevante, Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas,y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bi Nú de añ

Edificios e instalaciones Entre 40 y 60

Muebles y enseres 10

Vehículos 5
Herramientas 10
Maquinarias y equipos 10

Muelles 49

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equiposse calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro Otros
ingresos u Otros egresos, según corresponda,

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedadesy equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al z1de
diciembre del 2014 y 2013 todoslos proyectos del Grupo se han liquidado en plazos inferioresa un año,
porlo que no se han activado costos de endeudamiento.
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Propiedades de inversión »

Las propiedades de inversión son registradas al costo, menos las pérdidas por deterioro, en caso de
producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable
que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia el Grupoy los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o

mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos, Debido a que estas
propiedades correspondena terrenosno se efectúa depreciación.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y propiedades de
inversión) -

Losactivos sujetos a depreciación (propiedadesy equipos y propiedades de inversión), se someten a pruebas
de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrían no recuperarse su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede de
su valor recuperable,El valor recuperablede los activos correspondeal mayor entre el monto neto que se
obtendrá de su venta o su valor en uso, Para efectos de evaluar el deterioro,los activos se agrupan a los
niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, el Grupo registra una
pérdida por deterioro en los resultados integrales del año. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y
equipos y propiedades de inversión).

Impuesto la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corrientey el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultadosintegrales, excepto cuandose trata de partidas que se
reconocen directamente enel patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

renta

El cargo por impuestoa la renta corriente se calcula mediantela tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se cargaa los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por
pagarexigible.

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables,la
cual se reduceal 12% sí las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Lasnormastributarias exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuestoa la renta”, cuyovalor es
calculado en función delas cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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La referida normaestableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo,este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyentesolicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de
acuerdo con la norma querige la devolución de este anticipo.

1 1 diferid

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros, El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo ge reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldosdeíimpuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientesy cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro beneficios a los empleados del estado de situación financiera y corresponden
principalmentea:

Y Participacióntrabajadoresutilidades: calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio,

li) sueldoreserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislación vigente en el Ecuador,

iii) Vacaciones: A partir del 2014 se provisionany registran el costo de las vacaciones del personal
sobre la base devengada.
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Beneficios de largo plazo (provisi2es dejubilación patronal y desahucio no fondeadas)

El Grupotiene un plan de beneficio definido parajubilación patronal, normadoy requerido por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminaciónde la
releción laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará a]
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno
de los añosdeservicios prestados al mismo empleador, este beneficio se denomina desahucio.

El Grupo determina anualmentela provisión para jubilación patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo alos costos y gastos
(resultados) del año, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y representan el valor
presente delas obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos desalida deefectivo a la tasa del 6.5% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominadosen la misma moneda en la
que los beneficios serán pagadosy que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su veacimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamenteen resultadosdel año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados quese encontraban trabajando para el
Grupo,

Provisiones corrientes -

El Gruporegistra provisiones cuando(1) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como
resultado de eventos pasados,(11) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre
delos estadosfinancieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Provisión por garantía -

5e presenta dentro del rubro Provision=s y Otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de
situación financiera y representael valor estimado de garantía por maquinaria, camiones y equipos
vendidos por cualquier defecto de fabricación que pudiera presentarse, así como, porlos servicios de
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taller prestados y por cualquier defecto de fabricación de repuestos que pudiera presentarse, El tiempo de
la garantíavariará según cada negociación, sin embargo la misma no superará, parael caso de
maquinarias y camiones, dos años y, paralos servicios de taller, un año, transcurridos después de la
venta, Esta provisión se registra en base al análisis de los costoshistóricos incurridos por el Grupo por
estos conceptos de entre los últimos 3 a 6 años y las probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias
que surgen delas estimaciones lascifras registradas al cierre son ajustadas por el Grupo contra los
resultadosdel año (Gastos de ventas).

Distribución de dividendos -

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio en el período en el que los dividendos han sido
aprobadosporlos accionistas del Grupo.

Reservas y resultados acumulados -

farujtativa

Correspondea apropiaciones de las utilidades que se generan cada año y son de libre disponibilidad,
previo disposición de la Junta General de Accionistas,

Reserva

De acuerdo conla legislación vigente, el Grupo debe apropiar por lo menosel 10% de la utilidad neta del
año anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,

tad lados de aplicación inicial de NIE

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NUF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del último ejercicio económico concluido,si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidación de las compañías del Grupo.
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Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta delos productos en el
curso normal de las operaciones del Grupo. Los ingresos se muestran netos de IVA, ICE (en los casos
aplicables), devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidosen la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
el Grupo, puedan ser medidos con fiabilidac y cuando e) Grupo hace la entreza de sus productos al
compradory, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen el derecho a disponerdeellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Se reconocen enlos resultados del ejercicio cuando el Grupo ha efectuadola transferencia de dominio y
entrega de dichos bienesa los clientes (maquinaria, camiones, repuestos y lubricantes y aditivos) o
cuando haprestadoel servicio (servicios de talleres),los clientes los han aceptado y la cobranza de las
cuentas por cobrar correspondientes está razonablemente asegurada, Para el caso de ventas a crédito el
inventario se mantiene con reserva de dominioa favor del Grupo. La experiencia acumulada del Grupo ha
determinado queno existen devoluciones significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen
provisiones por devoluciones.

Para los servicios en proceso se reconoceel ingreso cuando se ha completadola prestación del servicio. El
efecto de este asunto noes significativo en los estados financieros tomados en su conjunto.

El Gruponoefectúa ventasligadasa planes delealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios futuros
en servicios detaller, repuestos o mantenimiento.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por el Grupo se encuentran basadas en la experiencia
histórica, cambiosen la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamentela situación financiera y los resultados del Grupo y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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(a) Deterioro de cuentaspor cobrar

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la gerencia del Grupo, enbasea una
evaluación de la antigúedad de los saldos por cobrary la posibilidad de recuperación de los mismos,
La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas
provisionadasse acreditan a otros ingresos.

(6) Vida útil de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias,tales como avances tecnológicos, cambios en el uso planificado,
podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas. La determinación de
las vidas útiles se evalúan al cierre de cada año, Ver Nota 2.9.

(e) Provisión por garantías

La provisión por garantías se evalúa con base en las políticas y lineamientos descritos en la Nota
2.15.

(d) Impuesto a la renta diferido

El Grupoharealizadola estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entreel valor en líbros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopción de las NIIF) se revertirán en el futuro.

(e) Provisionespor beneficios a empleados

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y desahucio. Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.13).

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo la exponen a una variedad deriesgos financieros tales como:riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de erédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración
deriesgos del Grupo se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero; además, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero del Grupo estén sujetas a políticas y procedimientos deidentificación,
medición y control.
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Los departamentosde crédito y finanzas tienen a su cargo la administración de riesgos de acuerdlo con las
políticas aprobadasporel Presidente Ejecutivo. Dichos departamentos identifican, evalúan y adrninistran
los riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas del Grupo. El Presidente
Ejecutivo proporciona guías y principios para la administración general de riesgos así comolas políticas
para cubriráreas específicas, tales comoel riesgo de tasas de interés,el riesgo de crédito,el riesgo de
liquidez y el riesgo de concentración.

demercado:

(a) Riesgo de precio y concentración

La principal exposición a la variación de precios y concentración del Grupoestá relacionada con la
compra de maquinaria, camiones y repuestos de las marcas Caterpillar, Macky Volvo y la
comercialización de productos de la marca Valvoline, El Grupo mantiene un acuerdo de venta y
postventa con dichas entidades de manera indefenida, Los precios son fijados directamente por
Caterpillar, Macky Volvo. De igual forma durante el año se publican cambios en los precios,
promocionesy descuentos a ser otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en
coordinación con la Presidencia Ejecutiva construyen escenarios de ventas proyectadas y
presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidasy
acordadas, Para el caso de la marca “Valvoline”, se mantiene un contrato con Valvoline
Internationa) Inc,, una corporación organizada enel estado de Delaware, U.S.A. la cual le otorga a
Lubrival S.A. licencia para usar el nombre dela fábrica del concedente en sus operaciones en el
Ecuador. En compensación la Compañía paga trimestralmente a! concedente regalías del 5% de las
ventas netas del producto con la marca “Valvoline” . De ese 5% el concedente otorga el 40% para
promoción de los productoslicenciados.

(b) Riesgo de tasa deinterés sobre el valor razonable y losflujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para el Grupo surge de su endeudamiento a corto plazo con proveedores
y entidades financieras. El endeudamiento a tasas variables expone aj Grupoal riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamientoa tasasfijas expone el Grupo al
riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. El Grupo ha establecido una
política de endeudamiento en instrumentos de corto plazo, procurando mantener tasas de mercado
competitivas.

Ri y dto:

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Presidencia
Ejecutiva, el Comité de crédito y el área de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los
depósitos bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrara clientes (corto plazo
y largo plazo)y otros (anticipos).
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Respecto a los bancose instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superanla calificación “A”,

El Grupo mantienepolíticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes,
relacionadascon: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantías reales, reserva de dominio, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables.

En el año 2014, conrelación a los préstamosy cuentas por cobrara clientes, aproximadamente el
86%(2013:83%) del total de las ventas de maquinarias y repuestos, el 81% (2013:79%) del total de las
ventas de camiones y, el 100% (2013:100%)del total de las ventas de Lubricantes de la marca "Valvoline”,
se concentran en ventas a crédito directo otorgados porel Grupo. Debido a que el Grupo mantiene una
cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificación de riesgo crediticio individual por
cada cliente significativo principalmente basada en su antigiiedad y vencimientos, Adicionalmente,
clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago
histórico de los clientes, antigiedad, actualización de datos, entre otros factores, Los límites de crédito se
establecen en función del análisis de la capacidad de pago de cadacliente, tomando en consideración los
resultados decalificaciones internas y/o externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por el Grupo,
la evolución de los indicadores de cartera vencida, índice de morosidad, cobertura de provisiones y
cobertura de garantías se muestra a continuación:

201 203

Indice de morosidad 2.98% 3.82%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%
Cobertura de garantías (1) 100% 100%

(1)  Elfinanciamientodirecto por la venta de maquinaria y camiones se encuentra garantizado
mediante contratos de venta con reserva de dominio de las mismas a favor del Grupo.

El efectivo y equivalentes deefectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en
libros generalmente se aproxima a su valor razonable. Para el caso de préstamosy cuentas por cobrar
financiadas a clientes directos del Grupo,se establece el cobro de tasas de mercado que fluctúan antre el
12% y el 15% anual.

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son losflujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, el Grupo se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodode 18 meses,los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financierosy los
planes de financiamiento futuros del Grupo.
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El Grupo no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros del
Grupo agrupadossobrela base del periodo remanentea la fecha del estado de situación hasta la fecha de
su vencimiento. Los montosrevelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

2014 Menosde 1 año
Préstamos y obligaciones financieras 200,208
Cuentas por pagar a proveedores 61,689,190
Cuentas por pagar a compañías relo toradas 622,447

2013 Menos de año
Préstamos y obligaciones financieras 2,004,514
Cuentas por pagar a proveedores. 48,563,069
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 357,535

El Grupo mantiene una importante porción de su deuda en el corto plazo para financiar inventario y
cuentaspor cobrarde clientes. Si bien la tasa de interés es de corto plazo, se considera que porla
estructuración delos activos corrientes del Grupo, cualquier variación en la tasa es fácilmente ajustable al
momento de vender sus activos corrientes,

Segúnlas políticas del Grupo,las cuentas por cobrara clientes, en general, se otorgan en plazos de hasta 3
años y los plazos de los préstamos y obligaciones financieras son de hasta 1 año. Conel fin de mantener un
margen suficiente y/o de respaldo para la administración del riesgo de liquidez, al 31 de diciembre del
2014, el Grupo mantiene líneas de crédito abiertas por US$10,000,000 con el Banco Bolivariano C,A.;
US$3,500,000 con el Banco Pichincha C.A.; US$15,000,000 con el Banco Internacional S.A.: y,
US$5,950,000 conel Citibank S.A.

Adicionalmente para manejar el riesgo de liquidez, el Grupo ha establecido desde años anteriores
procesosde titularización de cartera comercial, basados en los £njos futuros generados en dicha cartera.
Mediante estos mecanismos, que se describen en la Nota 25, y los antes mencionados, se maneja y
controla el riesgo de liquidez del Grupo,

Administración del riesgo de capital -

Los objetivos del Grupo al administrarelcapital son el salvaguardar la capacidad de la mismade
continuar como empresa en marcha, con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener unaestructura de capital óptima para reducir el costo del capital. El
Grupo monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la
deudaneta sobreel capital financiero total del Grupo.
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Los ratios de apalancamientoal 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueronlos siguientes:

.
2014 202

Sobregiros bancarios 1,578,563 1,294,668
Préstamos y obligaciones financieras 200,208 2,003,819
Cuentas por pagar a proveedores 58,931,401 46,241,077
Cuentas por pagar 1 compañias relacionadas 622,447 357,595
Cuentas por pagar a accionistas 9,229,289 42,779,280

70,561,899 92,676,399
Efectivo y equivalentes deefectivo (3,179,093) Le
Deuda neta 67,382,806 88,327,002
Tolal patrimomo 99,499,419 67,694,993

Capital total 16,873,225 156, 2.9950:
Ratio de apalancamiento 40% ——cc rra,
La disminución en el ratio de endeudamiento durante el 2014 es resultado, fundamentalmente, del pago
de cuentas a accionistas.
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INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentosfinancieros

A continuación se presentan losvalores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre
de cadaejercicio:

  

  

 

 

2014 203
Coriente o Corriente Toro NO corricma

Activos financieros medidos al costo
Xfectivo) equivalentes de efectivo 3,179,093 - 4,349.397 -

Activos financieros medidos al corto amortizado
Cuentas por cobsar a clientes 51686,874 2,423,825 46,764,473 7,584,544
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 1.175.652 - 1625696 -
Cuenta par cobrar a empleados 625,401 . 1.075185 -

Total activos financieros g6éz7020 2,423,825 53r814,751 7589544AaL,

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Sobregaros bancanos 1,578,563 - 1,294,688 -
Préstamos y obligaciones financieras 200,208 - 2,003,819 -
Cuentas porpagar a proveedores 58,932,401 - 46,241,077 -
Cuentas pos pegar s compañíasrelacionndas $22,447 - 357535 -
Cuentas por pagar a nessonÍstas - 9229280 42.779.280
Total pasivos financieros Gu332dr 9229280 2709 32,779.280SIARO 1

Dadas las características de los instrumentos financieros,el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable, pues son liquidables en el corto plazo y en relación a las obligaciones
bancarias; estas se registran a su costo amortizadoutilizando tasas de interés similares a las de mercado.
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EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

2014

Fondos rotativos y caja 881,483
Bancose instituciones financieras locales 2,297,610

3,179,093
Sobregiros bancarios 1,578,563)

1,600,530

2013

819,187

30
4,349,397

£1,294,688)
¿054,709

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRARCLIENTES CORRIENTESYNO CORRIENTES

Composición:

2014
Corriente
Cuentas por cobrar maquinarias (1) 6,077,943
Cuentas por cobrar camiones (1) 3,658,007
Cuentas porcobrar repuestos 19,001,570
Cuentas por cobrar servicios 15,592,875

Cuentas por cobrar lubricantes 7,509,845
Cuentas por cobras Fiduciaria (2) 2,789,051
Otros 683,750

55:319,042

Provisión por deterioro (2,626,167)
51686574

corriente
Cuentas por cobrar maquinarias (1) 1,984,854
Cuentas por cobrar camiones (1) 438,973

2,423,825
54,110,699

24013

12,172,133

1,537,672
14,095,885
12,795,904
6,700,138
2,465,600
1,687,798

50,455,130

(5,690,657)
46789,473

7,233,185

13
784544,
- 349,917,

(1) Las cuentas por cobrara clientes por la venta de maquinarias y camiones se encuentran garantizadas
mediantela reserva de dominio de los bienes vendidos establecida en los contratos de ventas y/o con
garantías reales en favor del Grupo.
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(2) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprenden únicamente los valores que se originan por los
mecanismos de garantías establecidos según lo indicado en Ja Nota 25.

La antigiiedad de los saldos por cobrarclientes es la siguiente:

2014 2013
Porvencer 32,351,352 73% 41,413,452 71%

Vencidas
Hasta 60 días 13,182,238 23% 13,178,633 23%
614 90 días 859,463 16 1,370,941 2%
912360 días 658403 Y 1,064 180 2%
Más de 360. 6854410 1% 1,012,468 2%

Tasa 27% 16,626,232 29%
57736866 300% 53/099:574_ 100%

Movimiento de la provisión por deterioro de cuentas por cobrar a clientes:

2014 203

Saldo al 1 de enero 3,690,657 2,564,052
Incrementos 301,824 1,148,494
Vtilizaciones (366,314) (21,889)
Saldo al 31 de diciembre 3,626,16 7,690,857

POL, A

Página 3o de 54



MODERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composición:

2014 2013
Caterpillar Company CACO (1) 6,607,928 2,047,263
RCN Construcciones SA (2) 4044 $14,406
Volvo Parts Corpesation 30857 17186
Volvo Do Brasil Vetuculos Ltda, 2,845 1708
Quintanilla Vargas Angel 380,220 2,697
Procesadora Naciona! de alimesstos CA. Pronace 40.713 55,981
Tecnología Mecánica y Construcciones Tecnomer S.A. - 59,640
Impordau SA. - 26,864
Wheeler Cat - 195,000
Mitsubishi Caterpallas Fork 18,105 16,248
Transityre SA, 126,303 -
MackTruck INC, 94,294 -
Yancey Bross z 73,000 -
T.B.S. Agencia Tectuco Maritimo Tecnlsea 125,800 -
Zeppelin Internacional 479,280 -
Ovos $98 534.344

a

(1) Corresponde a: i) US$2,955,724 (2013: aproximadamente US$2,000,000) porefectivo entregado
para las importaciones de repuestos remanufacturadosincluidos dentro de un programa especial
denominado “Reman” que este proveedor mantiene con sus dealers; it) US$1,866,762 por
repuestos devueltos a este proveedor debido a su baja rotación; y li) US$1,799,572 por efectivo
entregado para las importaciones de repuestos ordinarias, Estos anticipos se liquidan hasta en seis
meses,

(2) Enel 2013, incluye anticipos entregados para la construcción de Macasa Quito, el mismo que se
liquidóen febrero 2014.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

IMPUESTOS PORRECUPERAR

Crédito tributario por impuesto al valor agregado (IVA)

Retenciones de wmpuesto aja renta efectuadas porterceros (2)
Reclamo, al Servicio de Rentas Internás (SAD(1)
Cupones CORPEZ porcanjear

Provisión por deterioro de impuestos por recuperar (2)

2014

1,604,521
1,426,806
1,073,499

423
3,109,057
(2,310,268)

1.798.789

2013
623,172

1,264,783
1,073,499

47,639
3,009,093

874,901

(1) Correspondea reclamosal SRI por pago indebidoresultantes de las determinaciones tributarias de
Jos años 2001 y 2008 por US$335,983 y US$737,516; respectivamente, Ver Nota 18.

(2) Comprende remanente de retenciones en la fuente efectuadas al Grupo, para los cuales se realizarán
los trámites de recuperación correspondientes ante la autoridad tríbutaria.

(3) Correspondea provisiones para cubrir cualquier resultado desfavorable de las solicitudes de
devolución de pago indebido efectuadas por la Compañía ante el SRI, debido a que la Administración
considera quelas posibilidades de recuperación de estos valores son bajas, Adicionalmente dentro de
sus políticas la Administración del Grupo ha establecido una provisión para las retenciones con una
antígiiedad mayor a un año, bajo la premisa que las mistmas son consideradas con bajas
probabilidades de recuperación. En el caso de la devoJución dichos valores son reversados con
crédito a los resultados de la compañía.

Movimiento de la provisión por deterioro:

Saldos al 1 de enero
Incrementos

Pagos y/o utilizaciones
Saldos al 31 de diciembre
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MODERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composición:

2014 2013

Maquinarias y equipos 14,789,660 27,162,147
Camiones 6,443,288 3,397,876
Repuestos 38,052,262 37,592,950

Lubricantes 2,040,389 2,095,075

Básicos y aditivos 4,201,727 2,519,307
Envases 591,995 333,021
Trabajos en proceso 348,446 487,429
Mercaderías en tránsito 10,248 869,977

66,478,015 64,447,782
Provisión por obsolescencia (2829217) (3.846,790)

63,648,798 60,600,992A, a

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no existen gravámenesnirestricciones sobre los inventarios,

Movimientode la provisión por obsolescencia de inventario:

2014 2913
Saldos al 1 de enero 3,846,790 3,366,225
Incrementos 68,081 788,901
Pagos y/o utilizaciones 1,085,654) IO)
Saldos al 31 de diciembre 2,529,227 2,845,790

INVERSIONES ENACCIONES

Composición:

Porcentaje de
Entidad partcipación

2014 2013 20a a Acuridad
Corporacion Maresa Holdanz S.A. (1) 566% 566% 2,829,806 2,829,806 Hokang
Otras menores 000% 00% 6 pl

2869467, 2869491

(1) En el 2013 el Grupo realizó un análisis del valor del patrimonio utilizado como costo atribuido al
Momentode adopción de las NIIF al 1 de enero del 2011, llegandoa determinar quelos referentes
utilizados en ese momento estaban subestimados parala valuación de esta inversión en US$726,319,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

monto que fue registrado en el 2013 afectando la cuenta de Resultados Acumulados - Reservas
provenientes de la adopción por primera vez de las NIF, cuenta donde originalmente se había
registradoel ajuste respectivo.

Las Juntas Generales de Accionistas de la compañía Corporación Maresa Holding S.A. decidieron
distribuir dividendos mediante actas celebradas en junio del 2014 y en abril y agosto del 2013. A
continuación el movimiento de la cuenta por cobrar dividendos:

Saldo al 1 de enero de dividendos por cobrar 123,136 -

Dividendos declarados reconocidos comoingresos del año (Nota 24) 200,916 509,111

Cobros del año (513,952) (395,975)Pz AA
Saldo al 31 de diciembre de dividendos por cobrar - 113,136
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MCDERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

“OTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

(2)

a)

En el 2013 correspondía principalmentea: (1) construcciones en las instalaciones de TASA y Taller
Loja por aproximadamente US$789,000,(ii) construcción en las instalaciones de Macasa Quito por
US$1,800,420,(iii)compra de contenedores por aproximadamente US$98,000,(iv) adquisición de
vehículos por aproximadamente US$1,712,000,(v) US$88,674 invertidos en compra de equipos; y,
(vi) construcción de un galpón por US$68,800.

En el 2014 corresponde principalmentea:(1) construcciones enlas instalaciones de ILASA. Matriz y
Macasa Quito por aproximada: 2ente US$403,000 y US$771,608respectivamente,(ii) compra de
edificación yterreno en la agencia Montecristi por aproximadamente US$490,000,(iii) adecuación
enla agencia Montecristi por US$230,000y (iv) compra de terreno en Yaguachi por US$1,866,600,
() ampliación del galpón en Macasa repuesto Guayaquil por US$210,114, (vi) ampliación de Taller en
Agencia Coca por 577,822, (vii) adquisición de vehículos por aproximadamente US$430,000.

Nohay propiedadesy equipos entregados en garantía.

PRÉSTAMOSYOBLIGACIONES FINANCIERAS

Deudas bancarias y financieras:

agil
2014 2019 20 2

Jesurución x Xx
Banco Interuacional S.A. (1) - 735 - 2,003,819
Banco Bolrvariano(2) 15 - 200,208 -

2007298 2,003,819

0

(2)

En el 2013 correspondía a una operación que venció en enero del 2014,fecha en que fue cancelada.
Dicha operación fue utilizada para financiar capital de trabajo.

Correspondea crédito sobre firma por un valororiginal de US$1,000,000 otorgado durante el 2014
con vencimiento final en junio del 2015,
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES

Composición:

Recibidos para maquinaria
Recibidos para repuestos
Recibidos para servicios
Otros menores

CUENTAS PORPAGARA PROVEEDORES

Composición:

Proveedores del exterior

Caterpillar America Co. (1)
Mack Trucks (2)

Macneilus
Bocon Mobil
Volvo Parts Corporation
Mitsubishi Caterpillar Fork América
Caterpillar redistribution
VIF Latin America S.A.
Otros

Proveedores locales

204

3,676,480
650,905
195,825
270,389

=—1723:522,

2014

49,958,946
1,757,340
1,424,500
243,478
85,723

780,479
203,065
113,955

2,143,488
55,710,974
3:220,427

58,931,901

293

2,227,634
717,649

279,965
76,496E

2013

40,364,971
525,623

70,135
871,897

——45B.044
43,290,670
2,959,407,

48,241,077

(1) Incluye financiamiento obtenido por aproximadamente US$48,536,000 (2013: US$37,383,000) con
Caterpillar América Co (Hannover Re) para la compra de maquinaria a 6 meses plazoy con intereses
anuales que fluctúan entre 2.56% y 2.59% (2013: entre 2.50% y 2.90%).

(2) Corresponden facturas por la compra de camiones y repuestos que se cancelan a 30, 60 y go días.
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MODERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSPOR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014(Expresado en dólares estadounidenses)

IMPUESTOS PORPAGAR

Composición:

Impuesto al Valor Agregado: y retención enla fuenteImpuesto a la salida de divisas (ID) por pagar (:)

2014

622,566
2013

1,427,817
2,420,747. 2,108,985
31043:313 3:536,802

(9 Correspondenal IsD generado en las comprasde bienesy servicios efectuadasenel exterior.

SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS YPARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de los principales saldos mantenidos durante los años 2014 y 2013 con compañíasY partes relacionadas,

Saldos

TASA Panamá(2)
TASA Internacional(a)Valvoline Venezuela $ A (3)Lubricantes del Perú S.A. (4)
Valvoline Colombia
Otras relacionadas menores
Otras compañías afiliadas

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar a relacionada

Anticipo de dividendos (5)

Dividendos

por cobrar
Corporación Maresa Holding S.A.(6)

Cuentospor pagar
Valvoline International Inc, (7)
JLASA Panamá
ILASA Internacional
Gamagiito

Dividendos

por

p
a
g
a
r

Valvoline International Inc. (8)

Accionistas(9)

Página 38 de 54

2014

383,740

aB9a1m

359.128

228
1,232,206

6.554) A_————
175697

1,100,000ERE

re

356,905
156.801
103,960

783E

e

9229,280

282,912
851,069
487,503
176,725
18,254

1154
228

1,917,845
292,

—

Ena

Uca

uaJaS

349,494
4,089

1568607

43773:280,



(a)
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NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2014

(Expresadoen dólares estadounidenses)
 

()

a

a

(4)

65

(6)

0)

(8)

(9)

Corresponde saldos porcobrar porservicios varios prestados o productos vendidos que serám

recuperados en el 2015 y no devengan intereses,

Correspondea saldos por cobrar por venta de maquinaria que fueron recuperadosen el 2014.

Incluye valores pendientes de cobro por ventas de productos terminados por US$435,231 Y pagos

realizados por cuenta de esta compañía relacionada por US$47,493 (2013: US$481,117), los que se
estimaserán cobrados en el corto plazo.

Correspondía principalmente a valores pendientes de cobro por venta de productos terminados, que
se encuentran 100% provisionados y que durante el 2014 fueron dados de baja contra la provisión,

Correspondea valorrecibido de LASAy que a su vez fue entregado por Modermar a sus accionistas.
Este valor se liquidará una vez que Modermar declare sus dividendos.

Ver Nota 11.

Ver Nota 25.

Correspondíaa saldos de dividendos declarados a favor de Valvoline International INC por
US$3,471,327, de los cuales se pagaron en el 2013 US$1,802,720,y el saldo se pagó en el 2014.

Corresponde a préstamosrecibidos en años anteriores, de sus accionistas para adquirirla totalidad
del paquete accionario de las Compañías: Importadora Industrial Agrícola S.A. LLA.S.A, MACASA
Máquinas y Camiones S.A., Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A., Servicios y Talleres
S.A, SERTA, Talleres para Camiones S.A. TACASA, Sitech MCS del Ecuador S.A. y Yencisa S.A. No
devengaintereses pues se cancelarán mediante el flujo que se origina de los dividendos que generen
cada una de estas subsidiarias, Durante el 2014 estas deudas disminuyeron por: i) aportes para
aumento de capital por US$9,500,000;ii) dividendos recibidos de ILASA por US$24,050,000.

En el 2014 HASA declaró dividendos por US$25,650,000conlo cualse liquidaron anticipos
recibidos en el 2013 por US$1,600,000. Adicionalraente se recibieron anticiposa liquidarse con
dividendos futuros por US$1,100,000, con lo cual el fujo neto pagado a accionistas fue
US$25,150,000,Ver estado de flujos de efectivo.

En el 2013 ILASA declaró dividendos por US$3,050,000y se recibieron anticipos por
US$1,600,000;con lo cual se disminuyó la deuda con acciones en US$4,650,000.Ver estado de
flujos de efectivo.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneracionesal personal clave de la gerencia

La Administración del Grupo incluye miembrosclaves que son 3 miembrosdel Directorio, Presidente
Ejecutivo, Gerente General y Gerencias de las principales áreas del Grupo. No existen beneficios por
terminación del personal clave de la gerencia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

A continuación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos
mencionados del Grupo durantelosejercicios terminadosal 31 de diciembre de 2014 y 2013:

2014 203

Sueldos, salarios y honorarios $592,117 5 824, 955

IMPUESTO ALA RENTACORRIENTEYDIFERIDO

Situación fiscal -

Accontinuación se resumenel estado de la situaciónfiscal de las principales compañías del grupo:

ModermarSA,

Debido a que la Compañía apera como bolding o tenedora deacciones no está sujeta al cáiculo del impuesto
ala renta causado ni anticipo mínimo.A la fecha de emisión de estos estados financieros no ha sido
Bscalizada.

JmportadoraIndustrialAgrícolaJIASA

Losejercicios fiscales 2012 a 2014 están sujetos a una posiblefiscalización por parte de las autoridades
tributarias.

La Compañía fue determinada porel Servicio de Rentas Internas en relación al Impuesto a la Renta del año
2008y según Acta de Determinación de abril del 2013 se estableció una diferencia a favor del SRI por
US$737,516. Dicho valor fue cancelado por la Compañía en julio del 2014, más US$362,222 por recargos e
intereses, totalizando US$1,099,738; sin embargo la Compañía presentó un reclamo por pago indebido. Ver
Nota 9.

M Maquinarias Camiones 5

La Compañía no ha sido determinada desde su constitución. A la fecha de emisión de los estados financieros
los años 2012 al 2014 están abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales.

TéS par; inari

Ala techa de emisión de los estados £nancieros,los años 2012 al 2014 están abiertos a revisión por parte de
las autoridadesfiscales.
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Servicios Talleres S.A. S

Debido a que la Compañía opera como holdingotenedora de acciones noestá sujeta al cáleulo del impuesto
ala renta causado ni anticipo mínimo.Ala fecha de emisión de estos estados financieros no ha sido
fiscalizada.

Lubrival

Las ejercicio fiscales 2012 a 2014 están sujetos a una posible determinación por parte de las autoridades
tributarias.
Lobrí dinos “Eubrian 5.4."

Losejerciciofiscales 2012 a 2014 están sujetos a una posible determinación por parte de las autoridades
tributarias,

Yencisa S.A.

Los ejercicio fiscales 2012 a 2014 están sujetos a una posible determinación por parte de las autoridades
tributarias.

Impuesto a la renta

La composición del impuesto a la renta es la siguiente:

2014 203

Tmopuesto a la renta corriente 6,433,013 5,158,424

Impuesto a la renta diferido:
Generación de impuesto pordiferencias temporales (65,330) 6,552)

6.377,679197, 301872DER,
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Ta composición del impuesto a la renta corriente porlas subsidiarias es la siguiente:

Subsidiaria 20 2013
Importadora Industrial Agrícola S.A, 1 LASA. 3,971822 2,694,312
Macasa, Máquinas y Carones S.A. (1) 364,977 503,492Talleres para Mequinans Industrial Agricola S.4. 1,017,722 867,488
Lubriva] S.A. 859,235 798,988
Lubricantes Andinos "Lobrian" 5.4, 168,826 190,780
Otras menores 56,431 103,369

6,433,013 558,424
Retenciones en la fuente y anticipos pagados (4,573,745) (4,531,297)
Impuesto a la senta por pagar RL.727

(1) El anticipo mínimofue superior al impuesto a la renta causado.

Impuesto alarenta diferido -

El movimiento de la cuenta impuestoa la renta diferido esel siguiente:

 

 

 

 

 

 

sago, runa
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Hana dedatedel 2014 Ln 0 rre rr Tune Epszi

Precios de transferencia-

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solícita se prepare y remita
por parte de las empresas un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en el
exterior en el mismo períodofiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como
partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes dejunio conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en sn declaración de
impuesto la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

£xlatecha de emisión de los estados financieros, la Administración de las compañías que requieren este
estudio (Importadora Industrial Agrícola S.A. LIA.S.A., Macasa — Máquinas y Camiones S.A., Talleres para
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Maquinaria Industrial Agrícola S.A.y Lubrival S.A.), basadas en los diagnósticos preliminares realizados con

el apoyode sus asesores tributarios de las operaciones que mantiene con sus empresas relacionadas, ha

concluido que no habrá impacto sobre las provisiones de impuesto a la renta. Los estudiosfinales estarán
disponibles en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

Endiciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivosa la Producción y Prevención del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificación de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.
Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.
Nodeducibilidad de la depreciación correspondientea la revaluación de activosfijos;
Establecimiento de límites para la deducibitidad de los gastos incurridospor: 1) regalías, servicios
técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior, ii)
promoción y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.
Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas decesión o
Teaseguros;

+ Extensión a 10 años del período de exoneración del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como industrias básicas.
Este plazo se extiende por 2 añios más en caso de quedichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del país,

+  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro delos activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados enel ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

« Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenación de acciones y otros derechos representativos de capital.
Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

+  Sefija en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a paraísosfiscales.
+ Mecanismo decontrol que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la

identificación, marcación y rastreo de dichos bienes.

La Administración del Grupo se encuentra evaluandolos efectos que tendrán dichas reformas y estima
que estos no tendrán un impactosignificativo en sus operaciones.
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PROVISIONES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

 

Composición:

2014 203
Provisión de garantías (1) 5836175 6,794,195
Pasivos con Fideicomuso (2) 309 179 503,651
Otros (3) 1,014,073 894,202

7359,427 3,192,048AAA

(1) Movimiento de la provisión de garantías:

2014 2013
Saldos 211 de enero 6,794,395 7,683,965
Incrementos (4) 5,471,087 5,575,887
(Utilizaciones) (6.42907) (6,465,657)
Saldos al 31 de diciembre 375, 6,794,195ERE

(2) Correspondea valores recaudadosdeclientes, pendientes de entregaral fideicomiso. Ver nota 25.

(3) Corresponde principalmente a valores por cancelar al IESS poraportede plani
contratos Marc. (Nota 25).

illas y provisiones de

(4) Este montose presenta en el rubro de gastos de venta por US$6,429,107 y en otros ingresos por
(US$958,020). Ver Nota 22 y 24. <2013:U886,465,657 y (US$889,770)>

 

 

 

BENEFICIOS SOCIALES

Benefici iales q lazo:

Composición y movimiento:

Participación laboral (1) Otros beneficios (2) Totales

2014 29% 2019 2019 203 2912.
Ade enero 3,353,928 3.:391416 426,175 399,684 3,780,03 3,791,100
Incrementos 4,848,408 3:353,928 4,600,120 2,800,006 9,448,528 61153,934
Pagos (3,353,928) (9391,416) (3.548.778) TESIS (6,902,705) (6.164,991)
Al 31 de diciembre 4,848.408 3353928 1S7Z5E 4235 6125,926 5280,103
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(Y  VerNota 2.13.

(2) Incluye provisiones de décimotercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva y vacaciones.

ne! ial ;

Jubilació 1

La composición del valor presente de la provisión para jubilación patronal es la siguiente:

2018 2013

Saldo al inácio
6,617,085 4,430,290

Costos de los servicios del perfodo corriente 617,283 272,588

Costosporintereses
282,314 264,586

Amortización de costo de servicios pasados na reconocidos - 1,649,622

Reducciones y liquidaciones anticipadas (458,840) -

Saldo al final 7057892 ECU

Desahucio

La composición del valor presente de la provisión para desahucio es la siguiente:

204 203
Saldoal inilo 715,668 899,981

Costos de los servicios del periodo corriente 111,248 74,031
Costas porintereses 23,704 28,532

Amortización de costo de servicios pasados no reconocidos - (286,875)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (257,993) -

Saldoal final 392,627, 75668

Las principales hipótesis actuariales usadas para la constitución de estas provisiones fueron:

2014 2013

Tasa de descuento
6.50% 6.50%

Tasa de incrementosalarial 2.40% 2.40%

Tasa de mortalidad e invalidez "TM IESS 2002 TMIESS 2002

Tasa de rotación,oscila entre: 10,89% - 25.00% 589% - 20.00%

Antigúedad para jubilación (Hombres y mujeres) 25 años a5años

Jubilados a la fecha 59 s3
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

   

 

Jubilación patronal Deshucio Totales,
2054 200 20M Em] 2014 203

Costos dejos servieros del periodo comente 617189 372538 111,248 7403 7853 346.619
Costos por Intereses 282.314 264,586 23,704 2852 306,058 293,147
Reduccrones y iquidacionesLtpatas 145,840) - (257,993) (716,833) >
Amortzacton de costo de servicios pasados no
reconocidos 1699621 - (286,875) - 1,362,746

07 2306705 q Sa, 27, 2,903,447
  

CAPITAL SOCIALY APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Capital

El capital autorizado, suscrito y pagado del Grupo al 31 de diciembre del 2014y 2013 comprenden 56,100

acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.
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A13adediciembredel 2014 y 2013,los accionistas de Modermar S.A: son:

% USE

Hidalgo Rosales Beatriz Eugenia
2000 11,220

Megatrople S.A.
2000 1,220

GómezRosales Leonor María
5.00 2,805

Aguirre Elizalde María Gabriela
3.33 1.870

Aguirre Ebzalde Mómca Leticia
3.33 1,870

Aguirre Parodi Mauncio José 3-33 1,870

Escudero Elizalde Gonzalo
3-33 1,870

Escudero Elizalde Juan Xavier
3-33 1

Escudero Elizalde María Leonor
3:33 1,870

Guevara Rosales José Rafael
2.00 1,122

Guevara Rosales María Verónica
2.00 1122

Rosales Peña Benjamín Ricardo
2.00 1122

Rosales Peña Lucía Eugenia
2.00 1122

Rosales Peña María Eugenia
2.00 1,122

Gómez Mingworth Ana María
175 981

Gómez Hilingworth Jorge Alberto
175 982

Gómez MUngworth Juan Xavier
175 982

Gómez Mlingworth Luis Fernando
175 98a

Gómez Pérez José Fernando
1.67 935

Gómez Pérez María Victoria
1.67 935

Gómez Pérez Mirella de Lourdes
1.67 935

Marcos Gómoz Delia María
1.67 935

Marcos Gámez Juan Pranciaco
167 935

Marcos Gómez Xavier Artoruo
167 935

Aguirre Rosales Adriana María
1.00 561

Agultre Rosales Diego Fehpe
1.00 561

Plaza Rosales Antonio Alberto
1.00 561

Plaza Rosales Daniel Benjamín
1.00 561

Plaza Rosales Karina María
1009 561

Plaza Rosales Marilol
1.00 561

Scalon Rosales Francesca
1.00 563

calon Rosales Sergio Antomo

$ ializaci

De acuerdo a Junta General de Accionistas del 10 de febrero del 2014 se aprobó un aumentode capital por

US$9,500,000,el cual a la fecha de emisión de estos estados financieros aún se encuentra en trámite, El

indicado monto proviene de compensación de deudas con accionistas. Ver Nota 17.
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COSTO DEVENTASY GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

 

0 Costo Gaos Costos de
e ventas admimenanos ventas "oral

Compras maquitaras, camiones, repuestos y producto termunad (1) 201,817666 - - 204.617.666
Remuneraciones, beneñaos socales y oros beneficios amet 6.039.805 29.02,820 1866462
Partlelgación de trabajadores en uribidades 133.061 4222776 4925n 4848408
Heemplazo de paztes (Nota 19) > - 429,07 6429,107
Proviaoa contratos Mare (Nota 25) 234.067 - - 244.067
Manteramentos y reparaciones, - 304.732 209,246 32979
Tegalos(Non 23) - - 926,553 926.559
Prestacicues a elentes - 1,624,830 1.624.030
Tnsponte - 151.872 1514872
Vie : 409,123 2088770 2.497.893
Capensanones - Dima 990357 sob
Deprecaciones 11885453 10685 1,809,307 1291578
Segaros - 168,196 B8gjat 1048387
Promoaén y publaded - 28375 198943 4010518
Monoranos profesionales . 353.008 22257 161175
Preparación de máquinas - 2
Control de contaminación . - B7aB23 872,822
Impuestos - 1.040.443 - 1040,442
Combustible y Lubncames 26,602 36:38 ER 63416
bayapa 31:88
iros gastos 1,859,456 y

SIS ges AS 295

a Coso
deventas Total

Compras maquruarias, camiones, repuestosy proluctotesminado (2) 224.898.491 - 224,895,481
Remuneraciones, beneficios sociales y arras benefician 4,413,586 5,669,739 21,355.172 32638497
Parncapeción de trabajadores en utilidades 153,658 2,710,292 489,978 1.353.928
Reemplazodepartes(Natn19) - - 6,465,657 6465557
Mantenimientos y reparaciones - Boaco 380,716 1,687,816
Regallas (Nota 25) - - 870,998 870,998
Prestaciones a clientes - - 1,079,831 1,079,831
Transporte - . 1,596,793 1,596,793
Viajes - 592,504 1,940,421 1.932.925
Capacitaciones - 60,025 949,449 1,009,474
Deprerisciones 1,385,489 357993 1,766,645 3:510,127
Seguros - 146.458 360,026 1,006 4B4
Promadón y publicidad - 100,207 2,271,249 2,371,456
Pcnuranics profesonales - 261,763 223,091 684.854,
Preparación de máquinas - - 61,316 61,316
Control de contaminación - - Bx8254 818,154
Impuestos - 1,194,278 . 1,194,278
Combustible y Lubricantes 29,000 41,244 623,834 687.078
Tuzy agua 27,962 176,383 95480 299,825
Otrez gastos 8,704,618 5250578 z 13,955:196

239:694.794, 156856 A1746,B10 "298,920 168
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(2) Incluye costosdefletes, devoluciones,transporte, impuestos a la salida de divisas que no Es

recuperable,etc. vinculados a la importación del inventario.

INGRESOSYGASTOS FINANCIEROS

Composición:

financieros
Intereses ganados en cartera ntulatizada
Intereses por financiamiento por venta de maquinarias, camiones y repuestos
Otros intereses ganados

financieros
Intereses pagados al fidexcomiso
Intereses sobre préstamos y obligaciones financieros
Inteseses sobre proveedores
Otros interesesy comustones

OTROS INGRESOSY OTROS EGRESOS

¡ngresos
Ingresos por descuenta en compras
Dividendos recibidos (Nota 12)
Comisiones ganadas en ventas
Ajuste de inventarios
Ajuste de provisión para garantías (Nota 19)
Reverso de provisiones por Impuestos recuperados
Venta deactivos

Otros menores (1)

Provisión por deterioro de Impuestos por recuperar
Recargos e intereses por glosas tributarias

Provisión por deterioro de cuentas porcobrar
Otros menores (2)
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1,969,830
866,000
228,

20

2,460,799
1365877

— 158,493

1349)
(63973)
(876,153)
18

(21367)
(645.401)

(1,102,244)
(234.010)——_

825828) 12,709.022)

42,330
206,384
399,122

1,083,338
958,020

43,409
1,518,403
2398441
5.649.447

(225,807)

(583,157)

(808,964)

2013

844,621
509,111
633,289

889.770
349,630

1501838
4,728,259

293,057)
(562,221)
(400,000)
(782,925)

(2.838.203)
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MODERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresadoen dólares estadounidenses)
 

() Enelaño 2013 incluía reconocimientode ingresos diferidos por US$424,850. En el año 2014 incluye
principalmente; i) ingresos por asesoría en manejode repuestos a Taller por US$US$286,460; ii)valores
asumidos por Caterpillar por notas de crédito emitidas a favor de clientes por US$130,063;11)
devolución por pago en exceso en matriculación vehicular y pago indebido por impuesto ambiental de
los años 2012 y 2013 por aproximadamente US$41,31 ; iv)Facturas de años anteriores de los
proveedores MackyVolvo que se dieron de baja de la deuda ya queel proveedor reportó que las mismas
no ¿Saban pendientes de pago por US$307,844 ; v)Notas de crédito enntidas a favor de Macasa por
US$104,278.

(2) Corresponde principalmente a: i) gastosvarios del fideicomiso por US$125,683 (2013: US$109,506);
ii) retencionesal exterior asumidas por US$175,554 (2013: US$199,946); 111) devaluación de
propiedades de inversión por US$146,946 en 2013.

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato de Licencia para uso de marcas y asistencia técnica -

La compañía ha suscrito con Valvoline International Inc., una corporación organizada en el estado de
Delaware, U.S.A., (concedente), un contrato mediante el cual se otorga a Lubrival S.A. licencia para usar
el nombre de fábrica del concedente en sus operaciones en Ecuador, En compensación la Compañía paga
trimestralmente al concedente regalías del 5% de las ventas netas de los productos con la marca
“Valvoline”. Sin embargo, Valvoline International Inc., reconoce del 5% indicado anteriormente, un 40%
para serutilizado en la promoción de los productoslicenciados. En el año 2014 por este concepto, se
reconocieron regalías, con cargo a resultados del año, por US$926,553 (2013: US$870,998).

ContratoMARC -

El 1 de noviembre del 2012, Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A. suscribió un contrato con la
compañía Holcim EcuadorS.A. en el cual Talleres se compromete a ejecutar el servicio integral de
mantenimiento y reparación que comprende la programación,ejecución y el control de actividades
preventivas, predictivas, sintomáticas y correctivas. Este contrato entro en vigencía a partir del 2014. Este
programa busca minimizar las detenciones no planificadas de los equipos.El servicio se ejecutará bajo la
modalidad MARC (Maintenance and Repair Contract). El objetivo general del contrato de mantenimiento y
reparaciónes trabajar en conjunto con Holcim para optimizar el desempeño de los equipos adquiridos por
Holcim,esto es: maximizar la disponibilidad, utilización y productividady, al mismo tiempo, controlar los
costos de mantenimiento y operación de los mismos,

En el año 2014, la Compañía reconoció ingresos por este contrato por aproximadamente
US$2,308,000 (2013: US$2,250,000) que se presentan en el rubro Ingresos netos de impuestos y
costos por aproximadamente US$1,200,000 (2013: US$1,288,000); incluye provisión por costos
de repuestos aún no utilizados por aproximadamente US$244,000 (2013: US$310,000).
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Contratos de Fideicomiso mercantil irrevocable de titularización-

7 itularización d Us

El 16 de noviembre del 2011, la Compañía y Morgan £: Morgan Piduciary E Trust Corporation SA

“Fiduciaria del Ecuador" suscribieron el Contrato de Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Tercera

TitwWarización Cartera Comercial - ILASA”. La Compañía actúa comooriginador y Morgan € Morgan

Fiduciary é: Trust Corporation S.A. “Fiduciaria del Ecuador” como agente demanejo. La Calificadora de
Riesgo Humphreys $.4., otorgóla calificación “AAA” a la mencionadatitularización por US$30,000,000.

Mediante resolución No. SC.IMV.DJMV.DAYR.G.12.0000845 del 22 de febrero del 2012, la
Superintendencia de Compañías aprobó este proceso de títularización por US$30,000,000,

Esta tercera titularización es efectuada en tramos, un primertramoincluyendo créditos de US$7,000,000
fue aprobado por la Superintendencia de Compañías el 22 de febrero del 2012 mediante la misma
resolución No. SC.IMV.DJMV.DAYR.G.12.0000845. Posteriormente,el 27 de Julío del 2012 se efectuó un
segundotramodela titularización con créditos ascendentes a US$8,000,000,que fue aprobado por la
Superintendencia de Compañías el 27 de Septiembre del 2012 mediante resolución No.
SC.IMV.DAYR.DJMV.G.12.0005821. Finalmente, el 21 de mayo del 2013 se emitió el tercer y último
tramodeesta titularización, que fue aprobado porla Superintendencia de Compañías el 31 de Julio del
2013, mediantela resolución No. SC.IMV.DAYR.DJMV.G.13.0004482, por un monto de US$8,500,000.
En este último tramo,el agente de manejo antes conocido como Morgan £: Morgan Fiduciary £ Trust
Corporation S.A. “Fiduciaria del Ecnador” cambió su denominación porla de MMG Trust Ecuador S.A; y
la Calificadora de Riesgo Humpbreys 5.4. cambió su denominación porla de Sociedad Calificadora de
Riesgo Latinoamericana SCRLA S.A,

Deesta forma la Compañía cedió cartera, al 31 de diciembre del 2013, por US$23,500,000 de los
US$30,000,000 que corresponden al monto aprobado el 22 de Febrero del 2012 para este proceso de
titularización, Los recursos obtenidos de la colocación de los valores fueron utilizados por la Compañía
para el desarrollodel giro ordinario de sus actividades.

Conel respaldo deesta cartera el Fideicomiso emitió títulos desmateríalizadosa favor de los
inversionistas que adquirieron los mismos, dichos valores recibidos de los inversionistas fueron
entregados a ILASA a cambio de la cartera recibida. Los recursos obtenidos fueron utilizados porla
Compañía para el desarrollo del giro ordinario de sus actividades.

Al 31de diciembre del 2014 los montosque el Fideicomiso reporta como pasivosa favor de los
inversionistas es de aproximadamente US$2,837,500 (2013: US$10,781,100).

Al transferirse legalmente la cartera de clientes al Fideicomiso, dicha cartera fue compensada con los
valores recibidos del Fideicomiso comoresultado de la coloración de los títulos.
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El Fideicomiso, conel fin de obiener recursos y, €n caso deser necesario, tiene la potestad de vender la
Carteya recibida a terceros, porlo tanto ILASA noretiene control sobre el activo financiero (cuentas por
cobrar a clientes).

Al3ide diciembre del 2014 IIASA mantiene US$409,324 (2013: US$2,465,600) de cartera originada por
los mecanismosde garantía antes mencionados.

o isularización d US$

El 22 de enero del 2014, la Compañía y MMG Trust EcuadorS.A. suscribieron el Contrato de Fideicomiso
Mercantil Irrevocable “Cuarta Titularización Cartera Comercial - JIASA”. La Compañía actúa como
originador y MMGTrust Ecuador $.4, como agente de manejo. La Calificadora de Riesgo Sociedad
cslificadora de Riesgo Latinoamericana SCRLA S.A., otorgó la calificación “AAA” a la mencionada
titularización.

Mediante resolución No. SC-INMV-DNAR-14-0002274 del 9 de abril del 2014, la Superintendencia de
Compañías aprobó este proceso detitularización.

Esta cuarta titularización es efectuada en tramos, un psimer tramoincluyendo créditos de US$8,200,000
fue aprobado porla Superintendencia de Compañías el 29 de abril del 2014 mediante la misma resolución
No. SC-INMV-DNAR-14-0002274. Posteriormente, el 22 de octubre del 2014 se efectuó un segundo
tramodela titularización con créditos ascendentes a US$6,100,600, quefue aprobado por la
Superintendencia de Compañíasel 11 de diciembre del 2014 mediante resolución No. SC-INMV-DNAR-
14-0030487. El tercer tramo aún no ha sido emitido.

De esta forma la Compañía cedió cartera, al 31 de diciembre del 2014, por US$14,300,000 delos
US$30,000,000 que corresponden al monto aprobadoel 9 de abril del 2014, para este proceso de
titularización. Los recursos obtenidos de la colocación de los valores fueron utilizados por la Compañía
para el desarrollo del giro ordinaria de sus actividades.

Conel respaldo deesta cartera el Fideicomiso emitió títulos desmaterializados a favor de los
inversionistas que adquirieron los mismos, dichos valores recibidos de los inversionistas fueron
entregadosa ILASA a cambio dela cartera recibida. Los recursos obtenidos fueron utilizados porla
Compañíapara el desarrollo del giro ordinario de sus actividades.

Al 31 de diciembre del 2014 los montos queel Fideicomiso reporta como pasivos a favor de los

inversionistas es de aproximadamente US$11,004,000.

Al transferirse legalmentela cartera de clientes al Fideicomiso, dicha cartera fue compensada con los
valores recibidos del Fideicomiso comoresultado de la colocación de lostítulos.
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El Fideicomiso, con el fin de obtener recursos y, en caso de ser necesario,tiene la potestad de verader la
cartera recibidaa terceros, porlo tanto TLASA no retiene contro! sobre el activo financiero (cuentas por
cobrar a clientes).

Al 31 de diciembre del 2014 HASA mantiene US$2,379,727 de cartera originada por los mecanistnos de
garantía antes mencionados.

Los indicados procesosdetitularización cuentan con mecanismos de garantía que tienen como Objetivo
respaldara los inversionistas, a prorrata de su inversión en valores del tramo correspondiente en caso de
que el fideicomiso enfrente eventuales insuficiencias en la recaudación de flujos del respectivo tramo.
Dichos mecanismosse detallan a continuación:

»  Sobrecolateralización.- Es cartera distinta y adicional a la cartera titularizada. Corresponde a 1.5
vecesel índice de siniestralidad caleulado sobre el monto de pasivos con inversionistas.

+ Fondo de reserva.- Fondo integrado alternativamente, porsi solo o en conjunto, a sola discreción
del originador,a través de (1) una carta de crédito “stand by”, y/o (ii) una garantía bancaria, y/o
(ii) dinero libre y disponible.

+«  Canjes por prepago.- En caso de que unoo varios de los deudores seleccionados prepaguen
integramente el saldo de capital adeudado en virtud de los instrumentos de crédito, el originador
está obligado a canjear los créditos prepagadas por nuevacartera.

« Sustituciones por mora.- En caso de que, uno o varios de los instrumentos de crédito de
propiedaddel Fideicomiso registren una morosidad de treinta días o más, contados desde la fecha
de exigibilidad del dividendo correspondiente del instrumento de crédito,el originador está
obligadoa sustituir los créditos morosos por nueva cartera. Se aclara de manera expresa que las
operaciones de sustitución de cartera que se realicen se irán acumulandohasta alcanzar el
máximo de 5% del monto pendiente de pago de capital de los pasivos con inversionistas.

Adicionalmente,se realizan mantenimientos adicionales a la cartera con periodicidad mensual, con el fin
de que se mantenga(a) unarelación igual o superior al 130% de los flujos proyectados del tramo
correspondiente con los pasivos con inversionistas, lo cual se revisa siempre con dos meses de
anticipación;y (b) una relación del 1:1 entre (1) la sumatoria del saldo de capital de la cartera titularizada y
los recursos dinerarios propiedad del fideicomiso,y (1i) el saldo de capital de los pasivos con los
inversionistas.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio y accionistas

Modermar S.A.

Guayaquil, 29 de mayo de 2015

1 Hemos auditado los estados financieros separados que se acompañan de Modermar S.A., que comprenden el
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios enel patrimonio y de flujos de efectivo porel año terminado en esa fecha, 28í como un
Tesumen delas políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía porlos estadosfinanciweros separados

2. La Administración de Modermar S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de estos
estados financieros separadosde acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y
del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
Bormas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemosla auditoría para
obtener certeza razonable de que los estadosfinancieros no están afectados por distorsiones siguificativas.
Una auditoría comprendela aplicación de procedimientos destinadosa la obtención de la evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo,el auditor
tomaen consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados
a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del contro]
interno de la entidad. Una auditoría también comprendela evaluación de que las políticas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos
quela evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar na base
para expresar nuestra opinión de auditoría.

PrcewaterhouseConpers del EcuadorCía. Ltda., Av Rodrigo Chevez s/n, Urbamzación Parque Empresario! Colon,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 410 Piso
Guayaquil Ecuador
T:(593-4) 3700 200,



 

pue
Modertmar S.A
Guayaquil, 29 de mayo de 2015

Opinión

4. En nuestra opinión,los estados financieros separados antes mencionados presentan razonablernente, en
todoslos aspectos importantes,la situación financiera de ModermarS.A. al 31 de diciembre del 2014, el
desempeñode sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminadoen esa fecha de conformidad
con Normas Internacionales de Información Financiera (NHF).

Qtros asuntos

5 Comose indica en la nota 2 1, la Compañia también prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de
Información Fimanciera (NIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2014 los cuales se
presentan en forma separada de estos estados financieros.

OralesA
No.de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

Sandra Vargas É -
Socia
No.de Licencia Profesional: 10489
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MODERMAR S.A.

ESTADO DESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

 
ACTIVOS Nota 204 2013

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 75,908 62,236
Impuestos por secuperar 1080 1080
Cuentas por cobrar a accionistas 7 1,100,000 .

Total activos corrientes 1,176,988

Activos no corrientes
Inversiones en subsídianas 6 64.006.530 64,006,530
Otros 1050, 1050

Total activos no corrientes 64,007,580, 64,007,580

65,194,568 84,070,896Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

z ganNavas
ly Contador General
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MODERMAR S.A.

ESTADODE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresadoen dólares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2014 2013

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 7 2,454,852 2,715,652

Otras cuentas por pagar 17,955 2,494

Total pasivos corrientes 2,472,807 2,718,146

Pasivos no corrientes
Cuentas porpagar a accionistas 7 9,229,280 42,779,280

Total pasivos no corrientes 9,229,280 42,779,280

Total pasivos 13,702,087 45,497,426A

Patrimonio
Capital social 8 56,100 56,100
Aportes para futuras capitalizaciones 9,500,000 -
Reservas 18,535,972 15,568,902

Resultados acumulados 2009 298968
Total patrimonio 53,482,481 18,573,470

Total pasivos y patrimonio 65,184,568 64,070,896

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MODERMAR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

 
Nota 2014 2013

Dividendos recibidos en efectivo 7 25,650,000 3,050,000

Gastos de administración 10 (188,424) (31,152)
Otros 1mgresos - 1,502
Gastos financieros n (52,565) (53,279)

Unlidad neta y resultado integraldel año. 25,409,011 2,967,071AS

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MODERMAR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota
Flujo de fondosdelas actividades operacionales;
Utilidad neta yresultado integral del año
Más cargos que no representan
movimientos de efectivo:
Interes implícito es pastas financiezos n

Cambios en activos y pasivos,
Otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compañíasrelacionadas

Efectivo neto provisto porlas actvidades de operación

Flujo de fondosde las actividades de financiamiento;
Pagode préstamoa acrionistas

Efecto neto utilizado en las actividades de inversión

Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año

2014 2m3

25,409,011 2,967,071

2BÓL
25,459,892 3,020,090

15,461 2,458
22,681) 1,630,272

25,169,672 4,652,820

(25,150,000) (4,650,000)
(25,150,000) (4,650,000)

13,672 2,820
62,236 59,416

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadoumdenses)

INFORMACIÓN GENERAL

e ,

Ia Compañia fue constituida el 25 de Junio del 2009 en Ecuador con el abyeto de dedicarse a la adquisicion
de acciones, participaciones o derechos correspondientesal capital social en cualquier clase de compañía
nacional o extranjera

Enla actualidad es la holding del Grupo TASA,grupo económco loca] dedicadoa la Importación yventas
de maquinariasy prestacion de servicios conexos de mantenimiento y reparación Este grupo $e encuentra
wmtegrado pnncipalmente por Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.”, Lubrial S.A., Macasa, Importadora
Industria Agrícola S.A , Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A y Servicios y Talleres S.A,
SERTA.,, empresas domiciliadas en el Ecuador, por lo cual también presenta por separado estados
financieros consolidados enn estas empresas

estados

Los estadosfinancieros auditados adjuntos porel año terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autonzación de la Gerencia General el 29 de mayo del 2015.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A contnuacion se describen las prinerpales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que Se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparación de estados financieros

Los presentes estados financieros separados de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo y
de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NI1F), emitidas porel Consejo de
NormasInternacionales de Contabilidad (LASB), que han sido adoptadas en Ecuadory representan la
adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada.
Sin embargo, es permitido que, sea porquela legislación del pais de ja entidad lo requiere o sl de forma
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros indiiduales de la empresa controlante,
los que se denominan estados financieros separados.

En cumplimento de las NIIE, Modermar S.A. también prepara estados financieros consolidadoscon sus
subsidiarias Los estadosfinancieros separados de sus subsidiarias son requeridos por las autoridades
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MODERMARS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

 

ecuatorianasrespectivas, porlo tanto los estados financieros separados reflezan la actividad ndividua] de
Modermar 5.4, sm 2eluir Jos efectos de la consolidación de estos con los de sus subsidiarias.

La preparacion delos estados financieros conformea las NITF requiere el uso de estimaciones coritables.
También exige a la Administración queejerza su juicio en el proceso de aphcación delas políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio p
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros Debido a la subjetindad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden difenr de los montos estimados por la Adrunistración

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entradoen vigeneza y que la Compañía no ha
adoptado con antiipación. Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de Jos estados financieros
de la Compañía a partir de las fechas indicadas a continuacion:

 

Aplicación obigatori para
Norma Tema erectos cados 9 parto

NIF A nmuenda relativa ata adqunción de una participación en na operación compUnta “Acuerdos 1de enero 2016
comtuntos”

NIC 10 y 38 Enmiendas e catas Normas relacionadas con 108 suetodos de depreciación y amortización 1 de enero 2016
NC iy 4 Ensuendas a estas Nortnas relacionadas con las plantas (arto biológico) portadoras de trutosy su 1dectera 2916

¿nebusrón romo parte del rubro “Propiedades, planta s equipo”
NIF 10 yNIC28 Enmiendas relacionadas con la venta 9 la aportación de bnenes entre um anversor y su asderado o negocio 5 de ene2015

comunto
Nur Fnmenda que testa de la mchustón del metodo de valor patramontal proporcional IVY) para la 1 de enero 2016

vaoración de mvernones
Mig Publicación de la porma "Instrumentos Anancitros”, versión completa, de enero 2014,
NOE 14 Publicaciónde la norma “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas * 1 de enero 2016
NU15  Publicarion de la norma “Reconocamientode los merezos procedentes de los contratos conlos chentes

esta mormareemplazará a la NIC 11 y 58
NIF S Mejoras que clanfica ciertos temas de clasificación enter activos

1d eneroaya

+ de 1uho 2,
NU Meyoras que modifican lorelacionado a las revelacionis de los contratos de prestacion de servirnos y las 1 eraho oso

revelaciones requeridas para los estados financieros interna
NIC 10 Mejoras que elartfican el modo de determnarla 1asa de descuento para las obligaciones por benefiexos 1 de juliodrá,

post-amples
NIC 34 Mejoras que clanfican lo relacionado conla nformación reveleda en el reporte mtenno las referencias 3 dejalo 2016

vuclundas en el maso.

La Compañia estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y nueva interpretaciones
antes desentas, no tendrán un impacto significativo en los estados financierosen el ejercicio de su
aphcación 1mic1al, con excepción de la enmmenda a la NIC 27, cuyos impactos seran analizados en el 201 5
para decidir si la adoptan para valuar 5us inversiones, z
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MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

2.2. Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas mcluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del entorno
econormco prncipal en quela entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se exPresan en
dólares estadounidenses, que es la moneda funcionaly la moneda de presentación dela Compañía. A menos
que se indiquelo contrano,las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
dolares estadounidenses

2.3. Efectivos y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depositosa la vista en bancos

2.4. Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificación

La Compañíaclasifica sus activos financieros en las siguentes categorias “activas financierosa valor

razonable a través de ganancias o perdidas”,“prestamosy cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las sigmentes categorias “pasivos financierosa valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasrvos financieros” La clasificación dependedel propósito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Adrmmstracion determinala clasificación deSus activos
financierosa la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013,la Compañía no mantuvo achvos financieros y solo reporta pastos
financieros en la categoría dle ' otros pasivos financieros” cuyas caractensticas se explican a contiduacion

Otros pasusosfinancieros

Comprenden a compañuas relacionadas,otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a accionistas Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de ventinmento may or a 12 meses contadosa partir de la
fechadelestado de situacion financiera

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación fnancera a la techa de la
negomacion cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagar el paso

Medicióninicial -

Los activos y pasos fenancieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquiercosto
atribuible a la transaccion, que de ser sigmificativo, es reconocido comiparte del activo o pasivo

Pagina tode 3



MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

financiero; siempre queel activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas Con posterioridadal reconocimiento inicial la Compañía valoriza los msmos como
se describe a continuación.

Medición posterior -

Otros pasivos financieros: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado APlicando el
método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoría

D compañíasrelacionadas: Correspondena obligaciones de pago
principalmente para financiar capital de trabajo. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no devenga interesesy se liquidan en el corto plazo.

. Corresponden a valores entregados por concepto de pago de
honorarios.Se registran a su valor nomanai que es equivalente a su costo amortizado, pues no
devenga intereses y se liquidan en e) corto plazo.

im pagaraccionistas. Corresponde a préstamos de sus accionistas que se Tegistran
a su valor nomanal, los cuales no devengan intereses pues se cancelan mediante
compensación con los dividendos que generan cada una de estas subsidiarias.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elrmína cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo y. si la
Compaña transhere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es ehminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado

Inversionesen subsidiarias -

Las immversiones en acelones se reconocen al costo La Compañía reconoce en resultados del año los
dividendosen efectivo procedentes de la subsidiaria cuando surge el derecho a recibirlo. Los dividendos
recibidos en acción no se reconocen en los estados financieros separados, se mantienen en cuentasde
control,

En cada fecha de presentación de nformación financiera, la Compañía determina si existe alguna
evidencia objetiva de quese haya deterioradoel valor de la inversión en subsidianias, Si este fuése el caso
la Compañía calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencra entre el Importe :
recuperable de la subsidiaria y se importe en libros y lo registra con cargo a la cuenta de resultados

Pagina 1 de 21



6.

MODERMARS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuestoa la senta comprendeel impuesto a la renta cornente y el diferido Elimpuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimorno. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimomo

impuesto a larenta corriente

El cargo por impuestoa la renta cormente se calcula mediantela tasa de impuesto aplicablea las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible
Las normas tributarias vigentesestablecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables,la
euai se reduce al 12% si las utitidades son remvertidas porel contribuyente

Las normas tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”. cuyo valor
es calculado en función delas cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patnmonio,0 2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mímmo,este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos queel
contribuvente sohcite al Servicio de Rentas Internas su devolución,lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolución deeste anticipo.

Debido a que la Compañaa no presenta wihdad gravable y considerando quelas utilidades dela Compañía
se generan por Jos dividendos recsbidos en efectivo principalmente por parte de su subsidiama
importadora Industrial Agricola S A ILASA, dichos dividendospercibidos no están sujetos a pago
adicional de impuesto la renta, de cuva declaracion y pago es responsablela sociedad quelos distribuye
Sin embargo, en el caso de distribuir dividendos, estos serán sujetos a la retencion del 10% a sus
accsomstas. en el caso de encontrarse domicihiados en pararsosfiscales

 

Impuest iferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el metododel pasivo. sobrelas diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos * pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros El impuestoa la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadasa la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aphicables cuando el
impuesto a la renta diferido actrvo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los impuestos a la renta diferidosactivos solo se reconocen en la medida que »ca probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales
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2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan evando exista el derecho legal

exigible a compensar mpuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes v cuando los

impuestosala renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

A131 de diciembredel 2014 y 2013, la Compañía no ha registrado ningún efecto por impuesto diferido, ya
que notiene base gravable de impuesto a la renta.

ss - Refo]

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de incentivos a la Producción y Prevención del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformasal Código Orgámco
"Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario interno y su Reglamento,al Código Orgánico de la
Producción, Comercio e Inversionesy a la Ley Reformatona para la Equidad Tributaria, que ngen a partir
de enero del 2015. Al respectola Administración de la Compañía se encuentra evaluandolos efectos que
tendrán dichas reformas y considera que estos no tendrán un impacto signsficativo en sus operaciones.

Beneficios a los empleados -

La Compañía no mantiene personal moperativo mi administrativo,

Beneficios de corto plazo y largo plazo (jubilación patronal y desahucio): Por lo antes
indicado, no se ha registrado valor alguno en estos pasivos.

Distribución de dividendos-

La distibución de dimdendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en log
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por parte de los accionistas

Reservas -

Legal -

De acuerdo conla legisíación mgente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% de la utilidad neta
del año a unareserva legal hasta quee) saldo de dichareserva alcance el 50% del capital suserto La
reserva legal no esta disponible para distribución de dividendos, pero puede ser camtalizada 0 utilizada
para absorber perdidas.

Fasultativa

Corresponde a apropiaciones delas utilidades que son de hbre disponibilidad, previa disposiciondela
Junta General de Accionistas.

 

Resultados acumulados de aplicación inicial de NIJF -

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIF” quese registraron en el patrumonzo en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
Resultados acumulados provenientes dela adopción por primera vez de las “NITF”, que generaron yn
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

saldo deudor, esta podra ser absorbido por los Resultados Acumulados+ los de último ejercicio ECORÓMAICO
concluado,si los hubiere

Reconocimiento de ingresos -

El ingreso por dimidendos se reconoce cuandose ha establecido el derecho a recibar su pago, es decir
cuando la Junta General de Acciomstasde las subsidiarias aprueban la distribucion de dividendos,

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparacion deestados financieros requiere que la Administracion realice estimacionesy Utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ysus notas relacionadas. Las
esbmacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadasen la experiencia
historica, cambios en la industria e información sumimstrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones

Las estimacionesy politicas contables significativas son definidas como aquellas que son Importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultadosde la Compañíay/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la admunistración,

Las principales estimación y aplicación del certero profesional se encuentra relacionado con el Siguiente
concepto

Deterioro de las inversiones en subacharnios

La estimación para deterioro del valor de inversiones en subsidiarias es determinada porla gerencia de la
Compaña, en base a vna evaluacion deJos resultados presentados porlas subsidiarias La provision para
deterioro de las inversiones en subsidianasse carga a los resultados del año

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

La Compañía, porser una holding, hene como principales riesgos a los que afectan a sus Subsidiarias

Las actividades de las subsidiarias de la Compañía las exponen a una vanedad de riesgos financieros
nesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liguidez El programa general de administracion de
rusgosdelas subsidiarias de la Compañaa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros + trata de minimizar potenciales efectos adversos e su desempeño financiero, ademásse
encaminaa quelas actividades con riesgo financiero de sus subsidiarias esten sujetas a politicas 1
procedamentos de identificacion, medicion y control, El programatiene por objetivo final minmiar
potenctales efectos adversos que estos nesgos podrian generar enel desempeño financiero de estas
subsidiamas.

La admimstracion de riesgosestá bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compañiay de sus
subsidianas
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL 3a DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

a) Riesgo de mercado"

No exaste riesgo de mercado ya que la actividad de la Compañía es ser tenedora de actines y lag
mismas no estan en el mercado de valores tampoco.

b) Riesgo decredito.

Debidoa su actividad la Compañía solo presenta comoriesgo de crédito el pago de las acreencias a
sus acciomstas, va que depende del reparto de dividendosa recibrr de sus subsidiarias.

e Riesgo de liquidez.

Como se mencionó el único riesgo aquí es por el pago de dividendos que se recibe de sus
subsidiarias para el pago de las acreencias.

La prinexpalfuente de liquidez de sus subsidiarias son los flujos de efectivo provementes de sus
actividades operacionales Para administrar la hquidez de corto plazo sus subsidianias se basan en los
fujas de caja proyectados para un periodo de 18 meses,los cuales consideran los vencimientos d los
activos y pastos financierosy los planes de financiamiento futuros.

El cuadro a continuación analiza los pasiwos financieros no derivados de la Compañía sobre bases netas
agrupados sobrela base del periodo remanentea la fecha de estado de stuación financiera hasta la fecha
de su vencimiento Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados,

Menos de Entre 2 y 5
2014 1año .

Cuentas porpagar
Otras cuentas porpagar

 

17955
Cuentas por pagar a compañias relacionadas > 528,420
Cuentas pot pagas 3 aeeomistas 2.229,280

Menos de Entre 2 y5
ño ños

Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar 2.494
Cuentas por pog 11 a compañaas relacionadas 2 840,101
Cuentas por pagar a accionistas 4279280
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)A

Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañia al administrarel capital son el salvaguardar la capacidad de la msrna de
continuar coma empresa en marcha con el propósito de generar retornosa sus acctonistas y MaNtener una
estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

La Compañía momtorea su capital sobre la base del ratro de apalancamiento, Este ratio se calcula como ja
deuda neta dividida entre el capital total La deudaneta se calcula comoel total de los recursos dJenos
(incluyendocuentas por pagar a compañias relacionadas y otras cuentas por pagar) menosel efettivo y
equivalentes de efectivo El capital total se calcula comoel “patrimomo neto” masla deuda neta

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 yde 2013 fueron los siguientes

 

 

 

 

 

2014 2013
Otras cuentas por pagar 17,955 2.494
Cuentas por pagar a compañtas relacionadas 2,454,852 2,715,652

Cuentas por pagar a accionistas 9,229,280 42,779,280

11,702,087 45,497,426

Efectivoy egunalentes de efecbvo (75.908) (622360)
Pasivo neto 11,426.179 45,435,190

Total patnmonioneto 53,482,481 18,573,470.

Capital total 65,108,660 63,008,660

Ratio de apalancamiento BR

La dssmanucionen el ratio de endeudamiento en el 2014 es el resultado principalmentedel pago de

acreencias a accionistas por 1/S$25,150,000y capralización de prestamo por US$9,500,000 Ver Nota 7
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POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoría de mstrumentos financieros:

Áctivos financieros medidos al costo
Efectavo y equivalentes de efectivo

Total activos financieros

Pañivos financieros medidos al costo amornzado

Otras cuentas por pagar
Cuentas por pagara compomas relacionadas
Cuentas por pagar a 2ecuomtas

Total pasivos financieros

2018 2012
Corriente No cormente Corriente Nacorriente—£orriente_ _Nocormente_ Ascorriente_

75908 62.256 .
AAA —————_

5908 62,236 .
€ —_

17955 2.494
2454852 2,05652 .

7 9azo 280 42,779,280
A

272.807 9229 280 208146 9287AA8

Valor razonable de instrumentosfinancieros

Dadaslas caractensticas delos instrumentos financieros,el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproximaa su valor razonable, pues son Iiquidables en el corto plazo. En lo que respecta a pasivos con
compañias relacionadas por financiamiento recibido, estos saldos se presentan al valor presente de las
deudas utilizando unatasa de interés anual del 5,43% que es equivalente a la tasa de interes que se ha
pactado con su relacionada ILASA.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Porcentaje de
fersapacion

consttuudos a
Importadora Industrial Agricolas A-LASA 990%
Starasa Maquinas5 Camugaes 14, 090%
Seracsos y Talleres SA SERTA 090%
Talleres para Maquirante Indusmal Agncola BA. 09 90%
tas menores “000

Prsssan por detetoro de moersanes (34

Valores libros
209
53204914
432070
235004

 

03008625
LE 098

papada

20
54204010
407ba
a
an
805

>40789.5
00)

Apo

acota
importadora de maqtuinaras) respuestas
Importadora de Camiones y Eepuetos
Holibmg tenedor e acciones.
“ersciosde reparacion de maquinan;

(1) Correspondea las inversiones en acciones mantemdas en Latin Energy EcuadorS.A. y Sitech del
Ecuador S.A. provisionadasal 100%, debido a que estas empresas se encuentra sin actividad
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MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2014 Y 2013 con
entidadesy partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadasa las COmpañías
con accionistas comunes, con parneipación accionariasignificativa en la Compañia:

Transacciones.

2014 2073
E

 

¡DS

Importadora Industrial Agricola

 

A. [LASA 25,650,000 (1) 3950.000 (2)OM 0.000 2

(Mm En el 2014 MASA declaro dividendos por US$25,650,000 con lo cual se liguidaron anticipos
recibidos en el 2013 por US$1,600,000. Adicionalmente se recibleron antiexpos a hquidarse con
dividendosfuturos por US$1,100,000, con lo cual el fiujo neto pagado a accionistas fue
US$25,150,000. Ver estado de flujos de efectivo

(2) En el 2013 HASA declaró dividendos por US$3,050,000 y se recibieron anticipos por
US$51,600,000, con lo cual se disminuyó la deuda con actriones en US$4,650,000, Ver estado de
fiwyjos de efectivo

Saldos
2014 2013

Activocorriente
Cuentas por cobrar a accionistas (1) 1,100,000

A

sornente
Impartadora Industrial Agneota S A HASA

Financiamiento (2) 1,354,852 1315652
Antaipo recibido de dividendos 1,190,000. (1) 1 600,00000

2.459,852 2 715,652A
Lasno no cornente

iicionistas(3) 9 229,280 4270.20
A

(2) Correspondeal valor recibido de ILASA y que a su vez fue entregado por Modermara Sus acclomstas
Este valor se iquidara una vez que Modermar declare sus drudendos

(2) Corresponde a un prestamo recibido par. cancelar acreencias a los accionistas. Se establece un mteres

implícito a una tasa anual del 5.43% (2013 5 43%).
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NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(sg) Corresponde a préstamosrecibidos, en años anteriores, de sus accionistas para adquirir la totalidad
del paquete accionario de las compañías: Importadora Industrial Agrícola S.A. LLA.S.A, MACASA
Máquinas y CarmonesS.A., Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S A., Servicios y Talleres
SA. SERTA, TACASA, Talleres para Camiones S.A.(anteriormente denominado Talleres y Servicios
S.A. TALLERESERSA), Sitech MCS del Ecuador S.A y Yencisa SA, los cuales no devengan
intereses pues se cancelan mediante compensación con los dividendos que generan cada una de
estas subsidiarias. Durante el 2014 estas deudas disminuyeron por: 1) aportes para aumento de
capital por US$9,500,000;ii) dividendos recibidos de HLASA por US$24,050,000.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye solamente al Gerente General No existen benefiA cias por
remuneración al Geremte General, P

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañíaal 31 de diciembredel 2014 y 2013 comprenden
56,100acciones ordinarias de valor nominal US$1.00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los accionistas de ModermarS.A. son
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MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

AcsiOmisLas

tidalgo Rosales Beatriz hugena
Megatropie S A
Gomez Rosales Leonor Mara
Agure £izaldo Mania Gabriela
Agurre Elizalde Mónica Leticia
Aguwrre Parorh Mauricio Jose
Escudero blizalde Gonzalo
Escudero Elvalde Juan Xavier
Escudero Elizalde Marta Leonas
Guevara Rosales José Rafael
Guevara Rosales María Verna
Rosales Peña Benjamín Ricardo
Rosales Peña Lucía Eugenio
Rosales Peña Marla Eugenia
Gómez Jlangworth 4na María
Gomez Hlinguorth Jorge Alberto
Gómez Hlipgworth Juan Xavier
Gómez Iingworíh Lws Fernando
Gomez Perez Jusé Fernanda
Gomez Perez María Victona
tromez Perez Mirella de Lourdes
Marcos Gómez Delia Maria
Marcos GómezJuan Francisco
Marcos Gómez Xavier Antomo
Aguirre Rosales Adriana Maria
Aguirre Rosales Diego Felpe
Plaza Rosales Antonio Alberto
Plaza Rosales Demel Benjamin
Plaza Rosales Karma Mano
Plaza Rosales Marilol
sealon Rosales ¿ rancesca
suñon Rosales Sergio Antorjo

 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

de
participacion

2000
2000
500
333
233
333
33
333
333
200
200
200

200
17%
175
175
17%
107
107
rn
157

1er
100
100
100
rob
100
200
Lao
100

PRE
 

US$

11.220
eo
2,805
1870
1870
1,870
Lo
1870
1870

hna
mia
Liza
nie
er
982
98
982
935
35
Y3s
935
945
935
sar
561
561
ser
ES]
Ses
Ser

AN

De acuerdo a Junta General de Accionistas del 10 de febrero del 2014 se aprobo un aumento de Capra por
Us$9,500.000,el cual a la fecha de emson de estos estados financieros atin se encuentra cn tránte El
mdicado monto proviene de compensacion de deudas con accronistas Ver Nota 7
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresado en dólares estadoumidenses)

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos admmmstrativos son los siguientes:

2014 2013
Honorarios profestonales 18,780 24.289
Impuestosy contribuciones 164,842 1.656
Otros gastos de administración 4,892 (207

188,424 3A

CASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros son dos siguientes"

2014 2013

Gastos financieros

Interes Implícuto sobre prestamos de compañías relacionadas 50,881 53,019
Otros menores 2689 260

a E
A. eS

EVENTOS SUBSECUENTES

Entreel 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos
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