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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio
y accionistas de

Modermar S.A. y Subsidiarias
Guayaquil, 29 de mayo del 2015

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompafian de Modermar S.A. y Subsidiarias,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes estados
de resultadas integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por el afio terminado en esg
fecha, as{ como un resumen de las polfticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de ln Compaiita por los estados financieros

La Administracién de Modermar S.A. y Subsidiarias es responsable de la preparaci6n y presentacién
razonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion

Financiera y del control interno necesario para permitir 1a preparacidn de estados financieros que estén
libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados basados en
nuestra auditoria, Nuestra aunditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorda,
Dichas normas requieren que cumplamos con reguisitos &ticos y planifiquemos y realicemos la anditoria
para obtener certeza razonable de que los estadas financieros consalidados no estén afectados por
distorsiones significativas. Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la
obtencién de la evidencia de auditorfa sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros consolidades. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor € incluyen 1a
evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros consolidados por fraude o
ervor. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de 1a
Compafifa, relevantes para la preparacion y presentacién razonable de sus estados financieros
consolidados, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el
propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de 1a entidad. Una auditorfa
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechag por la Administracién son razonables, asf como una evaluacitn de la
presentacién general de los estados financieros consolidados. Consideramos que la evidencia de anditorta

que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién
de auditorfa.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Lida., Av. Rodrigo Chavez s'n, Urbanizacion Parque Empresarial {lolén.
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4t° Piso.

Guayaguil - Ecuador

T: {593-4) 3700 200,
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Modermar S.A. v Subsidiarias
Guayaquil, 29 de mayo del 2015

Opinién
4. En puestra opmlén, los estados financieros consolidados arriba mencionados presentan razonablernente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Modermar S.A. y Subsidiarias al 31 de diciembre

del 2014, ¢} desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiifas, Valores y Seguros: o11

9;%%

No de Licencia Profesional: 10489
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MODERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos oorrientes
Fectivoy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar & clientes
Cuentas par cobrar a compaiifas relacionadas
Cuentas por oobtar 6 empleades
Otras cuentns por cobrat
Cuentas par cobrar a accianistas 17
Dividendos por cobrar 11
Anticipas a proveedores a8
Impuestos par recuperar 9
Inventarios 10
Okros activas

Total activos corrientes

-

Activos no corrientes

Inversanes en aceiones 11
Cuentas par cobrar b clientes 7

Propisdades, planta y equipcs 12
Propledades de inversitn

Depdsiton en garantia

Total activos nocorrientes
Total sctivos

3.175,093 4,349,397
51,685,874 46,764,473
1,175,652 1,625,656

635.401 1,075,185
219,524 200,244
1,100,000 -

- 113,136
8,494,104 3,571,337
1,798,789 874,901

63.648,798 6015001992
645,939 576,839

142,584,174 119,752,200

2,864,467 2,864,491
2,423,825 7,584,544
63,188,545 58,846,042
32,736 32,736
30,550 25,877

68,540,123 69,353,690

201,124,207 189,105,890

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MODERMAR 5.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIC Hita 2014 2013
Pastvos corricntes
Sobregiros bancarios & 1,578,563 1,994,688
Préstames y obligaciones Snanceras 11 200,308 2,001,819
Cuentas por pagar a provecdores 15 58,931,401 46,241,077
Cuentas por pagar a compaitias relacionadas 17 622,447 457,535
Anticipos recibidos de dieates 14 4,793,599 3901744
Impuestos pat pagar ib 1.043.213 3,536,802
Impuesto n in renta por pagar 18 1,859,268 G717
Dividendns por pagar 17 - 1,668,607
Provisiones y Otrns tas por pagar 19 7159427 8192048
Benefielot  los empleados 20 6,335 926 3,780,104
Total pasivas corrizntes 84,514,152 71,003,551
Pastvos no corrientes
Beneficios & los emplead 20 7650460 7,332,753
Cuentas por pagar a acclonistax 17 9,229,280 42,779,280
Impuestox la reata diferide 18 39y 205913
Tats) pasivos no corrientes 17,119,726 50,407,346
Total pusivos

1013623.828 121,410,867

Patrimonlo neta atribuible a los propietarios de 1a controladora
Capital social 21 56,100

56,100

Aporte para futurz capltalizaclon 21 5,500,000 .
Reservas 18,535,977 15,568,902
Resultadas scumulados 64,429.796 46,815,618
92,521,868 62441620
Participaciones no controlodas 6,968,551 5,250,173
Total patrimonio nete 99.490.419 67,604,003
Total ]ll-liml ¥ pah‘lmunin 9_01.124__2& 139r1°§ Byo

i e

TSr/da?zﬁgo Navas
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MODERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadonnidenses)

Nota
Ventas netas
Costo de ventas 22
Utilidad bruta
Castos de pdministracitn 22
Gastos de venta 22
Otros ingresos 24
Otros gastos 24
thilided operativa
Gastos finanriercs 23
Ingresog financieros 23

Utilided antes de impuesto a la renta

Impuesto s la renta 18
Drilidad neta y resultado integral del afio
Unilidad distribuibla a;

Propietarios de contreladors
Perticipaciones no controladas

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/ﬂ 2

204 2013
291,244,147 315,112,841
(209,797,340) (339,604,794)
B1446,807 75,508,047
(17,029,880} (17.568,564)
(42,822,408) (41,746,810)
6,640,447 4,728,259
(508,964) (2,838,208}
27,435,002 18,082,720
(1,825,828) {2.703,022)
1,063,929 3,685,159
28,673,103 19,064,866
(5@-677) !E.lﬂl,szzz
22,205,426 13,562,994
20.580-248 1,157,573
L5178 L,765,421
22.295.326 13,962,904

o
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MODERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDAD(O DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Hota 2014 <013
Flujo de efective de 185 actividades de operscitn:
Utilidad antes de impuesto s La renta 28,673,103 19,064,866
Mis cargos n rcnlltachs que no
entan movimnientos de efectivy;
Provisidn deteriorn de cuenias por eobear 7 ao,Ba4 1,148,494
Provigifn deterinre de invputstos por recoperar 9 225,807 1,209,380
Provigidt por obsolescencia de inventarios 10 68,081 788,90
Depreciacldn det afio 12 3,391,578 3.5100427
Provisitn para garantias 19 {958,020) {889, 770)
Provisién pare participacién de los trabajadnres en tas utliidades 20 4,848,408 3,353,928
Pravicltn para otrog heneficios sociales 20 4,600,120 2,800,006
Provisidn para fuhilacién patronal y desahucio 20 7,736 2,002,482
Propiedades de inversidn - [
41,468,614 33,224,518
Cambioa en activos y pasivos:
Cuentss par cobrar corrientes ¥ no corrientes (5.152,284) 5.440,248
Inventarios (3.115,887) (L376,241)
Otros activos y Depésitos en garantfa (73.749) {283)
Cuentas Por pagar a phoveedores y otras cucnins por pagar 12,618,722 (9,655,846)
Cucntas por pagar comparilas relacionadas 264,912 (350,:80)
Antielp bl de oli 1,491,855 (2,428,759}
Impuestos par pagar (493.469) 618,203
Oiros pasivos - (111,692}
Ingrezos diferidaos - (16,000}
Beneficios & lns empleados corrienteg a0 (3,548,777 (2.773.504)
Pago de impuesto ata renta {5.200,872} {8.040,105}
Pago de participacion de os trabajadores en Las utitidades 20 (3a53,038) . (3391.416)
Efectivo neto proviste por 1as actvidades de opetaciin

—0e2y 14031960
Flwjo de efectivo de tas actividades de Inversidn;

Adiclones de propiedades y equipo 12 (8,908,059 {8,36%,313)
Ventan de propiedades y equipo i2 1.173,981 930,250
Ventas de propiedades de inversién

Elective neto utilizado en las achividedes de inversitn — GmaoE —;ﬁ%

Flujo de efectivo de las lcﬁﬂdldude ﬁanncilmlmm:

Pago de dividendos a particip o 17 {1,668,607) {1,802,720)

Pago de préstamoy p accionistas 17 (25.150,000) {4,650,000)

{Pagos)/ préstamos y obligacicnes Enancierss {1,809.611) 1,

Efectivo neto utilizado en Ias actividades de fingnciamiento [26,622,2:8) ﬁ
Incrementa {dizminucion) neto del efectivo y equivalentes de efective (L,454,179) 1,421,754

Efectivo y equivalentes de efective s iririo del afio 3.054,709 | 1632985

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aflo 6

et 800830, e 3054700

icativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Contador General
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MODERM.R S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucid .

Los estados financiergs consolidados de Modermar S.A. y sus compaiifas subsidiarias (“el Grupo™)
incluyen las siguientes empresas domiciliadas en el Ecuador: Modermar S.A. (“Modermar”), Servicios y
Tulleres S.A. Serta (“Serta”™) y sus subsidiarias, Importadora Industrial Agricola 8.A. (“ITASA™) ¥ sus
subsidiavias, Macasa, Maguinarias y Camiones 8.A. (“Macasa™), Talleres para Maquinaria In.dustrial
Agriccla S.A ("“Talleres™), Yencisa S.A. ("Yencisa®), Sitech S.A. (“Sitech"), Talleres para Camiones 8.4,
Tacasa (“TACASA"), Terrandina S.A.(*Terrandina”) y Latin Energy Ecuador S.A. (“Latin Ecuador). Al

conjunto de estas compafifas se denomina Grupo Econdémico IIASA, en este informe también lamado
“Grupo” o “Grupo IIASA™.

Modermar S A. y subsidiarias estd conformado por los siguientes segmentos operacionales: Maquinarias y
repuestos {Caterpillar) con el 60% de participacion en los ingresos totales del Grupo, Camiones y
repuestos (Mack y Volvo) con el 10% de participacién en Jos ingresos totales del Grupo, Servicios de taller
y repuestos (Carterpillar, Mack y Volvo) con el 19% de participacién en los ingresos totales del Grupo y
Lubricantes y aditivos (Valvoline) con el 10% de participacién en los ingresos totales del Grupo; para los
que, la Administracién toma decisiones estratégicas por cada segmento de forma independiente.

A continuacion se detallan las principales operaciones de estas compaiiias:
Medermar S.A. (Matgz)

La Compaiifa fue constituida el 25 de junio del 2009 en Ecuador cou el ohjeto de dedicarse ala
adquisictén de acciones, participaciones o derechos correspondientes al capital social en cualquier ¢lase
de compaiiia nacional o extranjera. Las subsidiarias directas de Modermar S.A. son: Importadora
Industrial Agricola S.A. IIASA, Macasa, Mdquinas y Camiones S.A., Servicios y Talleres S.A. Serta,
"Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A., Yencisa $.A., entre otras menores.

Importadora Industrial Agricola S.A,

Constituida en Ecuador el 18 de febrero de 1950. Su objeto social consiste principalmente en: a) la
importacién, distribuci6n y venta de maquinaria agricola e industrjal, principalmente de 1a marca
Caterpillar, y b) 1a venta de repuestos para las maquinarias que comercializa.

IIASA es accionista mayoritaria de las siguientes compaiifas, las cuales son consideradas subsidiarias;
Endecorpsa $.A., Levertini S.A., Indrix S.A., Sulquinsa §.A y Gamaglito S.A. Todas estas compaiiias son
duefias de bienes inmuebles que son arrendados alas otras compaiifas del Grupo IIASA Para efectos de
consolidacion, no se incluyé a la subsidiaria de IIASA, Gamaglito S.A. puesto que se encuentra

inoperativa. El efecto de este asunto no es significativo en los estados financieros consolidados tomadas
en su conjunto,
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MODERMAR S.A. Y SUESIDIARIAS

NQTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

M Maquinarias y Camiones S

Constituida en Ecuador el 29 de abril de 1975. Su actividad econdmieca es: a) importacién de camiones y
repuestos, principalmente de las marcas Mack y Volvo, y b) la venta de repuestos para los camiones que
comercializa y ¢) importacién y venta de lantas de marca Michelin.

Constituida en Ecuador el 22 de febrere de 1969, Su actividad econSmica ptincipal es la reparacién y
mantenimiento de maquinarias y equipos de la marca Caterpillar y Mack. Para el desarrollo de parte de sus
actividades, el Grupo adquiere a ITASA, repuestos de la marca Caterpillar.

Yencisa S.A,

Constituida en Ecuador &l 17 de julio de 2008, Su actividad econémica principal es a}la importacion, '.
distribuci6n y venta de maquinaria pesada, principalmente de la marca Caterpillar de origen Chino, y b) 1a
venta de repuestos para lag maquinarias que comercializa.

Servicios y Talleres S.A. §

Constituida en Ecuador ¢l 20 de junio de 1990 con el objeto de dedicarse a la compra y venta de maquinarias
y equipos mecénicos, entre otras actividades. A partir de] 2008, la compaiiia fundamentalmente opera como
holding o tenedora de acciones dedicéindose a la adquisicién de acciones, participaciones o derechos
correspondientes al capital social en cualquier clase de compafiia nacional o extranjera.

Serta mantiene el 49% de participacion en las siguientes compaiifas, a las cuales las considera
subsidiarias: Lubricantes Andinos S.A- (“Lubriansa”) y Lubrival S$.A. (“Lubrival®),

Iubricantes Andinos “Lybrian S.A.": Constintida en e} Ecuador el 6 de octubre de 1995, € inicié sus
operaciones a partir de junio de 1996. El principal objetivo social de la compaiifa es la produccién y
comercializacién de grasas y aceites Jubricantes, asf como proveer servicios de mezclado, envasado y
almacenamiento de este tipo de productos, fundamentalmente de la matca Valvoline que son
comercializados a través de la compaiiia relacionada Lubrival. Su principal accionista (51%) es Valvoline
International Inc. de Estados Unidos de Norteamérica; debido a ello Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.",
es una compaififa extranjera segiin el Régimen comn de tratamiento a los capitales extranjeros previsto
en la Decision 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena.

Lubrival $.4.; Constituida el 2 de mayo de 1995, dedicindose en 1a actualidad a la comercializacién de
aceites, lubricantes y grasas fundamentalmente de la marca “Valvoline”, los mismos que son mezelados por
la compaiifa relacionada Lubricantes Andinos “Lubrian 8.A.", Su principal accionista {51%) es Valvoline
Internacicnal Inc. de Estadas Unidos de Norteamérica. Debido a ello Lubrival 5.A. es una compaiifa

extranjera segiin el régimen comn de tratamiento de capitales extranjeros previstos en la Decisién 291 de la
Comisitn del Acuerdo de Cartagena.
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FODERMAR §.A. Y SUBSTDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Sitech S.A,
Constimida en Ecuador el g de enero de 2009. Su actividad econémiea principal es la comercializacién de
equipos e implementos tecnolégicos de evaluacién y diagnéstico de todo tipe de maquinarta pesaday
servicios de instalacién, mantenimiento y reparacion de los mismos.

a iones

Constituida en Eeuador el 17 de abril de 1990. Su actividad econdmica principal es la reparacién y
mantenimiento de vehiculos automotores y maquinaria de uso especial.

Terrandinag S.A,

Constituida en Ecuador el 23 de noviembre de 2001. Esta compaiifa es dueiia de un bien inmueble y tiene
camo principal actividad el arrendamiento del mistmo a las otras compafiias del Grupo TIASA.

Latin Eneray Ecuador S.A

Constituida en Ecuador el 21 de noviembre de 2001. Esta compafifa no estd operando actualmente.
Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos
con la autorizacién de la Gerencia al 29 de mayo del 2015.

RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en
estos estados financieros, salvo que se indigue lo contrario.

Bases de preparacién de estados financieros consolidados -

Los presentes estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados sobre la base del costo y de
acuerdo con las Normas Interpacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas per el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASR}, que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales,

La preparacitn de os estados financieros consolidados conforme a las NUF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza st juicio en el proceso de aplicacién

de las politicas contables del Grupo. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o Yas dreas donde 1os supuestos y estimaciones son significativos para los estados
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MODERMAR 8,A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EK_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por }a Administracidn,

Para fines de comparacifn se efectuaron ciertas reclasificaciones en las cifras correspondientes del
ejercicio 2013, en ciertos rubros de los estados financieros.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han ;iublicado nuevas normas, enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que el Grupo no ha adoptado
con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicaeidn obligatoria para

Norma Tﬂ Etl'l'jdﬂ! inicisdor 3 Erﬁr de:

RIF Enmienda refativa ala sdeuizicidn de una participacion en una operactba conjunta “Acuendios 1 de enero 3016
conjunios®, B

KIC 16y 38 Enuniendas 8 estay Normas retarlonaday eon los mitodos de depreciaciin y amortizacita. 1 de enaro 2016

NIC1fiy 41 Enrmiendss a estas Normas relacionadas con las plantas {activo biclbgico) portadoms de frutos y wa 1 de #nere 3016
inclusibn como parte del rubro "Propisdsdes, ploma y A

NIIF 10 ¥ NIC 2B Enmisndas relacionadas con ls vents o s sportactns da bienes enire on i y&u iada o negoch 1 de enern 2016
contunta,

NiCx7 Eruniends que trata de 1 inchusidn del mitodo de vetor patrimondal proporcional {VPP) para ia 1 de eneto 2016
valoracién de inversiones,

NIIF 14 Publicacién de la norma “Cuentat de Diferimlentos de Actividades Reguladas”. 1 4t enero 3016

NIF§ Mejornn que dlarifica ciertos temas de clasifiencién entre activos, 14de jullo 2036

NIOF7? Mejors qne modifican lo relacionado a Las revelaclores de Lot contretes da prestacién de servicios ¥ las 1 de fulio 2.6
revelaciones requerides pars los esindos financieros intarines,

FIC19 Mejoras que darifican & modo de determibar In taxa de descuento para las obligaciones por beneficios 1 de julie 2036
post-emplea,

HIC Mejoras que datifican 1o relsciona do con 1a informacidn reveleds en #f reporte inlerine y las referenclas 1de julio 2016
ingliidas en ¢l mismo.

NIF1i5 Publicaciéa dz ls norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos can los elientes™, 1 de enetu 2017
ests norma restaphazack & 1a NIC 11y 18,

NIIFg Publicacién de 1a norma “Tostriinnentos finenciercs”, versidn completa. 1 ds et 3015

El Grupo estima que Ja adopeién de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendra
un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial,

Consolidacién -
subsidiari

Subsidiarias son todas las entidades a las que Modermar controla, Jo que se manifiesta como el poder de
gobernar sus politicas operativas y financieras. El control es generalmente evidenciado con Ja tenencia de
la mayoria de los derechos a voto. El Grupo también evalia la existencia de control cuando no posee mas
del 50% de los derechos de voto sin embargo es capaz de dirigir las politicas financieras y operativas
mediante un control de facto. Este control de facto puede surgir en circunstancias en las que el nimero de
los derechos de voto del Grupo en comparacion con el nitmero y dispersién de las participaciones de otros
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2.4

2.5

2.5.1

MODERMAR S.A. Y SUBRSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

accionistas otorga al Grupo el poder para dirigir las politicas financieras y operativas, que es el caso de las
subsidiarias de Serta, Lubriansa y Lubrival.

Parala preparacién de Jos estados financieros consolidados de Modermar y sus subsidiarias se han
aplicado las normas y procedimientos contenidos en la NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, con
base en los cuales las transacciones, los saldos y las ganancias no realizadas entre Modermar y sus
subsidiarias se eliminaron,

Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de
la consolidacién en 1a fecha en que cesa el mismo.

Moneda funcional y moneda de prescentacibn -

Las partidas en Jos estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera el Grupo. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacién del Grupo. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estin expresadas en délares estadounidenses,

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses 0 menos, neto de sobregiros bancarjos.

Activos y pasivos financieros -

Clasificacién

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar®, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, €l Grupo mantuvo unicamente activos financieros en las categorfas de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, el Grupo solo mantuvo pasivos financiercs en la
categorfa de “otros pasivos financieros”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacitn:
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MODERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresado en délares estadounidenses)

fa) Préstarmos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a clientes (corrientes
¥ no corrientes), cuentas por cobrar a compaififas relacionadas, cuentas por cobrar a empleados ¥y
otras cuentas pot cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Oftros pastuos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por los préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a compafiias relacionadas, accionistas y otras
cuentas por pagar. Se incluyen en €l pasivo coryiente, excepto por los de vencimiento mayor 3 12
meses contados a partir de Ja fecha de) estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

El Grupo reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de 1a
negociacién, cuando se compromete a comprar €l activo o pagar el pasivo.

Medici6n inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su vajor razonable m4s cualquier costo
atribuible a la transacci6n, que de ser significativo, es reconocido como parte dej activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de gananciasy

pérdidas™, Con posterioridad al reconocimiento inicial el Grupo valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicién posterior
(a} Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconecimiento injcial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés

efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. El Grupo presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

i)  Cuentaspor cobrara clieptes: corresponden a los montos adeudados por clientes por
inventarios vendidos o por los servicios prestados en el curso normal de los negoeios, Las
cuentas por cobrar originadas en ventas financiadas de maquinaria y camiones se registran a
su valor nominal que es similar a su costo amortizado pues generan intereses a tasas de
mercado. Las dem4s cuentas por cobrar por ventas de repuestos, mercaderia vendida y
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MODERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en d6lares estadounidenses)

servicios prestados se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta 9o dias.

Los intereses de los préstamos originados en e} financiamiento por la venta de maquinarias y
camiones son calculados usando el método de jnterés efectivo. Los intereses devengados y
pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas por cobrar a dientes” y se
reconacen conforme su devengamiento en el estado de resultados integrales en el rubro
“Ingresos financieros” coando se ha establecido el derecho del Grupo a percibir su cobro.

Se registra una provisién por deterjioro que se presenta como menor valor de las cuentas por
cobrar.

i)  Cuentas por cobrara compaiifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiifas relacionadas por 1a venta de servicios y préstamos para financiar
capital de trabajo, Los saldos originados por ventas de repuestos y prestacién de servicios se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses ya que se liquidan hasta ga dias,

iii)  Cuentas por cobrar a empleados: Corresponde 2 préstamos y anticipos efectuados al personal
que labora en las compaiifas, que se registran a su costo amortizado puesto gue generan
intereses a tasas de mercado.

(b) Otros pasivos financieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando €l método de
interés efectivo. El Grupo presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

i) Préstamos v obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizanda 13s tasas de interés pactadas. Los

intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales en el rubre gastos
financieros.

it} Cuentas por pagar a proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en e] curso normal de los negocios. Para el caso de las cuentas que se liquidan
en plazos menores a 9o dias se recotocen a st valer nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses. Para el caso de los proveedores Caterpillar America
Co. y Mack Truck, en ¢l caso de que existan plazas de pago pactados mayores a 180y go dfas,

respectivamente, estos pasivos se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

ii) fi : Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de productos para la venta y servicios recibidos. Se registran a
su valor nominal que es equivalente a su eosto amortizado, pues no devenga intereses y ge
liquidan hasta en 9o dias.

iv)  Cuentas por pagar a accionistas: Corresponde a préstamos de sus accionistas que se registran

a su valor nominal, los cuales no devengan intereses pues se cancelan mediante la
compensacidn con los dividendos que generan cada una de estas subsidiarias,

2.5.3 Deterioro de activos financieros

2.6

2.7

El Grupo evalda al final de cada perfodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o gmpo de activos financieros. El Grupo establece una provisién para pérdidas por deterioro de
sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdoe con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre o
quiebra o recrganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de gue 1a
cuenta a cobrar se ha deteriorado, Se consideran las garantias realizadas.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se requiri6 el registro de provisiones por deterioro de cuentas por
cobrar a clientes como se muestra en la Nota 7.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resultados integrales 1a reversién de la pérdida previamente reconocida,

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuandoe expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si el
Grupo transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones del Grupo se han liquidado,

Anticipos a proveedores -

Los anticipos a proveedores, corresponden principalmente al efectivo entregado a sus principales
proveedores, con el fin de asegurar el aprovisionamiento de maquinarias y repuestos, estos se registran al
momento de la entrega del efectivo, son liquidados con 1a entrega de la maquinaria y repuestos. Debido a
que sustancialmente se recuperan en el corto plazo, los mismos se clasifican como activos corrientes,

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. Para las
maquinarias, camiones, equipos y repuestos, el costo de los inventarios para reventa incluye 10s costos
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

relacionados con [a adquisicién, transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de
descuentos v promociores recibidas atribuilles a Ios inventarios, Para el casc de Jos lubricantes v aditivos,
el ¢nste i Jos productos terminados comprenden los costos de materias primas, materiales, suministrog,
exvasies, tana de obra directa, los gastes indirectos de fabricacion basados ¢n una capacidad operativa
rormal y otres costos incurridns para dejar log productos en las wbicaciones y condiciones necesarfas para
sitventa, retos de descuentos atribuibles 2 los inventarios. Los inventarios se encuentran valorad.s por
L3 siguientes métodos:

- Las maquinarias, cumiones ¥ equipos: al costo especifico de adquisicién de cada bien.
- Los repuestos: en base al método de primero en entrar primero en salir (PEPS).
- Loslubricantes y aditivos: en base al método promedio ponderado.

El valer neto realizable g €l precio de venta estimado en e} curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacién, distribueién y otros relacionados directamente con la venta,

Este rubro, también incluye los trabajos en proceso de la divisién Talleres, que corresponden al costo
acumulado de servicios pendientes de completar y se reconocen por el costo de las rdenes de trabajo
pendientes de sex liquidadas a la fecha de cierre. Los trabajos en proceso incluyen costos de mano de obra,
materiales y repuestos utilizados en las lahores de mantenimiento y reparacién de maquinarias y equipos y
se cargan a restltados conforme sean completados.

Los inventarios en trdnsito, se presentan al ¢osto de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacién.

Cuardo las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacidn, se registra
una provisién de deterioro por la diferencia de valor, En dicha estimacitn de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién, obsolescencia técnica y
productos retirados del mercado. El Grupo estima que la mayor parte de los inventarios tiene una
rotacién menor a 186 dias {maquinaria, camiones y repuestos) y 130 dias (lubricantes y aditivos), Las
pérdidas relacionadas con inventarios se cargan 2 los resultados integrales en el periodo en que se causan.

Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones se reconocen al costo. Los dividendos se contabilizan en los resultados,
cuando surjz el derecho a recibirlos. En cada fecha de presentacién de informacién financiera, la
Admizistracién determina si existe alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor dela
inversién en la subsidiaria. Si este fuese el caso, la Administracion del Grupo caleula el importe de la
pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe recuperable de la inversién y su
importe en libros y reconocce Ia pérdida en los resultados del ejercicio.
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Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
el Grupo y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en su vida Gtil estimada, o de los componentes significativos identificables que posean vidas dtiles
diferenciadas, considerando su valor residual para el caso de inmuebles; para el caso de los demas aetivos
fijos 1a Administraci6n del Grupo estima que su valor de realizacién al términc de su vida util serg
irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las signientes:

Tipg de bi NG e aii
Edificios e instalaciones Entre 40y 60
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Herramientas 10
Maquinarias y equipos 10
Muelles 49

Las pérdidas y gananciaz por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro Otros
ingresos u Otros egresos, segiin corresponda,

Cuando €l valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre ¥ cuando estén relacionados con 1a
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayer a un afic. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 todos los proyectos del Grupo se han liquidado en plazos inferiores a un afig,
por lo que no se han activado costos de endeudamiento.
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2.10 Propiedades de inversién -

Las propiedades de inversidn son registradas al costo, menos las pérdidas poy deterioro, en taso de
producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construceién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son capitalizados cvando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia el Grupo y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Log otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimienta y son registrados en los resultados integrales cuando son ineurrides, Debido a que estag
propiedades corresponden a terrenos no se efectiia depreciacién,

2.11 Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y propiedades de
inversion) -

Los activos sujetos a depreciacitén (propiedades y equipos y propiedades de inversion), se someten a pruebas
de deterioro cuando se producen eventos © circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que €l valor en libros del active excede de
su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendr4 de su venta 0 su valor en uso, Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los

niveles mas pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, el Grupo registra una
pérdida por deterioro en los resultados integrales del afio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2023 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y
equipos y propiedades de inversion).

2.12 Impuesto ala renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta cortiente y el diferido. E]
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a 1a regta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante Ia tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga & los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, 1a
cual se reduce al 12% si lag utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
caleulado en funcibn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertiri en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, 1o cnal podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

| Jiferid

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre lag bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros, Ei Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han side promulgadas a 1a fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto & la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidog activos 3610 se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldas de m:lpuestos ala renta diferidos activos y pasivos s¢ compensan cuando exista el derecho legal
exigidle a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasjvos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro beneficios a los empleados del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

i)

j i idades: calculada en funcitn del 15% de 1a utilidag
contable anual antes del nnpuesto a !a renta, segt'm lo establecido por la Jegislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, Jos gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de Ia fabor de la persona beneficiaria de este
beneficio,

ii)  Décimes tercer v cuarto sueldo y fondos de reseyva: Se provisionan y pagan de acuerdoala
legislacion vigente en el Ecuador.

ili) Vacaciones: A partir del 2014 se provisionan y registran el costo de las vacaciones del personal
sobre la base devengada.
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Beneficlos de largo plazo (provisi-ases de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

El Grupo tiene un plan de beneficio definide para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de I
relecién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador benificars a)
trabajader con el veinticinco por ciento del equivalente a la altima remuneracion mensual por cada uno
de los afios de servicios prestados al mismo empleador, este beneficio se denomina desahucio.

El Grupo determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo alos costos y gastos
(resultados) del afio, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a 1a fecha del estado de situacidn financiera, el cual es obtenido descontandg
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.5% anual equivalente a la tasa promedic de los bonog de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en la
aue los beneficios serén papados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su veacimiento,

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a 1a tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.

Las ganangias y pérdidas actuariales que sutgén de los ajustes basados en Iz experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para el
Grupo.

Provisiones corrientes -

El Grupo vegistra provisiones cuando {i} tiene una obligacibn presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salidz de recursos para
liquidar 1a obligacién y (iif) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos come provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Provisién por garantia -
Se presenta dentro del rubre Provision.s y Otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de

situacion financiera y representa el valor estimado de garantia por maquinaria, camicnes y equipos
vendidos por cualquier defecto de fabricacién que pudiera presentarse, asi como, por los servicios de
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taller prestados y por cualquier defecto de fabricacién de repuestos que pudiera presentarse. El tiempo de
la garantia variard segiin cada negociacion, sin embargo la misma no superaré, para el caso de
maquinarias y camiones, dos afios y, para los servicics de taller, un afio, transcurridos después de la
venta. Esta provisién se registra en base al anélisis de los costos histéricos incurrides por el Grupo por
estos conceptos de entre los tiltimos 3 a 6 afios y las probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias
que surgen de las estimaciones y las cifras registradas al cierre son ajustadas por el Grupo contra los
resultados del afio (Gastos de ventas).

Distribueion de dividendos -

La distribucién de dividendos s& deduce del patrimonio en el perfodo en ¢l que los dividendos han sido
aprobados por los accionistas de] Grupo.

Reservas y resultados acumulados -
Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicion de la Junta General de Accionistas.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, el Grupo debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad neta del
afio anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito, La
reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,

lad lados de aplicacién inicial de NITE

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
*Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podrin ser capitalizados en la parte que exceda al valor de Jas pérdidas acumuladas y
las del iltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacion de las compaiiias del Grupo.
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Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
curse normal de las operaciones del Grupe. Los ingresos se muesiran netos de IVA, ICE {en los casos
aplicables), devoluciones y descuentos otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
el Grupo, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando e) Grupo hace la entre;a de sus productos al
compradory, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y ne mantenen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Se reconocen en los resultados del ejercicio cnando el Grupo ha efectuado la transferencia de dominio y
entrega de dichos bienes a los clientes (aguinaria, camiones, repuestos y lubricantes y aditivos) o
cuando ha prestado el servicio (servicios de talleres), los clientes los han aceptado y la cobranza de las
cuentas por cobrar correspondientes estd razonablemente asepurada. Para el caso de ventas a crédito el
inventario se mantiene con reserva de dominic a favor del Grupo. La experiencia acumulada del Grupo ha
determinado que no existen devoluciones significativas de dichos bienes por 1o que no se constituyen
provisiones por devoluciones.

Para los servicios en proceso se reconoce €l ingreso cuando se ha completado la prestacion del servicio. El
efecto de este asunto no es significativo en los estados financieros tomados en su conjunto.

El Grupo no efecttia ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios futuros
en servicios de taller, repuestos o mantenimiento,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTAEBLES SIGNIFICATIVOS

La preparacifn de estados financieros requiere gue la administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por e! Grupo se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y polfticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados del Grupo y/o las que requieren un alto
grada de juicic pot parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con Jos
siguientes conceptos:
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{a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimaci6n para cuentas dudosas es determinada por la gerencia del Grupo, en base auna
evaluacién de Ja antigiiedad de los saldos por cobrary la pombﬂadad de recuperacién de los mismos,
La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b)  Vida ttil de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida Gt t'uera diferente de las estimaciones realizadas. La determmaclbn de
las vidas fitiles se evaliian al cierre de cada afio. Ver Nota 2.9,

{¢)  Provisién por garantias

La provisitn por garantias se evalfia con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota
2,15,

(d) Impuesto ala renta diferido

El Grupo ha realizado 1a estimacidn de sus impuestos diferidos considerando que todas lag
diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y pasivos {fundamentalmente
efectos de la adopcién de las NIIF) se revertirdn en el futuro.

(e)  Provisiones por beneficios a empleados

Las hip6tesis empleadas en el céleulo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.13).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de erédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién
de riesgos del Grupo se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeio financiero; ademds, se encamina a que las

actividades con riesgo financiero de) Grupo estén sujetas a politicas y proced:m:entos de identificacion,
medicion y control.
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Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de aczerdo con las
politicas aprobadas por el Presidente Ejecutivo. Dichos departamentos identifican, evaliian y administran
los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas del Grupe, El Presidente
Ejecutivo proporciona gufas y principios para la administracién general de riesgos asi como las politicas
para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, e) riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez y el riesgo de concentracién,

Riesgos de mercado:
() Riesgo de precio i concentracién

La principal exposicién a la variacién de precios y concentracién del Grupo esti relacionada con la
compra de maquinaria, camiones y repuestos de las marcas Caterpillar, Macky Volvo y la
comercializacién de productos de la marca Valvoline, El Grupo mantiene un acuerdo de venta y
poatventa con dichas entidades de mapera indefenida. Los precios sou fijados directamente por
Caterpillar, Mack y Volvo, De igual forma durante el afio se publican cambios en los precios,
promociones y descuentos a ser otorgados, Los departamentos de ventas y finanzas, en
coordinacién con la Presidencia Ejecutiva construyen escenarios de ventas proyectadas y
presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y
acordadas, Para el caso de la marca “Valvoline”, se mantiene un contrato eon Valvoline
International Inc., una corporacién organizada en el estado de Delaware, U.S.A. la cual le otorga a
Lubrival S.A. licencia para usar el nombre de la fibrica del concedente en sus operaciones en el
Ecuador. En compensacién la Compaiifa paga trimestralmente al concedente regalias del 5% de las
ventas netas del producto con la marca “Valvoline” . De ese 5% el concedente otorga el 40% para
promocion de los productos licenciados.

(b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para el Grupo surge de se endendamiento a corto plazo con proveedores
y entidades financieras. El endendamiento a tasas variables expone al Grupo al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, ¢l endeudamiento a tasas fijas expone el Grupo al
riesgo de tasa de interés sobre e} valor razonable de sus pasivos. El Grupo ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de corto plazo, procurando mantener tasas de mercado
competitivas.

Ri 1o crédito;
Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Presidencia
Ejecutiva, el Comité de crédito y el irea de finanzas, El riesgo de crédito se encuentra presente en Jos

depésitos bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrar a clientes (corto plazo
¥ largo plazo) y otros (anticipos).
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Respecto 2 los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacién "A”,

El Grupo mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantas reales, reserva de dominio, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y
deteriaro, en los casos aplicables.

En el afic 2014, con relacion a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, aproximadamente el
B6%(2013:83%) del total de las ventas de maquinarias y repuestos, el 81% (2013:79%) del total de las
ventas de camiones y, el 100% (2013:100%) del total de las ventas de Lubricantes de la marca "Valvoline”,
se concentran en ventas a crédito divecto atorgados por €l Grupe. Debido a que e} Grupo mantiene una
cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la ealificacién de riesgo crediticio individual por
cada cliente significativo principalmente basada en su antigiedad y vencimientos, Adicionalmente,
clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago
histérico de los clientes, antigiedad, actualizacién de datos, entre otros factores, Los limites de crédito se
establecen en funcién del anilisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracién los
resultados de calificaciones internas y/o externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por el Grupo,
la evolucién de los indicadores de cartera vencida, indice de morosidad, cobertura de provisicnes y
eobertura de garantias se muestra a continuacién:

2014 23
Indice de morosidad 2.48% 3.82%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%
Cobertura de garantfas (1) 100% 100%

{1) E!financiamiento directo por la venta de maquinaria y camiones se encuentra garantizadg
mediante contratos de venta con reserva de dominio de 1as mismas a favor del Grupo.

El efectivo y equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en
libros generalmente se aproxima a su valor razonable. Para el caso de préstamos y cuentas por cobrar

financiadas a clientes directos del Grupo, se establece el cobro de tasas de mercado que fluctiian antre el
12% ¥ el 15% anual.

Riesgo de liquidez:
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, el Grupo se basa en los flujos de caja proyectados para un

periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financiercs y los
planes de financiamiento futuros de Grupo.
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El Grupo no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros del
Grupo agrupados sobre la base del periodo remanente a Ja fecha del estado de situacién hasta la fecha de
su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

2004 Menos de1 afio

Préstamas y obligaciones financieras 200,208
Cuentas por pagar a provesdores 61,680,100
Cuentas por pagar a compaiifas relo ionadas &2a,447
2013 Menosde 1 afio

Pristamos y cbligaciones financierss 2,004,514
Cuentas por pagar & proveedores 48,563,059
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 357,535

El Grupe mantiene una importante porcién de su deuda en &} corto plazo para financiar inventario y
cuentas por cobrar de clientes. Si bien la tasa de interés es de corto plazo, se considera que pOl‘L::l
estructuracion de los activos corrientes del Grupo, cnalquier variacion en la tasa es facilmente ajustable al
momento de vender sus activos corrientes,

Segtin las politicas del Grupo, las cuentas por cobrar a clientes, en general, se otorgan en plazos de hasta 3
aiios y los plazos de los préstamos y obligaciones financieras son de hasta 1 afio. Con el ﬁn_ de mantener un
wargen suficiente y/o de respaldo para la administracién del riesgo de liquidez, al 31 de diciembre del
2014, el Grupo mantiene Ifneas de crédito abiertas por US$10,000,000 con el Banco Bolivariane CA.;
118%3,500,000 con el Baneco Pichincha C.A.; US$15,000,000 con el Banco Internacional S.A.: y,
1US$5,950,000 con e] Cltibank S.A.

Adicionalmente para manejar el riesgo de liquidez, el Grupo ba establecido desde afios anteriores
procesos de Htularizacién de cartera comercial, basados en los fujos futuros generados en dichfl cartera.
Medjante estos mecanismos, que se describen en 1a Nota 25, y los antes mencionados, se maneja y
controla el riesgo de liquidez del Grupo,

Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos del Grupo al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital. El
Grupo menitorea su capiial sobre la base del ratio de apalancamiento, Este ratio se caleula dividiendo 1a
deuda neta sobre el capital financiero total del Grupo.
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1os ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes:
»

2018 2013
Sobregiros bancarios 1,578,563 1,294,668
Préstamos y ahligaciones financieras 200,208 2,003,819
Cuentas por pagar & proveedores 58,931,401 46,241,077
Cuentas por pagar i campaiiias relacionadas 622,447 357,535
Cuentas por pagar A acsionistas 9,229,380 42,779,280
70,561,899 92,676,399
Efective y equivalentes de afectiva (3,179,093} {
Deuda neta 67,382,806 88,327,002
Tatal patrimonio 99,490,419 67,694,953
Capital Lotal 166,873,225 156,021,995
Ratio de apalancamiento 40% 57%

La disminucién en el ratio de endeudamiento durante el 2014 es resultado, fundamentalmente, del pago
de cuentas a accionistas.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos finaneleros

A continuacin se presentan 1os valores en libros de cada categoria de instrumentos financiercs al cierre

de cada ejercicio:

2014 2013

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivelentes de efective 3,179,003 - 4,599.39F -
Activog financicros medidos al costo amoriizadn
{Cuentas por cobrer o nlientes 51,686,874 2423825 46,764,473 7,584,544
Cusntos por cobser a compafies relecdonadas 1,175,652 - 1.625,696 -
Cuenta por cobrar a empleadas 635,401 - 1,075185 -
Total activos financicres iélm,ozn 2,423,828 53,814,751 7,584,544
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Sobregiros bancarios 1,578,503 - 1,294,688 .
Préstamaos y obligaciones financieras 200,208 - 2,003,819 -
Citentas por pagar a proveedores 58,091,401 - 46,241,077 -
Cuentas por pagat s compaliias eiacionndas 22 447 - 357,535 -
Cuentag por pagar & acrionistas - 9,229,280 42,779,280
Total pasivos financieros 61,332,619 9,229,280 49,897,119 42,779,280

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, €l valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable, pues son liquidables en el corto plazo y en relacién a las obligaciones
bancarias; estas se registran a su costo amortizado utilizando tasas de interés similares a las de mercado.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2014 0113
Fondos rotativos ¥ caja 881,483 B19,187
Bancos e instituclones financieras locales 2,297,610 3,530,210
379,093 4,349,397
Sobregiros bancarios (1,578,563) (1.22&688!
1,600,530 ,054.70G

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Composicién:
2014 2013
Corriente
Cuentas por cobrar maquinarias (1) 6,077,944 12,172,133
Cuentas por cobrar camiones (1) 3,658,007 1,537,672
Cuentas por cobrar repuestos 19,001,570 14,045,885
Cuentas por cobrar servicios 15,592,875 11,795,904
Cuentas por cobrar lubticantes 7,509,845 6,700,128
Cuentas por cobrar Fidueiaria (2) 2,789,050 2,465,600
Otros 683,750 1,687,798
55,313,041 50,455,130
Provisién por deterioro (3,626,167) (3,690,657}
300 e dBT85A73
Ho corriente
Cuentas por cobrar maquinarias (1) 1,984,854 7,233,185
Cuentas por cobrar camiones (1) 438,971 351,359
— 2423825 — 7,584,544
§4,110,699 . 54,349,017

(1)  Las cuentas por cobrar a clientes por la vents de maquinarias y camiones se encuentran garantizadas
mediante la reserva de dominio de los bienes vendidos establecida en los contratos de ventas y/o con

garantias reales en favor del Grupo.
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(2) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprenden dnicamente log valores que se originan por 1os
mecanismos de garantias establecidos segiin lo indicado en la Nota 25,

La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

2014 2013

Bor venesr 42,351,352 73% 41413 .452 %
Vengidas

Hasta 60 dias 13,182,238 23% 13178 633 23%

612 o das 859,463 1% 1,370,041 2%

012360 dias 658403 % 1,064 280 a%

Mis de 360 685410 1% 1,012,468 2%

15385514  27% 16,626,222 29%

-EM 100% 58,039.674 100%

Movimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar a clientes:

2014 Fik]
Saldo al 1t de enero 3,600,657 2,564,052
Incrementos 301,824 1,148,494
Utilizaciones (366,314) {21,889}
Saldo al 31 de diciembre 3,626,167 3,690,657
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ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicién:

Caterpillar Company CACO (1)

RCN Construeciones S_A_ (2}

Vobvo Parts Corpomation

Volvo Do Brasil Vehieulas 1ida,

Quintanilia Vargas Angel

Procesadors Nacionai dz alimertos CA. Pronace
Tecnologla Mecinicn y Constructiones Teenpmee S.A-
Impordan SA

Wheeler Cat

Mitsubishi Caterpillar Fork

Transityre S.A.

Mack Truck INC,

Yancey Bross .

T.B.8. Agencis Teenico Mm'ﬁma Tecnisea
Zeppelin Internacionel

Orros

204

6,507,925
4344
2,057
1,845
380,220
40,713

118,105
136,303
94,294
73,000
125,800
479,280
ﬁ;:a
8,42:.1ﬂ

2013

2,047,262
514,406
17,186
1,708
2,697
55,981
59,640
26,864
195,000
116,248

(1)  Corresponde a: i) US$2,955,724 (2013: aproximadamente US$2,000,000) por efectivo entregado
para las importaciones de repuestos remanufacthirados incluidos dentro de un programa especial

denominado “Reman” que este proveedor mantiene con sus dealers; it} US$1,866,762 por

repuestos devueltos a este proveedor debido a su baja rotacion; y iif) US$1,799,572 por efectivo
entregado para las importaciones de repuestos ordinarias. Estos anticipos se liquidan hasta en seis

meses.,

(2) Enel 2013, incluye anticipos entregados para la construccién de Macasa Quito, el mismo que se

liquidé en febrero 2014,
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T e e i,

IMPUESTOQS POR RECUPERAR

Crédito tributario por impuesto ol valor egregado (FVA) 1,604,521 623,172

Retenciones de impuesto & Ja renta efsctuadas por terceros (2) 1,426,806 1,264 '733

Reclames al Servicie de Regtas Internas (SRI) {1) 1,073,499 1,073,499

Cupones CORPEI por canjear 4,233 47,639
4,109,057 3,000,093

Provisién por deterioro de impuestos por recuperar (3) (2.310,268) (2,134,192)
1,798,789 874,901

{1} Corresponde a reclamos al SRI por pago indebido resultantes de las determinaciones tributarias de
los afios 2001 y 2008 por US$335,983 y US$737,516; respectivamente. Ver Nota 18.

{2) Comprende remanente de retenciones en la fuente efectuadas al Grupo, para los cuales se realizaran
los trimites de recuperacitn correspondientes ante 1a autoridad tributaria,

{3) Corresponde a provisiones para cubrir cualquier resultado desfavorable de las solicitudes de
devolucion de pago indebido efectuadas por la Compafifa ante e SR, debido a que 1la Administracién
considera que las posibilidades de recuperacién de estos valores son bajas, Adicionalmente dentro de
sus politicas la Administracién del Grupo ha establecido una provisién para las retenciones con una
antigiiedad mayor a un aiio, bajo la premisa que las mismas son consideradas con bajas
probabilidades de recuperacion. En el caso de la devoluci6n dichos valores son reversados con
crédito a los resultados de la compaiiia.

Movimiento de 12 provisitn por deteriore:

2014 2013
8aldos al 1 de enero 134,192 1,534,641
Incrementos 225,807 1,299,380
Pagos y/0 utitizaciones _{49,231) {699,82g)
Saldos al 31 de diclembre 2,310,268 2,134,192
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadonnidenses)

INVENTARIOS
Composicion:
2014 2013
i (-}
Maquingrias y equipos 14,789,660 17,162,147
Camiones 6,443,288 3,397,876
Repuestos 38,052,262 37,592,950
Lubricantes 2,040,389 2,085,075
Bésicos y aditivos 4,201,727 2,519,307
Envases 59L595 333,01
Trabajos en proceso 348,446 487,429
Mercaderias en trinsito 10,248 869 577
66,478,015 64,447,782
Provision por obsolescencia {2.829.217) (3.846,790)
6%.648.798 60,600,602

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 10 existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.

Movimiento de la provisién por obsolescencia de inventario:

2014 2013
Saldos al 1 de enem 3,846,790 3,366,225
Incrementos 68,081 788,901
Pagos y/o utilizacionea {1,085 .654) {308,336)
Saldos 2] 31 de dicliembre 2,829 217 ] 790
INVERSIONES EN ACCIONES
Composicion:
Poreenizje de
Entided participadién
2014 2013 aid 2013 Antividad
Corporatitn Maresa Holding 8.4 {1) 5.66% 566% 2,829,806 2,820,806 Holding
Oiras menores 0.00% 0.00% 34.561 24,685

2,864.467 2,864.491

(1) En el 2013 el Grupo realizé un anlisis det valor del patrimonio utilizado como costo atribuido al
momento de adopeién de las NIIF al 1 de enero del 2011, llegando a deterininar que los referentes
utilizados en ese momento estaban subestimados para la valuacion de esta inversién en US$726,319,
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monto que fue registrado en el 2013 afectando la cuenta de Resultados Acumulades - Reservas

provenientes de la adopeién por primera vez de las NIIF, cuenta donde originalmente se habia
registrado el ajuste respectivo.

Las Juntas Generales de Accionistas de la compafiia Corporacion Maresa Holding S.A. decidieron
distribuir dividendos mediante actas celebradas en junio del 2014 y en absil y agosto del 2013. A
continuacion el movimiento de la cuenta por cobrar dividendos:

2014 2013
Saldo at 1 de enero de dividendos por cobrar 113,136 .
Dividendas declarados reconocidos como ingresos del afio (Nota 24) 200,816 509,111
Cobros del afio {313.952) (395.975)
Saldo a! 31 de diciembre de dividendos por cobrar - 113,136
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MCDERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

~OTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

(2)

3)

En el 2013 correspondia principalmente a: (i) construcciones en las instalaciones de JIASA, y Taller
Loja por aproximadamente US$789,000, (i} construccién en las instalaciones de Macasa Quito por
1JS$1,800,420, (iii)compra de contenedores por aproximadamente US$98,000, (iv) adquisicién de
vehiculos por aproximadamente US$1,712,000, (v) US$88,674 invertidos en compra de equipos; y,
{vi) construecién de un galpén por US$68,800.

En el 2014 corresponde principalmente a: (i) construcciones en las instalaciones de ITASA. Matriz y
Macasa Quito por aproximadaiiente US$403,000 y US$771,608 respectivamente, (ii) compra de
edificacidn y terreno en la agencia Montecristi por aproximadamente US$490,000, (iit) adecuacién
en 1a agencia Montecristi por US$230,000 y (iv) compra de terreno en Yaguachi por US%$1,866,600,
(v) ampliacion del galpdn en Macasa repuesto Guayaquil por US$210,114, (vi) ampliacién de Taller en
Agencia Coca por 577,822, (vil) adquisicidén de vehiculos por aproximadamente US$430,000.

Mo hay propiedades y equipos entregados en garantia.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Deudas bancarias y financieras:

Tasa de interés anoal

2014 fivik} W fiibhl
lestitugifn b1 %
Eanco Ioternacional S-A. (1) - 735 - 2,003,819
Banco Bolovariaon (2) 75 - 200,208 _— -

(1)

(2)

200,248 2,003,819
Tl X

En el 2013 correspondia a una operacién que vencié en enero del 2014, fecha en que fue cancelada.
Dicha operacién fue utilizada para financiar capital de trabajo.

Corresponde a erédito sobre firma por un valor original de US$1,000,000 otorgado durante el 2014
con vencimiento final en junia del 2015,
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ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES

Composicion:

Recibides para magquinaria
Retibidos para repuestos
Recibidos para servicios
Otros menores

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicidn:

Provesdores del exterior
Caterplllar America Co. (1)
Mack Trucks (2)
Macneilus
Booon Mobil
Volvo Parts Carpatration
Mitsubishi Caterpillar Fork América
Caterpillar redistribution
VTF Latin America 3.A.
Otros

Prov eedores locales

2094 2013
3,676,480 2,227,634
650,905 717,649
195,825 27$,965
270.339 76,496
703599, emuOL744,
2014 agra
49,958,046 40,364,971
1,757,340 525,623
1,424,500 -
243,478 -
a5,723 70,135
780,479 871,897
203,065 -
113,955 -
1,145%.488 1,458,044
55,710,974 43,200,670
220,927 2,950,407
58,931,401 46,241,077

(1)  Incluye financiamiento obtenido por aproximadamente US$48,536,000 (2013: US$37,383,000) con
Caterpillar América Co (Hannover Re) para la compra de maquinatia a 6 meses plazo y con intereses
anuales que flucthan entre 2.56% y 2.59% {2013: entre 2.50% y 2.90%).

(2) Corresponden a facturas por la compra de camiones y repuestos que se cancelan a 30, 60 ¥ 90 dias.
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MODERMAR SA. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

—
IMPUESTOS POR PAGAR
Composicién:
2014 2013
Impuesto al Valor Agregadoy retencidn en Ja fuente 622,566 1,427,817
Impuesto a la salida de divisas (18D} por pagar (1} 2,420,747 2,108,098

31043,313

g@gb,soz

(1) Corresponden al ISD generado en las compras de bienes y servicios efectuadas en el exterior,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANLAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos mantenidos durante los afios 2014 ¥y 2013 ton compafifag

¥y partes relacionadas.

Saldos
RO14 Lo

IIASA Panamdé (1) 383,740 282912
ILASA Internscional{a) - 851,069
Valvoline Veneruela §.A. (3) 48g.01n 487,503
Lubrirantes del Ferd 8.4 ()] - 176,725
Valvaline Colomibia 359128 18,254
Crras relacionadas menores - 1,154
ras compafifay afiifndas 228 228

1,232,206 Lo17.845
Provisién por detedoro de cuentas par cobrar a relucionads (32.25:) ‘(:92.149)

1,175.65 ; ﬂsﬁ
Anticipo de dividendos (5) 1,100,000 -

-
Corporacién Maresa Holding S _A.(6) Malas =
Cuentes por pagar
Vahvoline International Ine. (7) 356,905 349,494
IIASA Panami 156.8m 4,088
TLASA Internaciotal m;.g:sl: . ;53
Gamagiho 512,447 iﬁ?.gﬂg
® 1,668,6

Valvoline Internationsl Inc. (8) . o0y
Accionistas(g) 0,229,280 42,775,280
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{1)

(=)

@)

(4)

(5)

(6)
@
(8

()]

Corresponde saldos por ecbrar por servicios varios prestados o productos vendidos que serdn
recuperados en ¢l 2015 y no devengan intereses.

Corresponde a saldos por cobrar por venta de maquinaria que fueron recuperados en el 2014,

Incluye valores pendientes de cobro por ventas de productos terminados por US$435,231 ¥ pagos

realizados por cuenta de esta compafifa relacionada por US$47,493 (2013: US$481,117), los que se
estima seran cobrados en el corto plazo.

Correspondfa principalmente a valores pendientes de cobro por venta de productos terminados, que
se encuentran 100% provisionados y que durante el 2014 fueron dados de baja contra la provisi6n.,

Corresponde a valor recibido de IIASA y que a su vez fue entregado por Modermar a sus actionistas.
Este valor se liquidard una vez que Modermar declare sus dividendos.

Ver Nota 11.

Ver Nota 25.

Correspondia a saldos de dividendos declarados a favor de Valvoline International INC por
US$3,471.327, de los cuales se pagaron en el 2013 US$1,802,720, y €l saldo se pag6 en ei 2014,

Corresponde a préstamos recibidos en afios anteriores, de sus accionistas para adquirir 1a totalidad
del paquete accionario de las Compafifas: Importadora Industrial Agricola 8.A. I.1.A.S.A, MACASA
Mé4quinas y Camiones S.A., Talleres para Maquinaria Industrial Agricola 8.A., Servicios ¥ Talleres
S.A. SERTA, Talleres para Camiones S.A. TACASA, Sitech MCS del Ecuador S.A. y Yencisa S.A. No
devenga intereses pues se cancelarin mediante el flujo que se origina de los dividendos que generen
cada una de estas subsidiarias, Durante el 2014 estas deudas disminuyeron por: i) aportes para
aumento de capital por US$9,500,000; ii) dividendos recibidos de ITASA por US$24,059,000.

En 'el_2014 11ASA declard dividendos por US$25,650,000 con lo cual se liquidaron anticipos
m;:c!b:dos en el 2013 por US$1,600,000. Adicionalmente se recibieron aaticipos a liquidarse con
dividendos futuros por US$1,100,000, con 1o cual el flujo neto pagado a accionistas fue
US$25,150,000. Ver estado de flujos de efectivo.

En el 2013 ITIASA declar6 dividendos por US$3,050,000 y se recibieron anticipos por

US$1,600,000; con lo cual se disminuyb la deuda con acciones en US$4,650,000. Ver estado de
flujos de efective.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién del Grupo incluye miembros claves que son 3 miembros del Directorio, Presidente

Ejecutivo, Gerente General y Gerencias de las principales dreas del Grupo. No exist i
terminacién del personal clave de la gerencia. ? re ea beneficios por
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL a1 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

A continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos
mencionados del Grupo durante los ejercicios terminados af 31 de diciembre de 2014 y 2013:

a4 2013
Sueldos, salarjos y honorarios . 6,592.17 2!82§£o§§

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal -
A continuacibn se resumen el estado de la situacion fiscal de 1as principales compaififas del grupo:

Modemmar S.A.

Debide a que la Compaiifa apera como holding o tenedora de acciones no esta sujeta al caleulo del impuesto
a la renta causado ni anticipo minimo. A la fecha de ermnisién de estos estados financieros no ha sido
fiscalizada.

Importadora Industrial Agricola $.A, IIASA

Los ejercicios fiscales 2012 a 2014 est4n sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades
tributarias,

La Compaiia fue determinada por & Servicio de Rentas Internas en relacién 2] Impuesto a 1a Renta del afio
2008 y segfin Acta de Determinacién de abril del 2013 se estableci6 una diferencia a favor del SRI por
UU§$737,516. Dicho valor fue cancelado por la Compafifa en julio del 2014, més US$362,222 por recargos e
intereses, totalizando US$1,099,738; sin embargo la Compaiifa present6 un reclamo por pago indebido. Ver
Notag.

M Maquinarias v Camiones S

La Compaiifa no ha sido determinada desde su constitucién. Ala fecha de emision de los estados finatcieros
los afios 2012 al 2014 estin abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

TES Par ipatri

Ala fecha de emisién de los estados financieros, 1os afios 2012 al 2014 estan abiertos a revision por parte de
las autoridades fiscales.
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Servicios y Talleres SA. §

Debido a que la Compaiifa opera como holding o tenedora de acciones no estd sujeta al cileulo del impuesto
ala renta causado ni anticipo minimo. A la fecha de emisitn de estos estados financieros no ha sido
fiscalizada.

Lubrival S.A.

I.a'ls) ejercicio fiscales 2012 a 2014 estdn sujetos a una posible determinacién por parte de las autoridades
fributarias.

Lubricantes Andinos “Lubrian S.A."

Los ejercicio fiscales 2012 a 2014 estén sujetos a una posible determinaci6n por parte de Jas autoridades
tributarias.

Yencisa S.A

Los ejercicio fiscales 2012 a 2014 estn sujetos a una posible determinacién por parte de las autoridades
tributarias.

Impuesto alarenta

La compasicién del impuesto a la renta es a signiente:

2014 o1
Impuesto a la renta corriente 6,433,013 5,158,424
Impuesto a 1a renta diferido:
Generation de impuesto por diferencias temporales {(55,336) 6,552]

6.377.677 54101872
—_—imowaee
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La composicién del impuesto a 1a renta corriente por las subsidiarias es la siguiente:

Subsidinrin

205a 2013

Importadomn Industrial Agricola S.A. 1.1AS.A 3,971,822 2,604,312
Macasa, Migquines y Camiones S.A (1) 164.977 503,402
Talleres para Mpquinaria Industrial Agricola $.A 1,017,722 867,488
Lubrival S.A. 833,235 708,988
Lubricantes Andinos “Lubrian® 5.4, 168,826 190,780
Otras menores 56,431 103,364

6,433,033 51,58,424
Retenciones en la fuente y anticipos pagados (4,573,745} (4.531,297)
Impuesto a 1a renta por pagar 1,859,268 627,127
(1) E anticipo minimo fue superior a inpuesto a 1a renta causado.
Impuesto a la renta diferido -
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Actie Fasio
Dwtenors d
cumutas por Intatie Provusda de JIubtiasite Propudadeg y
dckerar g garentia Patronal Otron Tertal squipos Deros Terad Hew

Saldoal 1 g prorodal 2013 241 261085 4037 47095 85867 Byl A5y sk et (1moTg) {351.265)
Riml a4 b b iyt LK) LETPL. L] LEL 0431 I7e.86%) 130.819) must | svely | arem T
Auid it 31 g dsmiure i 3013 19095 AT ELAN 426 1000 s [RE-120 1) (L 1py.ep0) {ay3.a12)
Komlizarid dn lae bt on Alfnrid 45,029 139 fazrgd _ __3afes, | ram | goafe CE L E————— 1 Tt -V 1)
Saldoal 3) de dickmnbry dal aoig a..;g 48,033 316 "y 100,54 L] M_sg {1308 8o} {1iod 5oa} {270 .57H
Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare ¥ remita
por parte de las empresas un estudio de precios de transferencia y un anexc de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en el
exteriot en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como
partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paragsos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio conforme el noveno digite del RUC, Adicionalmente exige que en sn declaracién de

impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Alafecha de emisidn de los estados financieros, la Administracién de las compaififas que requieren este
estudic {(Importadora Industrial Agricola S.A. LI.A.S.A., Macasa — Médquinas y Camiones S.A., Talleres para
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Magquinaria Industrial Agricola S.A. y Lubrival S.A.), basadas en los diagnosticos preliminares realizados con
el apoyo de s5us asesores tributarios de las operaciones que mantiene con sus empresas ;elamonadas, ha
concluido que no habré impacto sobre las provisiones de impuesto a la renta. Los estudios finales estarin
disponibles en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Orgénico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Orgénico de 1a

Produccion, Comercio e Inversiones y ala Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estén relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacién de a tarifa general de impueste a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacidn de activos fijos;

Establecimiento de imites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios

técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacicnadas del exterior; ii)

promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

»  Seestablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién o
reaseguros;

s  Extensidn a 10 afios del perfodo de exoneracién del pago de impuesto ala renta, en el caso de
inversicnes nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias bisicas.
Este plazo se extiende por 2 afios més en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

«  Condiclonantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en €l ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

&« Se establece la tarifa y 1a forma de determinar ¢l impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del

domicilio del accionista de la empresa.

»  Sefijaen el 35% la tasa de retenci6n en la fuente en remesas a paraisos fiscales,

*  Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacién, marcacion y rastreo de dichos bienes.

La Administracién del Grupo se encuentra evaluando los efectos que tendrin dichas reformas y estima
que estos no tendran un impacto significativo en sus operaciones.
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MODERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

PROVISIONES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Provisién de garantias (1)
Fasivos con Fideicomisa (2)
Otros (3)

(1) Movimiento de 12 provisién de garantias:

Saklos al 1 de enero
Incrementos (4)
{Utilizaciones)

Saldos al 31 de diciembre

2014 203
5.836,175 6,794,195
399175 503,651
1,014,073 894,202
7,159,427 8,192,048
2014 2011
6,794,295 7,683,065
5,471,087 5,575,887
{6.429,307) (6,465,657)
5,836,175 6,794,195

{2) Corresponde a valores recaudados de clientes, pendientes de entregar al fideicomiso. Ver nota 25,

(3) Corresponde principalmente a valores por cancelar al IESS por aporte de planillas y provisiones de

contratos Marc. (Nota 25).

{4) Este monto se presenta en el rubro de gastos de venta por US$6,429,107 y en otros ingresos por
{US$958,020). Ver Nota 22 v 24. <2013:U8%86,465,657 v (US$88g,770)>

BENEFICIOS SOCIALES
Benefici iales d to plazo:

Composicién y movimiento:

Participacién laboral {1) Otros baneficios (2} Totales

2014 2013 2014 2013 2013 o g2
A1deenero 3,353,928 3391416 426,175 399,684 3,780,103 3,791,100
Incrementos 4,848,408 3,353,528 4,600,120 2,800,006 0,448 528 £,153.5734
Pagos {3,353.928) [(3.391.416) (3.548,777) (2,773.513) {6,902,705) (6,164,931)
Al 31 de diciembre 4 B48.408 ;@;ﬂﬁzs 1477 218 426,175 6,325,926 3 ;Bo 103
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) VerNota=2.13.

(2) Incluye provisiones de décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva y vacaciones.
ne ial H

Jubilacié ]

La composicién del valor presente dela provisién para jubilacién patronal es la siguiente:

2914 2013
Saldo al iniclo 6,617,085 4,430,200
Costos de los servicios del perfodo corriente 617,283 272,588
Cottos por intereses 282,314 264,586
Amortizacién de costo de servicios pasados na reconocidos - 1,649,621
Redneciones y liguidaciones antcipadas (458,840} -
Saldo a final 7.057,842 6.617.032__
Desahucio

La composicién del valor presente de la provision para desahucio es la siguiente:

2014 2013
Saldo al inido 715,668 899,981
Costos de los servicios del perfodo corriente 111,248 74,031
Costod por intereses 23,704 28,531
Amortizacion de costo de servicios pasados no reconocidos - {286,875)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (257,993) -
Suldo al final 592,627 71;.663

Las principales hipétesis actuariales usadas para la constitucion de estas provisiones fueron:

2014 23
Tasa de descuento 6.50% 6.50%
Tasa de incremento salarial 2.40% 2.40%
“T'asa de mortalidad e invalidez T™ IESS 2002 TM 1IESS 2002
“Tasa de rotacién, oscila entre: 10.89% - 25.00% 5.88% - 20.00%
Antigiiedad para jubitacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 aiios
Jubilados a la facha 59 53
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MODERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERY DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses}

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilpcidn patronal Desahuci Totaless
2014 2003 201 2013 2014 2013
Costos de fos servicios del perindo carriente €17,204 72,508 111,248 74,031 728,531 246,619
Cnetos por intereses 282,314 264,586 23,704 28,51t 306,018 293,117
Reduccianes y liquidarinoes woticipadas {458.840) - (257,993} - {716,833} -
Amortizacidn de coste de servicios puaadon oo
o . 1,649,621 - {286,875) - 1.362,746
440,75 2,186,705 {13,041 {384,517) 217716 2,007,482

21.  CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Capital

El capital autorizado, suscrito y pagado del Grupo al 31 de diciebre del 2014y 2013 comprenden 56,100
acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.
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MODERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A1OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Yos accionistas de Modermar S.A: son:

% uss
Hidalga Rosales Beatriz Eugenia 20.00 11,220
Megatrople S.A. 2H0.00 11,220
Géme: Rosales Leonor Maria 5.00 2,808
Aguirre Elizalde Maria Gabriela 3.33 1870
Aguirre Elizalde Monica Leticla 3.33 1,870
Aguirre Parcdt Mauricio José 3.3 1,870
Escudero Elizalde Gonzalo 3.33 1,870
Escudero Elizalde Juan Xavier 332 1,870
Escudero Elizalde Maria Leonor 3.3 1,870
Guevara Rossles José Rafael 2.00 1,122
Guevarn Rosales Maria Verdnica .00 1,123
Rosales Pefia Benjamin Ricardo 2.00 1,122

Rosales Pefia Luciua Eugenis 2.00 L1722
Rosales Pefia Maria Eugenin 2.00 1,122
Gémez Mingworth Ana Matis

1.75 [-1: 1
Gémez Ilingworth Jorge Alberto 175 o8z
Gomez Tingworth Juan Xavier 1.75 98z
Gémez NMingworth Luis Fernando 175 o8a
Gémez Pérez José Fernando 1.67 935
Gomez P&rez Maria Victoria 1.67 935
Gbémez Pérex Mirella de Lourdes 1.67 935
Marcos Gomez Pelia Maria 1.67 9as%
Marcos Gémez Juan Franclaco 1.67 " pas
Marcos Gémez Xavier Antomo 1.67 -k 1.3
Aguirre Rosales Adriana Maria 1.00 561
Aguitre Rosales Diego Felipe 1.00 561
Plaza Rosales Antonio Alberto 1.00 551
Plaza Rosales Danlel Berjamin L.00 561
Plaza Rosales Karina Marla LOQ 561
Plaza Rosales Mariloli 1.00 561
Scalon Rosales Francesca 1.00 561
Sealon Rosales Sergio Ar io 1.00 561

100.00 §6I100

: g olizac

De acuerdo a Junta General de Accionistas del 10 de febrero del 2014 se aprobd un aumento de capital por

US$9,500,000, el cual a la fecha de emisi6n de estos estados financieros ain se encuentra en trimite, El

indicado monto proviene de compensacién de deudas con accionistas. Ver Nota 17.
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MODERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

ol

Compras maquinanas, cAmiones, repoestos y producto temined? (1)
Reumunernriones, heneficios socialey ¥ ofros baneficios
Participaciéia de rabajadores oo uiiidades

Heempilazn de partas (Nota. 19)

Pruvision sontratos Mare {Nota 25)
imiants y reparationes

Rapaling {Moia 28}

Prestacicoes 2 clientes

Transparte

Vidjes

Capetiiones

Depreciasiomes

Seguros

Promncitn ¥ publicided

Henorarios prodesionales

Praparasiin de maquinas

Control de contaminaddn

Impuesiog

Combustikle y Lubricanies

Lamy apon

CHros gastos

3tk |

Compras magquitarias, cami
" anafini

Il

Reerplam de paries{Norn 19)
Mantenimientos y teparacionts
Hegalins (Nita 25)
Presiaciones a clientes
Transparic

Viajes

Capacitaciones
Depreciaciones

Seguros

Promacién ¥ publicidad
Fiaorarits profesionales
Preparacin de miquines
Consrol de cantaminacién
Mnpuestes

Combustible y Lubricantes
luzy agua

Otz grtos
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4, y attasbeneficion
Participeciin de trabajadares en utilidades

Costa Gasos Gnstos de
di venlas Aministrativos VentLs Total
201,817,666 - - 204,617,666
4714827 6,033,815 3,502,820 23,866,452
138051 4,200 116 492,50 4,848,408
- - b43g,107 6,420,107
244,067 - - 244,067
- Bo4. 132 209,246 3,013,978
- - 926,553 926,553
- 1,624,890 1,624,830
- 15487 1514 By
- 409,113 1,688,770 LADY.Bga
- 91,214 990,357 LafdLgn
1,155453 426,81y 1,809,307 1,391,575
- 168,126 BBo, 2t LB 387
- 28,375 1981943 2,010,58
553,908 221,257 TaLYTS
- BB 872,822
- 1,040,447 - LO42,442
26, baz 36,382 560,414 Sr41b
JLRL 174,780 113,280 n7348
4859456 309008 - 4,898,638
209, o 17,00, 586 4&%&:&& QQEM_IW
Camtes Gastos Gasta de
deventas Tninigratives ventas Total
terminado (1) 224,898,481 - 224,805,481
4,413,586 5,669,719 21,355,372 3:.438.497
153,658 2,710,292 489,978 1.35%.928
- - 6,465,657 6,465,657
Bat.a00 BB, 716 1,687,816
- 878,008 870,998
- 1,079 831 1,079,831
. 1,506,793 1,695,793
592,504 1,340,421 1,931,925
63,025 249,449 1,000,474
1,385,489 357993 1,766,645 3,510,027
146,458 860,026 1,006.484
100,207 2,271,249 2,375,456
461,783 233,091 684,854
- 61,316 61,316
- 838,154 818,154
1,164,278 - 1,194,278
24,000 41,344 621,834 687 078
37,562 176,383 35480 299 835
8,704,618 5.2;0.573 = 13,955,196
230,604,794 17,568,564 41,748,810 298,620,168




MODERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dé6lares estadounidenses)

(1) Incluye costos de fletes, devoluciones, transporte, impuestos a 1a salida de divisas que no es

recuperable, etc. vinculados a la importacién del inventario,

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Composicién:

Intereses ganados en cartera titulatizada

Intereses por financiamients por vents de maquinatias, camiones y repuesios

Otros intereses ganadus

Intereses pagados al fideicomise

Intereses schree préstamos y obligaciones financieros
Intereses sobre proveedaores

Dtroy intereses y comisiones

OTROS INGRESOSY OTROS EGRESOS

Dtros ingresos

Ingresns por descoentn en compras

Dividendos recibidos {Nota 11}

Comiziones gapadas en ventas

Ajuste de invenlarios

Ajuste de provisién para garantfas (Nota 13}
Reverso de provisiones por impuestos recuperados
Venta de activos

Otros menores {1}

Otros gastos.

Provisién por deterioro de Impuestos por recuperar
Recargos e intereses por glosas tributarias
Provisién per deterioro de cuentas por cobrar
Qtros menores (2)
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1,960,830 2,160,799
466,000 1365877
228009 158,483
eI, s 3555155,
(732423) (721,367}
(33973) {645.401)
{876,153} (1,302,244)
18 (234,010}
[1,3:&3} {a.ma.oaz)

2014 2013
42,330 844,621
206,384 509,111
399,122 633,289
1|083|338 =
958,020 889,770
43,409 349,630
1,518,403 -
2,398,441 1,501,838
s,sqgﬂ 4.728.2;_9
(225.807) (1,293,057}
- (362,221}
- (400,000}
{583,157 (782,925}
(808,564) (2,838.203)
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MODERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) Enelafio 2013 inchuia reconocimiento de ingresos diferidos por US$424,850. En el afio 2014 incluye
principalmente; i) ingresos por asesorfa en manejo de repuestos a Taller por US$US$286,469; ii)valores
asumidos por Caterpillar por notas de crédito emitidas a favor de clientes por US$130,063; iil)
devolucién por pago en exceso en matriculacidn vehicular y pago indebida por impuesto ambiental de
los afios 2012 y 2013 por aproximadamente US$41,31 ; iv)Facturas de afios anteriores de los
proveedores Mack y Velvo que se dieron de baja de la deuda ya que el proveedor reporté que las mismas

no estaban pendientes de pago por US$307,844 ; v)Notas de crédito emitidas a favor de Macasa por
US$104,278.

(2) Corresponde principalmente a: i) gastos varios del fideicomiso por US$125,683 {2013: US$109,506);
it) retenciones al exterior asumidas por US$175,554 (2014: US$199,046); iii) devaluacién de
propiedades de inversion por US%$146,946 en 2013,

PRINCIPALES CONTRATOQS SUSCRITOS
Contrato de Licencia para uso de marcas y asistencia técniea -

La compafifa ha suscrito con Valvoline International Inc., una corporacion organizada en el estado de
Delaware, U.S.A., (cancedente), un contrato mediante el cual se otorga a Lubrival 8.A. licencia para usar
el nombre de fibrica del concedente en sus operacicnes en Ecutador, En compensacién la Compasifa paga
trimestralmente al concedente regalfas del 5% de las ventas netas de los productos con la marea
“Valvoline”. 5in embargo, Valvoline International Ine., reconoce del 5% indicado anteriormente, un 40%
para ser utilizado en la promocién de los productos licenciados. En el afio 2014 por este concepto, se
reconacieron regalias, con cargs a resultados del afio, por US$926,553 (2013: US$870,998).

Contrato MARC -

El 1 de noviembre del 2012, Talleres para Maquinaria Industrial Agricola $.A suscribi6 un contrato con la
compaifiia Holeim Ecuador S.A. en el cual Talieres se compromete a ejecutar el servicio integral de
mantenimiento y reparacién que comprende la programacitn, ejecucion y el control de actividades
preventivas, predictivas, sintomaticas y correctivas. Este contrato entro en vigencia a partir del 2014. Este
programa busca minimizar las detenciones no planificadas de los equipos. El servicio se ejecutaré bajo la
modalidad MARC (Maintenance and Repair Contract). El objetivo general del contrato de mantenimiento y
reparacién es trabajar en conjunto con Holeim para optimizar el desempeiio de los equipos adquiridos por
Holeim, esto es: maximizar la dispenibilidad, utilizacién y productividad y, al mismo tiempo, controlar los
costos de mantenimiento y operacion de los mismos,

En el afio 2014, la Compaiiia reconocid ingresos por este contrato por aproximadamente
US$2,308,000 (2013: US$2,250,000) que se presentan en el rubro Ingresos netos de impuestos y
costos por aproximadamente US$1,200,000 {2013: US$1,288,000); incluye provisién por costos
de repuestos aiin no utilizados por aproximadamente 1JS%244,000 (2013: US$310,000).
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MODERMAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

Contratos de Fideicomiso mercantil irrevocable de titularizacién -

T itularizacion d Uss :

El 16 de noviembre del 2011, la Compafiia y Morgan & Morgan Fiduciary & Trust Corpor-atlan S.A.
“Fiduciaria del Ecuador” suscribieron e Contrato de Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Tercera
Titularizacién Cartera Comercial - ILASA”, La Compaiila actfia como originador y Morgan & Morgan
Fiduciary & Trust Corporation S.A. “Fiduciaria del Ecuador” como agente de manejo. La Calificadora de
Riesgo Humphreys S.A., otorgé la calificacién “AAA” a 1a mencionada titularizacién por US$30,000,000.

Mediante resolucibn No. SC.IMV.DIMV.DAYR.G.12.0000845 del 22 de febrero del 2012, 1a
Superintendencia de Compaiiias aprobd este proceso de titularizacién par US$30,000,000,

Esta tercera titularizacion es efectuada en tramos, un primer tramo incluyendo créditos de US$7,000,000
fue aptobade por la Superintendencia de Compaiifas e} 22 de febrero del 2012 mediante 1a misma
resolucién No, SC.IMV. DIMV.DAYR.G.12.0000845. Posteriormente, el 27 de Julio def 2012 s¢ efectud un
segundo tramo de ia titularizacién con créditos ascendentes a US$8,000,000, que fue aprobado porla
Superintendencia de Compaiifas el 27 de Septiembre del 2012 mediante resolucién No.
SC.IMV.DAYR.DJMV.G.12.0005821. Finalmeunte, el 21 de mayo del 2013 se emitid el tercer y dltimo
tramo de esta titularizacién, que fue aprobado por la Superintendencia de Compaiiias el 31 de Julio del
2013, mediante la resolucién No, SC.IMV.DAYR.DJMV.G.13.0004482, por un monte de US$8,500,000,
En este filtimo tramo, el agente de manejo antes conocido como Morgan & Morgan Fiduciary & Trust
Corporation $.A. “Fiduciaria del Ecuador” cambid su denominacién por la de MMG Trust Ecuador S.A.; y
la Calificadora de Riesgo HBumphreys S.A. cambi6 su denominacién por la de Sociedad Calificadora de
Riesgo Latinoamericana SCRLA S.A,

De esta forma la Compafiia cedi6 cartera, al 31 de diciembre del 2013, por US$23,500,000 de los
US$30,000,000 que corresponden al monto aprobade el 22 da Febrero del 2012 para este proceso de
titularizacién. Los recursos obtenidos de la colocacién de los valores fueron utilizados por la Compafifa
para el desarrollo del giro ordinario de sus actividades,

Con el respaldo de esta cartera el Fideicomiso emitié tftulos desmaterializados a favor de los
inversionistas que adquirieron los mismos, dichos valores recibidos de los inversionistas fueron
entregados a JIASA a cambio dela cartera recibida. Los recursos obtenidos fueron utilizados por la
Compafiia para el desarrolio del giro ordinario de sus actividades.

J.%l 31 de diciembre del 2014 los montos que el Fideicomiso reporta como pasivos a favor de los
inversionistas es de aproximadamente US$2,837,500 (2013: US$10,781,100).

Al transferirse legalmente la cartera de clientes al Fideicomiso, dicha cartera fue compensada con los
valores recibidos del Fideicomiso como resultado de 1a colocacion de los titulos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

E} Fideicomiso, con el fin de obtener recursos Y, en caso de ser necesario, Hene la potestad de vennder Ia

cartera recibida a terceros, por Jo tanto IIASA no retiene control sobre el activo financiero (cuentas por
cobrar a clientes).

Alg1de di_ciembre del 2014 IIASA mantiene US$409,324 {2013: US$2,465,600) de cartera originada por
los mecanismos de garantia antes mencionados,

. itularizacion d Uss

El 22 de enero del 2014, la Compaiifa y MMG Trust Ecuador S.A. suscribieron ¢} Contrato de Fideicomiso
Mercantil Iitevocable “Cuarta Titularizacién Cartera Comercial - IASA”. La Compaiifa actia como
originador y MMG Trust Ecuador S.A. tomo agente de manejo. La Calificadora de Riesgo Sociedad
C;Ililﬁcadorg de Riesgo Latinoamericapa SCRLA S.A, otorgt la calificacién “AAA” a la mencionada
titalarizaciém,

Mediante resolucién No. SC-INMV-DNAR-14-0002274 del 9 de abril del 2014, 12 Superintendencia de
Compafifas aprobé este procese de titularizacién.

Esta cuarta titularizacibn es efectuada en tramos, un primer tramo incluyendo eréditos de US$8,200,000
fue aprobadao por la Superintendencia de Compafifas el 2¢ de abril del 2014 mediante la misma resalucién
No. SC-INMV-DNAR-14-0002274. Posteriormente, el 22 de octubre del 2014 se efectud un segundo
tramo de Ia titnlarizacidén con eréditos ascendentes a US$6,100,000, gue fue aprobado porla
Superintendencia de Compafifas el 11 de diciembre del 2014 mediante resolucién No. SC-INMV-DNAR-
14-0030487. El tercer tramo atn no ha sido emitido.

De esta forma la Compaiifa cedi6 cartera, al 31 de diciembre del 2014, por US$14,300,000 de los
(5%30,000,000 que corresponden al monto aprobado el 9 de abril del 2014, para este proceso de
titularizacién. Los recursos obtenidos de la colocacién de los valores fueron utilizadoes por la Compafifa
para el desarrollo del giro ordinaria de sus actividades,

Con el respaldo de esta cartera el Fideicomiso emitié titulos desmaterializados a favor de los
inversionistas que adquirieron los mismos, dichos valores recibidos de los inversionistas fueron
entregados a IIASA a cambio de 1a cartera recibida, Los recursos obtenidos fueron utilizados porla
Companfa para el desarrollo del giro ordinatio de sus actividades.

Al 31 de diciembre del 2014 los montos que el Fideicomiso reporta como pasivos a favor de los
inversionistas es de aproximadamente US$11,004,000.

Al transferirse legalmente la cartera de clientes al Fideicomiso, dicha cartera fue compensada con los
valores recibidos del Fideicomiso como resultado de la colocacién de los titulos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

E) Fideicomiso, con el fin de obtener recursos y, en casc de ser necesario, tiene la potestad de venader la

cartera recibida a terceros, por lo tanto ITASA no retiene control sobre &l activo financiero (cuentas por
cobrar a dlientes).

Al 31 de diciembre del 2014 HASA mantiene US$2,379,727 de cartera originada por los mecanistmos de
garantia antes mencionados.

Los indicados procesos de titularizacién cuentan con mecanismos de garantia que tienen como objetivo
respaldar a los inversionistas, a prorrata de su inversifn en valores del tramo correspondiente en caso de
que el fideicomiso enfrente eventuales insuficiencias en la recandacién de flujos del respectivo tramo.
Diches mecanismos se detallan a continuacién:

Sobrecolateralizacién.- Es cartera distinta y adicional a la cartera titularizada. Corresponde a 1.5
veces €l {ndice de siniestralidad caleulado sobre el monto de pasivos con inversionistas,

Fondo de reserva.- Fondo integrado alternativamente, por si solo o en conjunto, a sola discrecién
del originador, a través de (f} una carta de crédito “stand by”, y/o (ii) una garantia bancaria, y/o
{iii) dinero libre y disponible.

Caunjes por prepago.- En caso de que uno o varios de los dendores seleccionados prepaguen
integramente el saldo de capital adeudado en virtud de los instrumentos de crédita, el originador
esté obligado a canjear los créditos prepagados por nueva cartera.

Sustituciones por mera.- En caso de que, uno o varios de los instrumentos de crédito de

propiedad del Fideicomiso registren una morosidad de treinta dias o mas, contados desde 13 fecha
de exigibilidad del dividendo correspondiente del instrumento de ¢rédito, el originador estd
obligado a sustituir log eréditos morosos por nueva cartera. Se aclara de manera expresa que las
operaciones de sustitucion de cartera que se realicen se itAn acumulando hasta alcanzar el

méximo de 5% del monto pendiente de pago de capital de los pasives con inversionistas,

Adicionalmente, se realizan mantenimientos adicionales a la cartera con periodicidad mensual, con el fin
de que se mantenga (a} una relacién igual o superior al 130% de los flujos proyectados del tramo
correspondiente con los pasivos con inversionistas, lo cual se revisa siempre con dos meses de
anticipacién; y (b} una relacién del 1:1 entre (i) a sumatoria del saldo de capital de la cartera titularizada 4

los recursos dinerarios propiedad del fideicomiso, y (ii) el saldo de capital de los pasivos con los
inversionistas.
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron

eventos gue, en la opinion de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichios
estados financieros gque ne se hayan revelado en los mismos,
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio y accionistas
Modermar S.A.

Guayaquil, 20 de mayo de 2015

Hemos anditado los estados financieros separados que se acompafian de Modermar S.A., gile comprenden el
estade de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resuhtados
integrales, de cambios en €l patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi comg un
resumen de las politicas contables signifieativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn de la Compatiia por los estados financieros separados

La Administracién de Modermar S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estadns financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NTIF) y

del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a frande o error,

Responsabilided del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestyy
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internaciopales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estdn afectados por distorsiones significativas.
Una auditorfa comprende la aplicaciébn de procedimientas destinados a la obtencién de la evidencia de
anditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del anditor e incluyet: la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude a error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracitn los controles internos de la Compaiifa, relevantes para la preparacidn y
presentacién tazonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecnagos
a las circunstancias, pero no con el propbsito de expresar una opinién sobre la efectividad del contro]
interno de la entidad. Una auditoria tarnbién comprende }a evaluacibn de gue las politicas contableg
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, as{ como una evaluacién de la presentacitn general de los estados financieros. Consideramas
que fa evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar nna base
para expresar nuestra opinion de auditorfa.

* PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrige Chavez s/n, Urbamizacion Pargue Empresaric! Colon,
Mz 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4% Piso.
Guayaquil - Ecuador
T: (593-4) 3700 200,
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Modermar S A
Guayaquil, 2g de mayo de 2015

Opinion

4.  Ennuestra opinién, los estados financieros separados antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la sitaacién financiera de Modermar S.A. al 31 de diciembre del 2014, ¢l
desempefio de sus operaciones y sus flujes de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

(tros asunios

5. Comeo se indica en la nota 2.1, 1a Compaiiia también prepara, de acuerda a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2014 los cuales se
presentan en forma separada de estos estados financieros.

(-\% QTWAIH\Q-[CEQE&
No. de Registro en la Superintendencia
de Compafifas, Valores y Seguros: 011

Sandra Vargas é -

Socia
Mo, de Licencia Profesional: 104869
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MODERMAR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota Q4 2013
Activos corrientes
Efectivo ¥ squivalentes de efective 75,508 62,236
Impuestos por recuperar Le8o i,080
Cuentas por cobrur a accionistas 7 1,100,000 -
Total activos corrientes 3,176,988 63,116
Activos no corrientes
Inversiones en subsidiariax & 64,006,530 64,006,530
Otros 1,050 1,350
Total activos na corrientes 64,007,580 64,007 580
Total activos

6§.=84,ﬁ 2:.0?0.896

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

VA
! ;, Sf. Sahtiago Navas
VV/ Contador General
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MODERMAR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 BE DICIEMERE DEIL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

PASTVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corricntes
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a accionistas

Total pagives no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital sorial

Aportes para futuras capitalizaciones
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos v patrimonta

2014 2013

2,454,852 2,715,652
17,555 2,494
2,472,807 2,718,146
9,229,28% 42,779,280
9,229,280 42,779,280
11,702,687 45,497,426
56,100 56,100
9,500,000 -
18,535,972 15,568,902
25,350,409 2,948,468
53,482,481 18,573,470
65,184,568 64,070,896

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

_;—"'/:’
&/ §r. Anionig
rente
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MODERMAR 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Nofa 2014 2013
Dividendos recibidos en efectivo 7 25,650,000 3,050,000
Gastos de admicistracion 10 (188,424 {(131,152)
Diros ingresos - 1,502
Gastos financieros 11 (52,565) (53.279)
Utilidad neta y resultads integral del afio 25,409,011 2,967,071

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/A
— Vi (B 27

Sr. Spffiago Na
% Cofi doangegrf
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MODERMAR S.A.
ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVQO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dblares estadounidenses)

Flujo de fondos de las actividades operacionales:
Utdlidad oeta y restltado integral del afio

Mis cargos que no representan

movimientos de efectivo:
Intetes implicito en pasives financieros

Cambios en activos y pasivos:

Otras cueptas por pagat

Cuentas por pagar 4 compaiias relacionadas
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:
Pago de préstamo a accionistas ’
Eferto neto utitizado en las actividades de inversién

Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicia del afic
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Nota 2034 2013

25,408,011 2,967,071

1 50,881 53,019
25,459,892 3,020,000

15,461 2,458

{311,681) 1,630,272

25,16@672 4,652,820
7 (25,150,000) (4,650,000)
(25,150,000) (4,650,000}

13,672 2,820

62,236 59,416

75,908 62,236

Contaddr General

Sr. Sa Navas—~"
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MODERMAR §.A,

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
c N bi al

La Compaiiia fue constituida ¢] 25 de junio del 2009 en Ecuadar con el obieto de dedicarse a la adquisicion

de acciones, participaciones o derechos correspondientes al capital social en cualquier clase de compaiia
nacional o extranjera.

En la actualidad es 1a holding del Grupo 11ASA, grupoe econdmico local dedicado a la importacién y ventas
de maquinarias y prestacion de servicios conexos de mantenimiento y reparacion. Este grupo $¢ encuentra
integrade principalmente por Lubricantes Andinos “Lubrian §.A.7, Lubrival 5.4., Macasa, importadora
Industria Agricola §.A., Talleres para Maguinaria Industrial Agricola S.A.y Servicios y Talleres 5.4,

SERTA., empresas domiciliadas en ] Ecvadot; por lo cual también presenta por separado estados
financieros consolidados eon estas empresas.

sprobacién d Sos fnandi

Los estados financieros auditados adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sidg
emitidos con la antorizacién de la Gerencia General ef 29 de mayo del 2015.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estadas financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo y
de acuerdo con las Normas lnternacionales de Informacion Financiera (N11F), emitidas por ef Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que han sido adoptadas en Ecuador v representan la
adopeion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales,

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados financieros de ung
cntidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada.
Sin embargo, es permitido que, sea porque 1a legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma
voluntaria la entidad lo considera. se preparen estados financieros individuales de la emnpresa controlante,
los gue se denominan estados financieros separados.

En cumplimiento de las NIIF, Modermar S.A. también prepara estados financieros consolidado_s Con sug
subsidiarias. L.os estados financieros separadas de sus subsidiarias son requeridos por las autofidades
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MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses}

—_— e

ecuatorianas respectivas, por lo tanto los estados financieros separados reflejan 12 actividad individya) ge
Modermar 5.A., sin inchiir Jos efectos de 1a consolidacién de estos con los de sus subsidiarias.

La preparacion de los estados financieres conforme a Jas NIIF requiere el uso de estimaciones conitables,
También exige a 1a Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las paliticas
contables de la Compafiia. Fn la Nota 3 se revelan las dreas que itnplican un mayor grado de juicio p
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de 105
estados financieres. Debide ala subjetividad inherente en este proceso contabie, los resultados reajey
pueden diferir de los montos estimadas por la Administracion.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compaifiia no ha

adoptade con anticipacion. Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacidn de Jos estados finangieros
de la Compania a partir de las fechas indicadas a continvacion:

Aplicacitn obliganoriz payy
Norma Tema Hercicios inciados 5 partir de:

NOF 1 Enmenda relativa 3 fa adquisicion de ina participaribn en iDa opeTacion conjunta “Acverdos 1de enero 2¢,4
conmntes”.

NIC 16y 38 Eamicndas @ estar N relaciopadas con jos métodos de depreciacian v amortzacion. 1 e €010 20,

NIC 16y 41 Enmiverdas 2 astas Notvoes relacionadas con las plantas {artivo hisligico) portadoras de trutos v su 1 dr et 20,5
inclusidn romo parte dal rubro "Proptedades, planta v equing”.

WILF w0 Y NIC 28 Enmiendas relacionydas con la venta © la aporiacitn de bienes entre on inversorT ¥ s asdeinda o pegocia 5 e #neTD 26,5
Conutito.

NIC g7 Enmienda que trata de la inchisién del método de vidor patrimnanial proporcional (YFF) para lu L e enern 3,4
vawracion de inversiones,

NIt g Publicacidn de la porma "Tstromentos Snancieros™, version completa, | e Zhero oy

NUF 14 Publicacion de Ja sorma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas 1.8 enern g4

NI i5 Fublicarion de ba norms “R, Triento de los ing procedentes de tos contratos con los Clheutes”, 1 de enero zy-
£513 RO teemplazars & 1a NIC 1y 8.

NUF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre sctivos. v de iuhe 20,4

WiF~ Mejuras que modifican Lo relacionado a las revelacionies de loy contratos de prostarion o seracios v s v de b g,
revelaciones requeridas para los astados fnancierns inteninos,

NiCg Mejotas que clarifican ¢ modo de determinar 1a 1ass de desciento para las obligariones por beneficios 1de julio wyg
Postsmpleu.

WIC 34 Meiloras que darifiean Jo relaciomado con la informacitn reveleda en of reporte intering v lus referencias i de julio 20,4
incluidias en el mistne,

La Compariia estima que }a adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y nueva interpretaciones
antes descritas, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de sy

aplicacion inicial, con excepeidn de la enmienda a 1a NIC 27, cuvos impactos serdn analizados enel og1 5
para decidir si la adoptan para valuar sus inversiones. .
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MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.2, Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la muneda del entorng
econémico principal en que la entidad opera {(*moneda funcional™). Los estados financieros se expresan ep
ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania. A menog
que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas eq

dolares estadounidenses.

2.3. Efectivos y equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo disponible y depésitns a la vista en bancos.

2.4. Activos y pasivos financicros

2.4.1 Clasificacién
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en 1as siguientes categorias: "activos financieros a valor
razonable a través de panancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” v “activas financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financiergg
se clasifican en las sigujentes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasives financieros™. La clasificacién depende del proposito para el cual se adquirieran 1oy

activos o contrataron Jos pastves financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros  la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la Compafifa ne mantuvo activos financieros v solo reporta pasivos
financieros en la categoria de "otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a contivuacion:

Otros pasivos financieros:
Comprenden a compaitias relacionadas, otras cuentas por pagary clientas por pagar a accionistas, Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por 1os de vencimiento mayor a 12 meges contados a partir de 1,4
fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medician inicial ¥ posterior:

Reconocimiento -

La Compariia reconoce un activo o pasivo financicro en el estado de situacion financiera ala fechade [a
negdriacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos v pasivos Ginancieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cualquier costg
atribuible a la transaccion, que de ser significativo. es reconoeido come parte del activo o pasive
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MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

financiero: siempre gue el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de

ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimienta inieial la Compafhia valoriza los mismos comp
se describe a continuacidn:

Medicidn posterior -

Otros pasivos financieros: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicandg el

método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esty
categoria;

) Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente para financiar capital de trabajo. Se registran a su valor nominal que eg
equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se liquidan en el corto plaze.

i}  Ofras cuentas por pagar: Corresponden a valores entregados por concepto de pago de

honorarios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no
devenga intereses y se lignidanp en el corto plazo.

i} Cugntas por pagar a accionistas: Corresponde a préstamas de sus accionistas que se registran
a su valor neminal, los cuales no devengan intereses pues se cancelan mediante
compensacion con los dividendos que generan cada una de estas subsidiarias.

2.4.3 Baja de activos v pasivos financieros

2.5.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos 2 recibir los flujos de efectivo del activo g gi 1
Compa#ia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del migme

Un pasivo es eliminado evando las obligaciones de la Compaliia especificadas en el contrato se hap
liquidado.

Inversiones en subsidiarias -

Las inversiones en acciones se reconocen al costo. La Compafia reconioce en resultados del afio log
dividendos en efectivo procedentes de la subsidiaria cuando surge el derecho a recibirlo. Los dividendog

recibidos en accion no se reconocen en los estados financieros separados, se mantienen en cuentas de
control,

En cada fecha de presentacion de informacidn financiera, 1a Compafiia determina si existe alguna
evidencia objetiva de gue se haya deteriorado el valor de la inversién en subsidiarias. i este fuése ¢l casq
1a Compatiia calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe
recuperable de ia subsidiaria v st importe £n libros v lo registra con cargo a la cuenta de resultados,
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MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente ¥ diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. Elimpuesto a 14
renta se reconoce en ¢l estado de resuitados integrales, excepto cuando se trata de partidas gue se
reconocen directamente en el patritnonio, En este caso el impuesto también se reconoce en ntros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Bes a arkiente

El cargo por impuesto a la renta corricnte se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidadeg
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigibje,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las vtilidades gravables, |,
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyvente.

Las normas tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto ala renta”. cuye valor
es caleulade en funci6n de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patfimonio, 0.2% de 105
¢ostos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a Ia renta cansado sea menoy que el ynonta
del anticipe minimo, este ltimo se cohvertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que ¢l
coniribuvente solicite al Servicic de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Debido a que la Compahia ne presenta utilidad gravable y considerando que las utilidades de la Compania
se generan por Jos dividendos recibidos en efectivo principalmente por parte de su subsidiana
Importadora Industrial Agricola 8.A. 11ASA, dichos dividendos percibidos no estin sujetos a pago
adicional de impuesto a la renta, de cuya declaracion y pago es responsable la sociedad que los distribuye.
Sin embargo, en el caso de distribuir dividendos, éstos seran sujetos a la retencidn del 10% a sus
accionistas, en el caso de encontrarse domiciliades en paraisos fiscales.

Impuest iferido

El impuesta a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre 1as diferenciag
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos v sus respeclivos valores mostrados
en los estados financieras. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que hap
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuangy ¢
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestios a la renta diferidos activos s0lo se reconocen en la medida gue sca probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,
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o —————

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impiestos pasivos cotrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma antoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia no ha registrado ningin efecto por impuesto diferrido, v
que no tiene base gravable de impuesto a la renta. '

s - Refo
En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de incentivos a la Produceidon y Prevencion de}
Fraude Fiscal v st respective Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cadigo Organicg
Tributario, a 1a Ley QOrgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Organica de |5
Produccién, Comercio e Inversiones y 2 la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enerp del 2015. Al respecto la Administracién de la Compaiiia se encuentra evaluande los efectpg que
tendran dichas reformas y considera que estos no tendrin un irmpacto significative en sus operaciopes.

z.7. Beneficios a los empleados -
La Compaifiia no mantiene personal hi operativo ni administrativo.

Beneficios de corto plazo y largo plazo (jubilacién patronal v desahucio): Por lo antes
indicada, no se ha registrado valor alguno en estos pasivos.

2.8. Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimanio y se reconocen como pasivos corrientes e Jpg
estados financieros en el perindo en e} que los dividendos se aprueban por parte de los avcionistas

2.0. Reservas-

Legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que e} saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. 14
reserva Jegal no esti disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizaga

para absorber pérdidas.

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que son de libre disponibilidad, previa disposicién ge 14
Junta General de Accionistas,

2.10. Resultados acumulados de aplicacion inicial de NITF -

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacign
Financiera “NITF” que se registraron en el patrimonic en la cuenta Resultades acumulados, subcuents
Resultados acumulados provenientes dela adopeidn por primera vez de las “NTIF”, que generaron yp
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saldo deudor, esta podra ser absorbido por los Resultades Acumulados v los de iltimo ejercicio ECOnGmice
voncluido, silos hubierc.

Reconocimiento de ingresos -

El ingreso por dividendos se reconoce cuando se ha establecido el derecho a reeibir su pago, es decjr
cuando lu Junta General de Accionistas de las subsidiarias aprueban la distribucion de dividendos,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVQS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. 55
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en 1a experjeneia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compatiia /o las gue requieren un ali
gradao de juicio por parte de la administracion,

Las principales estimacién y aplicacidn del eriterio profesional se encuentra relacionado con el sigujente
ConCcepLc:

Deterioro de las fnversiones en subsichorios

La estimacién para deterioro del valer de inversiones en subsidiarias es determinada pur la gerencia de 14
Compartiia, en base a vna evaluacion de Jos resultados presentados por las subsidiarias. La provision para
deterioro de las inversiones en subsidiarias se carga a los resultados del afio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La Compasia, por ser una bolding, tiene como principales riesgos a los que afectan a sus subsidiarjas,

Las actividades de las subsidiarias de ta Compa#fiia las exponen a una variedad de rlesgos financierog:
riesgos de mercade, riesgo de erédito v riesgo de liquidez. El programa general de administracion de
ricsgos de las subsidiarias de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de 10s mercados
financieros v trata de minimizar potenciales efectos adversos e su desempeiio financiero, ademas ge
encamina a que las actividades con riesgo financiero de sus subsidiarias estén sujeras a politicas v
procedimientos de identificacion, medicion y control. El programa tiene por ohietivo final minimizar

potenciales efectos adversus gue estos riesgos podrian generar en el desempefio financiero de estas
subsidiarias.

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compaiia v de qus
subsidiarias.
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a)  Riesgo de mercado:

No existe riesgo de mercado ya que la actividad de la Compaiija es ser tenedora de actiones y a5

mismas no estan en el mercado de valores tampoco.

b}  Riesgo de crédita:

Debido a su actividad la Compaiifa sole presenta comoa riesgo de crédito el pago de las acteenciag 5
sus accionistas, va que depende del reparto de dividendos a recibir de sus subsidiarias.

¢) Riesge de liquidez:

Como se menciond el inico riesgo aqui es por el pago de dividendos que se recibe de sus

subsidiarias para el pago de las acreencias.

La principal fuente de liquidez de sus subsidiarias son los flujos de efective provenientes de sus
actividades operacionales. Para administrat la liquidez de corto plazo sus subsidiarias se basan en )o¢
flujos de caja proyectados para un periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos d log

activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros.

El cuadro a continuacién analiza los pasives financieros na derivados de la Compaiiia sobre bases netag
agrupados sobre 1a base del periodo remanente a la fecha de estado de situacion financiera hasta 15 fecha
de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados,

2014
Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar
Cuentas pot pagar a compafiias relacionadas

Cuentas por pagar a aceiohistas

2013

Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar
Cuenlas por pagar a compafiias relacionadas

Cuentas por pagdr a accionistas
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFL 2014
{Expresadc en dolares estadounidenses}

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos dela Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la mistmia de
continuar coma empresa ¢n mmarcha con € proposito de generar retornos a sus accionistas ¥y mattener ung
estructura de capital 6ptima para reducir el casto del capital.

La Compahia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancarniento. Este ratio se calcula comop ja
deuda neta dividida entre el capital total. La denda neta se calcula como el total de las recursos ajenog
{incluyendo cuentas por pagar a compailias relacionadas y otras cuentas por pagar) menos el efective v
equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta. ’

Los ratios de apalaneamiento al 31 de diciemnbre de 2014 ¥ de 2on3 fueron los siguientes:

Otras cyentas por pagar 17,955 2,494
Cuentas por pagar a companias retacionadas 2,454,852 2,715,652
Cugntas por pagar a accionistas 0,229,280 42,779, 280
11,702,087 45,497,426

Edexctivo v eguivalenies de efectivo (75.908) (b2,276)
Pasiva neto 11,626.179 45,435,190
Tral patrimonio neto 53,482,481 18,573 470
Capital total 65,108,660 £4,008,660
N ‘ 18% 0
Ratio de apalancamiento 1%

La disminueion en e} ratio de endendamiento en el 2014 es ef resultado principalmente del pago de
acreencias a accionistas por 18$25,150,000 ¥ capitalizacion de préstamo por US89,500,000. Ver Nota 5.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A confinuacién se presentan fos valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

An1d 2013
Curriente No corriente Corriente Na corriente
T ———
Artivos financieros medidos &} costp
Efectivo v equivalentes de ciectivo 75,908 - 62.236 .
_-_-h_‘_*-'—-_—
Total activos financicros 75,908 b2, 236 .
- — -
Parivos finuncieros medidos &l ceste amortizado
Otras cuentas por pagar 17.955 2494 -
Cuentas por pagar 2 tompaiias relacionadas 2.454,852 - 25052 .
Cuentas por pagar 3 aceiomistas - 9,229 280 - 42,779,280
. .
Total pasivos financieros 2.472.807 9,229 280 28,146 _"‘—-'—42..779 8o

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismes corresponde ¢ ge
aproxima a su valor razonable, pues son liquidables en el corto plazo. Enlo gue respecta a pasivos con
compaiiias relacionadas por financiamiento recibido, estos saldos se presentan al valor presente de 54
deundas utilizando una tasa de interés anual del 5,43% que es equivalente a {a tasa de interés que se by

pactado con su relacionada [IASA.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Porcentaje de
parncipacion Vialor en libros
Eny tuid ] Fopad e ol canital 1% EI 2033 Activigad

Impartadora industrial Agneola $.A LASA 99.94%, 33204914 S008I0 Vmportadors de mEquinanas y e
SMacasa. Maguings s Camiaess yA 095" 4.032.b70 40726%  Imporadors de catmiones ¥ Tepueitng
Servicios ¥ Talleres S.a. SERTA 46.90% LAS0 AT 2330400 Holdng tenadors de aosioney.
Talleres purs Maquirara lndustrial Agricola 8.4 99.99% 401,077 FAOLDT Servicios de repafacion de Maguinangg
{Hras menores 0, 94%, n84,525 WSS

04.034.0025 syoBbug
Prnisinn pot deteriore fe nversianes (1 Lg2 055 ) (72007 )

w.mé.gg F, Nk 5

{1} Corresponde a las inversiones en acciones mantenidas en Latin Encrgy Ecuador S.A. v Sitech de]
Ecuador $.A. provisionadas al 100%. debido a que estas empresas se encuentra sin actividag,
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Ei siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 ¥ 2013 cop
entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de compaiiias relacionadas a las COmpanias
con accionistas comunes, con participacidn accionatia significativa en la Compaiiia:

Transaccioncs;

2014 2013
Dividendos decterades por sybsidiarias
Importadora Industrial Agricola S.A. [LASA

25,650,000 (1) 350,000 (2)

(1} En el 2014 IIASA declars dividendos por US$25,650,000 con 1o cual se liguidaron anticipes
recibidos en el 2013 por US§1,600,000. Adicionalmente se recibieron anticipos a liquidarse cop
dividendos futuros por U8$1,100,000, con lo cual el flujo neto pagado a accionistas fue
US$25,150,000. Ver estado de flujos de efectivo.

{2} En el 2013 I1ASA declars dividendos por USS1,050,000 v se recibieron anticipos por
US%1,600.000; con lo enal se disminuyd la deuda con acciones en US84,650,00¢, Ver estado de
flujos de efectivo.

Saldos:

2014 2013

Active corriente
Cuentas por cobrar a accionistas (1}

1,100,060 i}
Impartadora [ndustrial Agneola S.A. 1LARA
Finaneiamienlo (2) 1,354,852 1115,652
Anticipo recibide de dividendos 1,100,000 {1} 1.600,000
2.454.852 2715650
PasivDd no cornente
Avcionistas () 9.229,280 42 775, 240

(1)  Corresponde al vajor recibido de IIASA v que a st vex fue entrepato por Modernar a sus actionistas.
Este valor se liquidari una vez que Modermar declare sus dividendos.

{2)  Corresponde a un préstamo recibido par:: cancelar acreencias a los accionistas. Se establece un intereg
implicite a una tasa anual del 5.43% (20133 5.43%).
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—_—

(33  Corresponde a préstamos recibidos, en afios anteriores, de sus accionistas para adquirir la totalidag
del paquete accionario de las compafifas: Importadora Industrial Agricola S.a. LLASA, MACAS A
Miquinas ¥ Camiones S.A., Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A., Servicios v Talleres
S.A. SERTA, TACASA, Talleres para Camiones S.A.(anteriormente derominado Talleres ¥ Servicio s
S5.A. TALLERESERSA), Sitech MCS del Ecuador S.A. v Yencisa SA., los cuales no devengan
intereses pues se cancelan mediante compensacion con los dividendos que generan cada ung de
estas subsidiarias. Durante el 2014 estas deudas disminuyeron por: i) aportes para aumentq de
capital por US$9,500,000; ii) dividendos recibidos de IIASA por US$24,050,000.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

la Administracion de la Compania incluye solamente al Gerente General. No existen benefj

>3 cias por
remuneracion al Gerente General.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrite y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprenden
56,100 acciones ordinarias de valor nominal US$1.00 eada una,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los accionistas de Modermar 5.A: son:
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Acjenisias Daplcipion USsg
ilidalye Rosales Beatriz Fugenta 20,00 1LZza
Megutropie S.A 20.00 [RITEINES
Gomez Rosales Leonor Maria 5-00 2,605
Asuirre Elizalde Maria Gahriela 3.3 LH70
Aguirre Elizalde Monica Leticia 353 L7
Aguirre Parodh Maoricio Jose 3.3% 1,570
Excuders Elizalde Gonzalo 333 1Ty
Escuders Elizalde Juan Xavier 3.33 1L HY
Escudero Elizalde Maria Leonor 3.33 LH70
Guevara Rasales José Rafael 200y 112z
Guevara Rosales Maria Vertmica 2.00 Lo
Rusales Pefia Benjamin Ricardo =00 s
Fosabes Pefia Lucia Eugenio PR ol
Rosales Pefia Marla Eugenia 200 llwa
Ciénnez Jllingworth ans Maria LTH gH]
Gomez Hlingpworth Jorge Albwrto 1.75 13-
Ganwz Hingworth Juan Xavier 175 9t
Gamez Illingworth Luis Fernando 1.7R GHa
Ginmez Pérez Juse Fernando LT P
Gomez Pérez Maria Victuna 107 w35
Gomez Péerez Mirella de Lourdes hT uis
Marcos Gomez Delia Maria 1 6e7 gasg
Marcos Comez Juan Francisca R gy5
Marcins Gomez Xavier Antonin rHT a5
Apguirte Rosales Adriapa Maria 1.003 afil
Aguiree Hosales Diego Felipe 1.00 Gh1
Plaza Rosales Aptonio Alberto 1.00 561
Plaza Rosales Danie] Benjaimin 1l Se
Plaza BEosales Kanng batin 1t 501
Plaza Rosdles Marilol e Sbi
Sealon Rosales Francesca bt G601
Sealon Rosales Sergio Antonyo Al 3601
Ltlis Ofd KR

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

De acuerdo a Junta General de Accionistas del 10 de febrero del 2014 se aprobé un aumento de capital poy
U889.500.000, el cual a la fecha de emisitn de estos estados financieros atin se encuentra en trimjte, F]
indicado monto proviene de compensacion de deudas con accionistas. Ver Nota 7.
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GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos son las siguientes:

2014 a1
Honorarios profesionales 18,780 24,280
Impuestos ¥ rontribucienes 164.842 1.656
Otros gastos de administracion 4,802 5,207

188,424 31,152

GASTOS FINANCIEROS
Los gastos financieres son Jos siguientes:

2014 2013

Gastos financieros

Interes Jmplivito sobre préstamos de compatifas relacionadas 50,881 53,010

Otros menores 1684 260
o T ———

52|5(’:> §3,279

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre def 2014 v ia fecha de emisidén de estos estados financieros no se p:_”od}lj_ero“
eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significative

sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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