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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Drirectorio v
Accionistas de

Modermar 5.A.

Guavaquil, 51 de mave del 2013

1 Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Modertnar 3.A., que comprenden el estade de
situacién finanejera al 31 de diciembre del 2012 ¥ los correspondientes estadosg de resultadoes integrales, de
cambios cn el patrimonia y de flujos de efectivo por €] afio terminado ent csa fecha, asi como un resumen
de las politicas contables significativas ¥ otras notas explicativas.

Responsabilidad de o Administracidn de la Compariia por los estados finaneieros

I

La Administracion de Modermar 5.4, es responsable de la preparcidm v presentacion razonable de estos
estados financierss de acuerdo con Normas Internacicnzlies de Informacion Financiera (WITF}, v del
coatrol interno necesario para petmitic la prepacacion de estados financicras que cstén libres de
distorsianes significutivas, debido a fraude o error.

Resprmsubilidad del quditor

3. Nuestra responsabilidad cs expresar una opinidn subre estos estados financicros basados en nuestra
auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Anditoria. Dichas
normas requierap que cumplameas con requisitos élicos y planifiguemos y vealicernas la auditotda para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de prcedimientos destinados a la obtencidn de evidencia de
anditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados finuncieros. Los procedimientos
selecclonados dependen del juicio del auditor £ incluyen 1a evaluaeion del Hesgo de distorsiones significativas
en los estados finaneieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el anditor torma en
¢onsideracion los controles internos de 1a Compafia, relevantes para la preparacitn y prescntacion razonable
de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de audituria adecuados a las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinitn sobre la efeetividad del control inteme de la entidad. Tna
auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas v de que
las estimaciones contables hechag por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de ta
presentacion generdl de log estados financieros. Consideramas que la evideneia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente ¥ apropiada para proporcionar una base para exprasar nuesira opinidm de auditara,
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Modermar S.A.
Guayuguil, 31 de mayo del 213

Opinidn

4 En nuestra opinién, los estados tinancieros separados antes mencienados presentan razonablemente, en
todos Jos aspestos importantes, la situacién financiera de Modermar 8.4, al 31 dde diciembre del 2012y el
desempeiic de sus operaciones y sus flujos de efective por el ano terminado en esa fecha, de conformidad
cont Normas [nternacionales de Informacion Fipangiera (NITF).

Asunto gue requiere énfasis
. Sin calificar nuestra opinion. informamaos tal como sc indica en la Nota 2.1, la Comnpania prepara rambién

estados financieros cunsolidados at 11 de diciembre del 2012, que se presentan en [orma separada de estos
estados financieros separados.
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MODERMAR 5.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 21 DE DICEIMEBRE DEL api2
{Expresada en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Arctivos corrientes
Efctivo y equivalenics de efectivo
Impuestos por TeCUPCrar

Total activos corricntes

Activos no corrticntes
Inversiones en subsidiarias
Otros

Toral activos no currientes

Tntal activos

Las nolas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieroes.

2012 2011
545,416 27,390
1,080 1,080
60,406 58.470
64,006,530 64,038,625
1,050 1,050
64,007,580 64,039,675
64,068,076 64,008,145
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MODERMAR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICEIMEBRE DEL 2012
(Expresado en dilares estadounidenses}

FASIVODS Y PATRIMONIO

Pasivos corricnles
Cuentas por pagar a com pafiias relacionadas
Ctrascuentas por pagar

Total pasivoes corricnles
Pazivosno corrientes
Cuentas por pagar a accionislas
Total pasivos no corricntes
Tolal pasivos

Patrimonio

Capital social

Reservas
Fesaltados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

20132 2011
1,032,361 901,122
46 5,600
1,032,347 546,722
47.42%.280 EU.4750,280
47.429.28c0 E0.4759.280
48,461,677 5l.476,002
56,100 6,100
12,584,646 G.Fg2, 700
2,565,653 2,773,543
15,806,394 12,622 1473
64,008,076 64.008,145

Las nictas explicativas anexas son parte integrante de los cstados financieros.
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MODERMAR §.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE EDL 2012
{Expresado en dolares estadounidenses}

Lota 2013 2011
Dividendos reeibidos en efective 7 3,050,000 2,900,000
Gastos de adm inistracion g (Agze,273] {(g83.,875)
Otros Ingresos 290510 15.830
Giastos Ainancieros 10 {80,B00) (o7.460)
Ingresos financieros 10 177.469 F2.451
Utilidad neta y resultado integral del afio 2,984,256 2,791,946

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs,
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MODERMAR S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresado en délares estadovnidenses)

Flujo de Fondaos de las actividades operacionales:
Utilidad neta ¥ resultado intepral del s
Mas (menos) cargos {erédiles) gue no cepresentan
movimientos de efectivo:

Prow igifin por deteriore de inversiones

Inlerés implicitoen pasives financieros

Cam bios o aclives y pasivos:

Im puesios por Fecuperat

Diras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a com pafias relacvionadas
Efectivoneto provisto por las aclividades de operacidn

Flujo dc fondos de las actividades de inversidon:
Div ideodes recibidos de snbsidiartas
Aportes a snbsidiarias para futuras capitalizaciones
Efectoneto uwtilizado en las wetividades de inv ersion

Variaciom nets de ofectivoy equivalentes de efective
Efectivoy equivalentes de efectivoal inicio del afio
Efectivoy equivalentes de cfeclive al final del afic

MNota 2012 2011
2,984,256 2,791,946

& 32,095 -
(105,018) 16.79%¢
2,911,333 2,808,745
- (6oo)
(5,564) 5.600
146,257 385,381
5,052,026 3,199,126

7 (3,050,000) (r.000,000)]
- (2o%.400)

[3,050,000) (3.108%. 400)

2. 0060 7zh

57.390 56,604

50,416 57.390

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financicros.
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2.1,

MODERMAR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
71 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresadoe #n délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida €l 25 de junic del 2009 en Ecuador ¢on ¢l objeto de dedicarse a la
adquisicidn de acciones, participaciones o derechos currespondientes al capital soeial en cualquier
clage de compatiia nacional o extranjera.

Aprobacién de estados figancieros

Los estados financieros por el 2ho terminado el 31 de diciembre del 2612 han side emitidos con la
autorizacion de fecha 28 de febrero del 2013 por parte del Gerente y posteriorments seran puestos a
consideracion de la Junta General de Aceionistas para sn aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas egntables adaptadas en la preparacidn de los estados financieros se
detallan a continnacién, Estas politicas han sido disenadas en funeibn o las NIF vigetites al 31 de
diciemnbre de 2012 y aplicadas de manery uniforme en todos os ejercicios presentados.

Bases de preparacion de estados financieros

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Finaneiern los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embarge, es permitido que, zea porque la legislacion del pals de la cobidad o
requiere o 5i de forma voluntaria la entidad lo considers, se preparen estados finansieros
individuales de la empresa controlante, 1o2 que se denominan estados fingheieros separados,

Los presentes estados financicros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 han sido
preparados sobre 1a base del costo v de acnerde con las Normas Internaci¢aales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contahilidad (TASBY, que
han side adoptadas en Ecuador ¥ representan la adopeién integral, explicita ¥ sin reservas de las
referidas normas internacionales.

En cumplimiento de las N1IF, Modermar 5.A. también prepara estados financieros consolidados
con sus subsidiadas. Los estados financieros separados de sus subsidiarias son requeridos por las
autoridades ecuatarianas respectivas, por lo tanto los estadoes financieros separados reflejanla
actividad individual de Modermar, sin incluir los efectos de la consolidacion de estos con los de sus
subsidiarias.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere €] uso de estimaciones
contables, Tambiérn exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las
politicas contables de la Compafifa. En la Nota g se revelan las dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
claboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este procesg contable,
los resnitados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Pagina 8 de 18
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5.3,

2.4,

2.4.1

MODERMAR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 20312
{Expresado en dolares estadounidenses)

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha
adoptado con antcipacidn.

Esras gon de aplicacion obligateria 4 pattir de 1as fechas indieadas 2 continuacién:
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La Compaiila estitna que la adopeion de 1as enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendrd un
impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

Monegda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del entorno
ecnndmico principal en que la entidad opera (" moneda funcienal”). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que esla moneda funcional ¥ la moneda de presentacion de la
Compafiia. A menos que se indique lo contraria, las cifras ineluidas en los estados financieros adjuntos
estdn expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivos ¥ equivalentes de efectivo

Inclhuye ¢l efective disponible v depbsitos a la vista en bancos.

Activos ¥ pasivos financieros

Clasificacidn

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: ¥arctivos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”™, “préstamos v cuentas por cobrar™, *activos financieros

Tranienides hasta so vencimiento” ¥ “actives inancieros disponibles para la venta™. Los pasivos
financieros se elasifican en las siguientes catagorius: “pasivos financieros a valor razonable a través de

Pagina ¢ de 18
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MODERMAR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en dalares estadounidenses}

ganancias y pérdidas” y “otros pasives financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual
se adquirierca los activos 0 contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la
clazificacidn de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Durante los agos 2012 ¥ 2a11, la Compatiia mantuvo acttvoe Tinantieros en la cateporia de “ présiarmos
y cuentas por cobrar” los cuales no presenta saldos al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, De igual forma,
la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a eontinuacion:

(@) Présfamos y cuentus por eobrar:

Eepregentadas en el estada de situanidn financiera prineipalimente por las Cuentas por cobrar
a compafiias relacionadas y Dividendos por eabrar. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinakles ¥ que no ¢otizan en un mercado activo. Se ineluyen
en el active corriente, excepto por 1os de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de sitnacidn financiera.

(b}  Otres pasivos financieros:
Comprenden a compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluven en el pasivo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
cstada de sitnacion financiera,

2.4.2 Reconocimiento y medicidn inicial ¥ posterior:

Reconocimiento

La Compania reconoce on active o pasive financiere en el estado de situacitn financiera a 1a fecha
de la negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medician inicial

Los activos ¥ pasivos financieros son medidos injcialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconoeido como parte del activo o pasive
financiero; siempre que el activo o pasive financiers noe sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial 1a Comparfiia valoriza los
mismos eomo se deseribe a continuacion:

Mediction posterior

{a)  Presfamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se registran a su valor nominal que es equivalente a su
¢osto amortizado pues se recuperan en el corto plazo. Si se esperan cobrar en un afio o menos
se ¢lasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes,
Al 21 de diciembre del 2012 ¥ 2011, la Companiia no presenta saldos a esta categoria.

(b))  (Mros pasfves ffnancieros:

Pigina 10 de 18
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MODERMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
531 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Pasterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efective. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria;

i} Cuentas por pagar 3 compaiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente para financiar capital de trabajo, No devengan intereses y se registran a
su valor nominal que es equivalente a so costo amortizado, pues se liquidan en el corto
plazo.

i)  OQtras cuentas por pagar: Corresponden a valores entregados por concepto de pago de
honorarios. No devengan intereses v e registran a su valor nominal que es aquivalente
a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo.

2_3.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos v cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que s le adendan de acuerdo con los términgcs originales de las cuentas a cobrar. La
cxistencia de difieultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quicbra o reorganizacion financiera ¥ la falta o mora 2n lus pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011 no se
han registrado provisiones por deterioro de las cueatas por cobrar de clientes, ya que la compafia
1¢ realiza transacciones.

2.4.4 Baja de activos ¥ pasivos financieraos

2.5

2.6,

Un activo financiero se elimina cuando expiran los dercchos a recibit 1os flujos de efective del
activo 0 si la Compaiiia transfiere €l active 2 un tercero sin retener sustancialmente los riesgos ¥
benefitios del mismo. Un pasive es eliminado cuando las cbligaciones de 1a Compaiiia espeaficadas
en €] contrato se han liguidado.

Inversiones en subsidiarias

Las inversioncs en acciones se reconocen al costo. La Compaiida reconoce en resultados del afio los
dividendos en efectivo procedentes de 1a subsidiaria cuando surge e} derecho a recibirlo. Los
dividendos recibidos en accidn no sc reconocen en los estados financieros separados, se mantienen en
cuentas de orden,

Deterioro de activos no financieros

En cada fecha de presentacién de informacion financiera, 1a Compaiia determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversion en subsidiarias. Si este fuese el
caso, la Compaiia caleula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia enire el
importe recuperable de la subsidiaria v su imperte en libros v lo regista con carge a la cuenta de
resultados. Al 31 de diclembre del 2012, la Compafifa ha reconocido pérdidas por deterioro sobre la
inversion que mantiene en Latin Energy Internacional $.A. y Sitech MCS del Ecnador S.A.

Figina 11 de 18
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MODERMAR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta cormiente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estade de resultados integrales, excepto cuanda se trata de
partidas que se reconocen directamente £n el patrimonic. En este caso el impuesto tambidn se
reconoce €n otros resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio.

la ren rrien

El carge por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables ¥ se carga a Ios resultados del ano que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesio del 3% (mo11:
24%} de las utilidadcs gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejervicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige ¢l pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”™, cuyo valor s calcolade en funcidn de las cifras reportadas el aiio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 6.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de lus ingresos gravables
¥ 0.4% de los activas.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causadp ses menor que el
monto del anticipo minimo, cste Wltimo se convertira en impuesto a la reata definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Senvicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acunerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Debido a que la Compaia no presenta utilidad gravable y considerando que las utilidades de la
Comparfiia se generan por los dividendos recibidos en efective principalmente por parte de su
subsidiaria Importadora Industrial Agricola 8.4. TASA, dichos dividendos percibidos no estan
snjetos a pago adicional de impnesto a la renta, de cuya declaracidn y pago e responsable la
socviedad que los distribuye. Sin embargo, en ¢l caso de distribuir dividendos, éstos serdn sujetos a la
retenciton del 10% a sus accionistas, en el caso de encontrarse domiciliados en paraisos fiscales. Por
esta mzdn, la Compaiia no registrd impuesto a la renta cormiente cavsado ni anticips minimo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias tempaales que surgen entre las bases tributarias de activos ¥ pasivos ¥ sus respectivos
valores mastrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sida promulgadas a la fecha del estado de situacidn finatciera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pagie.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen cn la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Lasz saldos de impuestos a la renta diferidos actives ¥ pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrienites con impuestos pasivos cormientes v
ruando los impuestos a la renta diferidos aetivos y pasivos se relacionest con la misma autoridad
tributaria.
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11 DE DICIEMBRE DIEL 2010
{Expresado en délares estadounidenses}

En adicion, as importante sefialar que de acnerdo con el Codige Organieo de bz Produccion,
Comereio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 £on el 24% hasta legar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estd caleulado
considerando la reduecién progresiva de la tasa impositiva.

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2641, la Compaififa no ha registrado ningin efecto por impuesto
diferido.

Beneficias a los empleados

La Compaiiia no mantiene personal ni operative ni administrativo,

Beneficios de corto plazo: Por lo antes indicade, no se ha registrado valor alguno en el rubre de
pasivos acumulados del estado de situacion financiera.

Beneficios de largo plazo:

Pravisiones de jubilacion patronal ¥y desahucio {ne fondeados): La Compafhia no ha
constituido provisién alguna para jubilacidn patronal ¥ desahucio, por no tener personal en rol.
Distribucion de dividendos

La distribucibn de dividendos a los aceionistas de la Compatiiia se deduee del patrimonic y se
reconocen Como pasivos corrientes en los estados financiercs en el pericdo en <l que los dividendos
se aprieban pot log accionistas de la Compaiiia,

Reserva legal

De acnerda con la legislacidn vigente, 1a Compadiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero pusde ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva proveniente de la adopcion por primera vez de las “NII[F”

Los ajustes provenientas de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en <l patrimonio en la cueata Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las
“NIF", que generaron un saldo acreedor, podra ser abscrbido por los Resultados Acumulados y los
del {ilimo ejercicio econdmice concluida, si bos hubiers.

Reconocimiento de ingresos

K] ingrago por dividendos recibidos en efective se reconoce cuando se ha establacido el derecho a
recibir su pago.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracion realice estimacicnes v utilice
supuestos que afectan los moatos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
expertencia historica, cambios en la indnsiria e informacidn suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones ¥ politicas contables significativas son definidas como aquellas qus son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiers ¥ los resultados de la Compahia v/o
1as que requieren un alte grado de juicic por parts de la administracion. Al 31 de diciembre del 2012
¥ 2011, no existen actives ni pasivos afectados por estimaciones y criterios contables significativos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Compaiiia, por ser uha holding, tiene como principales riesgos a los que afectan a sus
suhsidiarias,

Las actividades de las subsidiarias de la Compafiia las exponen a una variedad de fiesgos
financieros: riesgos de mercade, riesgo de crédito v riesge de liguidez. El programa general de
administracion de resgos de las subeidiarias de la Compafiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y irata de minimizar potenciales efectns adversos e su
desempefio financiero, ademas se efcamina a que las acrividades con riesgo financiero de sus
snbsidiatias estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicidn v enntrol. El
programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversas que estos riesgos podrian
ecnerar €n el desempeno financiere de estas subsidiarias.

La adninistracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compahia y de
gua subsidiarias.

aj Riesgo de mereado:

No existe nesgo de mercado ya que la actvidad de la Compafifa es ser tenedora de acciones ¥
las mismas tampoco estin en el mercado de valores.

h)  Riesge de erédito:

Debide a sn actividad la Compadia solo presemta como rego de crédito ¢l pago de las
acreencias a sus accionistas, va que depende del reparto de dividendos de sus subsidiarias.

e¢)  Riesgo de liquidez:

Como s¢ menciono en el riesgo de erédito, el inieo riesgo aqui es por el page de dividendas
gue s recibe de sus subsidiarias para el pago de las acreencias.

La principal fuente de liquidez de sus subsidiarias son los flujos de efectivo provenientes de sus
artividades operacionales. Para administtar la liquidez de corta plazo sus snbsidiarias ge basan en
los flujos de caja proyectados para un periodo de 18 meses, log cuales consideran los vencimientos
de log activos ¥ pasivos financieros v los planes de financiamiento futures.
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El cuadro a eontinuacion analiza los pasivos finaneieros no derivados de la Compaiiia sobre hases
netas agrupadas sobre 1a base del periodo remanente g la fecha del balance general hasta la fecha de

su vencimiento, Los montos revelados en el enadro son los flujos de efective no descontadas,

Al i de diciembre del 2012

(tras cuenias por pagar
Cuentas pur pager 2 com pafiias relacionadas
Coentas par pagar a accionizstas

Al 31 de diciembre del 2012

{Hrascuenias por pagar
Cuentas pur pagat a companiagrelacionadas
Cuentas par pagar a accivnisias

Administracion del riesgo de capital

Menosde
1HiaG

3%
1,200,830

Mepas de
1LAno

5.600
1,065,573

Entre1y 2
anoes

Fntrei1v 2
o7

FEntre zy 5
AT

17.429.280

Enlrec2v g5
anos

50,470,280

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de cantinuar como empresa £0 marcha con el propésito de generar retornos a sus accinnistas y
mantener wna estroctura de capital optima para reducir ef costo del capital.

La Compafifa monitorea su capital sobre Ia base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
comao la denda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursns ajenos (incluvendo cuentas por pagar a compaiias relacionadas ¥ otras cuentas por pagar)
menos el efectivo v equivalentes de efectivo. El capital total se calenla como el *patrimonio neto”

mas 1a denda neta.

Los ratios de apalancamiento al 3t de diciembre de 2012 ¥ de 2011 fueron los siguientes:

tras cunentas por pagar
CHentad por pagat a compafias relacionadas
Cuentas por Pazar a4 accionistas

Efectivoy equivalentes de efectivo

Fasivoncto

Total patrimonio neto

Capitai total

Ratiode apalancamiento
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continnacion se presentan 1os valores en libros de cada categoria de instrumentos financierns:

alil alll
Corriente Mg ¢nrrienie Cuorricnte Ma corrienle
Pasivoes finunciered medidos al costo
ama rlizado
{ireds cucnTas por PaEAT S - R0 -
Liwenlis put pAgar a companns relncienisd s L0322 561 LT
Total pasivos finuncieras 1agaeT 9RE. 722

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Porceolaje de
Farticipuciio

Yalor en libros

Entidad el el capital [% o013 2011 Artividad
Tmpartadora lodastrial Agricola 5.4. BASA 90.06% 53,204 010 54,204,919 Importadors
Wacasa. Miquinasy Camivoes 504, gg.90% 4,032,670 4,092,670 lmportadora
SBervicimsy Talleres 5.4, SERTA q0.00% 2550434 2. 350,434 Holding
Talleres para Magquinaie mdusteial Agricoia 5.4, q9.g4% 348,077 2,441,077 Becvicias
{Mras menotes 19.93% 484,525 280,525
64,038 k2g 64,038 623
Pruy igida pot deterioro de inversioncy (32,065] -
64,006, 5%0 fi4,035 625
Movimiento:
—— Iowl
Soltosallde enen dei201] S0 90 40137670 F46LOTT 1350434 HUL 2K H3.T40.225
Apomacmne s de clecuvn - IR A00 ThR_A0D
Subdos al3fde dic e mbee de [ 20010 Ea 490w A 02T 4570 1A6LIYY 2350434 P39 325 EENETER)
Pravision pordetemim ¢ [EERILLY] 111095
Siklos w13 1de diciembre delI012 RA 304 D)9 4032670 2401077 ERLINEE) P57 420 G4 HI6, 550

(1) Corresponde a las inversiones en acciones mantenidas en Latin Energy Internacional S.A. ¥
Sitech MC3 del Ecuador S A, provisionadas al 100%, debida a que estas empresas se

encuentran inoperativas.
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NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
31 DE DICTEMBRE DEL =212
{Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

Fl siguiente es un resumen de 1as principales transaccicnes realizadas durante los afios o212 v 211
von entidades ¥ partes relacionadas. Se inchive bajo la denominacidn de compafifas relacionadas a las
vompahiias con accionistas comunes, conl patticipacién accivnana significativa en la Compania:

Transacciones:
apiz 2011
Dy idendos cesibidus
Importadora Industrial Agricola 8.A_ 1[ASA 3,050,000 2,900,000
Saldos:
el &} B~} 2o1
Pasivocorrienieii]
Impuertadora Indestrial Ageicola 5.A, [LASA 1,032,361 901.122
Fasivio o rofriente (o)
Aocionistas 47,420,280 50.470.280

(1) Corresponde a un préstamo para cancelar acraeqcias a loe acelonistas. Se esiablece un interés
implicito a una tasa annal del 5.43% (2011: 7.31%).

{2} Corresponde a préstamos de sus aceionistas para adquinr la totalidad del paquete accionasio
de las Compaiiias: Importadora Industrial Agricola S.A. L1AS.A, MACASA Miquinas y
Camiones 5.A., Talleres para Maquinaria Industrial Agricola §.A., Servicios ¥ Talleres S.A,
SERTA, TACASA, Taileres para Camiones 8.4, (anteriormente Jenominado Talleres y
Servicins 5.4, TALLERSERSA), Sitech MCS del Ecuador S.A. ¥ Yencisa 8.A, No devengan
intereses pues se cancelardn mediante la compensacion con los dividendos que generan cada

una de estas subsidirias.
Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafiia inclove solamente al Gerente, Mo existen beneficios por
remuneracion al Gerente.

CAPITAL BOCIAL

El capital autetizado, suscrito ¥ pagado de la Comparia al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011
Comprenden 56,100 attionhes tidinanas de valor nominal un défar cada una.
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9. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Los gastos administratives son los signientes:
a01u 2011
Honorarins profesionales 4,623 -
[m puestos ¥ contribuciones 150,880 Bo.Rr70
Prowvision por deterinro de oversionvs en subsidiarias 32,005 -
Oiros gastos de administracitn 4,075 3.305
192,275 43,875
10, GASTOS E INGRESOS FINANCIERQS
RO P
T
[nterases implicitos sobne prostamus 2 compapias rescionadss _ LT A T, 451
lateresas impilicites snbre présmmos de companias mladonadas 2,451 Bu R0
Ctros ivehores R.43a 5,210
So.bgo — L L)

11. EVENTOS SUBRSECUENTES
Entre el 21 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se

produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compaiiia, pudieran teger un
eferio significativo sobre dichos estados financieros que oo se hayan revelado en los mismos.
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