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INFORMEDE 1.08 AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos membros del Directono y
Accionistas de

Modermar S.A.

Guayaquil,31 de mavo del 2013

Hemosauditadolos estados finanexeros que se acompañan de Modermar 5.A , que comprendenel estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultados mtegrales, de
cambiosen el patrimomo y de fluyos de efectovo por el año termunadoen esa fecha, ast comoun resumen
delas politicas contables sigmficatvasy otras notas explicativas

Responsabilidad de la Adrrurastracion de la Compañia por los estadosfinancieros

La Admanstracion de Modermar 5.A. os responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), y del
control mterno necesano para permitirla preparación de estados financieros quecsten libres de
distorsiones sigmficativas, debudo a fraude o error

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una oponón súbre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría Nuestra auditoría fue cfcctuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos eticos y planfiquemos y realicemosla audoría para
obtener certoza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones signuficativas
Una auditona comprendela aplicacion de procedimientos destinadosa la obtención de evidencia de
auditoria sobre las canudades y revelaciones presentadas en las estados financieros Los procedirmentos
sdescionados dependen del jucxo del auditor e meluyen la evaluacion del nesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros porfraude o erzor Al efectuar esta evaluzcion de nesgo, el auditor toma en
¿onsideracion los controles ¡ternos de la Compañna, relevantes para la preparación y presentacion razonable
de sus estados financieros, a fin de diseñar procedumientosde auditona adecuados las crrunstaneras, pero
no con el propósito de expresar una opamon sobre la cfcetvidad del control mterno de la entidad Una
audrtona tambien comprendela evaluacion de quelas polrtieas contables utlizadas son aproptadas y de que
las estumaciones contables hechas porla Admumstracion son razonables, as1 como una evalvación dela
presentacion general de los estados financieros Consideramos quela evidenera de auditoma que hemos
obtenidoes suficiente y apropradapara proporcionar una base para expresar muestra opumón de auártoria

PricewaerhouseCoopers del Ecuador Cue Ltda. Carchi 7021 Av 9 de Octubre, Edificio Salco, Segundo Pu
Guayagud Ecuador
T (593 4) 3700200 F (593-4) 2286889, ww pri.com/e



 

Modermar S.A.
Guayaquul, 31 de mayo del 2014

Opunon

4 Ennuestra opinión, las estados financieros separados antes mencionados presentan razonablemente, en
todos Jos aspectos anpertantes, la stuacion financiera de ModermarA al 31 de diciembre del 2012 y el
desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año termunado en esa fecha, de conformidad
«on Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITE)

Asunto que requiere enfsis

Sin calificar nuestra opimon informamostal como se dica en la Nota 2 1 ,1a Compañia prepara tambien
estados financieros consolidados al ¿1 de dierembre del 2012, que se presentan en formaseparada de estos

estados financieros separado»
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MODERMARS.A,

ESTADO DESITUACIÓN FINANCIERA
AL31DE DICEIMBREDEL2012
(Expresado en dolares estadoumdenses)

ACTIVOS Mota ¿012
 

Activos corrientes
Efectis o y equív alentes de efectivo 59 416
Im puestos por recuperar 1,080
Total activos porrientes 60496

Activos no corrientes
Taversiones en subsidiarias 6 64,006 530
Otros 1050
Total activos no currientes 64,907 580
Total activos 64y958,076

Las nolasexplicabvas anexas son parte 1ntegrante de los estados financieros
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MODERMARS.A.

ESTADODE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICEIMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

   

PASIVOS Y PATRIMONIO 2012 201

Pasivos corrientes
Cuentaspor pagara compañías relacionadas 7 1,032 361 991122
Otras cuentas por pagar 36 5600
Totalpasivos currientes 1033 397 996 722

Pasivos no corrientes
Cuentaspor pagar a accionistas 7 47,429:280 50.579.280
Total pasivos no corrientes 47 50979 280
Total pasivos 48 461 677 51.976,002

Patrimonio
Capital social s 56100 55100
Reservas 12 584 646 9.792 708
Resultados acumulados 2965 653 2.773 343
Total patrimomo 15 606 399 12

 

143
Total passvos > patrimonio 64068 076 64 0981

 

Las notas explicabvas anexas son parte integrante de los ostados financieros
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MODERMAR S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PORELAÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE EDL 2012
(Expresadoen dólares estadounidenses)

Jota 2012 20m
Dividendos reerbidos en efecti o 7 3 050 000 2 900 000

Gastos de admomistracion 9 (92.473) (98 875)Otros Ingresos 29.950 15 830
Gastos financieros so (80.890) (97 460)
Ingresos finaneteros 10 177.469 72451

Utilidad neta y resultado integral del año

 

984,256 27OL4S

Las notas explicatrvas anexas son parte mtegrante de los estados financieros
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MODERMARS.A,

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2012 zo 
 

 

Flujo de fondosde las actividades operacionales:
Uhlidad neta y resultado integraldel año 2984256 2,791 948
Mas (menos) cargos (creditos) que no ecprisentan
movimientos de efecuvo
Pron won por deterioro de 1ny ersiones $ 32 095

 

 

Ialeris im pherto en pasos financieros 5018) 16.799
2,911 933 2 808.745

Cambios en aclas 08) pasivos
Tm puestos por recuperar (600)
Otras cuentas por pagar (5,564) 5 600
Cuentas por pagar a compañías colacionadas 146,257 385 381

Afecto neto provisto por las acto idudes de operacion ENTERTEERTI REO

Flujo de fondosde las actividadesde inversión:
Dix ¡dcados rccrbrdos de subsidiarias 7 (3 050,000) (2,900,000)
Aportes a subsidiarias para futuras capttalizaciones - (298400)

Blecto neto utilizado en la» uctrv 1dades de ¡mv ersron a osajpoo) ía 108 400)

Variación neta de efectis 03 equi alentesdeefectivo 2.026 726
Efecnx 03 equivalentes de ¿feeto al mictodel año 57390 55,564
Efects 07 equis alentes de cfoctiv al final delaño IS 57390

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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MODERMAR S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

y

La Compañsa fue constiturdael 25 de jumo del 2009 en Ecuadorconel obyeto de dedicarse la
adquisicion de acciones, parterpaciones o derechos correspondientes al (apxtal socral en cualquier
«lase de compañía nacional o extranjera

estados

Los estados financieros porel año terminado el 31 de dicxembredel 2012 han sido emutados con la
autorizacionde fecha 28de febrero del 2013 por parte del Gerente y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Acezomstas para su aprobacion definitiva

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las prinexpales poleas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a contimacion Estas pocas han sido diseñadas en función a las NITE mgentes al 31 de
áaciembre de 2012 y aplicadas de manera umíorme en todos los ejerexnos presentados

Basesde preparación de estados financieros

Deacuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera los estadosfinancieros de

una entidad que posee subsidiarias (entidades u las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada Sun embargo, es permutudo que, sea porque la legisiacton del pass de la entudadlo
requiere o 51 de forma voluntariala entidad lo consdeya, se preparen estados financreros.
mámaduales de la empresa controlante, los que se denominan estadosfináncieros separados

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de dxexembre del 2012 y 2013 han sido
preparadossobre la base del costo y de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion

Finanerera (NITF), emutidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASA), que
han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopcion integral, explicita y sun reservas de las
refendas normas mternacionales

En cumplimento de las NI, Modermar S.A. también prepara estados financieros consolidados
con sus subsidianas Los estados financieros separados de sus subsidiarias son requendosporlas
autondades ecuatorianas respectvas, porlo tantolos estados financieros separados relegan la
actividad individual de Modermar sim incluur los efectos de la consohdacion de estos con los de sus
subsidiarias

La preparacion de los estados finanereros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables Tambrén exoge a la Adrunstracion que ejerza su Juiczo en el proceso de aplicacion de las
poleas contables de la Compañía En la Nota 3 se revelan las areas que mphcan ua mavor grado
de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son sigmuficativos para la
elaboración delos estados financieros Debido a la subjenvadad mherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden dxferar de los montos estumados por la Admunstración

Pagana8 de 18
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MODERMAR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2012
(Expresadoen dolares estadoumdenses)

Ala fecha de emsion de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
mterpretaciones a las normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con antrerpación.

Estas son de aplicacion obhigatona a partur de las fechas márcadas a contenuacion
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pasos fsaciesos Le enero delzO8

La Compañia esturma que la adopcion de las enmuendas las NITF antes desentas, no tendra un
umpacto sigruficatvo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion mieral

Monedafuncional y monedade presentación

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moncda del entorno
economico pnaapal en quela entidad opera ("moneda funcional") Los estados financieros se
expresan en dólares estadouradenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la
Compaíha A menos que se diquelo contrano, las cxfras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en dólares estadounidenses

Efectivos y equivalentes de efectivo

Incluyeel efectivo dspomble v depósitos a la vista en bancos

Activos y pasivos financieros

Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y eentas por cobrar”, “activos financieros
mantemados hasta su vencnmento” y “activos financieros dxsponibles para la venta” Los pasivos
Snanexeros se clasfican en las siguientes categorias “pasivos finaneterosa valor razonable a través de

Pagina 9 de 18



MODERMARS,A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBREDEL 2012
(Expresado en dolares estadoumdenses)

ganancias y perdudas” y “otros pasivos financieros” La clasificacion depende del propósito para el cual
se adquineron los actvos o contrataron los pasivos financieros La Admunstración determuna la
clasificación de sus activos financieros la fecha de su reconocimiento wueral

Durante los años 2012Y 2011,la Compañía mantuvo actrvos financieros ena categoría de "presarnos
y cuentas porcobrar” los cuales no presenta saldos al 31 de diciembre del 2012 y 2041 De 1gual forma,
la Compañra solo mantuvo pastvos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
características se explican a continuación

fa) Prestamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera pnnespalmente por las Cuentas por cobrar
a compañías relacionadas y Dividendos poreobrar Son activos financieros no dervados que
Jan derecho a pagos fjos o determunables y que no cotizan en un mercadoactivo Se mcluyen.
en el activo corriente, excepto porlos de vencumiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situación financiera

(6) Otros paswosfinancieros

Comprendena compañias relacionadas y otras cuentas porpagar Se 1acluven en el pasivo
comente, excepto porlos de vencimiento mayor a 12 meses contados a partur de la fecha del
estado de situacion financiera

2.4.2 Reconocimiento y medicióninicial y posterior:

Reconocuniento

La Compañía reconoce wn activo o pasivofinanciero en el estado de situación financiera a la fecha
dela negocracion, cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagar el pasivo

Medición inicial

Los actrvos pasivos financieros son medidos mucralmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser sigarficativo, esreconocido como parte del activo o pasivo
financiero, siempre que el activo o pasivo financiero no sea desygnado como de valor razonable a
traves de ganancias y perdidas Con postenondad al reconocumento muera) la Compañía valor:za los
mismos comose deseribe a continuacion

Medición posterior

fa) Prestamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocumento nucial se registran a su valor nomunal que es equivalente a su
costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo $1 se esperan cobraz en un año o menos
se clasifican conto achvos comentes, de lo contrario se presentan como activos no comentes
“Al 3a de diciembre del 2012 y 2013,la Compañía no presenta saldos a esta categoría

(6) Otros pastosfinancieros

Página 10 de 18



 

MODERMAR S.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dólares estadoumdenses)

Postentor a sureconoermento mera! se miden al costo amortizado aplicando el metodo de
mteres efectivo En especaico,la Compañsapresenta las siguentes cuentas dentro de esta
categoría

1 Cuentas por pagar a compañas relacionadas Corresponden a obligaciones de pago
pranespalmente para financiar caprtal de trabajo. No devengan intereses y se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto
plazo

1) —Otrascuentas porpagarCorresponden a valores entregados por concepto de pago de
honorarios No devengan mtereses y se registran a su valor nomunal que es equivalente
asu costo amortizado, pues se hquidan en el corto plazo

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compañia establece una provision para perdidas pordeterioro de sus documentos y cuentas por.
cobrar cuando exaste evidenera objetiva de quela Compañia no sera capaz decobrar todoslos
importes quese le adeudan de acuerdo con los térmmosonguales de las cuentas a cobrar La
cxsteneia de dificultades financieras sigmficativas porparte del deudor,la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorgantzacion financiera y la falta o mora en los pugos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se
han registrado provisiones por detenoro de las cuentas por cobrarde clientes, ya que la compañía
noreuliza transacciones

2 4-4 Baja de activos y pasivos financreros

25.

2.6.

Unactivo financiero se elimuna cuando expuran los dercehos a recur los lujos de efectivo del
actuvo o sa la Compañía transfiere el activoa un tercero sun retener sustancialmente los resgosy
beneñias del mismo Un pasivo es eluminado cuandolas obligaciones de la Compañía especificadas
enel contrato se han liquidado

Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en acctones se reconocen al costo La Compañía regonoce en resultados del año los
dividendos en efectivo procedentes dela subsidiana cuando surge el derecho a tecibulo Los
ervidendos recibidos en accion no se reconocenen los estados finaneteros separados, se mantienen en
cuentas de orden

Deterioro de activos no financieros

En cadafecha de presentación de tnformacion financiera,la Compañía determuna si exaste alguna
endenexa objetiva de que se haya deteriorado el valor de la mversión en subsidiarias 1 este fuese el
caso, la Compañia calcula el importe dela pérdida por detenoro del valor comola diferencra entre el
importe recuperable de la subsidiana y su importe en bros y lo regtstra con cargoa la cuenta de
resultados Al 31 de diciembre del 2012,la Compañía ha reconocido perdidas por deteroro sobre la
nverston que mantiene en Latin Energy Internacional S.A. ySitech MCS del Eenador S.A

Pagma 11 de 18
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MODERMARS.A.

NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresadoen dolares estadoumdenses)

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el umpuesto la renta comente y el difendo El
impuestoala renta se reconoce en el estado de resultados antegrales, excepto cuandose trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimomo

la renta corrient

El cargo por umpuesto a la renta cornente se calcula mediantela tasa de puesto aplicable las
vblidades gravables y se carga los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por
pagar exble Las normas tributarias mgentes establecen una tasa de apuesto del 23% (2011
24%) de las utindadosgravable, la cual se reduce al 13% (2011 14%) 51 las utilidades son
revertidas por el contribuyente

A partur delejercicio fiscal 2010 entro en vigorla normaque exge el pago de un “antierpo minimo
de mpuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en functon delas cxfras reportadas el año anterior
sobre el o 2% del patrimomo, o 2% de los costos y gastos deducibles, 0.49% de los imgresos gravables
y0 4% de los activos

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor queel
monto del anticipo mammo, este ultimo se convertira en apuesto a la renta defimtrvo, a menos que
el contribuyente soltexe al Servicio de Rentas Internas su devolucion,lo cual podría ser aphicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo

Debido a que la Compañía no presenta utilidad gravabley considerando que las utilidades de la
Compañrase generan por los dividendos recibidos en efectivo prinexpalmente por parte de su
subsidiana Importadora Industnxal Agricola S.A. LASA,dichos dwidendos pererbidos no están
Sujetos a pago adicionalde Impuesto a la renta, de cuya declaracion y pago es responsablela
sociedad quelos distribuye Sin embargo,en ol caso de distrbunr dividendos,estos seran suyetos la
retencion del 10% a sus acciomstas, en el caso de encontrarse domielbados en para1sos fiscales Por
esta razón,la Compañía no registró impuesto a la renta cornente causado ni anticipo murio

Impuesto a la renta diferido

El umpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, porel método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributanas de activos y pasivos y sus respecvos
valores mostrados en los estados financieros El impuesto la renta dxferdo se determuna usando
tasas tributanas que han sido promulgadas la fecha del estado de situación finanereray que se
espera seran aphcables cuando el impuesto la renta dxferido activo se realice o el impuesto la
renta pasivo se pague

Los mpuestos la renta dxferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las difereneras temporales
Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pastvos se compensan cuando exasta el
derecho legal emgible a compensar impuestos activos corrientes con ¡mpuestos pasivos cornentes y
cuando los impuestosa la renta diferidos activosypasitos se relacionen con la misma autondad

tributana
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MODERMAR S.A.

NOTASALOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresadoen dólares estadoumdenses)

En adicion, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgaruco dela Produccion,
Comercio e Inversiones,la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, porlo queel ampuesto ehferido esta calculado
considerandola reduccion progresiva de la tasa amposrtiva.

Al 32 de diciembre del 2012 y 2011,la Compañía no haregistrado ningún efecto por impuesto
difendo

Beneficias a los empleados

La Compañía no mantienepersonal m1 operativo 13 administrativo

 

Beneficiosde eorto plazo: Porlo antes indicado,no se ha registrado valoralguno en el rubro de
pasivos acumulados del estado de situacion financrera

Beneficios de largo plazo:

Provisionesdejubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía no ha
consttuido provisión alguna para jubilacion patronal y desahucio, por no tener personal en rol

Distribucion de dividendos

La distribución de davadendos a los aceromstas de la Compaña se deduce del patramono y se
reconocen como pasivos cornentes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos
se aprueban por los acctontetas dela Compañía

Reserva legal

Deacuerdocon la legislacion vigente, la Compaña debe aproprar por lo menos el 10% de la wtilidad
neta del año a unaresorva legal basta queel saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
susento. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas

Reservaproveniente de la adopción por primera vez de las “NIIF?

Las ajustes provenientes dela adopción por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Finanerera “NIF” quese registraronen el patrimonio en la cuenta Resultados.
acumulados, subeuenta Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las
“NIF”, que generaron un saldo acreedor, podra ser absorbido porlos Resultados Acumulados y los
del últumoejercicio económco concluxdo, s1 los hubrere

Reconocimiento de ingresos

*] ingreso por dividendosrecibidos en efectivose reconoce cuando se ha establecido el derecho a
recbar su pago

Página13 de 18



 

MODERMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL2012
(Expresadoen dolares estadounidenses)

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion deestados financieros requiere que la Admumstracion realice estimaciones y utilice
supuestos queafectan los montos melurdos en estos estados financieros y sus notas relacionadas
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados porla Compañiase encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en la mánstna e míormación sumumstrada por fuentes externas
calificadas Sun embargo,los resultados finales podian dxferar de las estamaciones bajoclertas
condiciones

Las estimaciones y políticas contables sigmrficatrvas son defimdas como aquellas que son
mportantes para reflejar correctamentela srtuación financiera y los resultados de la Compañaa y/o
las que requieren unalto grado de juxcxo por parte de la admuustracion Al 31 de drciembre del 2012
y 2011, no cxsten activos m1 pasivos afectadospor estimaciones y enteros contables sigmaficativos

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Compañia, por ser una holdang, tiene como prinerpales nesgos los que afectan a sus
subsidiarias

Las actividades delas subsidiarias de la Compañía las exponen a una vanedad de riesgos
financieros riesgos de mercado, riesgo de crédito + nesgo de liquidez Fl programageneral de
administración de nesgos delas subsid1anas de la Compañía se concentra prinexpalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de muumzar potenetales efectos adversose su
desempeñofinanciero, ademas se encaminaa que las actividades conriesgo finanererode sus
subsidiarias estén sujetas a politicas y procedimientos de xlentificacion, medición v control El
programa tiene por objetivo final munamnzar potencules efectos adversos que estos riesgos podnan.
generar en el desempeño financiero de estas subsidiarias
La administracion deriesgosesta bajo la responsabilidadde los altos dwrectivos de la Compañaa y de
«us subsidiarias

a) —Riesgode mercado

No exaste riesgo de mercado ya que la actividad de la Compañia es ser tenedora de accionesy
las mismas tampoco están en el mercado de valores

B) Riesgo decredito

Debido a su actividad la Compaíia solo presenta como riego de credito el pago de las
acreencias a sus acciomstas, va que dependedel reparto de dividendos de sus subsidianas

e) Riesgo de hiquadez

Como se mencionoen el nesgo de credito, el umeo riesgo aqui es por el pago de dividendos
que se reexbe de sus subsidiarias para elpago de las acreeneras

La prinerpal fuente de hquidez de sus subsidiarias son los iyyosde efecvo provenientes de sus
actividades operacionales Para admunistrar la liquidez de corto plazo sus subsidxamas se basan en
los flujosdecaja proyectadospara un periodo de 18 meses, los cuales consideran jos vencrmuentos
delos astwos y pasivos financierosv los planes de finaneramento futuros
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MODERMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBREDEL 2012
£ixpresado en dólares estadounidenses)

El cuadro a contmuación analza los pastvos finanereros no denvados de la Compama sobre bases
netas agrupados sobre la base del pertodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de
su vencnmiento Los montos revelados en el cuadro son los fluyos de efectivo no descontados

   

 

Menos de Entre1ya Entre 23 5
ALz1de diciembre del 2012 años e.
Otras cuentaspor pagar 26
Cuentas por pagar a compañias relacionadas 1 209 830
Cuentas por pagar a accionistas 47 429 280

Menus de FEntre1ya Entreays
AU 31 de dresembredel 2012 1año años
Otras cuentaspor pagar 5 600
Cuentas por pagar a compañias relacionadas 1 063 572 .
Cuentas por pagar a accionistas 50 479 280

Administración del riesgo de capital

Losobyetyos de la Compañía al adrumstrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus acctoristasy
manteneruna estructura de capital optuma para reducir el costo del capital

La Compañía momtorea su capital sobre la base del ratio deapalancanmento Este rato se calcula
«comola deuda neta dividida entre el capital total La deudaneta se calcula como el total de los
recursos ajenos Gneluvendo cuentas por pagar a compañias relacionadasy Otras cuentas por pagar)
menosel efectivo y equivalentes de efectivo El capital total se calcula comoel “patrimomo neto”
más la deuda neta

Los ratos de apalancarmentoal 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los guientes

 

 

Otras cuentas por pagar 36 5 600
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 1 032 361 991122
Cuentas porpagar a necsonistes 47 429 280 479 280

48 461 077 53 476 002
hfecta) equít alentes de efecto (59416) (57 390)
Past oneto 48 402 261 51 418 612
Lotal patrimonio neto. 15 606 599 12 622 143
Capital total 64 008 660 64030755
Ratio de apalancamiento 76%, 30%,
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MODERMARS.A.

NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A conbmuacionse presentan los valores en libros de cada categoria de mstrumentos financieros

  

cen

00% Femuncieros medidos al costo
amo nticado
Vrcas cuevas por pagar e 4500
Lorespor pegar a comparas relacions 10781 Pare

Total pasivos financieras Lanzar 297,

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Porcuntaj. de

  

  

Partierpacion Valor en libros.
en elcapral(s) ara 20m Actiotnd

Importadora ladustrial Agrícola S A ASA 99.99% 53264919 532043919 Importadora
Macasa Máquinas) Camivnes S A 99 99% 4022670 4032670 Importadora
Servicios) Talleres 5 A SERTA. 99 99% 2350334 2350430 Holdmg
Talleres para Mequinacia fodustrial ágricola S A 99 39% 3ASCOT? 3461 077 Servicios
Otras menores 99 99% 389.525 989,548

$4 038525 64038625
Pussión por deterioro de my ersionca (32 095)

64006530, 64038625

Movimiento

Su Dalmasa Hasasi leleme Sima menos.
Sullosal1deemeaero! E
Aporncrner de clecwo 198400 So8a0O
SatlosaJ%Lde diembro del*01 OE
Pron pordetenrs di mom 209)
Sniosalñ1de des mbr denon EIOLA LAO, ASIA, CIAT asTea

(1) Correspondea las inversiones en acciones mantemudas en Latin Energy Internacional S.A. y
Srtech MCS del Ecuador $ A. provisionadas al 100%, debido a que estas empresas se
encuentran operativas
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MODERMARS,A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es ua resumen de las prinorpales transacciones realizadas durante los años 2022 v 2011
con entidades y partes relacionadas Se meluve bajo la denominacion de compañias relacionadas a las
compañías con accxomistas comunes, con partespación accionana significativa en la Compañía

Transacciones

2012 2014
Dex denon recibidos
Importadora Industrial Agricola S 3 NASA 3030 009, 2.900 900

Saldos
212 2011

Pasivo corriente (97
Importadora Industria] Agrícola 5 4 MASA 1932361 99rizz

Paseo po corriente (2)
Accionistas ATaZ9280_ 50479280

(1) Corresponde a un prestamo para cancelar acreenicias a Jos acromstas Se establece un mteres
umphieito a una tasa anual del 5.43% (2011 7 3196)

 

Corresponde a prestamos de sus aceromistas para adquinr la totalidad del paquete somonaro
delas Compañsas Importadora Industrial Agricola S.4. LI A.S.A, MACASA Máquinas y
Camones S.A., Talleres para Maquinaria Industnal Agricola S.4., Servicios y Falleres SA
SERTA, TACASA, Talleres para Camiones 5.4, (anteriormente denominadoTalleres y

Seraaos S.A. TALLERSERSA),Sitech MCS del EcuadorS.A. y Yencisa S.A, No devengan

intereses pues se cancelaran mediante la compensación con los dividendos que generan cada
unade estas subsidirtas

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Admumstración de la Compañia incluve solamente al Gerente No emsten beneficios por
remuneracion al Gerente

CAPITAL SOCIAL

Elcaptal autorizado, suscrato y pagado de la Compaña al 31 de diciembre del 2012 y 2013
Compsenden 56,100 aceones ordinarzas de valor nominal un dolar cada una
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MODERMAR S.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresadoen dolares estadoumdenses)

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos admmunstrativos son los guientes

Honorarios profemonales
Im puestas Y contribuciones
Provisión por deterioro de [av ersionts en subsidiarias
Otros gastos de admimstración

GASTOSE INGRESOS FINANCIEROS

atereses1amplentos oboe prestamosa compañías relacsonadas
finqncieros.
Joteesastapluos bre prestamos de compañías relacnopadas
¡ers menores

EVENTOS SUBSECUENTES

2012
4,623

150,880
32 095
4:675

192273

m2

 

14

2451
Razo,
EX)

2011

89,570

9305
93 875

 EN

Basso
50

gueto

Entre el 31 de diciembre del 2012 la fecha de emision de estos estados financieros10 se
produjeron eventos que, en la opuuon de la Administracion de la Compañía, pudieran tener un
eferto sigmificativo sobre dichos estados financieros que nose hayan revelado en los mismos
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