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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y accionistas de

Modermar S.A.
Guayaquil, 19 de abril del 2013

1. Hemos auditado los estados financieros separados que se acompafian de Modermar S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011, y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2 La Administracién de Modermar S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y del
control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos ¢on requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por
distorsiones significativas, Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la
obtencion de la evidencia de anditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién
del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles internos de la Compaiiia,
relevantes para la preparacion y presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la
evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracidn son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente
y apropiada para proporcionar una base para expresar guestra opinién de auditoria.

Opinion

4.  En nuestra opinidn, los estados financieros separados arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Modermar S.A.al 31 de diciembre del
2011, el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

PricewaterhouseCoopers del Fruador Cla, Lida., Curchi 702 v Av. 9 de Octitbre. Edificio Saleo. Segundo Piso.,
Guayaquil - Fenador,
T:(593.4) 3700 200, F: (593-4) 2280 889, www. pwo.cnims e

TUlGLEU0UseddbU0UERTEBRUEREURYL




i

TOUOUTURUSUUEEYEUEU B YWY

pwc

Modermar S.A,
Guayaquil, 19 de abril del 2013

Asuntos que requieren énfasis
5. Sin calificar nuestra opinién, informamos que en la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la
Administracion de la Compaiiia explica que en el 2011, adoptd por primera vez las Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la Nota 3. Las cifras
del 2010 fueron reestructuradas para efectos comparativos.

Lo ' .

i

Roberto Tuge;f'dhat V.
Socio
No. de Licencia Profesional: 21730
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MODERMAR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de Al de
diciembre diciembre enero del
ACTIVOS Nota del 2011 del 2010 2010
Aectivos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 57,390 56,664 57,010
m puestos por recuperar 1,080 480 -
Total activos corrientes 58,470 57,144 57,010
Activos no corrientes
Inversiones en subsidiarias 7 64,038,625 63,740,225 63,291,025
Otros 1,050 1,050 -
Total actives no corrientes 64,039,675 63,741,275 63,291,025
Total activos 64,008,145 63,798,419 63,348,035

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MODERMAR S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

{Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compafiiasrelacionadas
Total pasivos corrientes

Pasivos nocorrientes

Cuentas por pagar a accionistas

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Al 31 de Al 31 de Al de
diciembre diciembre enero del
delzo11 delzolo 2010
5,600 - -
90t,122 588,942 623,927
996,722 588,942 623,927
50.479.280 53,379,280 56,159,280
50,479,280 53,379,280 56,150,280
51,476,001 53,968,222 56,783,207
56,100 56,100 56,100
12,566,043 9,774,097 6,508,728
12,622,143 5,820,197 6,564,828
64,098,144 63,798,419 63,348,035

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MODERMAR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota
Dividendos recibidos en efectivo 9
Otros ingresos
Gastos de administracién 11

Gastos financieros

Utilidad neta v resultado integral del ato

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2011 20190
2,500,000 3:349,200
15.830 6,840
2,915,830 3,356,040
(115,675) (8g,950)
(8,210) (721)
2,791,946 3,265,369
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MODERMAR S.A.

ESTADO D]"_f._ FLUJOS DE EFECTIIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de fondos de las actividades operacionales:
Utilidad neta y resultadointegral del afio

Cambios en activosy pasivos:

Im puestos por recuperar

Otros activ os no corrientes

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a com pafifas refacionadas
Efectivoneto provisto por las actividades de operacién

Flujo de fondos de las actividades de inversién:

Dividendos recibidos de subsidiarias 9
Aportes a subsidiarias para futuras capitalizaciones 7
Efecto neto utilizado en las actividades de inversion

Variacion neta de efectivoy equivalentes de efectivo
Efectivoy equivalentes de efectivoal inicio del afio
Efectivoy equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e

2011 2010
2,791,946 3,265,369
(600) (480)
- {1,050)
5.600 569,200
402,18¢ (34,585)
3,199,126 3,798,054
{2,900,000) (3,349,200)
(298,400) (449,200}
(3,198.400) (3,798,400}
726 (346}
56,664 57,010
57.390 56,664

Sr. Antonio

S‘r"ﬁe'fé‘nte
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MODERMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social -

La Compaiifa fue constituida el 25 de junio del 2009 con el objeto de dedicarse ala adquisicién de
acciones, participaciones o derechos correspondientes al capital social en cualquier clase de
compafifa nacional o extranjera.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, que corresponden a los
primeros estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) de la
Compafiia, han sido emitidos con la autorizacion de la Gerencia General para su posterior
aprobacién por parte de los accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros. '

2.1. Bases de preparacion de estados financieros -

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacién del pais de 1a entidad lo
requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros
individuales de la empresa controlante, los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de Modermar S.A. constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios gue se presentan. Hasta el 31 de
diciembre del 2010, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcién de las NIIF y las excepciones adoptadas para la
transicion a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero
y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa
con los del 2011.

En cumplimiento de las NIIF, Modermar S.A. también prepara estados financieros consolidados
con sus subsidiarias. Los estados financieros separados de sus subsidiarias son requeridos por las
autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto los estados financieros separados reflejan la
actividad individual de Modermar, sin incluir los efectos de la consolidacién de estos con los de sus
subsidiarias.

Pagina 8 de 20
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MODERMAR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las &reas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién,

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacidn:

Aplicacién obligatoria
para gjercicios iniciados
NIC 19 Modificacién. Se eliming el enfoque del corredor y calculan los costos financietos sobre una base 1de enero del 2013
neta,
NIIF 1 Modificacitn. Tratamiento de intereses de préstames con el gobierno 3 de enero del 2019
NIF 7 Madificacién. Nuevag divulgaciones para facilitar la compensacion entre entidades que preparen t de enero del 2013
estades financieros bajo NIIF y aquellos que preparen bajo principios amerikanos
NWIIF 10 Mejora. Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NIIF 11 Mejora. Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NITF 12 Revelaciones por acuerdo conjuntos 1 d¢ enero del 2013
NIIF 13 Mediciones a valor razonable 1 de enero del 2013
NIC 27 Revisitn. Dispogiriones sobre los estados financieros separados 1 de ener del 2013
NIC 28 Revisitn, Incluve requerimientos sobre consclidacion de negocios conivntos v asociadas 1 de enero del 2013
NIC 32 Modificacion. Arlara algunos requerimientos para compensacion de actives y pasivos financieros en 1 de enero del 2014
el estado de situacidn financiera
NIlF g Mejora. Reconocimiento ¥ medicion de instrumentos financiercs 1de enero del 2015

La Compafiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendra un
impacto significativo en los estados financieros en el ¢jercicio de su aplicacién inicial.

2.2, Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacién de la Compaiifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estin expresadas en ddlares estadounidenses,
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MODERMAR S.A.,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

2.3. Activos y pasivos financieros -

2,3.1 Clasificacion

La Compafita clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.
Los pasives financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracion determina la clasificacioén de sus activos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial.

Durante los afios 2011 y 2010, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” los cuales no presenta saldos al 31 de diciembre del 2011y
2010 y 1 de enero del 2010. De igual forma, la Compaiifa solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Préstameos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y Dividendos por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera,

Pasivos financieros: Comprenden a compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la

fecha de la negociacion , cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo
o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -
a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se registran

a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el
corto plazo. 5i se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos

Pigina 10 de 20




MODERMAR S.A.,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Al 31 de diciembre
del 2011 y 2010y 1 de enero del 2010, la Compaiiia no presenta saldos a esta categoria.

b)  Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando €] método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las signientes cuentas dentro de esta categoria;

(i) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente para financiar capital de trabajo. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se
liguidan en el corto plazo.

(i) Otras cuentas por pagar: Corresponden a valores entregados por concepto de pago
de honorarics. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos v
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de que €] deudor entre en quiebra o recrganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al
31 de diciembre del 2011y 2010 y al 1 de enero del 2010 no se han registrado provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar de clientes, ya que la compafiia no realiza transacciones.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del mismo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.4. Inversiones en subsidiarias -

Las inversiones en acciones se reconocen al costo. La Compaiiia reconoce en resultados del afio los
dividendos en efectivo procedentes de la subsidiaria cuando surge el derecho a recibirlo. Los
dividendos recibidos en accién no se reconocen en los estados financieros separados, se mantienen en
cuentas de orden.
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2.5. Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuanda se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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MODERMAR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en dblares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010:
25%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige €l pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funeidn de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a Ia renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Debido a que la Compafiia no presenta utilidad gravable y considerando que las utilidades de la
Compafiia se generan por los dividendos recibidos en efectivo por parte su subsidiaria Importadora
Industrial Agricola S.A. IIASA, dichos dividendos percibidos no estan sujetos a pago adicional de
impuesto a la renta, de cuya declaracién y pago es responsable la sociedad que los distribuye. Sin
embargo, en €l caso de distribuir dividendos, éstos serdn sujetos a la retencién del 10% a sus
accionistas, en el caso de encontrarse domiciliados en paraisos fiscales. Por esta razdn, la Compafiia
no registr6 impuesto a la renta corriente causado ni anticipo minimo,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financiercs. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgénico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado
considerando la reduccién progresiva de la tasa impositiva.

Al 31 de diciembre del 2011 ¥ 2010, 1 de enero del 2010, la Compaiiia no ha registrado ningtin efecto
por impuesto diferido.
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2.6. Beneficios a los empleados -
Desde enero del 2010, la Compainia no mantiene personal ni operativo ni administrativo,

Beneficios de corto plazo: Hasta la fecha antes indicada, no se ha registrado valor alguno en el
rubro de pasivos acumulados del estade de situacién financiera por no tener personal en rol.

Beneficios de largo plazo:

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia no ha
constituido provision alguna para jubilacién patronal y desahucio, por no teper personal en rol.

2.7. Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafifa se deduce del patrimonio y se
reconace como pasivo corriente en los estados financieros en el periedo en el que los dividendos se
aprueban por los accionistas de la Compaiiia.

2.8. Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el salda de dicha reserva aleance e} 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.9, Reserva proveniente de la adopeién por primera vez de las “NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
“NIIF”, que generaron un saldo acreedor, podréa ser absorbido por los Resultados Acumuladoes y los
de dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

2.10. Reconocimiento de ingresos -

Elingreso por dividendos recibidos en efectivo se reconoce cuando se ha establecido ¢l derecho a
recibir su pago.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en la industria e infermacién suministrada por fuentes externas
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién. Al 31 de diciembre del 2011
¥ 2010, no existen activos ni pasivos afectados por estimaciones y criterios contables significativos.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

4.1 Base de transicion a las NIIF -

4.1.1 Aplicacién de laNIIF 1 -

De acuerdo a la Resolucidn No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en
noviembre del 2008, las compafias como Modermar S.A., deben preparar sus primeros estados
financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros de la Compaiiia por el
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados financieros emitidos de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Hasta el afio terminado
en el 2010 la Compaiiia emitia sus estados financieros segin Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2010 han sido
reestructuras para ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2011.

La fecha de transicién a las NIIF de la Compafiia es el 1 de enero del 2010, fecha en la que se ha
preparado el estado de situacién financiera de apertura.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias v una de las exenciones optativas a la aplicacidn retroactiva
de las NIIF.

4.1.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compaiiia

Las siguientes exenciones a la aplicacion retroactiva fueron utilizadas por 1a Compaiiia:
Medicion de inversiones en subsidiarias

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera”, la inica exencién a la aplicacién retroactiva que la Compaiiia ha

optado por utilizar fue la que trata de registrar el importe en libros a la fecha de inicio de la
transicién como costo atribuido de sus inversiones en subsidiarias.

4.2 Conciliacién entre las NIIF y las NEC -

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacién del impacto de la transicién
a las NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

Conciliacién del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010.
Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio anuval terminado al 31 de
diciembre de 2010.
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4.2.1 Conciliacién del patrimonio
41 de diciemhbre 1de enero del

Conceptos Nota del 2010 2010
Total patrimonio semin NEC 9,058 g1 6,416,485
Ajuste valor razonable de las cuentas con compaiiias relacionadas a) (57.82z2) 147,073
Reverso del ajuste de la participacién de las utilidades en subsidiarias de acuerdo al
método de participacién b) (218, 415) 1,270
FEfecto de las NTIF en el afio 2010 (276,237) -
Efecto de transicién al 1 de eners del 2000 148,949 148,343
Total patrimotio neto segin NIIF 25820!12 6,;25828

4.2.2 Conciliaciéon del estado de resultados integrales

Forelaio rerminade cl

Conceptos Mota  3lide diciembre del 20X
Utilidad ncta segin NEC 3341606
Ajustie valorrazonable de las cuenlas coocempaifas relacionadas al {57822y
Reverso delausie de la pamicipacido de las wiildades en
subs diaras d¢ acuerdo almétodo de parnticipacion by (218 415)
Eizcto de la iransicién a lag NIF 1276,237)
Uiilidad nera segin NIF 3.265.369

a) Ajuste al valor razonable

La Compaiiia recibié préstamos de sus accionistas para adquirir la totalidad del paquete
accionario de las Comparifas: Importadora Industrial Agricola S.A. .LA.S.A, MACASA
Maquinas y Camiones S.A., Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A., Servicios y
Talleres S.A. SERTA, Talleres y Servicios S.A. TALLERESERSA, Sitech MCS del Ecuador S.A. v
Yencisa S.A.. Estos préstamos no devengan intereses y se recuperan en el largo plazo mediante
la compensacién de los dividendos a recibir. Se procedié a determinar el valor razonable de
estos saldos por pagar de acuerdo con los lineamientos de 1a NIC 39. El efecto de este ajuste
generd un incremento en el patrimonio de US$147,073 al 1 de enero del 2010 y un decremento
de US$57,822 en los resultados del afio 2010.

b) Inversiones en subsidiarias

Para efecto de la primera adopeion de las NIIF, la Compafifa se acogio a la exencién sobre
inversiones en subsidiarias, registrando como costo atribuido de sus inversiones, el importe en
libros a la fecha de inicio de transicién. El cambio de método de valuacién del valor patrimonial
proporcional a costo en el 2010, generé una disminucién del patrimonio al 31 de diciembre del
2010 y del resultado del 2010 por US$218,415 por cuanto estas inversiones se actualizaban al
valor patrimonial proporcional.

Por otro lado, la Compaiiia registré como ingresos los dividendos recibidos de sus subsidiarias,
segim NIC 27, Ja cual establece que se reconocerdn en los resultados, cuando sutja el derecho a
recibirlos. El efecto generado por este ajuste, corresponde a un incremento del patrimonio al 31
de diciembre del 2010 y un ingreso al resultado del 2010 por US$3,349,200. Anteriormente
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MODERMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en ddlares estadounidenses)

bajo NEC, la Compafiia registraba los dividendos recibidos como un menor costo de las
inversiones en ¢l momento del cobro de los mismos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Compafiia, por ser una holding, tiene como principales riesgos a los que afectan a sus
subsidiarias.

Las actividades de las subsidiarias de la Compaiifa las exponen a una variedad de riesgos
financieros: riesgos de mercado, riesgo de crédito v riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de las subsidiarias de la Compafiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos e su
desempefio financiero, ademais se encamina a que las actividades con riesgo financiero de sus
subsidiarias estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control, El
programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian
generar en el desempefio financiero de estas subsidiarias.

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compaiiia y de
sus subsidiarias.

a) Riesgo de mercado:

No existe riesgo de mercado ya que la actividad de la Compaiiia es ser tenedora de acciones y las
mismas tampoco estan en el mercado de valores.

b) Riesgo de crédito:

Debido a su actividad la Compaiiia solc presenta como riesgo de crédito el pago de las acreencias a
sus accionistas, ya que depende del reparto de dividendos de sus subsidiarias.

¢) Riesgode liquidez:

Como se menciond en el riesgo de crédito, el Gnico riesgo aqui es por el pago de dividendos que se
recibe de sus subsidiarias para el pago de las acreencias.

La principal fuente de liquidez de sus subsidiarias son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo sus subsidiarias se basan en
los flujos de caja proyectados para un periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos
de los activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia sobre bases

netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de
su vencimiento, Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Menos de Entre1y 2 Entrez2ys
Al 31 de diciembre del 2012 tafio afnos afios
Documentosy cuentas por pagar
Otrascuentas por pagar 5.600 - -
Cuentas por pagar a compafiias relacionada: - - 991,122
Cuentas por pagar a accionistas - - 50,479,280
Menos de Entre1y 2 Entrezys
Al 31 de diciembre del 2010 1afio afios afios
Documentos ¥y cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafiias relacionada: - - 588,042
Cuentas por pagar a accionistas - - 53,379,280

ADMINISTRACION DEL RIESGO DE CAPITAL

Los objetivos de 1a Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y
mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar)
menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se caicula como el “patrimonio neto”
mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 fueron los siguientes:

2011 2010
Otras cuentas por pagar 5600 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas 0G1,122 588,942
Cuentas por pagar a accisnistas 50,479,280 53,376,280

51,476,002 53,968,222
Efectivo y equivalentes de efectivo (57.300) {56,664)
Pasivo neto 51,418,612 53,911,558
Total patrimonio neto 12,622,143 9,830,197
Capita) total 64,040,755 63,741,755
Ratio de apalancamiento Bo% 5%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

Al 31 de diviembre del
Currieate

nn

Nu curricnle

Al 31 de diciembre del Z¢10

Lurricote

Mo corticnte

Al Lde vaere del 2010

Corrienle

Mo cofHehte

Pusivey fiounciercos medidos al cantn
amartizudo

LMras cuentds puf pigar S.60H) - . .
Cuentas paf pagar o dompaidus relacnmadas - gl 122 AL A2A 42T
Tuoiul pusivos fimancleros AATHY W22 hLY NS G337
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Porcentaje de
Participacidn Valor
Entidad cn el capital (%) en libros Actividad

Al g1 dediciembre del 2011
Im portadora Industrial Agricola $.A. IIASA 99.99% 53,204,919 Importadora
Macasa, Maquinasy Camiones 8.4, 99.99% 4,032,670 Importadora
Serviciosy Talleres 8.A. SERTA 99.99% 2,350,434 Holding
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola §.A. 99.99% 3,461,077 Servicios
(Hras Menores 09.99% 989,524

64,038,625

e

Al 31 de diciembre del 2010
Im portadora Industrial Agricola $.A. TIASA 99.99% 53,204,919 Importadora
Macasa, Maquinasy Camiones 5.A. 99.90% 4,032,670 Importadora
Serviciosy Talleres 5.A. SERTA 99.99% 2,350,434 Holding
Talleres para Maguinaria Industrial Agricola 3.A. 99.90% 3.461,077 Servicios
Otras Menocres 99.599% 691,124

63,740,225

|

Al deenerodel 2010
Im portadora Industrial Agricola $.A. TIASA 99.99% 53.204,919 Importadora
Macasa, Maquinas vy Camiones 5.A. 99.99% 4,032,670 Importadora
Serviciosy Talleres §.A. SERTA 99.99% 2,350,434 Holding
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. 99.99% 3.461,077 Servicios
Otras Menores 49.99% 241,924
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Movimiento;
OTRAS Towl
Asa MACAJA TALLERES SERTA MENORES
Saldes o) Ve euemo del 20 SIASE LR 3461077 pELUEET 41925 63.291025
Apemackines de efectivo - - - - 444,24} 449.200
Saldoy al¥de dicembre de1200 SR.20490 413260 IAR1L07T 1350434 HULRS 63740225
Apottaciones de efeciive - - - - 298 400 298400
Salos aldlde dicembre del 2001 3320400 4032670 1461077 1350434 49525 64, 038.62%

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
:E 1 de diciem bre 1 de enero
11 202 2010
Proveedores locales (1) 5,600 — —

(1) Correspondia a valores pendientes de pago por honorarios a los auditores externos, los cnales
fueron liquidados en el mes de enero del zo12.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El signiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2011y 2010

con entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las

compafifas con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

a)  Transacciones:

2011 2010
Divi ibidos
Importadora Industrial Agricola S.A. ITASA 2,000,000 3,349,200
e —— . - ___
b)  Saldos:
31 de diciembre 1 de enerodel
2011 2010 2010

Pasivocorriente (1)

Im portadora Industrial Agricola S.A, TIASA 991,122 588,942 623,927
Pasivonocorriente (2]

Accionistas 50,479,280 53,379,280 56,159,280

(1)  Corresponde a un préstamo para cancelar acreencias a los accionistas, el cual no devenga
intereses v se estima liquidar en cortoe plazo.
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(2) Corresponde al préstamos de sus accionistas para adquirir la totalidad del paquete accionario
de las Compafiias; Importadora Industrial Agricola S.A. 1.I.A.S.A, MACASA Maquinas ¥
Camiones §.A., Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A., Servicios y Talleres S.A.
SERTA, Talleres v Servicios S.A. TALLERESERSA, Sitech MCS del Ecuador S.A. v Yencisa
S.A.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye solamente al Gerente General, No existen beneficios por
remuneracién al Gerente General.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010y 1 de

enero del 2010 comprenden 56,100 acciones ordinarias de valor nominal US$1.00 cada una.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos son los siguientes:

2011 20190
Honorarios profesionales - 9,600
Im puestos y contribuciones 89,570 21,659
Otros gastos de adm inistracidn 26,105 58,691
115.675 89,950

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2011 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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