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Modermar S.A. b EXS AL
Guayaquil, 26 de septiembre del 2012

Hemos auditado los estados financieros (no consolidados) que se acompafian de Modermar 8.A,, que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de vesultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efective por €] afio terminado en esa fecha, asf como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compartia por los estados financieros

La Administracién de Modermar S.A. es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las bases contables descritas en la Nota 2 y del control interno
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Bases de presentacidn

Tal comno se expresa en la Nota 2, los estados financieros (no consolidados) adjuntos fueron preparados en
cumplimiento de los requerimientos de inforrnacién establecidos por los organismos de control y para su
incorporacién en los estados financieros consolidados de Modermar S.A. y sus subsidiarias. Por lo tanto, los
estados financieros adjuntos no tienen ef propésito de presentar la situacién financiera, ni los resultados de
las operaciones, ni los cambios en el patrimonio, ni los flujos de efective de 1a Compaiiia de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros (no consolidados)
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditor{a fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros (no consolidados) no est4n
afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprepde la aplicacién de procedimientos
destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros (no consolidados). Los pracedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor e incluyen la evaluacién de] riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros (no
consolidados) por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién
los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus
estados financieros (no consolidados), a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
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Guayaquil, 26 de septiemnbre del 2012

apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonabiles, asi como una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros (no consolidados). Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinidn
5. En nuestra opinidn, los estados financieros (no consolidados) arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Modermar S.A. al 31de

diciembre del 2010 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las bases contables descritas en la Nota 2.

Pdrrafo de restriccién

6. Por los motivos exp]zcados en 6] parrafo 3 anterior, el presente informe se emite para conocimijento exclusivo
del Dn-ectono ¥ Accionistas de la Compafiia y de las autoridades estatales de control y no debe utilizarse para
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MODERMAR S.A.

BALANCE GENERAL (NO CONSOLIDADO)
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia Referencia

Agtive alplas 200 2009 Rasive aNotay 00 2009
ACTIVO CORRENTE PASIVO CORRENTE
E; o yequivale de cfecti 3 56,665 5700 Documentos ycuentas porpagar
Inpuestos porrecuperar 480 - Lod i Taci 5 678,93 771000

Totaldelactivo comente 57,45 57010

Pasivo a largo phzo
Accionistas S 53,379,280 56,159,280

lnversiones en acciones 4 63,957,370 63289,755
Otros actives 1050 - PATRIMONIO (Véase estado adjunto) 9.958092 6,416,485

Totaldelactivo 64015565 63,346,765 Totaldel pasivo y patranonio 64,015,565 63,346,765

———— ———— —— ——

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. C4rlos Pérez Hidalgo.
2™ Vicepresidente
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MODERMAR S.A.

ESTADQ DE RESULTADOS (NO CONSOLIDADO)
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2010 200

Participacién en resultados de las subsidiarias 4 3,567,615 6,360,475
Gastog generales (32,127) (1,188)

Otros ingresos, neto 6,119 1,008
(26,008) (90)

Utilidad neta del afio 3,541,607 6,360,385

p—— e —

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros,

\E?C;’b;’% Hidalgo.

Vicepresidente
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MODERMAR S.A.

ESTADO DE CAMBIGS EN EL PATRIMONIO (NO CONSOLIDADO)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldes al 1 de enerp del 2009
Diitidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2009
Utilidad neta del afio

Saldes 8} 32 de dicierabire det 2010

Capital Resu ltades
social acumulados Total
56,100 - 56,100
- 6,360,385 6,360,385
56,100 6,360,385 6,426,485
- 3,541,607 3,541,607
56,100 9,001,992 9,05%,092

Las notas explicativag son parte integrante de los estados financieros.
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MODERMAR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (NOQ CONSOLIDADQ)
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia

Flujo de fondos de lay actividades ocpernclonsles:
Utilidad neta delafo
Participacién en rezukados de las subsidiarias 4

Cambios en activos ypasivos:

Documentos ycuentas porcobmar

Otros activos

Documentos y cuentas porpagar
Efectivo neto (utiizado en) pro visto por ks actividades de operacién

Fiujo de fondos de las actividades de loversién

Compra de acciones de compaiiias subsidiarias

Dividendos recibidos de subsidiarias

Aportes a subsidiarias para futuras capitalizaciones

Eféctivo neto provisto por (utilzade en) las actividades de inversion

N

Flujo d¢ fondaes de Iay actividades de financiamiento
Cuentas porpagara latgo phzo - Accicnitas
Efectivo neto {utiizado cn) pro visto por las actividades de financiamiento

(Disminucit n) / incremento neta de efectivo yequivalentes de efectivo
Efectivo yequivalentes de efectivo alinicio delafic
Efectivo yequivalentes de efectivo al final delafio 3

200 2009
1,541,607 6,360,385
3,567,615 (6,360,475}

{26,008) (90)
480) -
(1050)
(92807 771000
(D0,345) 770910
- (56,929,280)
3,349,200 -
{445200) -

2,900,000 (86,929 280}

(2,780.000) 55,159280

(2.780,000) 56,159,280

(345) 9%
5700 56,100
56,663 5700

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros,

. Carlos Pérez Hidalgo.
Vicepresidente
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a)

MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES

Constitucién y objeto social -

La Compaiia fue constituida el 5 de agosto del 2009 con el objeto de operar como holding o tenedora de
acciones dedicAndose a la adquisicién de acciones, participaciones o derechos correspondientes al capital
social en cualquier clase de compafiia nacional o extranjera.

Adquisicién de acciones compafifas subsidiarias -

Durante el afio 2009 Modermar S.A. adquiri6 la totalidad del paquete accionario de las compaiifas:
Importadora Industrial Agricola S.A. LL.AS.A., MACASA, Méquinas y Camiones S.A., Talleres para
Maquinaria Industrial Agricola S.A., Servicios y Talleres S.A. SERTA, Talleres y Servicios §.A.

TALLERSERSA, Sitech MCS del Ecuador S.A. y Yencisa S.A. La compra de acciones se realizé a su valor neto
en libros y fue financiada a largo plazo por los accionistas de la Compaiifa. Véase ademés Notas 4y 5.

Relacidén de activos corrientes sobre pasivos corrientes -

Al 31 de diciembre del 2010 ¥ 2009, los pasivos corrientes de la Compafiia superan a los activos corrientes
por aproximadamente US$621,048 y US$713,990, respectivamente, originado principaimente por las
deudas contraidas con compaiifas relacionadas; sin embargo, estas deudas se cancelan en la medida que la
Compatfifa reciba rentas (dividendos) de las distintas inversiones que mantiene. La Administracion de la
Compafiia estima que esta situacion seré revertida en el mediano plazo.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos
que se indique lo contrario. '

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (*NEC™) y estin basados en el costo histérico,

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en d6lares
estadounidenses.

La preparacion de estados financieros (ne consolidados) de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de

Contabilidad involucra la elaboracion de estimacicones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinaci6n de los resultados, asi como en la revelacién de

Pagina 7de 13
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c)

d)

e)
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MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
31 DE DICIEMBRE DEL 2010Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracitn,

Consolidacion de estados financieros -

Los estados financieros adjuntos se presentan para cumplir con requerimientos de informacién de las
autoridades estatales de control y fueron preparados con base en los registros contables individuales de la
Compaiifa y no han sido consolidados con los estados financieros de sus subsidiarias (Importadora
Industrial Agricola S.A. LLA.S.A., MACASA, Maquinas y Camiones S.A., Talleres para Maquinaria
Industrial Agricola S.A., Servicios y Talleres 5.A. SERTA, Talleres y Servicios S.A. TALLERSERSA, Sitech
MCS del Ecuador S.A, ¥ Yencisa S.A.), en la forma requerida por 1a Norma Ecvatoriana de Contabilidad
No. 19.

Efectivo y equivalentes de efectivo -
Comprenden el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos nacionales de libre disponibilidad.
Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones de sus compaiifas subsidiarias en la que se ejerce influencia significativa se
muestran al valor patrimonial determinado bajo el método de participacién. Con base en dicho método, la
participacién en las ganancias o pérdidas de las entidades receptoras de las inversiones es registra con
crédito o cargo a los resultados del afio con base en estados financieros auditados (de ser el caso) al cierre
de cada ejercicio econdmico.

Impuesto alarenta -

La provisibn para impuesto a la renta se calcula aplicando las disposiciones tributarias vigentes, utilizando
la tasa de impuesto aplicable sobre las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Durante los afios 2010 y 2009 no existieron rentas
grabables sujetas a page del referido impuesto.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafifa debe reconocer por concepto de participacién laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por
pagar exigibles. Dado que 1a Compafiia no mantiene empleados bajo relacién de dependencia, de acuerdo al
criterio de sus asesores legales, no se ha constituido provisién por este concepto.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos corresponden a la actualizacién del valor de inversiones ¢n acciones en sus subsidiarias para
ser reflejadas a su valor patrimonial proporcional. Ver 2 d).
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MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIiF”

De acuerdo con las disposiciones de 1a Superintendencia de Compafiias, Modermar S.A., a partir de] 1 de
enero del 2012, deber aplicar obligatoriamente las NIIF en el registro de sus transacciones y la
preparaci6n de estados financieros. Adicionalmente, debe elaborar hasta mayo del 2011 un cronograma de
implementacién y hasta noviembre de dicho afio preparar la conciliacién del patrimonio neto reportado
bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF al 1 de enero del
2011y posteriormente actualizar dicha conciliacién al 31 de diciembre del 2011, Los ajustes determinados
al término del periodo de transicién, deben ser contabilizados el 1 de enero del 2012, La informacién antes
indicada debe contar con Ia aprobacién de la Junta General de Accionistas. Sin embargo, la
Administracién, mediante comunicacion dirigida a la Superintendencia de Compaiifas, decidié anticiparla
adc;lpcién para el 2011, puesto que la mayoria de sus Compafifas subsidiarias aplicaron las NIIF a partir de
icho afio,

La Compaiifa estd en proceso de elaborar el cronograma de implementaci6n de las NIIF para presentarlo a
la Superintendencia de Compaiifas durante el 2012. En adici6n, a la fecha de emision de estos estados
ﬁnl:lancieros, la Compatiiia se encuentra en proceso de determinar los ajustes preliminares de la conversién
a las NIIF.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2010 200
Caja (1) 56,100 56,100
Bancos 565 910
’ 56,665 57,010

(1)  Corresponde principalmente al capital social constituido por la Compaiifa.
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MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADQOS)
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

INVERSIONES EN ACCIONES
Composicion:
Porcentaje de Valor
participacion Valoren patrimonial
Razin social en el capital libros Jproporcional Agtividad principal
010 Firac 2010 2000
Importadors Industrial Agricola 8.A.
11ASA 99.99% 51,681,050 53,204,919 51,681,050 53,204,919 Importadora
Macasa, Miquines y Camiones S.A. 99.99% 4,659,505 4,032,670 4,659,505 4,032,670  Importadora
Servicios y Talleres 8.A. SERTA 99.99% 3,866,357 2,350,434 3,866,357 2,350,434 Holding
Talleres para Mpquinaria Industrial
Agricola 8.4, 99.99% 3,507,599 3461,077 3,527,599 3461077 Servicios
Otras menores 99.90% 222,850 240,685 222829 240,655
aiiaizﬂa 6ilzﬁlﬁi ﬁilaiziao ﬁaiasglﬁi
Movimiento;
2010 2009
Sados al lde enero 63.289.755
Compra de accionex de compafias s ubsidirairas () - 56.929.280
Aportes a subsidiarias para futuras copializagiones 449 200 -
Dividendos recibidos de subsidinrias (2) (3,349,200} -
Partkipaciénen las utilidades de subsidiarias acreditado a resubtados delafio 3567615 6.360.475
Sakdos al3(de diciembre 63,957,370 63,289,755
MM

(1) Corresponden ala adquisicién del paquete mayoritario de acciones de sus compaiifas subsidiarias.
Ver Nota 1.

(2y Corresponde a dividendos declarados a favor de Modermar por parte de su subsidiaria Importadora
Industrial Agricola S.A. - LI1.AS.A.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas a las compaiifas con accionistas comunes y con
participacibn accionaria significativa en la Compafifa:

Saldos
2010 2009
Documentos y cuentas por pagar cortoplazo (1) '
Importadora Industrial Agricola S.A, LLA,S.A. 678,1 93 771,000
Pasivoa largoplazo (2)
Accionistas 53,379,280 56,159,280
Pagina 10 de 13
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MODERMAR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
31 DE DICIEMBRE DEL 2010Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Corresponde a préstamo que no devenga intereses y se estima liquidar en el corto plazo.

(2) Corresponde al saldo de préstamos para la adquisicion de las acciones de las subsidiarias, a los
accionistas de Modermar S.A., anteriores propietarios de las subsidiarias. La operacién de
adquisicién de acciones se efectué en el 2009 y el saldo por pagar no devenga intereses, los
accionistas estiman que estos valores serin liquidados en el largo plazo en la medida en que la
Compaiifa genere flujos de efectivo. Ver Notas 1y 4.

Transacciones
2010 2009
Dividendos recibidos
Importadora Industrial Agricola S.A, LLA.S.A. 3,349,200 -

SITUACION FISCAL

Ala fecha de emisién de estos estados finaneieres, la Comparfifa no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los afios 2009 y 2010 ain estdn sujetos a una posible fiscalizacién.

Impuesto a la renta -

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente, Durante los afios 2010 y 20049, la

Compaiifa no ha tenido utilidades gravables ya que los ingresos por participacién en resultados de sus
subsidiarias son exentos.

A partir del 2010, de acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe determinar un anticipo minimo
de impuesto a la renta y comparar el mismo valor con el monto del impuesto a la renta, basado en la tasa
del 25%; el mayor de los dos valores constituira e] impuesto a la renta causado.

El Articulo 76 de} Reglamento para la aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
establece que no estén sometidas al page de anticipo de impuesto a la renta, aquellas sociedades cuya
actividad econdémica consista exclusivamente en la tenencia de acciones, participaciones o derechos en
sociedades. Por ello, durante el 2010 la Compafifa no efectué pago de anticipo de impuesto a la renta
acogiéndose a la expresado en €] referido Reglamento.,

Precios de transferencia -

Debido a que, durante los ejercicios 2010 y 2006, no se han producido transacciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior por montos superiores a los establecidos en la normatividad
vigente, la Compaiifa no estd requerida de presentar el estudio de precios de transferencia de dichos afios.

¢) Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010, se publicé el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entr6 en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago
del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero,
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8.

MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en déblares estadounidenses)

reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincién, exenciones), exoneracion del pago del impuesto a
la renta hasta por 5 afios para el degarrollo de inversiones nuevas y productivag, nuevas deducciones del
100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio ambienteyla
reduccién progresiva de la tasa del 1mpuesto a la renta en 1% anual, iniciando en el 2011 hasta llegar a una
tasa del 22% en el 2013.

PATRIMON10
Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2010 comprende 56,100 acciones
ordinarias y de valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal

De acuerdo con Ja legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no est4 disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas. Durante los afios 2010 y 2009 la Compaiifa no ha efectuado apropiacién de reserva legal,

RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS REGISTROS
CONTABLES

Con finalidades de presentac16n, los estados financieros del afio 2010 y 2009 dan efecto a las sxgmentes
reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compaiiia a esa fecha:

Segin registros Segin estados
contables Reclasificacidn financleros
Afio2010
Pasivo carriente
Accionistas 53,379,280 (53,379,280) -
Pasivo a largo plazo
Accionistas - 53,379,280 53,379,280
53,379,280 - 53.379,280
3.37
Afloz009
Pasivo corriente
Accionistas 56,159,280 (56,159,280) -
Pasivog largo plazo
Accionistas . - 56,159,280 56,279,280
56,159,280 - 56,279,280
Pigina 12 de 13
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9.

MODERMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en délares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* K % N
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