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Opinién:

1.

He auditado los estados financiercs adjunios de NEGYCIASA S.A., los cuales
incluyen el estado de situacion tinanciera al 31 de diciembre de 2017, y los estados
de resultados integrales, cambios en el patrimonio y Tlujos da eteclivo, por el aro
{erminado en esa fecha, y un resuman de las politicas contables mas significativas y
ofra informagcion linanciera explicativa (Expresados en USDdlares).

En mi opinidn, los estados financieros adjunios exprosan, en todos ios aspeclos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiora de
NEGYCIASA S.A. al 31 de diciembre de 2017, asi como de los resultados de sus
opoeraciones y de los flujos de efectivo correspondienies al ojorcicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionalos de Informacion
Financlera para Pequenas y Medianas Empresas (NHF para PYMES).

Base para opinidn:

3.

Ha llevado a cabo mi autlitoria do acuerdo con Normas internacionales de Auditoria
{NiA). Mis responsabilidades con relacién con esas normas se dotallan mas adelame
en “Responsabilidades del auditor sobre la auditor(a de los estados tinancieros”, Soy
independients de la Compania de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica
para Contadores Publicos emitidas por el Consgejo de Normas Internacionales de
Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y he cumplido mis otras responsabilidados
alicas de conformidad con estos raquarimiantos, Croo que la evidencla de auditoria
gue he obtenido constituye una base suliciente y apropiada para mi opinion de
auditoria.

Pdrrafo de énfasls:

4,

En sesidn de accionistas celebrada e 1 de septiembre de 2015, se autorizd al
Gerente General suscribir las eserifuras piblicas de promesa de compraventa y
compra venta del lote de terrano ubicado en Rio Congo, de la Parroquia y Cantén
Balzar de la Provinela del Guayas. El 23 de octubre de 2015, ol Gerente General de la
Compafia, suscribid la escritura de promasa de compra venta a favor de la
Asociacién do Trabajadores Agricolas ol Porvenir “Asotrapor”. El inmueble objeto de
la nagociacién os destinado y utiizado para los fines productives de ta Compania, A
la fecha de los estados financieros, la Adminiatracion de |la Compaiia no ha
formalizado la transforoncia de riosgos y ventajas al comprador, con la ontroga de la
Escritura correspondiente, la misma que so encuentra on tramile,



Asuntos clave de auditoria:

5.

6.

Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a mi juiclo protesional, fueron
de mayor imporancia en mi auditoria de los estados financioros detl periodo actual.
Estos asuntos fueron cublertos en el contexto de mi auditoria de los estados
financieres on su conjunto, ¥ on la formacion de mi opinion al respocto, sin expresar
na opinion por separado sobre los mismos.

No he identificado asuntos clave de auditaria que deban ser informadas.

Responsabilidad de 1a administracion sobre los Estados Financieros:

7.

La Administracién es responsable por | preparacion y presentacion razonable de
estos estados {inancieros, en concordancia con las Normas Internacionales do
Informacién para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES). Esta
responsabilidad incluye el disefo, implementacion y mantenimiento del control interno
que permita la olaboracién de ostados financieros libres de equivocaciones
materiales, debido a fraude o error.

En [a preparacion de los estados financieros, la Administracién as responsable de
evaluar la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha,
revolando, segin corresponda, l0s asuntos relacionados con el negocio en marcha, a
menos que pretenda liquidar la empresa o cesar oporaciones, o nNo tenga otra
alternativa mas realisla gua hacerlo.

La Administracién es rosponsable ¢e supervisar el proceso de generacidn do
informacion financiera de la Compania,

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditorin de los Estados Financleros:

10. Mi objotivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su

11.

ganjunto estan kibres de incorrecciones materlales, ya sea por fraude o error, y emilir
un informe de auditoria que inchuya mi opinién. Seguridad razonable es un alto nivel
de sequridad, perc no es una garantla de que una auditoria realizada de confarmidad
con las NIA siempre detectard una incorreccidn material cuande exista. Una
incorreccidn puede surgir por fraude o orror, y se considora material si, do forma
individual o conjunta, es razonable esperar quo influya en las decisiones econdmicas
de los usuarios sobre los estados financieros.

Como parte de una auditorla de acterdo con las Normas Internacionales de
Auditorla, aplico el juicio profesional y mantengo el escepticismo profesional duranie
toda la auditoria, Agimismao:

11.1. Identifiqué y evalué los rlasgos de incorrscciones materialos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefié vy apliqué procoadimientos de
auditorla que responden a esos riosgos, y obluve evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinidn. El riesgo de
no dotoctar una ingorreccion material por fraude es mas allo que para una
rasultante de orror, ya que €l fraude puede implicar colusidn, falsificacién,
omisiones intencionales, tergiversaciones, o la anutacion del contral interno.

11.2. Obtuve un entendimiento del control interno relevante para [a auditoria con al fin
de diserar procedimiornios de auditorla gque sean apropiados en las
circunstancias, pero no con e! propdsito de expresar una opinidn sobro la
etectividad del control interno de la Campania.
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13.

14,

11.3. Evalué la idoneidad de las politicas contables ulllizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracidn.

11.4. Conclul sobre la idoneidad del uso del supuesto do negocio en marcha y, en
hase a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con evanlos o condiciones gque puedan aportar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como un
negaogio en marcha. Si llego a la conclusién de que exisie una ingertidumbro
significativa, tango Ia obligacién de llamar la atencidn en mi informe de auditoria
de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
ravelaciones son insuficientas, modificar mi opinion. Mis conclusiones se basan
&n la evidencia de audiforia obtenida hasta la focha de mi informe de auditorfa.
Sin embargo, oventos o condiciones futuros puoden causar que la Comparifa
no pueda continuar como un negocio en marcha.

11.5. Evalué la presentacion, estructura y contenido do los estados financiaros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
razonablemente las transaccionaes y eventos subyacentes.

He comunicado a la Administracién, ontre otros asuntos, el alcanco previsto, el
cronograma vy los hallazgos significativos de auditorfa, asi como las deficiencias
significativas de contral inlerno que fueran identificadas durante mi auditoria,

También lo he proporcionado a la Administracion una declaracion sobro ol
cumplimiento da los requerimiontos éticos rolovantes en rolacion con o
independencia, y he comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan
razonablemente ser considerados para influir en mi indopendencia, y 8n su caso, las
salvaguardas correspondientes,

De los asuntos comunicados a la Administracion, determiné aquellos asuntos que
eran de mayor importancia on la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditorfa. Describo ostos asuntos en mi
informe de auditoria a menos que la ley ¢ el reglamento impida la divulgacion publica
sobre el asunto o cuando, en circunstancias extromadamente inusuales, determine
gue un asunio no debe sor comunicado on nuestro infarmo, porque de hacerlo, seria
razonable pensar que las consecuoncias adversas serian mayores que los beneticios
de interés publico de dicha comunicacion,

Infarme sobre otros requisitos legales vy reglamentatrios:

15,

De conformidad con el atticulo 102 de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno,
estoy obligado a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Companlia en su calidad de sujeto pasivo. Mi opinion al respecto se emitird en un
informe por soparado,

N I
Lo f2, il aonar ¥

19 de abril de 2018 Ren¢ Alarcon 8, —-
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.1513

Suporintendencia de Comparnlas, Valores
y Valores No. 132



NEGYCIASA S. A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDdlares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efactivo v egqulvalontes al ofoctivo (Nota D)
Cuantas y documentas por cobrar no relaclonadas (Nota £)
Cuentas y documontos por cobrar relagionadas
Otras cuantas y documentes por eobrar no relacionados
Invantarios (Nota F)
Activos por Impuastas ¢orriontas (MNata Q)

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Fropiedades, magquinarias y aquipos (Nota H)
Activos bloldgicos (Nota 1)

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuantas y documontaos por pagar na relaclonadas (Mota )
Otras obligaciones corrlentos (Nola K)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES!:

Otras cuontas y decumaontos par pagar no rolacionadas (Nota L)

Provisionea por bonelicios a omploados
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO (Nota M)
Capital soclal
Supearavit por revaluacién do propiedades, planta v aguipo
Rosultados acumulados provanientes do la adopelén por
primora ver de las NIF
Pérdides acumuladas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ve notas s 102 eatados financleros

Al 31 de diciombre doe

2017 2016
8.945 290,479
9.835 28.233
1.037 1.048

13.431 366
6.632 12.094
39.880 71.220
1.652,434 1,714,088
G62.288 705.955
2.314.722 2.420.943
2.354.602 2,492,163
52.634 40556
14.457 14.179
67.091 54735
798.411 946,929
1.861 2.238
801.272 949.167
235.800 235.800
1.517.321 1.517.321
-800 -800
-266.082 -264.060
1.486.239 1.488,2G1
2.354.602 2492163

£

“F!umy Marcillo

Contadera General



NEGYGIASA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados on USDolaras)

INGRESOS DE ACTWIDADES ORDINARIAS
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

QOTROS INGRESOS

GASTOS:

Gastos do adminlstracion
Gastos tinancleras

UTILIDAD (PEHD!DA) ANTES DE PARTICIPACION
DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
Participactdn de trabajadoros en la ulllidad {Nota N}

Impuesto a la Renta (Nota N)

PERDIDA DEL EJERCICIO

Vea notas a los estados financleros

Anos terminados al
A1 de diclambre de

2017 2016
479.906 445,013
A7.907 399.847

£1.999 45,166
2.181 1.251
59.297 47.344
719 798
60.016 48,142
4.164 (1.725)
624
5.502 5.457

(7.162)

8]
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NEGYCIASA 5.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDolarog)

FLUJO DE EFEGTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Elegtivo recibldo de cliontes
Elecllvo pagade a provoedores y emploados
CQtros Ingresas

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos de accionistas y relacionados, nelo

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

AUMENTO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
INICID DEL ANO

SALDO DEL EFEGTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
FINAL DEL ARIO

T MatuteOniz
+ Ghronte General

Vaa notae o los ostados financieros

Afoo terminndos ol
31 de diclambre de

2017 2016
498.304 425.160
(373.501) (298.590)
2.181 1.251
126.984 127.821
(147.518) (121.128)
(147.518) (121.128)
(20.534) 6.602
20.479 22.786
8,945 20,479

o otrd-
R my Marcillo

Contadora General



MEGYCIASA S.A.
ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Contlnuaclén)

(Exprasados en USDélares)

Afios terminados nf
....... 31 de diciembra de

2017 2016
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:
PERDIDA DEL EJERCICIO (2.022) (7.182)
Ajustes por:
Deprecincion y amonlizacion 106.221 106.221
Rovarso dae provision para jubllaclon y desahisclo {377) (1.135)
""" ‘ 103.822 87,904
Varlacion de activos y pasivos corriontas:
Cuantas y documontos por cobrar 18.409 4.099
Invontarlos, neto {13.065) 4.813
Otros activos, heto 5.482 (4.894)
Cuentas y documanlos por pagar 12.078 19.116
Otras obligacionas corrientos 278 G.783
23.182 29,917
EFECTIVQO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES D 126.984 127.821

omy Marchlo
Contadora General




NEGYCIASA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Exprosados en USDdlares)

A. NEGYCIASAS.A;

La Compania se constituyd en la ciudad de Guayaquil ¢l 4 de mayo de
2009 mediante Resolucion de la actual Superintendencia de Companias, Valores
y Seguros N° SC-09-G-I-J-0002464; {ue inscrita en el Registro Morcanti! ol 5 do
mayo del mismo ano.

Su actividad econdmica principal es la agricola on goneral. Posee una
hacienda denominada “Palmera Melisa" ubicada en el Canién Balzar, Provincia dol
Guayas, dedicada al cultivo de palma africana.

Los estados financieros por ol afa terminado al 31 de diciembre de 2017,
han sido emitidos con autorizacion da fecha 2 de abril de 2018 por parte del
Gerente General de la Compafila, y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

BASE DE PREFARACION Y POLITICAS CONTABLES:

Los estados financieros adjunios han sido preparados da conformidad con
las Normas Intarnacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Comité Internacional sobre Normas
de Conlabilidad (IASB, por sus siglas on inglés) vigontes a la fecha de los estados
financieros adjuntos (31 de diciembre de 2017). Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo histético, excepto por las obligaciones por
beneficios a empleados no corrientas, que son valorizadas en base a métodos
acfuariales, las propiedades, que se miden a su valor ravalorizado da acuerdo al
Art. 1 de la Resolucion No, SCICLCPAIFRS5.G.11.015 oxpedida por Ia
Superintendencia de Companias (Actualmente Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros) el 30 de diciembre de 2011 e incorporan las principales
politicas contables que se describan a continuacion. Los estados financieros se
prasentan en Dolares de Estados Unidos do Amdrica (USD).

Efectivo vy seguivalontes al efactivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compania. E! efectivo comprende tanto ol efectivo como los
depdsitos a la vista. Los equivalontes al efactivo son invarsiones a corto plazo de
gran liquidez, que son faclimoente convertibles en importes determinados de
efectivo, por lo que estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios on su
valor. Una inversion sera equivalento al efective cuando tenga vencimiento en tres
mases 0 menos desds la fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros:

Reconocimiemto inicial: Los instrumentos financieros so miden inicialmanta
al precio de la transaccidn, incluyendo los costos de transaccion,

Cuentas por cobrar a cliontos: Las cuentas por cobrar a clientes so
originan en ef giro ordinario del negocio de la Compania, esto es, por la venta de
fruta de palma africana. Se reconocen como corriontos pues son axigibles en
manos de doce meses.
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NEGYCIASA S.A,

8. BASE DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

Cuentas por pagar a proveedores: Las cuentas por pagar a proveedores
incluyen aquellas ¢bligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos en el
curso normal de negocio y no devengan intoreses. Se reconocen como
corrientas, pues se liquidan en monos de doco maeses,

Otras obligacionos corrientes: Comprenden cbligacionos patronales vy
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores nominalos, se
originan en disposicionas laborales y tributarias vigontes y se registran contra
resultados on las pares proporciohalos de las obligaciones devengadas. Se
reconocen como corrientas, pues se liguidan on manos de doce mesas.

Otras obligaciones no corrientes: Se ariginan principalmenta por los
praesltamos rocibidos de log accionistas y companiag relacionadas. Se raconocon
como no corfiontes, pues no tienen fecha de voncimiento definida. Estos
préstamos tampoco generan interoses.

Propiedades, maguinarias y equipos: Su reconocimiento iniclal as al costo
de adquisicién. Las erogaciones por mantenimiento se cargan a gastos al

incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incromentan la capacidad de
produccidn, se capitalizan,

La vida atil estimada de propiedades, maquinarias y equipos es como

sigue:
Actlvos ARosg
Maquinarias, equipos e Instalaciones 10
Qiras propiedades, maguinarias y oquipos 20

El gasto por depraeciacion corraspondiente se lo registra en los resultados
dol afo. La vida Uil y el método de dapraciagian se revisan al ciarre de cada
ojercicio scondmico anual, Si procede, se ajustan do forma prospectiva.

La Administracidn no establecid un valor residual al costo de las
propiedades y aquipos, considerando que su valor recuperabla al termino de la
vida (til, no es significativo.

Con postorioridad al reconocimiento inicial, los inmuaeblos se contabilizan
por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la
revaluacian, menos la dopreciacion acumulada y el valor acumulado do las
perdidas por deteriaro do valor {de exisiir). Las revaluacionos so ofoctdan do
manera rogular, para asegurar que el valor en libros no diliera signiticativamente
del que podria detarminarse utilizando o valor razonable al final del periodo sobro
el que se informa.

Los incrementos en ol valor én libros de un activo como consecuencia de
una revaluacién se reconocen en otro resullado inlegral y se acumulan en ol
patrimonio, bajo el encabezado de superdvit por ravaluacién de propiedad, planta
y aguipo. En caso de que se produzea una raversion de un decremaento por una
revaluacién del mismo aclivo, esta se reconoce 2n el rosultado del periodo.

l.os decromontos on al valor en libros de un active como ¢onsecuencia de
una revaluacion se reconocen en ol rosultado del periodo, salvo quo oxistiora
saldo acreedor en el superavil de revaluacién en relacidén con ese activo, en cuyo
caso so roaconocen an otro resuftado intogral.
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NEGYCIASA S.A,

B. BASE DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

Activos biologicos: Los activos bioldgicos que registra la Compania cumplen
con los criterios de reconocimionto de la NIIF para PYMES, puos:

La antidad controla el activo como resultado de sucesos pasados,
« Existe probabilidad que los beneticios econdmicos futuros asociados
con el activo fluyan a la entidad.

* El valor razonable ¢ el costo del active se pusden medir de forma
liable.

Las aclivos bioldgicos se miden a su costo menos la depreciacidn
acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor. La Compariia ha
establecido una vida estimada de 20 afios.

El método del cdlculo para la valoracion se realizé prorrateando todos los
costos incurridos en la cosecha entre of total de hactireas cullivadas que mantiene
la Compafiia.

Impuesto_corrionte: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la lasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y so carga a los
resultados del afno que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa tributaria vigento exigo el pago de un anticipo minimo do
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reporiadas el
ano anterior sobre ol 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto
a la ronta causado sea menor que el anticipo, este Ultimo se convertird en impuesto
a la renta definitivo.

Panicipacion de los trabajadoros en las utilidades: Caleulada en funcion dol
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
ostablacido por [a legislacién ecualoriana vigente,

Boneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se rogistran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion laboral vigente.

Benoficios de_smpleados_no corriontes: Comprenden las provisionos por
jubilacidr patronal y bonificacidn por desahucio, que se contabilizan segin estudio
proparado por un porito actuarial. £l valor presonto do las obligaciones por
beneficios definidos y ol costo del servicio presente relacionado se determina on
base al método de la unidad de crédilo proyeclada. Las provisiones se registran
contra resultados del periodo, Cualquier cambio en los supuestos impacta on ol
valor en libros de las provisiones de estos beneficios. La Administracién mantiene
la politica de reconocar parcialimento ol pasivo por jubilacién patronat y desahucio
determinado mediante calculos actuarialos, puesto que considera que la provisidn
registrada es suficiente para cubrir sus obligaciones por esle conceplo debide a la
baja rotacion de empleados y do incremenios salarialos.
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NEGYCIASA 5.A.
B. BASE DE PREPARAGION Y POLITICAS CONTABLES: (Conlinuacion)

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos &e
contabilizan en base al método de devengado, segun lo establece la Norma
Internacion de Informacién Financiera para Poquofas y Medianas Empresas (NIF
para PYMES), y se miden por ol valor razonable de la contraprostacion recibida o
por recibir. Los ingrasos de actividades ordinarias procedentes de la venta do fruta
de palma africana se reconocen on la madida que los servicios han sido prestados,
independientemente del momento en que so produzca el cobro on ofoctive o
financiamiento derivado de ello.

Costos v gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y so
rogistran cuando se conocen.

Modificaciones a la Norma Intarnacional de Informacidn_para Pequenas y
Meodianas Entidadog (NIIF _para PYMES): El IASB ha realizado modificaciongs
limitadas a la NIF para las PYMES, cada modificacidn individual solo afecta a
unos pocos parrafos y en muchos casos sélo a unas pocas palabras de ia Norma,
salvo por las siguiantes:

a) Permitir una opcidn para usar el modelo de revaluacidn para
propiedados, planta y equipo on la Seccién 17 Propiedades, Planta v
Equipo.

b) Alinear los requerimientos principales para reconocimignto y medicion
de impuesto diferidos con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

c) Alinear los raquerimientos principales para el reconocimiento y medicion
de activos para exploracion y evaluacién con la NIIF 6 Exploracion vy
Evaluacion de Recursos Minerales.

d) Incorporar un requerimiento de presentacién de las propiadades de
invarsién en al estado de situacidn financiera - Elimina al roguerimianto
de revelar de forma comparativa para la conciliacion de las cifras do
apertura y cierro do las acciones en circulacion.

e) Aclara que el importe Unico preseniado por operaclones discontinuadas
incluye cualquier deterioro de valor de las operacionas discontinuadas
medido de aguerdo con la Seccidn 27 - Incorpora un raquerimiento
para que las entidades agrupen las partidas preseontadas on otro
resultado integral.

fy Alinea la definicidn de “parte relacionada” con la NIC 24 Informacidén a
Revelar sobre Partes Relacionadas.

Estas modificaciones estan vigenles para los petiedos anuales quo
comiencen a partir del 1 de enero da 2017. La administracion de la Compariia
considora que estas moditicaciones no tuvieron un impacto significativo sobre sus
astados tinancieros y revelaciones.

C. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La administracion de la Companla bha visto requerido efectuar
estimaciones o aplicar su juicio sobre las siguientes partidas de los estados
financieros.
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C.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacidn)

Daterioro de activos: A la focha de cierre de cada periodo, o en agquella fecha que
s5e considara necesario, se analiza ol valor do los activos para determinar si oxisto
algan indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que axista algtin indicio se realiza una ostimacién del importe recuperable
de dicho active. Si se trata de aclivos identificables gque no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
genoradora de efectivo a la quoe porfanece el activo. Las pdrdidas por deterioro
reconocidas en un activo en peoriodos anteriores son revortidas cuando se
produce un cambio on las estimaciones sobro su valor recuperable incremontando
el valor dol activo con cargo a resultados con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Provisiones para jubilacién patronal v desgahucio: E! valor prosente do las
provisiones para obligacioneas por beneficios delinidos a trabajadores depende de
varios factores gue son doterminados en funcidn de un calculo actuarial basado
eh varios supuestos. Estos supuostos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa do descuento, Cualquier cambio on los
supuestos impacta en el valor on libros de las provisiones do ostos beneficios,

Estimacion de vidas dtiles de propiedades, maguinarias v equipos: Se etectian do
acuerdo a lo mencionado en la parte pertinante en la Nota B.

Estimacidn_de vida ulil de activos biolégicos: Se efectiian do acuerdo con el
ostudio da un perito.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diclembre de

2017 2016

Caja 500 600
Bancos locales 8,445 28,879
8,945 29,479

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Corresponde a montos pendientes do cobrar a Oleodavila 5.A., por la venta do
fruta canformae.

INVENTARIOS:

Corresponde a los insumos (fertilizantas y fitosanitarios) que se dtilizan para el
mantenimionto y cuidado do los terrenos dondo se desarrollan los cultivos de
palma africana,
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G. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

14

Corresponde a retenciones en la fuenle de impuesto a la renta efactuada a la
Compalfiia, originadas en los siguiantes ejercicios econdmicos:

Anticipo de Impuesto a la Renta
Retenciones en la fuente 2014
Retenciones en la fuente 2015
Retenciones an la fuente 2016
Retenciones on a fuente 2017

H. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Costo
Saldo al 01-01-2016

Saldo al 31-01-2018
Saldo at 31-01-2017

{-} Depreciacidn

acurnulada

Saldo al 01-01-2018
Adiciones

Saldo al 31-01-2016
Adictones

Saldo al 31-01-2017

Saldo al 01-01-2016
Saldo al 31-01-2016
Saldo al 21-01-2017

2017 2016
1,145 1,695
2158
3,791
688 4,450

4,799 _
6,632 12,094
Otras
Maquinarias, propiedades,
oquipos ¢ magquinarlas
Terrenos instalaciones y aquipos Total

1.077,638 360,445 530,193 1,968,176
1,077,538 360,445 530,193 1,968,176
1,077,538 360445 530,193 1,968,176
110,042 BO,592 190,634
36,044 26,510 62,554
146,086 107,102 253,188
36,044 26,510 62,554

182,130 133,612 315,742
1,077,538 250,403 449,601 1,777,642
1,077,538 214,359 423,091 1,714,988
1,077,538 178,315 396,581 1,652,434

ACTIVOS BIOLOGICOS:

Corresponde a plantacién de palma africana en la Hacienda “Palmera Meolisa®,
tiene una suparficie de 179.51 hectareas, conformada por dos lotes colindantes.

El movimiento fue el siguiente:

Saldo inicial
{-) Depreciagion
Saldo final

Al 21 de diciembre de

2017 2016
705,955 749,622
43,667 43.667
662,288 705,955
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS:

Al 31 de diclembre de

2017 200160
Proveedores (1) 52,634 40,556
52,624 40,556

(1) Incluye principalmento US$17,654 (US$17.654 en ol 2016) a Tubytak S.A.,
USER,562 a Mazacane S.A. y U8%5,550 a Sdnchez Valarezo Beélgica Edilma.

K. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 21 de diciembre de

2017 2016

Con ol instituto Ecuatoriano do
Sequridad Social 484
Beneficios sociales 6,398 5,054
Con fa Administracion tributaria 1,873 3,005
Impuasto a la renta por pagar (Ver
Nota N) 5,562 5457
Parlicipacion de trabajadores en las
utilidades (Ver Nota N) 624
Otros 179

14,457 14,179

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS:

incluye principalmente US8%753,863 (US%901,561 en ol 2016) por recursos
olorgados para capital de trabajo; no generan intereses ni tienen fecha do
vencimiento detinida.

PATRIMONIO:

Capital soclal: El capital sociel autorizado esta constituido por 235,800 acciones
de valor nominal unitario de US$1 cada una.

Superavit por revaluacién de propiedades, planta y equipo: En esta cuenta se
registran  los excedentes generados en la rovaluacion de propiedados,
maquinarias y equipos.

Resultados acumulados provenientes de la adopelén por primera vez de las
NiIF: Se registran los ajustes aplicados a los terrenos, maguinarias y equipos,
como uno de los principales criterios al adoptar la Norma Intornacional de
tnformacién para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Pérdidas acumuladas: La Ley Orgénica de Régimen Tribulario Interno permite la
amortizacion de pérdidas oblenidas en el ejorcicio, con las ganancias que
obtuvieran dentro do los cinco periodos impositives siguientes, sin que exceda en
cada perfodo dol 25% de dichas ganancias.
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PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de {a Ley Organica do Régimen Tributario Intarno, las
sociodades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociodades
oxtranjeras domiciliadas en ol pais y los establocimientos pormanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables,
astardn sujetas a la tarifa imposiliva del 22% sobre su base imponible,

Las sociodades que reinviertan sus ulilidades en ol pais podran obtener una
reduccion do 10 puntos porcentuales de la tariia del Impuosto a 1a Renta sobro ol
monte reinvertido en activos productivos, siempro vy ¢uando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuavas o equipos nueves, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vagetal para produceidn agricola, forestal,
ganadera ¥ do floricuttura, que se utilicen para su aclividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen divorsificacion productiva e incremento de
ompleo, para lo cual deberan ofectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se establecoran en el Roglamento de la Loy, El
aumento de capital debo inscribirse en el respactivo Registro Mercantil hasta ol 31
de diciarmbre del ojerclcio impositivo poslerior a aguol en que se gonoraron las
utilidades materia de la reinvarsion,

Las leyes laborales vigentes establecen coma baneficio para los frabajadores ol
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo dol
impuesto sobre la ranta.

lLa base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores on las
utilidades de la Compaiiia y la base imponible del impuestio a 1a renta de la
Compania, fue el siguiente:

=207 2016
Utilidad (pérdida) del ejercicio 4,164 (1,725)
Menos: Participacion de trabajadores .. 624
Utilidad (pérdida) gravable 3,540 (1,725)
Mas: Gastos no deducibles 30,380 30,707
Menos: Amortizacion de pérdidas 8,636 7.243
Base imponible para impuesto a la renta 25,284 21,739
Impuesto a la renta ¢causado 5,562 4,782
Menos: Anticipo delerminado
correspandients al ejercicio fiscal
corrionte 5,595 5,457
Robaja del saldo del anticipo {1 (5,595)
Mas: Saldo del anticipo pondiente de
pago 4,450 3,761
Menos: Retenciones on la fuente dol
periodo 4,789 4,450
Menos: Crédito tributario afios anterioros 689 5,949
Saldo a favor del Contribuyente (1,071} (6,638)

Corrosponde al Decreto Ejecutivo N° 210 firmado e 20 do noviembre de 2017,
donde se ostablece la robaja del 100% del pago dol saldo del anticipo del
Impuesto a la Renta, correspondients al ejorcicio econémico 2017, para los
contribuyentes cuyos ingresos o ventas britas anualas daol periodo sean lguales o
monares a USS500,000.
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0. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacion un datalle de las transacciones con relacionadas, todas locales:

Afos terminados al

Transacclanes 22017 NA22016
Acclonisia Gastos 1,876 1,850
Accionista Sarvicios 3,000
Accionista Pasiva 3,066 122,000
Accionista Activo 1e@00 _
20,042 126,850

CONTROL SOBRE PLEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE

LA

ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION

DE LA GESTION FINANCIERA:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Orgdnica para la Reaclivacién
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion

Financiara, que entra otros cambios incluye los siguientes:

« Exenciones do impuesto a la retla para microompresas: Gozardn do la
exencidon sélo aquellas microempresas que so constituyan a parir de la

vigencia de esla loy.

Deducciongs_de impuesto a la ranta: Se aplica deduccion a los pagos

por

desahucio y jubilacion patronal, que no tienen provisién en anos anleriores.
Se mantione Ia deducibilidad por provisionas ¢corrientes que deban registrarso

pot aste conceplo, y no se condiciona que las mismas sean realizadas
emprosas especializadas, ni que se rofieran al namore de anos de
trabajadores.

por
los

« Obligacidn_a _llavar contabilidad: Se modifica la base de ingresos para
personas naturales y sucesiones indivisas, para oslar obligado a llovar
contabilidad (ingresos del afio anterior superiores a US$300 mil), incluyendo

ademas a protesionales, comisaritas, representantes vy

trabajadoros

auténomos on general. Sin embarge, debora considerarse ademds que
estarAn lambion obligados a llevar contabilidad las personas naturales y
sucesiones indivisas cuyo capital al 1 de anero ¢ gastos dol sjarcicio antatior,
sean superiores a los limites quo 56 encuentran ostablecidos en reglamento.

+ Deaterminacitn por la Administracidn Tributada: Se ostabloce la aplicacidn do
doterminacion prosuntiva o por cooliciontas, por parto dal Servicio de Rontas

Internas, al liquidar difaroncias detoctadas an declaracioneas.

» Impuesto Renta Unico Sector Bananero: Se elimina IRTA Gnico para sector

bananero.

« Porcantale de tarifa de impuesto a la ranta de sociedades: Se incromaenta la
tarita al 25% v la aplicable cuando los socios residan on paraisos fiscalos al

28%, segun la proporcionalidad de capital establecida.

« Reinversion de utilidades: Cuando las sociedades con socios o accionistas en
paraisos fiscales, que debido al régimen juridico de cualquier jurisdiccion on
que residan 105 socios, s parmita registrar un titular nominal o formal, dobera
obligatoriamante infarmar &l beneficiatio efectivo, caso contrario no se dard

por eumplida la obligacion anta el Servicio de Rontas Internas.
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P.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
EORTALECIMIENTO _DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA: (Continuacion)

So ostablece baso exenta de WUS%11,270 para doterminar base imponiblo de
impuesto a la renta para Microempresas.

Se mantiens el beneficio de reduccion do 10 puntos a la tarifa de IRTA,
Unicamente para la reinversion de compafias exportadoras habituales,
productoras de bienes vy de turismo receptive, cuyo componente accionario
nacional sea de por o menos el 50%.

+« Reduccion tarifa impuesto a la ronta en Desarrollo, Ciencia, Techologla e
Innovacion: La reduccidn por aste concepto solo aplicara on la reinversion de
sociedades productoras de bienes.

» Reduccign tarifa para micro y peduenas empregsas v exportadores habituales:
Estas sociedades maniendran el 22% (25%-3 puntos) de impuesto a la renta.
Solo para el caso de exporiadores habituales, la condicién es mantener o
incromentar el emploo. El procedimionto los establecora ol CPT.

+ Anticipo de Impuasto Renta: El cdleulo de anticipo de acuerdo con la (drmiula
de los componentes del Estado de Situacidn Financiera y do Resultados, no
aplicard para las personas naturales y sucesiones indivisa gque, ostando
obligados a llevar contabilidad, no realicen aclividades ampresariales, para
oste caso aplicaran el procedimionto del 50% do IR menos las rolencionas.

» Calculo do_anticipp; Neo formaran parte del cilculo de anlicipoe de impuesto a
la renta las decimotercera y decimocuarta remuneracionaes y apories
patronalos.

« Devolucidn da anticipo: So establece recargo dol 200% en case do deteclarse
que la devolucion del anticipo fua indebida.

«  Anlicipo de Impuesto g la ranta - Rubros excluidos del calcula de anticipo de
impuosta a la renta: Se aspacifica la exclusion de montos do activos, costos y
gastos y patrimonio, relacionados con gastos de incremento de generacion da
nuevo emplao, v adquisicion de activog productivos. Ademas, gue el cambio
de propiedad de los activos que ya se encuentran en funcionamiento no
constituye inversion nueva, por tanto, los activos para efectos de aplicacién
do este beneficio daben ser totalmaonto huavos,

s Retencién on la fuente de dividendos y ulilidades a benoficiarios efeclivog
residontas en Ecuador: Mientras no so demuestre quo el Ultimo nivol
accionario pertenezca realmente al baneficiario cfactive, no se dard por
cumplida {a obligacidn.

« Dovolucion de VA maedios electrénicos: En la devolucion de IVA por use de
medios olecironicos se elimina la devolucién por uso de tatjolas de débito y
crédito.

= Base impuesto consumos especiales (ICE): Sa indica que para datarminar la
base de calculo del ICE podria ser sobre el PVP sugeride por el fabricante ¢
precios referenciales, segun se establozca mediante resolucién para ol
ofocto. Se incluye sancidn por incumplimiento de informa y por
incohsistencias,
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R.

LEY OHGANICA PARA LA HEACTI\{ACIC)N DE LA ECDNOMI'&
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE_LA
GESTION FINANCIERA: (Continuacion)

» Definicidn de exportador habitual: Ef reglamento aspaciflicara las condiciones,
limites y requisitos para calificar a un contribuyente como exportador habitual.

« Emisién do comprobantes de venta: Disminuye la base de pago sobre la que
so obligada la utilizacidn dol sistema financiero de Smil a 1mil,

« Regimonos simpliticados: A través de Reglamento so clasificara por
segmentos de la economia la aplicacion de regimenes simplificados para
etectos da cumplimionto tributario.

» Exenciones ISD; La exencién en pago de 150 por valores para cubrir costos y
gastos por enfermedades catastroficas se estableco on el 100% de lo portado
o transfarido al exterior, previa aprobacion do tramite de exoneracian.

« Davolucién 15D a exporiadorps: Se incluye el beneficio de devolucidn sobre el
saldo de 1SD que los exportadores no hayan utilizado como CT por pagos da
importaciones do materias primas y bienos do capital. Estos seran los gue
conston en el listado dal CPT.

 Incentivo ogtabilidad fributaria _en conlratacidon _do inversion: Se incluye
también para inversiones que contribuyan al cambio de la matriz productiva,
tarifas de IRTA, de acuordo can lo establocido en la LRTI (25% farifa general
para sociedades).

« Determinacion presuntiva: La dolerminacién presuntiva se aplicaria no
solamenie en procesos de Determinacion Fiscal, sing también para la
emisién de Liguidaciones de pago y rosolucionss por aplicacion de

difarencias.
CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucidon No. SCIACI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero da 2014, la
Superintendoncia de Compafiias oxpidid las normas para la preparacion y
presentacion de los ostados linanciaros consolidados do las compailas y otras
entidades integrantes de fos grupos econdmicos establecidos por ol Servicio da
Rentas Intornas,

El soegundo parrala del articulo tarcero, oxceptda de la mencionada consolidacion a
la informacion financiera do las personas naturales, las emprosas del exterior, las
personas Juridicas que no estén bajo ol control do la Superintendencia de
Compafias, Valores vy Sequros y aqueltas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econdmicos por of Servicio da Rantas Internas,

En vista que la Compania no osta considerada por el Sorvicio de Rontas Internas
como parte de un Grupo Econdmice, no debara presentar ostados financioros
consolidados, segun ol articulo torcoro de 1a Rosolucion indicada.

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de los estados financigros
adjuntos, no han ocurrida eventos o circunstancias que, en opinidh de Ia
Administracion de la Compafila, puedan afectar la presentacién de los ostados
financieros o qué requieran ser ravelados.



