EMBARCADORA Y TRANSPORTADORA SAN JORGE S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(En délares Americanos)

INFORMACION GENERAL

EMBARCADORA Y TRANSPORTADORA SAN JORGE S.A.: (En adelante “La
empresa”™) Bs una Empresa legalmente constituida en el Ecvador, que inicia sus actividades el
18 de septiembre de 1977,

ORJETO SOCIAL: La cmpresa se dedica al transporte regular o no regular de carga por
CHITEters.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Calle 116., Av 200 v 4 de Noviembre
DOMICILIO FISCAL: En la cindad de Manta con RUC: 139058396001

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financierns PYMES.

2.1, Bases de Presentacion

Los Estados Financicros de la empresa se han preparado de¢ acuerdo com las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequeiias v medianas entidades (NIIF para la
FYMES), adoptadas por la Superintendencia de Compafiias. Los Estados Financieros se han
elaborade de acuerdo con el enfoque del costo historico.

La preparacion de estos Extados Financieros conforme con las NIIF, exigen ¢l uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a Ta Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a pariir de los regisiros de contabilidad
mantenidos por la empresa vy Tormalados:

= Porla Gerencia para conocimiento v aprobacion de los sefiores Socios en Junta General

e Por primera ver de acuerdo con fo establecido por las MNormas Inlernacionales de
Informacion Financiera (NIIF para PYMES), adoptadas por Ia Superintendencia de Compaiiias,
de manera obligatona para el entidades bajo su control.
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« Teniendo ¢n consideracion la totalidad de los principios y normas contables de valoracion de
los activos de aplicaciom obligatonia.

+ En la Nota N 4 Principios, politicas contables v criterios de wvaloracion, se resumen
principios contables v criterios de valoracion de los activos mas significativos aplicadoes en la
preparacion de los Estados Financieros del ejercicio 2012

« De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera al 31 de
diciembre del 2012 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
y de los flujos de efective, que se han producido en la empresa ¢n el ¢jercicio terminado en esa
techa.

L.os estados financicros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2011 fucron aprobados por
la Junta General de Socios celebrada el 31 de marzo del 2012, Estos estados financicros
anuales fueron confeccionados de acuerdo a principios confables generalmente aceptados en
Ecuador, Normas “NEC” y por 1o tanto, no coinciden con los saldos del ejercicio 2012 que han
sido incluidos en los presentes estados financieros, los cuales han sido preparados de acuerdo a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NILF para PYMES”,

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF™
Pronunciamientos contables ¥ regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2012
han sido los primeros elaborados de acuerdo a las Normas e interprelaciones, emitidas por el
IASR, las cuales incluven las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF), las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). Las “MNormas Intermacionales de Informacion
Financiera NITF” adoptadas en el Ecoador segim Resolucidn No. 00.Q 1C1.004 del 21 de agosto
del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio, Resolucion
No, 08,G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del
31 de diciembre del 2008, en la cual se establece el cronograma de aplicacion obligatoria de las
MNormas Internacionales de¢ Informacion  Financiera NIF y  la  Resolucidn  No,
SCICLCPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre def 2011, publicada en el Registro Oficial No.
360, en el cual se establece ¢l Reglamento para la aplicacion de las Normas Internacionales de
Intormacion Financiera NIIF para PYMES

La empresa califica como PYME, de acuerdo al reglamento:
a. Monto de activos inferiores a 4 millones

b. Ventas brutas de hasta 5 millones

¢, Tengan menos de 200 trabajadores

Seccion 353 “Adopcidn por primera ver de lns NITF”; los primeros estados financieros que la
empresa presente conforme a esta NIIF, son los primeros estados fnancieros anuales en log
cuales la empresa hace una declaraciom explicita y sin reservas contenida en esos estados
financieros, del cumplimiento con la NIIF.
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A

La Gerencia de la empresa considera que la adopcion de aguellas normas e interprelacioncs,
que le pudieran ser aplicables en periodos futuros, no tendra un efecto material en los estados
binancicros de la empresa en el momento de su aplicacidn inicial.

La empresa adoptd las Normas NIIF para PYMES. el periodo de transicion es el afo 2011, v
los primeros Estados Financieros con Mormas NITF son los terminados al 31 de diciembre del
2012 pudiendo realizar los ajustes en los afios de aplicacion

Esta nueva normativa supone cambios con respecto a las Normas NEC vigentes hasta ¢l 31 de
Diciembre del 2011, para las empresas PYMES del tercer grupo:

= Cambios en politicas contables, criterios de valoracion de activos, pasivos, ingresos, costos
y zastos, v forma de presentacion de los estados financieros

» La incorporacion de dos nuevos estados financieros: el estado de cambios en el patrimonio
neta v el estado de flujos de electivo, y

= Las notas a los Estados Financieros y el mforme de actividades por parte de la
administracion

* La concihacion exigida por la Seccion 35 en relacion con la transicion desde los principios
contables Ecuatorianos NEC a las NHF se presentan en la Nota N® 3.

Moneda
a. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en dolares americanos, por ser la
toneda del entorno economico principal en que la empresa opera.

Responsahilidad de la informacion

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente,
ratificadas posteriormente por fa Junta de Socios.

En la preparacion de los Estados Financieros se han uiilizado determinadas estimaciones para
cuantificar los activos, pasivos, ingresos, astos v compromisos que figuran registrados en
ellas.

Informacidn referida al ejercicio 2011

Conforme a lo exigido por la Seccion 35, la informacion contenida en el gjercicio 2011 se
presenta, a efectos comparativos, con la informacién relativa al ejercicio 2012 v no constituye
por si misma los Estados Financieros correspondientes al ejercicio 2011, por cuanto este
gjercicio fiscal se presentd bajo Normas NEC,



2.6. Periodo Contahble

3.L

Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2012 v el Estado de Besultados. Estado
de Cambios en el Patnmonio v los Flujos de Efectivo, por el periodo comprendide desde €1 01
de enero al 31 de diciembre.

CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO 2011

La Norma Internacional de Informacion financiera Seccion 3512 exige gue los primeros
Estados Financieros elaborados conforme a esta NITF incluvan:

3. Una descripcion de la naturaleza de cada cambio en la politica contable
Conciligciones de su patrimonio, determinado de acuerdo con su marco de informacion
financiera anterior, con su patrimonio determinado de acuerdo con esta WITF, para cada una
de las siguientes fechas:
# La fecha de transicion a esta NIIF: y
« [l linal del olbrmo periodo presentado en los Estados Financicros snuales mas recientes
de la empresa determinado con las normas NEC

Consecuentemente el periodo de transicion es desde el Tro de enero al 31 de diciembre del

2011, v los pnmeros Estados Financieros con base a NIIF son los terminados al 31 de diciembre
del 2012

A continuacian, se presenta la conciliacion del patrimonio neto &l inicio v al final del periodo de
transicion (2011).

Conciliacion del Patrimonio

CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO AL 1RO DE ENERO DEL 2011

e ~ Total

Concepto patrimonio
i neto

Saldo inicial del periodo de transicion en NEC - Al Tro de enero dol

2011 428718

Ajustes por aplicacion de las Normas Internacionales de Informacidn

Financiera NNF

Total F"amnmnm neto al fro de enero del 2011 con NITF o 90643 |

CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO AL 37 DE DICIEMBRE DEL 2011

Tots!
patrimonio
nata

Conceplo




Saldo al 31 de diciembre del 2010 en NEC 4,287.18

Awmento de capital .00
Apoite a futura capitalizacion o.a0
Ganancia o pardida neta del periodo 20711 o 2,421.42
Salda final del periodo de transicicn en NEC - Al 31 de diclembre del

2011 6,708.60

Ajustes por aplicacion de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera NilF

Folificas Contables Estimaciones y Emores (Seccidn 18) - a
Total Patrimonio neto al 1ro de enero del 2012 con NIF 6,708.60

Los principales ajusies realizados como consecuencia de Ia aplicacidn de la NIF son:

|. Estimaciones y Errores (Seccion 10).- Las NIIF permiten realizar cormeccion de errores en
los estados financieros. Considerando como errores anteriores a las omisioncs o
inexactitudes en los estados financieros de una entidad correspondiente a unn o mis
perindos anteriores gue sorgen de no emplear o de un error al no wtilizar informacion fiable,
en este caso la empres no ha realizado ajustes porque no se consideraron relevantes en el
impacto de su patrimonio.

2, La cmpresa cspera realizar los ajustes necesarios dentro de los afios de aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

4. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En |z elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2012, se
han aphicado los siguientes principios y politicas contables vy criterios de valoracion.

4.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El cfectivo v equivalentes al efectivo incluyen ¢l efectivo en caja, los depositos a Ja vista en
entidades del sistema financiero, otras inversiones de gran liquides con un vencimiento ariginal
de tres meses o menos, los sobregiros bancarios, en el balance se presentan en ol pasivo
corriente, para la presentacion del Estado de Flujo de efectivo los sobregiros bancarins se
meluyen en el efectivo y equivalentes del efectivo.

4.2, Activos Financieros

4.2.1. Clasificacion
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Documentos ¥ Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales 8 cobrar son mmportes debido por los clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacion. 5 se espera cobrar la deuda en un afio o menos
(0 en el ciclo normal de la operacion, si este Tuera mas fargo) se clasifica como activos
comentes. En caso contrano se presentan como activos no corTientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable v posteriormente por
su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés eflectivo, menos la provision
por perdidas por detenioro del valor. Se asume que no existe un componente de financiacion
cuando las ventas se hacen con un periodo media de cobro de 60 dias, lo que estd en linea con
la practica de mercado,

Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.
Provision por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deteriore de las cuentas por cobrar. el importe de esta cuenta se
reducird mediante una provision, para efectos de su presentacion en los estados linancieros, se
registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos
el importe recuperable de las mismas.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

En ¢ada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos
intangibles e inversiones en el ¢caso de haber, para determinar si existen indicios de que estos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima v compara el importe recuperable de cualguier activo afectado (o
grupo de activos relacionados) con su importe en libros. 5i el importe recuperable estimado es
inferior, se reduce ¢l importe en libros al importe recuperable estimado, v se reconoce una
perdida por deterioro del valor en resultados,

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro del valor
de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de
partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion v ventas, 51 una
partida del inventario se ha deterioradn, se reduce su importe en libros al precio de venta menos
los costos ¥ gastos de terminacién y ventas, v se reconoce inmediatamente pna pérdida por
deterioro del valor en resultados con la provision de inventanios por el valor neto de realizacion,

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario fisico, se
evalia los articulos dafiades u obsoletos en este caso se reduce el ymporte en libros, con la
provision de inventanos por deterioro fisico. Es una cuenta de valuacion del active, con el
gasto respectivo.
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En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la empresa ticne
definida una politica para el registro de provisiones por detefioro en funcion de la antigiedad
del saldo vencido, que se aplica con cardcter general, excepto en agquellos casos en que exista
alguna particularidad que hace aconsejable el analisis especifico de cobrabilidad, a la fecha de
emision de estos estados financieros.

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio, Las cuentas a papar se
clasifican comao pasivo comiente 41 los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (0 vencen en
el ciclo normal del negocio, si este fuera supenor), En caso contrario, se presentan como
PASIVOS N0 CoTTientes,

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable v posteriormente
se valoran por su costo amorizado usando el método de tipo de interés efectivo, cuando el
plazo es mayor a 90 dias. Se asume gue no existen componentes de hnanciacion cuando las
compras a proveedores se hacen con un periodo medio de pago de 60 dias, lo que estd en linea
con la practica de mercado.

Impuesto a las Ganancias

El pasto por impuesto a las ganancias del afio comprende la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido,

El impuesto corriente por pagar estd basado en la panancia fiscal del afio.

El impueste diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activos v pasivos en los Estados Financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas
como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias imponibles gue se esperan que incrementan la sanancia fiscal en el
future. Los aclivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles que se espera que redurcan la ganancia fiscal en el fituro, v cualquier pérdida o
erédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos, se miden al importe maximo
que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable gue se recuperen

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisara en cada fecha sobre
la que se informa v s ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras,
cualquier ajuste se reconoce en ¢l resultado del periodo.

El impuesto diferido se caleula segon las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(perdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o
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cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobre Ia base de las lasas impositivas que havan sido
aprobadas por el SRL

A partir del jercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyvo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gasios deducibles, 0.4% de los
ingresos yravables v 0.4% de los activos,

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causada sea menor que
¢l monta del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que ¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, o cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante ¢l ¢jercicio 2012 la empresa registed como impuesto a la renta comiente causado el
valor determinado sobre la base del 23% sobre las utilidades gravables puesto que este valor
fue mayor al anticipo minimo del impuesto & la renta correspondiente.

En adicion, ¢s imporlante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produceion,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en ¢l 2013, por lo que el impuesto difendo estd
caloulado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios sc reconocen cuando se produce la enmtrada bruta de beneficios
economicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el
ejercicio, siempre que dicha cntrada de beneficios provoque un incremento en ¢l patrimonio
neto que no esté relacionado con fas aportaciones de los propietarios de ese palrimonio y estos
beneficios puedan ser valorados con fiabilidad, Los ingresos ordinarios se valoran por ¢l valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos, El ingreso se
expone nefo, de impuesto, descuentos o devoluciones,

Reconocimiento de costos v gastos

Los costos v gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos los
sastos son reconocidos ¢l momento en que se conoce el uso o recepcion de un bien o servicio.

Principio de Negocio en Marcha

Log estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa esta en
funcionamiento, v continpard sus actividades de operacion dentro del Futuro previsible, por lo
tanto la empresa no tiene intencion ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importante sus
Operaclones.
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Estado de Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparade segun el método directo, se ulilizan las siguientes
eXpresiones:

Actividades Qperativas: actividades tipicas de la empresa, segon ¢l objeto social, asi como
otras actividades que no pueden ser calilicadas como de inversidon o de financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo, especialmente propiedad, plants y equipo en el caso que apligue.

Actividades de financiacion: sctividades gue producen cambics en el tamafio y
composicion del patnmonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de
operacion.

Flujos de efectivo: entradas y sahdas de dinero en efective y de sus equivalentes;
entendiende por estos; Caja, Bancos y las myversiones a corto plazo de gran liguidez y sin
riesgo significativo de alteraciones en su valor.

El Estado de Flujos de Efective en la fecha de transicidn no sulre modilicacion alguna debido a
que el ajuste efectuado para la aplicacion de la NIC/NIIF, no afecta al efectivo, solo es un ajuste
con etecto retrospectvo al Palnmomo (Resultados scumulados provenientes por la adopeion de

NIIF).

4.10.

Situacion Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros 2012 la empresa no ha sido sujeta de revision por parte de
las autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias tributarias al momento
que podrizn afectar la situacidn financiera de la empresa

5. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa esta expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de sistemas de
identificacion, medicion, limitacidn de concentracién v supervision.

Entre los principios de buena administracion destacan fos siguientes:

Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por el Presidente y
Crerente

S¢ dehinen politicas de conocimuento técnico v capacidades suficientes para asegurar una
gestion eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de control interno, financicros y
ante las entidades de control.

Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las operaciones se
realizan segnin las politicas, normas y procedimientos establecidos



Los principales riesgos de la empresa se derivan del desarrollo de su propia actividad v dentro de
esta, los principales aspectos a destacar son:

Politica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros servicios la empresa cuenta con
un sistema de control interno, mediante el comité de calidad, cumpliendo con los estindares
de ética, normas de general aceptacion

Politica Juridica: En relacion con los conflicios que pudieran surgir en relacion con la
actividad de la empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral, tributario, es practica
habitual mantener una finea de soluciom a los conflictos por medio de la mediacion. No
obstante, y para prevenir riesgos por esos motivos, |z empresa cuenta con asesores juridicos
propios, gue mantienen una actitud preventiva,

Politica de seguros: La empresa mantiene una politica de seguros de responsabilidad civil v
todo riesgo, al mismo tiempo se encuentran aseguradas las oficinas,

Politica de RRHH: La empresa cumple con el codigo laboral v disposiciones del Ministerio
del Trabajo, motivando permanentemente al valioso elemento de Recursos Huemanos, ha
puesto a disposicion de los empleados el reglamento de trabajo v de seguridad industrial.

6. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre de 2012 v a la fecha de informe de los awditores independientes no se
proglyjeron cambios que afecten los rubros de Activos Pasivos y Patrimonio de los accionistas

7. APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General v posterior aprobacion por
la Junta General de Socios. Dichas cuentas anuales estan se resumen en | Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de
Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el Gerente y Contador.
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