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Abreviaturas usadas:

UsD $ - Dbélar estadounidense

S.R.L - Servicio de Rentas Internas

I.V.A. - Impuesto al Valor Agregado

R.U.C. - Registro Unico de Contribuyentes

NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

I.E.S.S. - Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

NIIF - Normas Internacionales de Informacién Financiera
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 10 de junio de 2011

A los Seﬁqres Accignistas de: .
IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A.

Informp sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compafiia IBERIA, LINEAS
AEREAS DE ESPANA S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del afio
2010, y el estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujo de
efectivo por el afio que termind en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables
importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion de la Compahia sobre los Estados Financieros

La Administracion de la Compafnia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el mantenimiento del control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que
estén libres de presentaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contables - apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor externo

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con base en
nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos asi como que
planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempenar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de representacion
errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o a error.
Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disenar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin
de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad.
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Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar
la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de la auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros dan un punto de vista verdadero y presentan
razonablemente, respecto de todo lo importante, la posiciéon financiera de IBERIA,
LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A., al 31 de diciembre de 2010, y de su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Los estados financieros de IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A., al 31 de
diciembre de 2009 fueron auditados por otros auditores, cuyo informe contiene una
opinién sin salvedad sobre los estados financieros. Los valores del periodo 2009 se
reflejan Unicamente para fines de comparacion.

-
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IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A.

BALANCE GENERAL

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2010 2009
(No Auditado)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 3 1.088.648,35 191.793,52
Inversiones Fianacieras 4 82.916,22 81.397,78
Cuentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar Clientes 5 777.866,58 506.597,89
Cuentas por Cobrar Casa Matriz
Otras Ctas. Por Cobrar - 2.463,75
Total Cuentas por Cobrar UsSD$ 777.866,58 509.061,64
Impuestos por Recuperar 6 87.715,53 291.812,94
TOTAL ACTIVO CORRIENTE UsD$ 2.037.146,68 1.074.065,88
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 7
Depreciables 379.515,20 377.325,67
Menos: Depreciacion Acumulada (351.089,40) (341.631,05)
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO USD$ 28.425,80 35.694,62
TOTAL ACTIVOS UsSD$ 2.065.572,48 1.109.760,50

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
™~

r. Tpmas Mufioz Gonzalez
Apoderado Gel_1eral en el Ecuador
IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A.
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IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A.

BALANCE GENERAL

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresado en dédlares estadounidenses)

Notas 2010 2009

(No Auditado)
PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar

Proveedores 8 919.305,20 439.862,16
Casa Matriz
Obligaciones Laborables 9 4.662,34 3.385,46
Instituciones Publicas 10 27.678,12 27.311,06
Otras Ctas. Por Pagar 1.745,00 1.780,00
Total Cuentas por Pagar usD$ 953.390,66 472.338,68
TOTAL PASIVO CORRIENTE UsD$ 953.390,66 472.338,68
Pasivo Largo Plazo Casa Matriz 11 32.959.470,31 41.323.258,55
TOTAL PASIVOS UsSD$ 33.912.860,97 41.795.597,23
PATRIMONIO 12
Capital 16.000,00 16.000,00
Reserva de Capital 81.640,01 81.640,01
Resultado del Ejercicio (31.944.928,50) (40.783.476,74)
TOTAL PATRIMONIO USD$ (31.847.288,49) (40.685.836,73)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO UsSD$ 2.065.572,48 1.109.760,50

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

r. To‘gwas Mufioz Gonzélez Tana Pazmifio

A ode'rad Ge|'1eral enel Ecuagor Contadora General
IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A. i




IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Del 1ro de enero al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2010 2009
(No Auditado)

Ventas 13 29.837.722,29 25.364.374,29
(-)Costo de Operacién 14 23.758.845,35 24.,779.581,00
Utilidad Bruta en Ventas UsSD$ 6.078.876,94 584.793,29

Menos: Gastos de Operacién

Gastos de Administracién y Ventas 15 37.988.613,68 41,329.995,54
Gasto Depreciacién 9.458,35 8.410,63

Utilidad Operacional uUsD$ (31.919.195,09) {40.753.612,88)
Mas: Ingresos No Operacionales 3.780,44 22.587,79
Menos: Egresos No Operacionales 16 29.513,85 52.451,65
Utilidad antes de Partic. Trabajadores USD$ (31.944.928,50) (40.783.476,74)

e Impuesto a la Renta

RESULTADO DEL EJERCICIO usD$ (31.944.928,50) (40.783.476,74)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

r. 1£nmas Mufioz Gonzélez
Aj de’ra o Geqeral enel Ecuagor Contadora General
IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A.




IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por los aiios terminados al 31 de dici e de 2010 y 2009
{Expresado en délares estadounidenses)

Capital Reserva del

Social de Capital Acumulados Ejercicio TOTAL
Saldo Inicial al 01 de enero de 2009 usD$ 16.000,00 81.640,01 - (47.753.329,62) (47.655.689,61)
Transferencia a resultados acumulados {47.753.329,62) 47.753.329,62 -
Asignacién Casa Matriz 47.753.329,62 47.753.329,62
Resultado ejercicio 2009 (40.783.476,74) (40.783.476,74)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 UsD$ 16.000,00 81.640,01 = __(40.783.476,74) {40.685.836,73)
Transferencia a resultados acumulados (40.783.476,74) 40.783.476,74 -
Asignacion Casa Matriz 40.783.476,74 - 40.783.476;74
Resultado ejercicio 2010 (31.944.928,50) (31.944.928,50)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 uUsD$ 16.000,00 81.640,01 - __(31.944.928,50) (31.847.288,49)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

—(

Sl_rq.fTomas Mufioz Gonzalez Tana Pazmifio

Ap prad General en el Ecuador Contadora General
IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A.




IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de Clientes

Pagado a proveedores

Obligacion tributaria y laboral

Varios

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Propiedad, planta y equipo
Inversiones Financieras

Efectivo neto utilizaso en actividades de inversiéon

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Asignacién Casa Matriz

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

2010

29.566.453,60
(61.063.918,58)

2009

25.619.573,87
(65.959.724,12)

1.643,94 .
(23.304,66) 3.756,87

(31.519.125,70) (40.336.393,38)

(2.189,53) (3.459,50)
(1.518,44) 44.055,03
(3.707,97) 40.595,53

32.419.688,50

40.441.166,29

32.419.688,50

40.441.166,29

Aumento / Disminucién neta en efectivo y sus equivalentes USD$ 896.854,83 145.368,44
Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio uUsDs$ 191.793,52 46.425,08
Efectivo y sus equivalentes al final del aiio uUsSD$ 1.088.648,35 191.793,52
\ | Z
Sr. Tpmas Mufioz Gonzalez i M__—__mw

Ahodera o Geqeral en el Ecuador
IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A.

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Contadora General




IBERIA, LEINEAS AEREAS DE ESPANA S.A.

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009
{(Expresado en délares estadounidenses)

2010
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del Periodo Usbs$ (31.944.928,50) USD$
Ajustes por:
Provisién Ctas. Incobrables
Depreciaciones 9.458,35
Efectivo usado en actividades operativas antes de
cambios en el capital de trabajo:
Cuentas por Cobrar Clientes (271.268,69)
Cuentas por Cobrar Casa Matriz -
Otras Ctas. Por Cobrar 2.463,75
Impuestos por Recuperar 204.097,41
Proveedores 479.443,04
Obligaciones Laborables 1.276,88
Instituciones Publicas 367,06
Otras Ctas. Por Pagar (35,00)

2009

(40.783.476,74)
8.410,63

255.199,58

220.525,77
(21.264,03)

(15.788,59)

Efectivo neto utilizado en actividades de operac USD$ (31.519.125,70) USD$__ (40.336.393,38)

omas Mufioz Gonzalez

v ode'r do Geqeral en el Ecuagor Contadora General
IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A.

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 1. OBJETO SOCIAL Y ENTORNO ECONOMICO

IBERIA, COMPANIA AEREA DE TRANSPORTES S.A. Compaifiia extranjera Espafiola,
establece en el Ecuador una sucursal de Sociedad Anénima con la denominacion IBERIA,
LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A., bajo la normativa de la Ley de Compaiifas de la
Republica del Ecuador, y mediante escritura de protocolizacion celebrada el 10 de
septiembre de 1968 ante ia Notaria Segunda del cantén Quito Dra. Ximena Moreno de
Solines.

IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A., la cual se rige bajo la legislacion
Ecuatoriana y a los estatutos de la Casa Matriz, tiene como objeto social la prestacion de
servicio de transporte aéreo internacional de pasajeros y de carga, utilizando aviones y
equipo de navegacion de propiedad de la Casa Matriz y a través de la comercializacion en
las oficinas de su propiedad y agencias de viaje particulares.

La Compaiiia tiene su oficina principal para efectos tributarios domiciliada en la ciudad de
Quito, en la Av. Eloy Alfaro N30-341 y Av. Amazonas Edificio FINANDES Quinto Piso.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los
afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como en la revelaciéon de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

b. Unidad Monetaria

El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emitidé la Ley Fundamental de Transformacion
Econémica del Ecuador y anuncié el esquema de dolarizacion, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el délar estadounidense.

c. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la vista en Instituciones Financieras.

11



IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS
(Continuacion)

d. Clientes

Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al importe de las respectivas
facturas y su medicion posterior al reconocimiento inicial se efectia al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La recuperaciéon de estos activos
financieros es analizada peridédicamente.

e. Provisiéon Cuentas Incobrables

Al cierre del periodo la Compafia no considero necesario la provision del 1% de sus
cuentas por cobrar, para cubrir posibles riesgos de incobrabilidad.

f. Propiedad Planta y Equipo

Se presentan al costo histérico, menos la depreciacion acumulada; el monto neto de las
propiedades y equipo no excede su valor de utilizacion econdmica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del ejercicio.

La depreciacion de los activos se registran con cargo a las operaciones del periodo,
utilizando las tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida Gtil estimada, siguiendo el método de la linea recta proporcionalmente a
los meses de vida (til estimada y de acuerdo a las siguientes tasas de depreciacion
anual:

Muebles de oficina y Maquinaria 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

g. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente por su valor razonable a las fechas
respectivas de su contratacién, incluyendo los costos de la transaccidon atribuibles.
Después de su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Compafiia reconoce las
ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de
baja asi como a través del proceso de amortizacién.

h. Provision para Impuesto a la Renta

La Compaifiia se maneja sobre la base de convenios internacionales establecidos de
reciprocidad tributaria, por lo que se encuentra exenta del pago de este impuesto para
evitar la doble tributacion internacional.

Segun convenio celebrado entre la Republica de Ecuador y el Reino de Espafia el cual fue
publicada en el Registro Oficial No. 253 del 13 de agosto de 1993, se establece que los
beneficios del convenio es para evitar la Doble Imposicién y Prevenir la Evasién Fiscal
sobre Materia de Impuestos sobre la Renta y el Patrimonio.

12



IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS
(Continuacioén)

i. Patrimonio

El patrimonio de la Compafiia estd conformado por: capital social, reserva de capital y
resultado del ejercicio.

j. Reconocimiento del ingreso y costo

Se registran en base a la emision de las facturas y boletos aéreos a los clientes vendidos
en Ecuador

k. Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafias, mediante Resolucién
No.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas
entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012,
dependiendo del grupo de empresas en que se ubique cada compaiiia. Para el caso de
Iberia, Lineas Aéreas de Espafia S.A., por ser una Sucursal de Compaiiia extranjera,
entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2011, fecha en que las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad “NEC” quedaran derogadas. Entre otros aspectos de dicha
resolucidon, se establece que la Compafiia debera elaborar obligatoriamente hasta marzo
del 2010 un cronograma de implementaciéon y, hasta septiembre del 2010 se debe
efectuar las conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto
reportado bajo NIIF, al 1 de enero del 2010 y al 31 de diciembre del 2010. Los ajustes
efectuados al término del periodo de transicion, esto es para la Compafiia, al 31 de
diciembre del 2010 deben ser contabilizados el 1 de enero del 2011. La informacién antes
indicada debe contar con la aprobacion de la Junta General de Accionistas o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compafilas mediante Resolucién
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacion de las NIIF,
el cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas
vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad - IASB, siguiendo el cronograma de implementacion antes sefialado.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Esta cuenta al 31 de diciembre de 2010, estd conformada por:

Detalle 2010 [ 2009
Cajas Auxiliares 3.850,00 3.850,00
Produbanco 987.631,33 187.943,52
Citibank Ecuador 97.167,02 -
Suman_USD$ 1.088.648,35 191.793,52

13




IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 4. INVERSIONES FINANCIERAS

Corresponde a operaciones que se mantiene en pdlizas de acumulacién en la institucién
financiera “PRODUBANCO”, en el periodo 2010 devengan una tasa de interés del 6,50%,
su detalle es el siguiente:

Detalle 2010 2009

Péliza No. PAV101000017192004
Vencimiento Enero 3 de 2011 43.582,04 43.582,04

Péliza No. PAV101000018536003 - 36.000,00
Poliza No. PAV101000018536004
Vencimiento Marzo 18 de 2011 36.000,00 -

Interes Devengado 3.334,18 1.815,74

Suman USD$| 82.916,22 @ 81.397,78

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Un resumen de los saldos pendientes por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 con
compafiias y partes relacionadas es el siguiente:

Agencia de viajes - Pasaje 226.924,66 185.333,34
Agencia de viajes - Carga 550.941,92 324.264,55

Suman_USD$ 777.866,58 509.597,89

NOTA 6. IMPUESTOS POR RECUPERAR

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2010 y 2009 representa los valores
pagados al Servicio de Rentas Internas por concepto de Impuestos, su detalle es el
siguiente:

Detalle 2010 | 2009

Servicio de Rentas Internas 87.715,53 291.812,94

Suman_ USD$ 87.715,53 291.812,94
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IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La cuenta “Propiedad, Planta y Equipo — Depreciables” de la Compafiia se registran

al costo y su detalle es el siguiente:

: Saldo al Ventas y/o Saldo al
Costo Ajustado 31/12/2009 Compras Ajustes  31/12/2010
Maquinaria y Equipo 94.587,93 765,00 - 95,352,93
Muebles y Enseres 232.775,91 0,00 - 232.775,91
Equipo de Computacion 20.556,25 .1,424,53 - 21.980,78
Vehiculos 29.405,58 - - 29.405,58
Subtotal USD$ _377.325,67 2.189,53 - 379.515,20
Ry Saldo al Gasto Ventas y/o Saldo al %
Depreciacién Acumulada 5.5, 5000  Depreciacién | Ajustes  31/12/2010  Deprec.
Maquinaria y Equipo (82.965,43) (3.682,85) - (86.648,28) 10%
Muebles y Enseres (209.843,97) (5.062,49) - (214.906,46): 10%
Equipo de Computacién (19.416,07) (713,01) - (20.129.08). 33%
Vehiculos (29.405,58) - - (29.405,58):  20%
Subtotal USD$ | (341.631,05) (9.458,35) - (351.089,40)

. Total Prop., Planta y Equipo

35.694,62

28.425,80

NOTA 8. PROVEEDORES

Corresponde a obligaciones pendientes de pago que

bienes y servicios, su detalle es el siguiente:

se mantiene con Proveedores de

Detalle 2010 [ 2009

Empresa Publica de Hidrocarburos 8.1 802.332,33 -
Gategourmet del Ecuador - 82.981,25
Servicios de Rentas Internas 77.575,25 -
HOV Swisssotel Quito 40.855,25
Servicios de Seguridad Cia. Ltda. Serviseg - 21.903,56
Mantomain Cia. Ltda. - 17.316,70
Subdireccién de Aviacién Civil - 12.733,05
Terminal Aeroportuaria 8.869,74 117.658,24
EMSA Airport Sgrvices 8.171,04 64.101,50
Empresa Municipal Aeroportuaria - 9.882,00
ICARO S.A. - 6.700,80
Diamond Club/ Sala VIP GYE - 6.418,94
Aerolineas Galapagos - 5.461,20
Deli Internacional - 1.329,77
Hotel Coldn Internacional 3.559,11 46.431,47
Grupo Microsistemas 2.106,50 -
Diaz Jurado Cesar 1.545,94 -
Pérez Bustamante & Pérez 1.519,93 -
Otros proveedores 13.477,28 6.088,43
Acreedores diversos 148,08 -

Suman USD$ 919.305,20 439.862,16
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IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 8. PROVEEDORES
(Continuacién)

8.1 Corresponde a un convenio escrito que se mantiene con la Empresa Publica de
Hidrocarburos EP (PETROCOMERCIAL), para el aprovisionamiento (Compra) de
combustible tipo Jet-Al para las aeronaves de la Compania. El convenio escrito no
se encuentra debidamente firmado entre las partes.

NOTA 9. OBLIGACIONES LABORALES

Esta cuenta registra obligaciones por pagar a los empleados como: décimo tercero y
décimo cuarto sueldo, participacidon trabajadores, liquidaciones por pagar y otros.

NOTA 10. INSTITUCIONES PUBLICAS

Corresponde a obligaciones por pagar al Servicio de Rentas Internas y al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, su detalle es el siguiente:

Detalle 2010 ] 2009
Retenciones de 1.V.A. 10.494,76 10.752,61
Retenciones en la Fuente 12.594,21 12.117,44
1.E.S.S. por pagar 4.589,15 4.441,01
Suman_ USD$ 27.678,12 27.311,06

NOTA 11. PASIVO LARGO PLAZO CASA MATRIZ

Corresponde a obligaciones pendientes de pago que se tiene con Casa Matriz, por la
asignacion de costos y gastos necesarios para le ejecucion de las operaciones realizadas
en la sucursal Ecuador, su detalle es el siguiente:

Detalle 2010 | 2009

Casa Matriz 32.259.470,31 41.323.258,55

Suman_ USD$ 32.259.470,31 41.323.258,55

*

NOTA 12. PATRIMONIO
a. Capital Social

El capital social de la Compaiiia, asignado por la Casa Matriz al 31 de diciembre de 2010
Yy 2009 es de DIEZ y SEIS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD$
16.000,00).
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IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 12. PATRIMONIO
(Continuacion)

b. Reserva de capital

En esta cuenta se registran todos los efectos resultantes de la aplicacion NEC 17,
conversidn de los estados financieros al esquema de dolarizacion.

c. Resultado del Ejercicio

En los ejercicios econémicos 2010 y 2009 IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A.
ha registrado pérdidas por USD$ 31°944.928,50 y USD$ 40°783.476,74
respectivamente; de acuerdo a la Ley de Compaiiias Art. 198 y en base a los resuitados
obtenidos, IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A. estaria entrando en causal de
disolucion ya que las pérdidas superan mas del 50% del capital suscrito y el total de las
reservas. Sin embargo, mediante certificacion de Casa Matriz los resultados que obtiene
la sucursal de Ecuador son absorbidos por Casa Matriz; procedimiento que viene
aplicandose desde varios afios atras, razon por la cual el resultado obtenido en el periodo
2009 fue transferido en el periodo 2010.

NOTA 13. VENTAS

Corresponde a la prestacion de servicios de transporte aéreo de carga y pasajeros, su
detalle es el siguiente:

Detalle 2010 2009

Ventas netas Tarifa 12%
Ventas netas Tarifa 0%

Suman USD $

19.719.460,16
10.118.262,13

16.257.572,83
9.106.801,46

29.837.722,29 25.364.374,29

NOTAS 14. COSTO DE OPERACION

La cuenta “Costo de Operacion” corresponde a:

Detalle 2010 | 2009
Combustibles 14.1 17.511.317,49 17.593.862,88
Servicio de Trafico 14.2 4.827.561,46 5.741.750,85
Servicio a Bordo : 900.486,16 977.970,85
Otros Costos 519.480,24 465.996,42

Suman USD$ 23.758.845,35 24.779.581,00

14.1 Corresponde a la adquisicion de Combustible para la flota aérea de la
Compaiiia”, cuyo proveedor preferencial es la Compania Estatal PETROCOMERCIAL
E.P. (Nota.8 / 8.1).
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IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTAS 14. COSTO DE VENTAS
(Continuacién)

14.2 Los Gastos de Servicios de Trafico corresponden a:

Suman_ USD$

Detalle 2010 | 2009
Derechos de Aterrizaje 1.750.737,71 1.782.247,06
Despacho de Aviones 793.589,82 884.146,86
Viajes internacionales conexiones 486.012,63 798.826,14
Atencidén pasajeros en escala 152.181,70 140.018,80
Control de manejo 151.590,27 155.293,64
Servicios Pasajeros 139.043,05 273.124,55
Limpieza 100.055,46 112.755,27
Gasto entrega de equipaje 70.574,26 140.516,66
Despacho Aduaneros 9.733,40 10.904,03
Otros Servicios 1.174.043,16 1.443.917,84

4.827.561,46

5.741.750,85

NOTA 15. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los “Gastos de Administracién y Ventas” corresponden a:

Suman_ USD$

Detalle 2010 | 2009
Gastos de Personal 473.500,69 435.162,62
Tributos 1.158.815,78 1.100.571,16
Comisiones 951.057,28 821.388,35
Arrendamiento 143.032,89 172.345,11
Indenmizaciones 75.414,78 61.813,92
Seguros 1.237,39 1.784,81
Mecanizacién y Locomocién 16.529,16 26.892,86
Asesorias 59.906,21 53.660,51
Mantenimiento y reparaciones 28.943,16 131.787,89
Gastos Asignacién Casa Matriz 15.1 34.610.824,52 38.079.653,00
Servicios 327.593,33 346.184,66
Diversos 141.758,49 98.750,65

37.988.613,68

41.329.995,54

15.1 Corresponde a las cuentas de explotacién (Costos y Gastos) asignadas por

Casa Matriz durante el ejercicto econdmico.
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IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 16. EGRESOS NO OPERACIONALES

La cuenta “Egresos no Operacionales” esta constituida por:

Detalle 2010 1 2009
Gastos Financieros 9.431,00 7.371,74
Gastos Diversos 20.082,85 45.079,91
Suman_ USD$ 29.513,85 52.451,65

NOTA 17. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o “arms’s
length” para las operaciones realizadas con partes relacionadas.

Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un anexo de operaciones con partes relacionadas, para aquellas compafiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal por un monto acumulado superior a USD$ 1,000,000; y aquellas
Compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a USD$ 5,000,000;
deberan presentar adicionalmente al anexo de precios de transferencia, el informe
integral de precios de transferencia.

Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales.

La Administracién tributaria mediante Resolucion No. NAC-DEGER2008-1301 publicada
en el Registro Oficial No. 452 del 23 de octubre de 2008, exonera a todas las aerolineas
de la elaboracidon y presentacién de los anexos e informes de precios de transferencia.
Por lo tanto IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A., no se encuentra obligada al
régimen de precios de transferencia.

RESOLUCION No. NAC-DEGER2008-1301
Art. 1.- Después del inciso primero del Art. 1, agréguese lo siguiente:

“Las compafiias de transporte internacional de pasajeros, carga, empresas aéreo
expreso, couriers o correos paralelos constituidas al amparo de leyes extranjeras y que
operen en el pais a través de sucursales, establecimientos permanentes, agentes o
representantes, sefialadas en el articulo 31 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, no tienen la obligacion de presentar el Anexo e Informe de Precios de
Transferencia sobre sus operaciones habituales de transporte.

Sin embargo, cuando las empresas descritas en el inciso anterior realicen operaciones o
transacciones que no correspondan a sus operaciones habituales de transporte, con sus
partes relacionadas del exterior, y estas operaciones o transacciones superen los limites
establecidos en este articulo, deberan presentar el Anexo e Informe de Precios de
Transferencia considerando los plazos y el contenido sefalados para el efecto en la
presente resolucién.”
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IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 18. SITUACION FISCAL

Las actividades de la Compaiiia no han sido fiscalizadas por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta al afio 2010.

NOTA 19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

0000000000000 00000000000000000000000000000000000
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