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ZOLDAN & ZOLDAN CIA. LTDA.,
Estados de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre de 2013 al 31 de diciembre de 2012
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Nota

B No. 31.12.2013 31.12.2012
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 120,064 1.818
Cuentas por ccbrar 4 175,719 748.817
Inventarios 5 67,185 149 189
Gastos pagados por anticipado 7 6 85,756 42763
Total activos corrientes 448724 942 587
Activos no corrientes:
Propiedad maquinaria y equipos 7 30,566 9111
Otros activos 206,180 o 35123
Total activos no corrientes 236746 44 234
Total activo 685,470 986,821
Pasivos y patrimonio
Pasivos
Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias 9 0 98.579
Cuentas por pagar 10 234,131 138.080
Cuentas y gastos acumulados por pagar 64,773 43283
Total pasivos corrientes 298,904 272952
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal y desahucio 11 143.727 128.4€0
Total pasivos T - I . 442631 408,412
Patrimonio: 14
Capital social 20.000 20,000
Reserva legal 20.000 20 000
Otras reserva 125,196 445 72
Utilidad del afio 2011 0
Utilidad del afio 2012 0 §2.688
Utilidades retenidas
Resultadc del ejercicio 77,643 S
Total patrimonio _ ) / 242,839 . 57840%
Total pasivos y patrimonio / 685,470 986,821

Las notas adjuntas de IGE"ﬁﬁmeros 1 al 20 forman parte integral de estos estados financieros.
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ZOLDAN & ZOLDAN CIA. LTDA.

Estados de Resultados Integrales
Anos terminados el 31 de Diciembre de 2013 y 2012

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Nota
No. 31.12.2013 31.12.2012

Ingresos de actividades ordinarias:

Ingrescs de operacion 18 2,412.670 1,605 861
Costodeventas 19 (1.570.042) {1.150.969)
Utilidad bruta en ventas 842,628 454,892
Gastos de administracion y ventas (764.985) (374 .357)
Utilidad en operacion 80.535

Otros {(gastos) ingresos:
Otros ingresos 0 12.152
Otros egresos

- o 12152

Utilidad antes de participacion trabajadores e

impuesto a la renta y reserva legal 77,643 92,687

Participaciéon a trabajadores 12

impuesto a la renta 13

Utilidad neta

Resultado neto integral 77,643 92,687

Utilidad neta por accion 3,88 4,63

Promedio ponderado del numero de acciones

en circulacién 20,000 20,000
y \ '

Mayra Acosta - -
“ Contadora General

Las notas adjuntas de los nimeros 1 al 20 forman parte integral de estos estados
financieros.



SOLDAN CIA LTDA.
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
Arios terminados el 31 de Diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en dodlares de los Estados Unidos de América)

Capital Aportes Reserva Reserva Perdidas Utilidades Resultado Total
social capift:tl:::r:cién Legal Capital Acumuladas Retenidas del cambios en el
Periodo patrimonio neto
Saldo inicial periodo actual 31.12.2011 20,000 0 20,000 422,344 ¢ 0 109,956 572,300
Aumentc de capital
Ajustes efectos de NIIF o

Ajustes a propiedades maguinarias y equipos
Transferencias (86,5780 (86.579)
Pago de dividendos

Apropiacion para reserva 23.377 (23,377) 0
Utilidad del gjercicio 92,687 92,687
Saldo final periodo actual 31.12.2012 20,000 0 20,000 445,721 0 0 92,687 578,408
Saldo inicial periodo actual 01.01.2013 20,000 0 20,000 445,721 0 0 92,687 578,408
Transferencias (92.687) {92 BB}
Apropiacion para reserva legal

Ajustes efectos de NIIF (320.526) (320 526}

Fagc de dividendos
Apropiacion para reserva

Utilidad del gjercicio ’ T 77.644 77.644
Saldo final periodo actual 31.12.2012 20,000 _ 0 20000 125195 0 ‘_L 0 - 77,644 242,839
Mayra Acosta, ~
-~ Contadara
General

Las notas éaj-untaS'@m 1 220 forman parte integral de estos estados financieros
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ZOLDAN & ZOLDAN CIA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo
Anos terminados el 31 de Diciembre de 2013 y 2012
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores y trabajadores

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Efectivoe neto proveniente de (utilizado en) actividades de
operacion

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de propiedades, planta y equipo

Adquisicien de propiedad planta y equipo

Efective neto proveniente de {utilizado en) actividades de
inversion

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Pago o disminucién de obligaciones a largo plazo
Disminucion de pérdidas acumuladas
Disminucion de utilidades retenidas

Pago o disminucién de obligaciones a corto plazo
Disminucion de utilidades retenidas

Aumento de reserva legal

Otras reserva

Efectivo neto utilizado en {proveniente de) actividades de
financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento neto durante el afo
Comienzo de! ano

FIN DEL ANO

Continaa............

31.12.2012  31.12.2012
2,985 767 1554 288
(2,340.116)  {1.506.251)
645,651 48,037
(30.880) (207)
(30,880) (207)
(83.312) 27.935
(92,687) (109,956)
(437.458) 23.377
116,932 0
(496,525) (58,643)
118,246 (10.813)
1.818 12.631
120,064

1,818




Conciliacién del Resultado Integral Total con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion
Afios terminados el 31 de Diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

31.12.2013

Utilidad neta 77,644
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

Neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo 9,426
Provisién para la jubilacion patronal y desahucio

Otros ajustes NIIFS

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 573.098
Inventarios 82.003
Gastos pagados por anticipado (42,993)
QOtros activos {(171.057)
Cuentas por pagar 95,264
Ofras cuentas por pagar 22 267
Obligaciones con los trabajadores 0
Efectivo Neto en Actividades de Operacion 645,652

31.12.2012

92,687

16,721

{63 725)
£1.193
7,012
(35.123}
14,843
{45.572)
Q

438,036

Contadora General
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ZOLDAN & ZOLDAN CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
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2.2

Actividad de [a Compaiia.

ZOLDAN & ZOLDAN CIA. LTDA. se constituyo bajo las leyes de la Republica del
Ecuader el 9 de agoste de 1991 vy inicia sus actividades el 5 de septiembre de 1997 cuya
actividad es Ja fabricacion de hilados. tejido v acabado de textiles.

Bases de presentacion y preparacion de los estados financieros y principales
criterios contables Aplicados.

Los Estados de Situacion Financiera Clasificados al 31 de Diciembre del 2013 v 2012 y al 1
de Enero de 2012, los cuales incluyen los saldos contables al inicio y al final del afio 2012,
corregidos a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) con Ia finaiidad de
presentarlos comparativos con el afio 2013

Los Estados de Resuitados Integrales por Funcion reflejan los movimientos acumulados
entre el 1 de enero y 31 de diciembre de los afies 2013 y 2012, incluyen los resultados del
afo 2012 corregidos a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) con la
finalidad de presentarlos comparativos con el afio 2013

L os Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos ccurrigos entre €l
1 de enero y 31 de diciembre de los afios 2013 y 2012, con la finalidad de presentarlcs
comparativos con el afio 2013

A centinuacion se describen Ias principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de éstos estados financieras, de conformidad con lo requeride par la NIIF, éstas pcliticas
han sido disefadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas
de manera uniforme a todos los afos gue se presentan en éstos estados financieros.

Bases de preparacién de los estados financieros.

Los presentes Estados Financieros de la Compafiia constituyen los prnimeros estados
financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IFRS par sus siglas en inglés) y sus interpretacicnes emitidas por el Comite de
Normas Internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés). Estas normas han
sido adoptadas en el Ecuador por la Superntendencia de Compa#dias: y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, ademas de su aplicacion
uniforme en los ejercicics que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre de 2011, los estados financieros de {a Compafia se presentaron
de acuerdo con las Normas Ecuatcrianas de Contabilidad (NEC) Se utilizaron lcs
lineamientos establecidos en la Norma Ecuateniana de Contabilidad Nro. 17 para efectos
de convertir a délares estadounidenses las saldos originados con anterioridad ai 1 de abni
del 2000 cuando el sucre ecuatoriano fue la moneda de curso legal en el pais.

Los estados financieros al 01-01-2013 y 31-12-2013 que se adjuntan, han sido preparados
de conformidad a los requerido con la NIIF 1. en donde se reguiere gue para cumplhr con
NIC 1, los primercs estados financieros conforme a las NIIF incluiran dos estados de
posicion financiera. dos estados del resultade integrai y dos estados de cambios en el
patrimonio. incluyendo las notas e informacion comparativa,

Los estados financieros de ZOLDAN & ZOLDAN CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2013
y los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio neto y el flujo de efective
por el afo terminado en esa fecha.

Periodo contable,

Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes pericdos:

Estados de Situacion Financiera: Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2013 y
2012 y al 1 de enero de 2012



ZOLDAN & ZOLDAN CIA. LTDA.
Paoliticas de Contabilidad Significativas
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2.6

Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo: Por los periodos
comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013 y 2012.

Estadcos de Cambios en el Patrimonio Neto Por los pericdos comprendidos entre el 1 de
enero y €l 31 de diciembre de 2013 y 2012

Declaracién de cumplimiento.

Los presentes estados financierocs de la Compafia constituyen estados financieros
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS
por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comité de Normas
internacignales de Contabiiidad (IASB por sus siglas en inglés). Estas normas han sidg
adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Companias; y representan la
adopcidn integral. explicita y sin reservas de las referidas normas, ademas de su aplicacion
uniforme en los ejercicios que se presentan

La NIIF 1 indica que para cumpir con NIC 1 se requiere que los primeros estados
financieros conforme a las NIIF incluirdn dos estados de posicion financiera, dos estades
del resultado integral y dos estados de cambios en el patrimcnio, incluyendo las notas e
informacion comparativa. Adicionalmente en las definiciones de la NIC 1, en el parrafo 7
indica que: “La aplicacion de un requisito sera impracticable cuande la entidad no pueda
aplicario tras efectuar todos los esfuerzos razonables para hacerlo” Scbre esta base la
compafia presenta informacion comparativa de dos afios para todos los estades
financieros.

Monedas de presentacion y moneda funcional.

Los registros contables y los estados financieros de la Compafiia, se valoran utilizando 1a
moneda del entorno econdémico principal en que la entidad opera (moneda funcional). Los
estados financieros de ZOLDAN & ZOLDAN CIA. LTDA. son presentados en dolares de los
Estados Unidos de América, que es la moneda funcional y de presentacion de la
Compahia.

Base de medicion.

Los estados financieros de ZOLDAN & ZOLDAN CIA. LTDA., se registran sobre la base del
devengado

Uso de estimaciones y supuestos.

La preparacien de los estados financieros requiere que la Administraciéon reaiice juicios
estimaciones y supuesios que afectan la aplicacion de las politicas contables y 1o0s montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad inherente en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion de la Compania.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo. los resultados finales podrian difenr de las
estimaciones bajo ciertas circunstancias.

-Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente fa situacion financiera y los resuitados de la
Compafiia y/o las que reguieren un alto gradc de juicio por parte de la Administracion

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente.  Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconccidos en el pericdo en que la



ZOLDAN & ZOLDAN CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
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2.9

estimacion es revisada y en cualguier periodo future afectado
Activos financieros.

Los activos financieros dentro del estado de situacion financiera se incluyen en los rubros
efective y cuentas por cobrar mantenidos at vencimiento dentro del alcance de NIC 32

Los activos financieros dentro del alcance de NIC 39 son clasificados como activos
financieros a valor justo con efecto en patrimonio, créditos y cuentas por cobrar.
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, o como derivados desighados como
instrumentos mantenidos como una cebertura efectiva, segun corresponda.

2.7.1 Estimacion o deterioro para cuentas de dudosa recuperacion.

Corresponde a cuentas por cobrar pendientes de pago, por los ventas comerciales. con
pagos fijos y determinables que ne tienen cotizacion en el mercade activo. Las cuentas de
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar son valorizadas a costo. (o cual. es
iguat al valor de la factura. registrando el correspondiente ajuste en caso de existir
evidencia obietiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos debidamente establecidos, &l
costo amortizado no difiere significativamente de su valor nominal por cuyc motivo no se
ha efectuado el ajuste de las cuentas al que resultaria de aplicar el referido método de
costo amortizado.

En los precios de venta estan considerados los componentes de financiamiento. las ventas
se efectlan con plazos debidamente acordados, los cuales son consgistenies con 'a
practica del mercado.

2.7.2 Estimacion o deterioro para cuentas de dudosa recuperacidn.

Se constituye una estimacidén por el deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no podra cobrar tedos los montos ageudados de
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se consigera gue la presencia de
dificultades financieras del deudor y el incumplimiento © demora en el pago son indicadores
de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la estimacion es el valor
en libros del activo. La estimacion es deducida del valor en libros y el monto de la perdida
es reconocida en el estado de resultados. Cuandc el activo se torna incobrable, se da de
baja contra la provision. Las recuperaciones posteriores de los montos previamernte
castigades son acreditadas en el estade de resultados.

Inventarios.

Las existencias de materia prima, produccidn en proceso y productos terminados se
valorizan al costo. Los costos incluyen el precio de compra mas 10s costos adicionales
necesarios para la transformacion a cada producto, neto de descuentos comerciales y otro
tipo de rebajas. Ei costo se determina utilizandg el método promedioc panderado.

Otros gastos anticipados.
Corresponden a Seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran valorizados a
su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen |a

necesidad de presentarlos por separade.

Los Segurcs pagados peor anticipados son amortizados mensualmente considerandc el
periodo para el cua! generan beneficios economicos futuros.

2.10 Propiedades, maquinarias y equipos.



ZOLDAN & ZOLDAN CIA. LTDA.
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Los edificios, equipos, maquinarias y vehiculos. El salde neto  de los equipos.
magquinarias y vehiculos no excede, en su conjunte, el valor de utilizacidon economica.

Los demas activos se muestran al costo histérico o el valor ajustado y convertido a
dolares de los Estados Unidos de América de acuerdo con lo establecido en la NEC 17
segun corresponda, menos la depreciacion acumulada.

Ef costo incluye el precio de adquisicidén y todos los costos directamente relacionados
ceon a ubicacion del activo en el tugar y en las condicicnes necesarias para que pueda
operar de |a forma prevista por la Administracion.

Los costos de ampliacion, modernizacidon ¢ mejora que representan un gumento de la
preductividad. capacidad ¢ eficiencia o una extension de la vida util de los bienes se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultades, come coste del
gjercicio en gue se incurren. Un elemento de Propiedad, planta y equipo es dado de
baja en el momentio de su disposicion ¢ cuando no se esperan futuros beneficios
econémicos de su usc o disposicién Cualguier utilidad o pérdida que surge de |a baja
del activo (calculada como la diferencia entre el valor neto de disposicién y el valor fibro
del activo) es incluida en el estado de resultados en &l gjercicio en ei cual el activo es
dado de baja.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro, y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.

Depreciacion.

La depreciacidn comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utiizados, esto es, cuandc se encuentran en la ubicacion y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de |a forma prevista por la Administracion.

Método de depreciacidn.

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones
del afio y reflejara el patrdn con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por
parte de la Compaifiia, los beneficios econémicos futurcs del activo.

E! método de depreciacién aplicade a un activo se revisara, comoe minimo. al termino
de cada periode anual y, si hublera habido un cambio significativo en el patrén
esperado de consumo de los beneficios eccnomices futuros incorporados al activo. se
cambiara para reflejar el nuevo patrén. Dicho cambio se contabilizara como un cambio
en una estimacion coniable, de acuerdo con la NIC 8 Los terrencs no son depreciados
La depreciacion de los demas activos se calcula mediante el método de la linea recta
para imputar su costo ¢ los montos revaluados a sus valores residuales durante la vida
util estimada, tal como sigue:

Los afios de vida utit estimados son los siguientes:

10
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. Activo CAfos ___ Tasa
Edificios 20 5%
Maquinarias 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos e instalacicnes 10 10%
Vehiculos 10 10%
Equipo de computacion 3 33%
Herramientas 10 10%
Partes de maquinaria 5y 10 20%y10%

Impuesto a la renta corriente y diferido.

El gasto por impuesto scbre [a renta inciuye el impuesto corriente y el difendo. El impuesta
sobre la renta se reconcce en el estado de resultados, exceptc que esté ascciado con
alguna partida reconocida directamente en la seccidn patrimonial, en cuyo caso se
reconoce directamente en el patrimonio.

2.13.1 Impuesto a la renta corriente.

214

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuestos aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afio en que $& devenga ¢on base en el impuesto por pagar exigible

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 23% de acuerdo a
disposiciones (egales vigentes (a tarifa sera deil 23% para el afio 2012, del. 22%
para el afo 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se
destinan a la adquisicion de maguinarias nuevas y equipos nuevos gue se
utiicen para su actividad productiva. la tarifa tendra una reduccion de diez
puntos porcentuales.

A partir de) ejercicio fiscal 2010 entrd en viger la norma que exige el pago de un
"anticipo minimo de impuesto a la renta’, cuyo valor &s caiculado en funcién de
las cifras reportadas el afic anterior sobre el 0.2% dei patrimonio, 0.2% de los
costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de Ios
activos

La referida norma establecid que en casc de que el impuesic a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ulimo se convertira en iImpuesto
a la renta definitivo, a menos que el contribuyente sclicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidn. lo cual podria ser aplicable. de acuerdo con la norma que
rige la devolucion de este anticipo.

Pasivos financieros.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

» Pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas. v,
» Cuentas por pagar.

La clasificacion depende del propésito para el cual se contrataron los pasivos La
Administracion de la Compafia determina ia clasificacion de sus pasives financieros a
ia fecha de su reconocimiento Inicial. es decir cuando se compromete a pagar el
pasivo.

Los pasivos financieros son medidos incialmente su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del

11
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pasivo. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicande el
metodo del interes efectivo, menos cualquier estimacion por deterioro. en los casos
aplicables.

Las caracteristicas de los referidos instrumentcs financieros se explican a continuacion:

Préstamos bancarios.

La politica de la Compania es reconocer los préstamos bancarios iniciaimente al valor
justo y pasteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto
recibido (neto del costo de la transaccién) y el valor de reintegro es reconocida en &l
estado de resultados en el plazo de los préstamos, usando el meétodo del interés
efectivo. Sin embargo, debida al plazo relativamente corto por el cual se contratan
estos préstamos su valor nominal no difiere significativamente del gque resuitaria de
aplicar el referido método del costo amortizado.

Los intereses devengados son registrades en el Estado de Resultados en cada fecha
de cerre de los Estados Financieros y los intereses reales se registran en el momento
del pago dando de baja las provisiones realizadas.

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a
menos gue la Compafia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacidn por, al menos, 12 meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros.

Cuentas por pagar, corrientes y no corrientes.

Estas cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor nominal Las
IFRS requieren que los documentos y cuentas por pagar sean contabilizados al costo
amortizado utilizando el método de interes efectivo, sin embargo las partidas por pagar
son pasivos financiercs nc derivados cuyos cabros son fijos o determinables, que no se
negocian en un mercado activo, por lo que estas cuentas por pagar estan valuadas 3
su valer nominal o de transaccion.

Estos pasivos son considerados como corrientes, excepto en los casos en gue los
vencimientos se extienden mas alla de los 12 meses después de la fecha de cierre de
los estados financieros en cuyo caso estas cuentas por pagar son consideradas como
pasivos no corrientes.

Cuentas por pagar comerciales.

Scn obligaciones de pago principalmente por bienes y materiaies utilizados en la
trasfarmacion del producto terminado, ademas de servicios adquiridos a proveedores
en el curso normal de los negocios Se reccnocen a su valor nominal que el equivalente
a su costo amertizado, puesto que son pagos gue se realizan en el corto plazo.

Bajas de pasivos financieros,
Un pasivo financierc es dado de baja cuando se extingue
Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente legal
o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liguidacion reguiere una
salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad.
Dicha obligacion puede ser legal o tacita, derivada de. entre otros factores,
regulaciones. contratos, practicas habituales o compromisos publicos gue crean ante
terceros una expectativa valida de que la Compafia asumira ciertas responsabilidades.
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2.19 Beneficios a los empleados.
2.19.1 Beneficios de corto plazo.
Corresponden principalmente a:

» la participacion de los trabajadcres en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impueste a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatornana vigente, especificamente el Codigo de
trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
aperacién

+« Deécimo tercer y decimo cuarto sueldo. fondos de reserva; se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

+ Vacacicnes, se registra el costo correspondiente a las vacaciones del perscnal sobre la
base devengada.

2.19.2 Beneficios de largo plazo.
Jubilacion patronal.

La legislacion vigente establece ia obligacion de los empleaderes de proveer beneficios de
pensién a los trabajadores que completen 25 afios de servicics ininterrumpidos  para el
mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a
un beneficio de pension proporcicnal. La legislacion vigente establece €l beneficio definido
de pension que el trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en ei halance general relacionado con el beneficio de penston es el
valor presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacion es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método dei crédito unitaric proyectado
El valor presente de la obligacion es determinado mediante flujos de caja estimados
descontados a una tasa del 5%

La Compania también paga cbligatoriamente contribuciones a un plan nacional de seguro
de pensiones administrada por el Gobierno a través del Instituto Ecuatorianc de Seguridad
Social. La Compania no tiene obligaciones de pago adicionales por este beneficio una vez
que las contribuciones al plan han sido pagadas.

Beneficios por terminacion de la refacion faboral {(desahucio).

Los beneficios de terminacion de la relacion laboral por concepto de indemnizacion por
despidc intempestivo son pagaderos cuando el contrato laboral es terminade por la
Compafia antes de la fecha de jubilacion normal ¢ s es gue un empleados acepta
voluntariamente dejar su trabajo a cambio de estos beneficios. La Compania reconoce los
beneficios de terminacitn laboral cuando se demuestra que existe un compromiso para (i)
la terminacion del empleo de los trabajadores actuales con base en un plan formal
detallado que no otorga posibilidades de reintegro al emplec o (i) los bereficios son
otorgados como resultado de una oferta necha para reforzar la renuncia voluntana. Los
beneficios aplicables después de transcurrides 12 meses desde la fecha del balance

general son descontados a sus valores presentes.

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que
la terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo ¢ per renuncia voluntaria.
es presentado por el trabajador ante el Ministeric de Trakajo. La Compafia constituye un
pasivo para el valor presente de este beneficic con base en las estimaciones que surgen
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de un calculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado por
la Superintendencia de Compadias.

Calculo de las provisiones,

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos sera la suma neta tetal de
los siguientes importes: (NIC 19 .54)

« El valor presente de la cobligacion por beneficios definidos al final del periodo sobre el
que se informa;

s Mas cualguier ganancia actuarial (mencs cualquier pérdida actuarial) no reconocida por
causa del tratamiento contable se reconcce en resultagos).

» Menos cualquier importe procedente del costc de servicio pasado todavia no
reconocido como un gasto;

= Menos el valor razonable, al final del periodo scbhre el que se inferma, de les activos del
plan {si los hubiera} con los cuales se liquidan directamente 1as obligaciones

La Compafiia reconoce, en el resultado, el imperte total neto de 1as siguientes cantidades
salvo que otra Norma requiera o permita su inclusién en el costo de un activa: (NIC 19.61)

+ El costo de servicio del periodo corriente,

» Eicosto por intereses;

+ El rendimiento esperada de cualquier activo del plan, asi como de cualquier derecho de
rembolso,

« las ganancias y perdidas actuariales, seqgun se requiera de acuerdo con la politica
contable de la Compania;

» Elcosto de los servicios pasados:

» El efecto de cualquier tipe de reduccion o liquidacien del plan: y

Meétodo de valoracién actuarial.

La Compandia utiliza el métedo de la unidad de credito proyectada para determinar tanto el
valor presente de sus cbligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios
prestados en el periodo actual y, en su case, el costo de servicio pasada. (NIC 19.64)

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos. asi como los
costos que corresponden a los servicios prestados en el periode corriente y, en su ¢aso, los
costos de servicio pasado, la Compadia procede a distribuir los beneficios entre los
periodos de servicio, utilizando la férmula de los beneficios del plan. N¢ obstante. si los
servicios prestados por un empleado en afos posteriores van a onginar un nivel
significativamente mas alto de beneficias que el alcanzado en los afics anteriores, la
Compariia reparte linealmente el beneficio en el intervalo de tiempo que medie entre. (NIC
19.67)

» La fecha a partir de la cua! el servicic prestado por el empleadc le da dereche al
beneficio segun el plan {con independencia de que los beneficios estén condicionadas
a los servicios futuros), y

o La fecha en la que los servicios posteriores a prestar por el empleado le generen
derecho a importes adicionales no significativos del beneficio segun el plan, salvo por
causa de los eventuales incrementos de salarios en el futuro

Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios definidos. 12

Compaiiia procede a reconocer las ganancias ¢ pérdidas dernvadas de los mismos. Estas
ganancias ¢ pérdidas comprenden: (NIC 19 108)
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Cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad;

Cualguier variacion en el valor razonable de los activos del plan;

Cualesquiera ganancias y perdidas actuariales y costos de servicic pasadc que no
hubieran sido previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacion del efecto de la reduccion o de la liquidacion en
cuestion, la Compaiiia vuelve a medir el importe de {a obligacién contraida (asi como el
valor de los activos del plan, si existiesen) utilizando suposicicnes actuariales actualizadas
{incluyendo las tasas de interés y ctros precios de mercado recientes)

2.20

2.21

2.22

Provisiones y pasivos contingentes.

Las provisiones son reconocidas por la Compafia cuando ocurren las tres condiciones
siguientes:

- Se tiene una obligacion presente. ya sea legal o implicita, como resultado de hechos
pasados

- Es probable que sea necesario desembolsar recursos para cancelar una obligacion; y
el monto de dichos recursos sea posible medir de manera fiable.

Las provisiones se registran a valor actual de los desembolsos que se estiman sean
necesarios para liquidar la obligacion, para lo anterior se utilizan las mejores
estimaciones posibles para determinar el valor actual de las mismas.

Un activo o pasive contingente es todo derecho u obligacidn surgida de hechcs
pasados, cuya existencita quedara confirmada solc si ocurren ciertos evenlos de
naturaleza incierta y que no dependen de la Compafia. La Compania no reconoce
ningun activo o pasivo contingente. pero de existir reconoce en notas para aguellos que
sea probable la existencia de beneficics o desembolsos futuros.

Reconocimiento de ingresos y costos.

Los ingresos son reconocidos en la medida gue es probable que los beneficios
eccnomicos fluirdn a la Compafia y los ingresos pueden ser confiablermente medidos
Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido. excluyendo descuentos
rebajas y otros impuestos a la venta.

Estado de flujos de efectivo.

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante

cada ejercicio comercial determinados mediante ef método directc, para lo cual se

consideran:

¢ Como flujos de efectivo las entradas y saldas de efectivo de bancos. las
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo resgo de
alteraciones en su valor

Como activisades de operacion o de explotacion. las que censtituyen la fuente principal
de ingresos ordinarios, como también ofras actividades no calficadas como de
inversion o de financiamientc.

Como actividades de inversion, las adguisiciones, enajenacién o disposicién por ctros
medios de activos no corrientes y otras inversicnes no inciuidas &n el efectivo y sus
equivalentes
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2.23

2.24

2.25

2.26

2.26.1

Como actividades de financiamiente aguellas que producen cambios en el tamafo y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Ganancia por accién,

Segun la NIC 33 Ganancias por Accion, las ganancias por accién basicas se calcularan
dividiende el resultado del periodo atribuible a las tenedoras de instrumentos ordinarios
de patrimonio de la controladora (el numerador) entre el periodo ponderado de
acciones ardinarias en circulacién (el denominador) durante el pericdo.

Medio ambiente.

Los desembolsos ascociados a la proteccion del medio ambiente se imputan a
resultades cuando se incurren.

La Compafiia cumple con todos los requisitos ambientales sclicitados por la autoridad
competente, los conceptos relacionados con el mejoramiento y/o inversion de
procesos, verificacién y control de cumplimiento de ordenanzas y leyes relatvas a
procesos en contratos de construccion y cualquier otro que pudiera afectar en forra
directa o indirecta a la preteccién del medio ambiente, son registrados en Resultados
en el periode en el que se incurren.

Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2011, salvo por Ia
aplicacién a partir del 01 de enero de 2011 de las Normas Internacionales de
Infarmacién Financiera (NIIF).

Segmento operativo.

La Compafia ZOLDAN & ZOLDAN CIA. LTDA., se dedica a 1a fabricacion de hilados
tejidos y acadado de textile La Comparia gestiona su cperacidon y presenta la
informacion en los estades financieros sobre la base de un Unico segmento operativo

Nuevos Pronunciamientos Contables que van a entrar en vigencia:

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
gue la Compafia no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatona
a partir de las fechas indicadas a centinuacién’

NIIF 9: Instrumentos financieros.

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El chjetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion
financiera sobre activos financieros de manera gue presente informacién util y relevante
para los usuarios de los estados financieros de cara a la evaiuacion de los importes
calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad

NIIF 10: Estados financieros consclidados.

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financieros separados y la
SIC 12 Consolidacion, Entidades de cometido especifice. Esta norma es de aplicacion
en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2613 Ei opjetivo de
esta NIIF establece los principios de consolidacién cuando una entidad controla una o
mas entidades.

16



ZOLDAN & ZOLDAN CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

NIIF 11: Arreglos conjuntos.

Esta norma es de aplicacien en los periodos gue comiencen en o después del 1 de
enero de 2013 El objetvo de esta NilF es establecer los pringipios para las
revelaciones financieras de las partes que integran un arregfo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y ta SIC 13 Entidades controtadas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades.

Esta norma es de aplicacion en los pericdos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El ohjetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades gue
permitan a los usuarios de los estados financieros evaluar (a naturaieza de y riesgos
con las inversiones en otras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posicion
financiera, rendimiertos y flujos de efectivo.

NIiF 13: Medicidn del valor razonabie.

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o despues del 1 de
enero de 2013. Esta NIiF define "valor razonable”, establece un solo marco conceptual
en las NIIF para medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre |la medicién del
valor razonable. Esta NIIF aplica a otras NIIF que permiten la medicion al valor
razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados.

Esta norma es de aplicacién en los peripdos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objetiva de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las
revelaciones requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la
entidad prepara estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

Esta norma es de aplicacion en los periodcs gue comiencen en 0 despues del 1 de
enero de 2013, El chjetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para
inversiones en asociadas y determina los requerimientos para la aplicacion del metodo
de participacion patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios
conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados.

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los
cuales requeria anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuariaies se
reconocieran en el estado de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva NIC
19 requerird que los cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados
integrales y los costos de servicios e intereses netos se incluyan en el estado de
resultados.

NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacion de Otros
resultados integrales.

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o despues def 1 de julio
del 2012. Los cambics que se han incluido en la NIC 1 sen a parrafos especificos
refacionados con la presentacion de los Otros resultades integrales. Estos cambios
requeriran que los Otros resultados integraies se presenten separando aquellos que no
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podran ser reclasificades subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran
ser reclasificados subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen ciertas
condiciones especificas

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacién de activos subyacentes.

Esta norma es de aplicacién en los periodes que comiencen en o despues del 1 de
energ de 2012, Derega la SIC 21 Recuperacion de activos ne depreciables revaluados.
Los cambios proveen un enfoque practico para medir activos y pasivos por impuestos
diferidos al medir al valor razonable las propiedades de inversion.

Interpretaciones a las NIIF.

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y enfraran en vigencia en periodos
posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonic. Efectiva a
partir de los pericdos que comiencen en o despues del 1 da julic de 2010,

IFRIC 8 Requiere gue la entidad evalue si un derivativo inmerso en un instrumento
financiero sea separado del contrate principal y contabilizado como un derivativo en &l
momento en gue la entidad entra a formar parte del contrato. Se prehiben las
revaiuaciones posteriores, a menos que haya ur cambic en los terminos del contrato
gue modifiquen significativamente el flujo de caja que, de otra manera, seria requerido
hajo el contrato, en cuyo caso se requiere de una revaluacion. La Compafiia aplicara
esta norma a partir del 1 de enero gel 2011 pero considera que no tendra efectes
significativos en sus operaciones.

La Admunistracion de la Comparia estima gue la adopcidon de las normas, enmiendas.
mejoras e interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su apficacion inicial,

Normas lnternacionales de Informacién Financiera “NIIF”

Hasta el 31 de diciembre de 2013, ZOLDAN & ZOLDAN CIA. LTDA., ha preparado sus
estados de acuerdo a Normas Internacionales de informacién Financiera” en ia
determinacion de los balances al 31-12- 2013

ZOLDAN & ZOLDAN CIA. LTDA., consideré el valor de sus equipos, maquinarias para
{a transformacion del producto terminado, como valor justo a considerar como costo
atribuido para estos elementos.

Para los muebles y enseres, vehiculos, equipos, maquinaria, herramientas se les
asigno como costo atribuido el costo, neto de depreciacion vigente al 7 de engro de
2013.

4. Cuentas por cobrar.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

o Nota 31.12.2012 31122012
Clientes locales {1) 175,719 212.045
Otras cuentas paor cabrar (2) 536,772

para documentos y cuentas
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incobratles

Total ) B _ , 175,719 748,817

(1) Al 31 de diciembre de 2013, 2012 corresponde a Clientes nacionales.
(2} Al 31 de diciembre de 2013, 2012 correspende a otras cuentas por liguidar.

*  Madurez de la cartera de acuerdo al tipo de actividad.

« Hechos concretos de deterioro

Producte del analisis de deterioro determinado por la Compaiia se identificd que la
cartera cuya capacidad de recuperacion no estd seriamente afectada y que no cumple
plenamente con la definicidn de activo y debe ser excluida tal como lo establece la NiIF
1 en el literal b) de! numeral 10.

El movimienta de la provision acumulada para documentos y cuentas incobrables. fue como
sigue:

31.12.2013 31.12.2012

Saldo al inicic de cada periodo 0 0

Bajas 0 0

Adiciones 0] 0

Bajas 0 0
Ajusie adopcion NIIF o . o 0

_Total . 0 9

5. Inventarios.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

o 31122013 31122012
Inventario de materia prima 3,298 137.585
Inventario  de  productes  en
Droceso 5,720 1.052
Inventario de productos
terminados 47 737 10,552
importaciones en transitoe 10.430 0
Total 67185 149,189

6. Gastos pagados por anticipado.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2013 31.12.2012
Crédito tributario IVA retenciones 31.064 833
Crédito tributario retenciones | R, 54 692 41930
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7.

Total 85,756 42,763

(1) Correspende al valor de crédito tributario por retenciones de IVA

(2) Corresponde a valores de impuesto a la renta afos anteriores y retenciones de
impuesto a |a renta de clientes.

Propiedad, maquinaria y equipos.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2013 31.12.2012
Maquinaria y equipos 273.682 273,682
Muebles y enseres 18,648 16,980
Vehiculos 148,029 118 837
Menos depreciacion acumulada o (409.793) _(400.368)
Total o 30,566 ) 8,111

El movimiento del saldo de esta cuenta al cierre de cada pericdo, fue como sigue

8.

) 31.12.2013 31.12.2012
Costo ajustado:
Saldo al inicio de cada periodo 9,111 25825
Adquisiciones 30,880 207
Ventas 0] 0
Bajas 0 0
Transferencias 0 0
Depreciacion (gasto del afio} (9,425} (16,721
Total ) 3 ) 30,566 9,111

Impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si sé tiene legaimente
reconocido el dereche a compensar 10s activas y pasivos por impuestos corrientes y 10s
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal

Un resumen de politicas y procedimientos ce las diferencias temporarias entre las bases
fiscal y tributaria, es como sigue:

{a) Se origina por el reconocimienio de impuestos diferidos relacionados con fa re
estimacion de las cuentas por cobrar, anteriormente reccnocidas fiscalmente. al
reconocimiento actual de acuerdo con requerimientos NIIF.

{b) Se origina por el cambio de politica contable en la depreciacion de las maguinanas vy
edificios propiedad de la Compaiia, reconocida anteriormente fiscalmente, al
reconocimiento  actual bajo NIF en hase a avallos realizados por peritos
independientes.

{cy Corresponde a los impuestos diferidos por ajustes en las provisiones de (Gastos
Acumulados de personal a fin de depurar las cuentas en los estados financieros
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(d) Se origina por el reconocimiento de impuestos diferidos por la provision de la jubilacion
patronal, la provision fiscalmente deducible es la parte correspondiente a los
empteados que hayan cumplido 10 afios o0 mas.

{e) Corresponde al reccnocimiento de impuestos diferidos por ajustes a cuentas de
proveedores y otras cuentas por pagar a fin de depurar las cuentas en los estados
financieros. Se origina por el reconccimiento de impuestos diferidos por ajustes en la
Bonificacidon por desahucio, en afios anteriores utilizaron como provisién deducible ur
valor mas alto, de acuerdo a los estudios actuariales vigentes.

9. Obligaciones bancarias.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

o e 31.12.2013 31.12.2012
Préstamos bancos locales (1 0 98,579
_Total - — 0 98579

1) Corresponden a crédites con bancos locales al interés comercial pactado con dichas
instituciones financieras.

10. Cuentas por pagar.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periode, fue como sigue:

31.12.2013 31.12.2012

Proveedores naciaonales (1) 234 131 138,090

Total 234,11 138,090

{1) Corresponde a cuentas por pagar a proveedores nacionales.
11. Pasivo largo plazo.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periode, fue como sigue:

o 31.12.2013 31.12.2012
Provisiones para jubilacion patronal (1) 143,727 87,240
Provisiones para desahucic (2) 41,220
Total ) ) o 143,727 128,460

(1) Segun la provisicn del afio para jubilacion patrenal.
{2) Segun el calculo del afio de desahucio
12. Obligaciones con los trabajadores.

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su utilidad
anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

13. Impuesto a la renta

La Asamblea Nacional en el Suplemento del Registre Oficial No.351 de 29 de Diciembre de
2010, aprobo El Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversion. En la que sefiala
en las Disposiciones Transitorias, Primera que "Durante el ejercicio fiscal 2011. la tarifa
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impositiva serd del 24%, 23% ejercicio fiscal 2013 y 22% la tarifa impositiva ejercicio fiscal
2013

La provisién para el impuesto a la renta per el afe terminado el 31 de diciembre de 2010 ha
sido aplicando la tasa del 25%, de acuerdo a lo que establece la Ley Organica de Regimen
Tributario Interno.

La Compania no ha sido revisada per parte de las autoridades fiscales desde su constitucion

14. Capital social.

Esta constituida al 31 de diciembre de 2013 y 2012 por 20,000 accicnes ordinanas vy
nominativas de 1 dolar de los Estades Unidos de América cada una respectivamente

15. Reserva legal.

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utifidad liquida
anual sea apropiada come reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en casc de liguidacion de ja Compabia, perc puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital

16. Superavit por revaluacion.

Corresponde al saldc acreedor de las cuentas reserva por valuacion © superavit por
revaluaciones de nversiones, generadas hasta el ano anterior al periodo de transicion de
aplicacién de las Normas Internacionales de informacion Financiera “NIIF", debe ser
transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulades, subcuenta reserva por
valuacion o superavit por revaluacion de inversiones, saldo que sclo se podran ser
capitalizados en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren. utihizado en absorber perdidas. o devuelto
en el caso de liquidacion de la compania.

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcidn por primera
vez de las NIIF(s) asi como los de la medicion posterior. no podran ser
capitalizados.

17. Utilidades retenidas.
El saldo de esta cuenia esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y pude ser
utilizado para la distribucion de dividendes y ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos, etc | excepto por los ajustes por efectcs de la conversion de NIIF(s)

18. Ingresos de operacion.

La compasicion del saldo de esta cuenta al cierre del pericdo, fue como sigue

o o 31.12.2013 31.12.2012
Venta de mercaderias 2412670 1,605.861
Total _ 2,412,670 1,605,861
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19. Costo de ventas.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:

31.12,2013 31.12.2012
Total costo de ventas 1.670.042 1,150,969
Total 1.1 505@ 1,150,969

20. Administracion de riesgos.

201

20.2

20.3

Gestién de riesgos.

ZOLDAN & ZOLDAN CIA. LTDA., esta expuesta a un conjunto de riesgos de
mercado. financieros y operacionales inherentes a sus negocios. La
Administracion busca identificar y manejar dichos riesgos de la manera mas
adecuada con el objetive de minimizar potenciales efectos adversos sobre la
rentabilidad de la Compadia. sin embargo, tante las politicas comerciales.
laborales y crediticias se enmarcan dentro de un estricto cumplimiente de fas leyes
por lo tanto este riesge es bajo.

Riesgo de mercado.

Las ventas de ZOLDAN & ZOLDAN ClA. LTDA., provienen de ia facturacion a ios
clientes nacionales

Los factores que determinan su fluctuacion son (a demanda, las variaciones en la
oferta, el nivel de los inventarics y las eventuales ventajas competitivas de los
diferentes actores de la industria. Cabe sefalar que ZOLDAN & ZOLDAN CiA
LTDA , tiene actividad en el mercado nacional,

Riesgos financieros.

Los principales nesgos financieros a que la Companiia esta expuesta son: riesgc
de condicicnes en el mercado financiero que incluyen los riesgos de tipo de
cambio v riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito vy riesgo de liguidez.

{a) Riesgo de condiciones en el mercado financiero.

i. Riesgo de tipo de cambio: La Companhia se encuentra afecta 2 las variaciones
en los tipos de cambio, que afectan a pasivos del balance denominados en
monedas distintas a la moneda funcional, que en el caso de la Compafia es
el ddlar.

ii. (i) Riesgo de tasa de interes: la comgpafiia no enfrenta riesgos en la fluctuacion
de tasas de interés, ya que las tasas de interes pactadas son controladas por
el Gobierno de la Republica del Ecuador.

(b} Riesgo de credito.

Hay también riesgos de crédito en la ejecucion de operaciones financieras (riesgo

de contraparte). Es politica de la Compafiia operar preferentemente con bancos.

instituciones financieras y Companfia es de seguros con clasificacion de riesgo
similar o superior a la que tiene la Compa#fia.

(c} Riesgo de liquidez.
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20.4

Este riesgo se generaria en la medida que la Compafiia no pudiese cumplir con
sus cbligaciones como resultado de liguidez insuficiente o por la imposibilidad de
obtener créditos. La solida solvencia de ZOLDAN & ZOLDAN ClA LTDA se
fundamenta en una estructura de costos competitiva que le permite enfrentar la
volatilidad del mercado en las ventas y una adecuada posicion financiera basada
en la mantencién y generacion de efectivo y equivalente.

Otros riesgos operacionales.
{a) Riesgos operacionales y de activos fijos.

La totalidad de los activos de infraestructura de la Compafiia (construcciones,
instalaciones, maquinarias, etc ) se encuentran adecuadamente cubiertos de los
resgos operativos por polizas de seguros. A su vez los Activos de la compaiia
tienen riesgos de incendio y otros riesgos de la naturaleza, lcs gue a su vez estan
cubiertos por seguros.
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