MEGA PRIMAVERA GALAPAGOS S.A. (MEPRIGA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La empresa MEGA PRIMAVERA GALAPAGOS S A. (MEPRIGA), fue constititida 3 de abril del 2009 en lx
Repiblica del Ecuador. El objeto social de 1a Compafiia es 1 venta al por mayor y menor de alimenios .

Los principales ingresos que la compaiiia obticne se generan por las ventas de mercaderias de consumo masivo,
los cuales se han incrementaron notablemente en este afio.

12, INFORMACION GENERAL

El domicilio fegal de la Compariia sc ¢ncuentra en la Provincia-Galapagos, Cantén-Samta Crnuz; Parrogquin-Puerto
Ayora; Av. Baltra SN y Charles Binford.

Segin las regulaciones vigentes en Ecuador el cjercicio econdmico comienzg ¢l 1 de enero v termina el 31 de
diciembre. La moneda fonciomal y de presentacion de informes es 1a moneda de curso en Ecuador, el dolar de los
Estados Unidos de América (USS). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (USS) a menos que se
inditque lo contrario.

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF

Los estados financieros separados de 1a Compaflia MEGA PRIMAVERA GALAPAGOS $.A. (MEPRIGA), han
sido preparados de acuerdo con las Nommes Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por la
Tanta de Normas Internacionsles de Contabilidad (Intemational Accoumnting Standards Board - IASB) v sus
interprefaciones, en sus Oltimas versiones disponibles en espafiol al 31 de diciembre de 2012, fecha de ciene de
los cstados financieros, conforme la instraccién general impastida por la Superintendencia de Compaflias a ravés
de su plging web,

Conforme las disposiciones del mismo Organismo, en su Resplucién No. 08.GDSC.010 de 20 de noviembre de
2008, modificada parcialmente por ia Resolucién SC.Q ICLCPAIFRS.11.01 de 12 de encro de 2011, INABRAS
S.A., dado que [a Compaflia cumple con los condicionantes para ser calificada como una PyME. es empresa
considerada en ¢l tercer grupo de adopeidn, y por lo tanto adopta las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera desde f 1 de encro de 2012, por lo que debe presentar los estados financieros comparativos con los del
ano 2011, En consecuencia, estos son los primeros estados financieros de la Compania preparados de acuerdo con
Nonmas Internacionales de Informacién Financiera.,

Las pothticas contables presentadas en las siguicntes notas, han sido aplicadas en Iz preparacion de los estados
financieros separados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012, la informacién comparativa del afio 2011
y ¢l estado de posicion financiera a la fecha de transicibr, 31 de diciembre de 2010

SECCHON 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES EN LA PRIMERA ADOPCION DE LAS NITF

Bases d¢ preparacitn

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion mis significativos
aplicados en la preparacién de las cuentas anuales de 1a Compafiia en el gjercicio 2012, Estas politicas contables
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han sido usadas en @ petiodo comparative presentado, y en ef estado de posicidn financiera de apertura, excepto
cuando la Compeiiia ha aplicado ciertas politicas contables y excepciones durante la transicidn a las NIFF,

1.as partidas de activos y pasivos han sido vatuadas bajo el convencionalismo del costo histirico de adguisicion o
produccién vy en ciertos casos al costo atribuido, debido 2 la adopcion por primera vez de las Normag
Intemacionales de Informacién Financiera, con la excepcién de Ias cuemtas por cobrar comerciales que se
registran al costo amortizado v los inventarios que se registran al menor del costo ¥ el valor neto de realizacién.

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por fa Administracion

La preparacidn de estados fimancieros separados de acuerdo con las NIIF involucra ia elaboracidn de estimaciones
contables criticas que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la defermminacion de los
resultados, ast como en Ia revelacidn de activos ¥ de pasivos contingentes.

También requiere que ks Administracidn ejercite su juicio el proceso de aplicar las politicas contables. Las dreas
que envuclven un mayor grado de juicio o complgiidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se
muestran mas adelame

Los estimados estdn basados en la expeniencia historica y otras saposiciones gue se han considerado razomables
bajo las circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde ef momento en que las
suposiciones v estimados foevon efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en los
resultados, una vez que ¢l conocimiento mejorado ha sido obtenido o ¢stin presentes nuevas circunstancias.

Empresa en Marcha

Los presupoestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemenie en cuenta, los posibles cambios en e
mercado, muestran que la Compadia serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual, siempre v
cuando refinancic pasivos financieros del coro a largo plazo. Para hacer este juicio 13 Administracién considera Ia
posicién financiera de la Compailia, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, o acceso a
recursos financieros v l1as variables econdmicas y politicas que afectan at entomo de las oporaciones de s
compatiia.

La Compafila por lo anto no vispaliza motivos para evalnar el no cominuar adoptando ly base de empresa en
marcha al preparar sus estados financieros,

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros scparados son presentados de acuerdo con NIC 1, Presentacidn de Estadoes Financieros
(revisada en el 2007). La Compafiia ha elegido presentar ¢l estado de ingresos integrales en un solo estado, que
incluye los ingresos nommuales v ¢l otro ingreso integral. La Compafiia ha escogide reporiar el estado de ingresos
integrales reportando los gastos por su funcién,

De acuerdo con NIIF 1, Ia Compafia presenta fres estados de posicién financiera. En periodos fuuros, NIC |
requiere que se presenten dos periodos comparativos para el estado de posicidn financiera solo en ciertas
circunstancias.

Los estados de flujos del efectivo esidn presentados usando el método diteclo y presentan ¢f cambio en €l efectivo,

basado en la situacion financiera a comienzos del afio, actualizada al ciemme del mismo. Como uit anexo adicionat
a este estado s¢ resina la conciliacion del resultado neto con el efectivo proveniente de las operaciones.

2.3 INGRESOS

El ingreso corresporude 2 Ias ventas de mercaderias.
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El ingreso es reconockdo cnando e monto puede ser medido confizblemente, <l cobro es probable y los costos
incarridos o por incurrirse pueden ser medidos confiablemente,

2.4 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos ¥ gastos operacionales se reconocen en las pércidas y ganancias al momento de la atilizacion del bien o
servicio o en la fecha de su origen. 5S¢ miden al valor razonable de las partidas por entrcgar

2.5 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financicros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, el componente de gasto interés de los
pagos por amendamiento financiero. El gasto interés se regisira usando el método del intends efectivo,

El gasto financiero atribuible a actives en construccidn, en desamollo o en transito, ha sido capitalizado en ef
costa de adquisicién det aclivo, salvo que el efecto de no hacerlo sea inmaterial.

1.6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes cotmprende caja, efective disponible, fondos bancarios v depbsitos a fa vista ficilmente
convertibles en montos conocidos de efectivo v que estdn sujetos un riesgo insignificante de cambios en valor.

2.7 INVENTARIOS

El costo de adguisicion de producte terminade adguirido se determina por los precios de adquisicion bajo el
sisterna permnanente con el mérodo de costo promedio ponderado.

El valor neto de realizacién de producio terminado es el estimado del precio de venta en el curso ondinario de los
negocios menos los gastos variables de venia aplicables.

2.8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasivos financieros son recomocidos coande Ia Compaiiia se wvuelve parte de kas estipulaciones
contraciuales del instrumento financiero. Los activos financieros se reconocen si la Compaftia tiene un derecho
contractual de recibir efective u ofro activo financiero de ur tercero. Los pasivos financicros s¢ reconocen sila
Compailia tiene una obligacién coniracmal de transferir efectivo u otro activo financiero 4 oira parie.

Reconocimiento Iniciul de activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros de la Compafiia se miden originalmente al valor mzonable.

Medicién posterior de instrementos financieros
Para el proposity de medicién posterior, los instrumenios financieros de la Compadiia son clasificados en las
siguientes categorias hiego de su reconocimiento inicial:

Dentro de estas categoria, las cuentas por cobrar comerciales son mottios debidos por los clientes por los servicios
prestados o mercaderia recibida en el curse ordinario de las operacionss. En ¢l reconocimiento inicial se registran
al valor razonable y posterionnenie s¢ miden al costo amortizadoe usando una tasa de descuento adecuada. Siel
vencimiento de los cobros ¢s mayor a un afio las cuentas son clasificadas como activos no comientes,
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valor razonable a través de péndidas y ganancias desde el reconocimicnto inicial. La Compadiia mantiene saldos de
inversiones en fondos de inversion de renta variable.

Los activos de esta categoria se miden al valor razonable con pérdidas o gamancias reconocidas en el estado de
ingresos integrales.

Son activos ﬁnanmems no demados con pagos fijos o determinables y plazo de madurez fija, diferentes a
préstamos y coentas por cobrar. 1as inversiones se clasifican en ¢sta cateporia si la Compaiifa liene b intencion y
ttabilided de mantenerlas hasta la madwrer. La Compafia manliene inversiones en certificados en & sistema
financiero ecuatorianc.

Las inversiones hasta ¢l vencimiento son medidas en fornm subsecnente al costo amortizade usando €l método de
tasa de interés efectiva. Si hay evidencia objetiva de que Ia inversion s¢ ha deteriorado , determinada por una
calificacion de riesgo de crédito exiema. el activo financiero es medido al valor presenie de los fljos de caja
estimados. Cuaiquier cambio en el valor en libros de la categorfa, inchiyende, pénfidas por deterioro, son
reconocidos en las pérdidas y ganancias.

Préstamos v cuentas por cobrar
En esiz categoria, h compafiia posee cuemtas por cobrar a clientes a empleados v a relacionadas. Se trata de

activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no estin registrados en mercados de valores
activos, Pespués del reconocimiento micial estén medidos al costo amontizade usanddo el método de la tasa de
interés efectiva, menos provisiones por deterioro. El descuento es omitido cuando el efecto del mismo &5
inmatenial. Fl efectivo ¥ equivalenies de la compafiia cae también dentro de esla categoria de instnunentos
financieros. Si el vencimiento de los cobros es mayor a un afio las cuentas son clasificadas como adives no
cotoentes.

Cuentas por cobrar individualmente significativas se consideran para deterioro, cuando estin vencidas o cuando
otra evidencis objetiva es recibida de que la contraparte ha cesado £n sus pagos.

Pasivi ieros

Los pasivos financieros de ia Compadiia son préstamos bancarios v financieros con intereses, cuentas por pagar
comerciales y oftos pasivos financieros, incluyendo con relacionadas. Son imicialmente reconocidos a su valor
razonzble menos los costos de transaccidn.

Can posterioridad al reconocimientn inicial. las dewdas gue devengan intereses son medidas al costo amortizado
usando la tasa de interés efectiva.
Desreconocimiento

Los activos financieros son desreconocidos cuando expiran los derechos contractuaies a recibir o flujos de caja u
ofro activo financiero, o cuando son transferidos sustancialmente todos los riesgos y ventajas del mismo. Un
pasivo financiero es desreconocido cuando estd extinguido, ha sido pagado, ha expirado o legalmente revocado,

Presentacitn
Actives v pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe un derecho legal para hacerlo
y la empresa tiene s intencion de cancelardos con compensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que s¢ reconocen en pérdidas y ganancias se presentan
dentro de gastos Fnancieros, ingresos financieros, excepto por ¢l deterioro de cuentas por cobmr comerciales que
se presenta deniro de los gAstos operacionales.
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1.9 BENEFICIOS DE EMPLEADOS
Beneficios de corte plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o bono
navidefio, decimo cuarto sueldo o bono escolar y ¢l fondo de reserva. Se registran como pasivos comientes y son
medidos al valor sin descontar que ta Compaiifa espera pagar por estos conceptos. Adicionatmente Ia Legislacion
ecuatoriana establece wna participacion del 15% para los trabajadores en las utilidades liquidas de Ia Empresa,
calculadas antes def impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en abrit del afio signiente.

Beneficios post-empleo

La Compafiia provee beneficios pos-empleo de acuerdo con ln legislacién laboral. La jubilacién a cargo del
patrono y los beneficios por desahucio condtitiyen planes de beneficios definidos obligatorios por Ia Ley. En
ellos, la Compaiiia asume la obligacién de entregar un determinado monto de beneficios en las condiciones
establecidas por Ia normativa al finalizar 1a relacién labocal. No existen otros plancs de beneficios cbligatorios,
contractuales o volumarios sean de contribuciones defimidas o de beneficios definidos,

1,19 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Los gastos relativos a provisiones de diverso tipo se reconocen cuaido 1a Coropaiiia tiene uea obligaciéon asumida,
legal o contractual como resultado de cventos pasados, con o que es probable que un flnje de recursos deba ser
usado para cancelar la obligacién y el monto de la misma pucda ser estimado confiablemente, asi como por
coniratos anerosos donde el flujo de fondos para cancelar las obligaciones puede ser estimado. Las provisiones no
s reconocen pars fiiuras péntidas operacionales,

Las provisiones son medidas at valor presente de fos desembolsos que se esperan sean requeridos para cancelar Ia
obligacion usando una tasa que refleje el valor de mercado del dinero en ef tiempo y los riesgos especificos de Ia
obligacién. El incremento en la provision debida al paso del tiempo es reconocida como un gagto fimanciero. En
Tos casos en que se considera I salida posible de Tos recursos econdmicos como consecuencia de las obligaciones
presenies es improbable o remota, no se reconoce una provisida,

Los pasivos contingenies representan obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia serj confirmada sdlo por la ocurrencia 0 no ocwrrencia de uno o mds eventos futuros inciertos que no
estdn enteramente bajo el control de la entidad ¥ no son reconocidos porque 1o es probable que ona salida de
TECUmsos que se requicren para liguidar la obligacién. Ademds, el monto de la obligacion no puede ser medido con
suficiente fiabilidad.

2.11 IMPUESTOS

Impuesto a ta Renta

El impucsty 2 b rata es woonedide o las pénlidas ¥ gananciss, commo gasio o iBgreso, excepto cuando se
relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso infegral o directamente en ¢l patrimonio. Comprende la suma
del impuesto a la renta corrienle y ¢l impuesto a la renla diferido.

Tmpuesto a Is renta corniente

El impuesto sobre Ia renta comiemte se calcula sobre Ia base de ganancia neta gravable de la Compaiifa,
determinada de conformidad con la legislacién tributaria ecustoriana en curso, y utilizando las tasas de impuesto
vigenigs (o sustancialmente vigentes en el futuro immediato) a la feche del estado financiero. El impuesto
cortiente es calculado sobre la uiilidad gravable, que difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros. Se
registra en los resultados del giercicio, salvo que se trate de impuesio comierte sobre otros ingreso integral o do
partidas que afectan al patrimonio de los accionistas.

Las nonmas tributarias vigenles establecen una asa de impueste del 23% de las utilidades gravables del afie 2012,
Como sc menciona en ia nota 3.17, con la vigencia def Cédigo Organico de La Produccién, 1a tasa de impuesto se
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reducird al 24% en 2011, 23% en 2012 y 22% en 2013. Sin ambargo la legislacién tibutaria en el Ecuador
establece que las compailias deben cubrir un impuesto causado minimo cakniado del signiente modo:

__Partida Porcentaje
Activos Totales 0.4%
Patrimonio 0.2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0.4%
Costos ¥ gastos deducibles de impuesto a Ia renta 0.2%

El pasivo iribuiario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo actual o a
ejercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademds cualguier
correccion de impuestos de afios previos,

Los activos mibutarios corrigmtes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo
actual o a periodos anteriores , que pueden ser retenciones en la fuente, pagos &n exceso a ser rechimados a las
Autoridades fiscales, anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de recuperacion o reclanacion, etc.

Impuesto a la renfa diferido

El impuesto a la remta diferido es calculado usando ¢f método del balance en las diferencias temporarias entre of
saldo ¢n liwos de aclivos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre 1a renta diferidog
reflejan el efecto neto de Ias consecuencias fiscales que s¢ esperan a futuro, principalmenie, como resnltado de la
variacion en el tiempo por la aplicacién de tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre
los montos sagin los estados de situacion financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente,
derivados de 1a liguidacion de los activos v pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos son caloulados, sin descontar, a las tisas que se espera estardn vigentes en
¢l periodo de realizacion. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos
tributarios diferidos se reonocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que scan utilizados para descontarse de
ug resultado gravable fauro.

La legislacién ecuatoriana permite la amortizacién de péndidas fiscales de un aflo con utilidades gravables en los
signientes 5 afios. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se recomocen si es
probable que se recuperen con futuros ingresos gravables.

Los activos y pasivos wibutanios diferidos se compensae solo si la Compafiia tiene el dereche y la intencién de
cancelar los activos y pasivos tributarios con la mismma Autoridad Tributaris.

Los cambios en activos o pasivos tribmtarios diferidos son reconocidos como un componeate dal gasto {0 ingreso)
por impuestos en pérdidas v ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de
otros ingresos integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la veriacién relacionada a del impuesto
diferido, ¢s ambién reconocida en otros ingresos integrales o e ¢l patrinonio. respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financicro v se reduce
en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para parmitir que parte ¢
todo ¢ activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se
recopocen en la medida en que se convierta en probable gue el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperr €l
activo por impuestos diferidos.

Oiros impuestos

Los valones por impuesto al valor agregado por pagar asi com retenciones de impuestos a cuenia de lerceros,
entre otros, se reconocen demivo de otras cuentas por pagar. El crédito tribudario (active) de Impuesto al Valor
agregado, s¢ nuesira al valor recuperable.

Ouos impuestos como Inpuesto a la Salida de divisag, en la parte que no dan derecho a crédito tributario, asi
como los impuestos y  contribuciones municipales s¢ repistran en las  pérdidis vy ganancias.
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2,13 PATRIMONIQ, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social
E1 capital represenia ¢l valor nominal de las acciones ordinariss que han sido emitidas. Una prima en 3 emision
incluye coakpuier premio recibido en la emision del capital. En Ecuador las acciones preferentes no estdn vigentes.

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a Lz emisién de nuevas acciones ordinarias u opciones sobre las
mismas, soit mostrados en el patrimonio como una deduccién, neta de impucstos.

Resultados acumuladoes

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicion estd limitada por disposiciones estatutarias, decision de
la Juma de Accionistas, o por disposiciones legales v meglamentarias, especialmente por lo dispuesto en el
"Reglamento del Destino que se dard a los saldos de las cuentas reserva de Capital, reserva por donaciones,
reserva por valpacién o superdvit por revalnacién de inversiones, resultados acummlados provenientes de la
adopeién por primera vez de las NIF y la norma iniernacional de informacién financiera para pequefias y
medianas engpresas NIF pam las PyMEs, superivit por valuacién, utilidades de compafiins holding v
controladoras v desigmacion ¢ informe de Peritos...” expedido mediante Resolucidn de la Superintendencia de
Compafiias No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.07 de 9 de septiembre de 2011,

Reserva Legal.- La Ley de Conmpailias de la Republica del Ecuador exige que as compafiias limitadas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos ¢l 20%
del capital social de la compafiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en caso de liquidacidn
de Ia compafiia, sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.

Resaltados acunmilados por la Aplicacién de las NIOF por primeta vez.- Surge de la aplicacion de ia norma
intemacional de informacién financiera 1 (NITF 1). Constituye el efecto de los ajustes a los saldos 1a fecha de
transicion a las NIIF y al periodo de transicién conmpamativo. El saldo acresdor no se puede repartir como
dividendo, s¢ puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar en el exceso de las pérdidas acurmiadns o

ser devuelto en caso de liquidacion de ks Compatia.
Distribucién de dividendos

Los dividendos distribuklos & los accionistas de la Compaiiia son reconocidos ¢omo un pasivo en los estados
financieros en el periodo en que son aprobados por la Junta de Accionistas o Socios.

2.12 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estin basados en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree serd lo razonable bajo las circunstancias,

Juicios gerenciales significativos
Los siguientes son los juicios gevenciales significativos en la aplicacion de las politicas conables que tienen
mayor efecto en los estados financieros.

Acti ios diferidos
La evaluacion de la probabilidad de inpresos gravables futuros sobre los cuales los activos wibwtarios diferidos
puedan ser usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos
significativos, gastos no deducibles, v los limites de uso de cualquier pérdida fiscal de afios anieniores. Si un
presupucsto positivo indica que es probable usar el activo, ¢l activo puede ser reconocido totalimeme. El
reconocimiento individual puede esiar sujeto a ciertos limites e incertidumbres.

Estimaciones contables criticas
La Compaftia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el fumro. Los resultantes estimados
contables, tenderdn por defivicion a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados y suposiciones que tienen
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un riesgo significative de requerir un ajusie material a los valores en libros de activos y pasivos en ¢l proximo
gjercicio sc describen abajo:

Vidas il i iaby

Las revisiones perenciales de las vidas diles de los actives depreciables se basan en la utitizacion esperada de los
activos dentro de la Compailia. Los actoales resultados, basados en estimaciones actuales del flujo de efectivo de
[a compafifa, podtian variar debido a factores no previsios al momento dentro de la operacién actual, comw la
necesidad de mejoras en infraestructura de ta Compailia, factores de obsolescencia de mercado, enfre otnys.

Ohligaci ¢ beneficios definid
La administracidn estima el pasivo por beneficios definidos de jubilacion patronal y desabucio anvalmente con la
asistencia de actuanios independientes, sin embargo, los actuales escenarios pueder variar debido a incertidumbres
de la estimacidn. El pasivo por estos beneficios estd basado en las tasas estindar de inflacién. rotacion de
personal ¥ mortalidad. También oma en cucnta ia prevision de los incrementos de salarios futuros. Las tasas de
descuenio estin determinadas en referencia a bonos de alta calidad en 1a moneda v aproximando los ténminos en
que los beneficios serin pagados. La incertidumbre de ka estimacién exisie en relacién a Iag variables de base, con
o que, pueden existir variaciones significativas en las futoras valaciones de las obligaciones por beneficios
definidos de la Compafiia,

- 0 3 la rerda diferido - tasa aplicable
Fi CMigo de la Produccién, en sus aspecios fributarios, vigente desde 2011, esiablece una reduccion progresiva
de tasas del 25% actual a 24%, en 2011, 23% en 2012 y 22% en 2013. Se ha estimado la aplicacidn en el tiempo
de las diferenciss temporarias deducibles e imponibles, segin su maturaleza y plazo, para caloular la tasa aplicable
esperada.

2.13REESTABLECIMIENTO Y PRIMERA ADOPCION

Estos son los primeros estados financieros separados de la Compafiia preparados de acuendo con Normas
Internacionales de Informwacién Financiera NIIF. La fecha de transicidn a kas NIIF ¢s el 31 de diciembre de 2010.
Como se mencions mas adelande 1a aplicacién de las NIIF sobre saldos previos expresados a la fecha de transicion
y durante el peiodo comparative 2011, al 1 de enaro de 2012, sc genem un incremento neto patrimonial,
expresado en la partida de resultados acummlados por la aplicacion de NIIF.

2.14 ESTANDARES, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES AUN NO EFECTIVAS

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, vpa seric de nuevas nonmas, y las enmiendas a las normas
e interpretaciones a estandares existentes han sido publicados pero ain no resultan vigentes hasia el 31 de
diciembre de 2012, ¥ no han sido adoptados en formm amficipada por la Compaiiia. Adn cumando, Ia
Adornisuacidn amicipa que Jos promunciamientos relevanies seran adopados como poliicas comsbles desde o
primer periodo que comience después de la vigencia del pronunciamiento, ninguno de ellos se espera que tenga un
efecto significativo sobre los estados financicros de la Compaiiia,

Modificaciones a la NIC 12 -Impuestos Diferidos: Recuperacién de Activos Subyacemtes -

{ Vigente para ejercicios que comienzan el 1 d¢ enero de 2012}

Emitida en diciembre de 2010 y traducida al espafiol, la modificacion a la NIC 12 amaliza & forma & que se
FECUpErard un activo como ura propiedad de inversidn, sea por fa venta o por el valor de uso, y analiza los efectos
de tal hecho en la determinacion de los impuestos diferidos

Normas de consolidacién { Vigentes para ejercicios que inicien o 1 de enero de 2013)
El paquete de normas es efective para ¢l comienzo de los periodos anuales a partir del 1 enero de 2013. La
informacion scbre esfas nuevas nomuas se presentan A continnacion:

NIF 10 Estados Financieros Consolidados, sustituye a la NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separados
v a Iz interpretacion SIC 12 Consolidacién - Entidades con Proposito Especial. Se revisé Ia definicion de control,
junto con la Guia para identificar a una participacion en una filial. Sin embargo, los requisitos y la mecnica de la
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consolidacién ¥ la contabilizacion de los interescs minoritarios ¥ los cambios en ¢l control siguen siendo los
1MiSTROS.

NIIF 11 sostiuye a la NIC 31 Participaciones en negocios conjuntos (NIC 31). Se alinea mds de cerca la
contabilidad de los mversores con sus derechos y obligaciones relativos al acuerdo corjumto. Ademids, ki opcidn
en NIC 31 de usar la consolidacion proporcional ha sido eliminado. pues NIF 11 requicere el uso del método de
puesta en equivalencia, que se utiliza actualmente para las inversiones en asociadas.

NIIF 12 Divulgacién de los intereses de otras entidades, integra y es coberente con los requisitos de divulgacién
para los distintos Gipos de inversiones no consolidadas, incluyendo las entidades estructuradas. Introduce nuevos
requisitos de divulgacion sobre los riesgos a que estd expuesta una entidad de su participacion con las entidades
estructuradas.

Enmiendas consiguientes a ka NIC 27 y NIC 28 Inversiones en Empresas Asociadas y negocios corjuntos (NIC
28) NIC 27, ahoma sélo se ocupa de los estados financieros individuales. NIC 28 aporta las inversiones en
empresas conjumias en et dmbito de aplicacién. Sin embargo, la NIC 28 de s equidad metodologia de la
contabilidad se mantiene sin cambios.

Modificaciones NIC 1 Presentacién de estados financieros (Ejercicios gue comiencen lwege de 1 de jolio de
2012)

Las enmdendas requieren a una entidad agmpar los clementos que se presentan en otro resultado integral, en los
casos que de acuerdo con otras NIIE:

(a) 1o serin reclasificados postariommente 2 la utilidad o péndida y
(b) serin reclasificados posteriormente a 12 cuenta de resultados cuando se cumplan determinadas condiciones.

Enmiendas 2 la NIC 19 (efectiva para ejercicios iniciados a partir del 1 enero de 2013)
Las reformas incluyen una serie de mejoras especificas v los cambios principales se reficren a planes de beneficios
definidos:

a) Eliminar el "método del comredor* v por tanto exigir a las entidades a reconocer todas las ganancias y pérdidas
actuariales que surjan en el periodo que s¢ examina

b} Racionalizar Iz preseniacién de fos cambios en los activos y pasivos del plan

¢) Mejorar 1os requisitos de divulgacion, inchryendo informacion sobre kas camcteristicas de los planes de

NIIF 13 Medicion dei Valor Razonable (Vigenie desde eaero de 2015)

NIF 13 oo afecta a los elementos Gue sc requieren para ser justos con valores, pero aclarz Ia definicion de valor
razonable vy se ofrece oriemtacion relacionada y revelaciones mejoradas sobr¢ las mediciones hechas a valor
mronable, Es aplicable para los gjercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2015.

NHF ¢ (Vigente desde encro de 2015)

El 1ASB tietne como objetivo sustihdr la NIC 3% Instrumentos Financieros: Reconocimiento y valoracion en su
totalidad. NIIF 9 se publica en fases. Hasia Ia fecha, los capitulos que tratan con el reconocimiento, clasificacitn,
medicion y cancelacion de los activos y pasivos financieros han side emitidos. Estos capitulos son efectivas para
los perfexlos anuales que comiencen el 1 de enexo de 2015, Los capitulos siguientes que se ocupan de deterioro y
Ia metodologia de contabilidad de coberturas todavia se estan desarrollando.

La administracién no ha evaluado el impacto de este cambio en los estados financieros de la Compailia. Sin
embargo, ha decidido esperar para aplicar 1a NIIF 9 hasta que todos sus capitulos hayan sido publicados.

Adicionalmente el IASB en diciembre de 2010 ha emitido un Documento de Prictica no vinculante denominado
Comentarios de ky Gexencia, que proporciona un marco amplio, parz ia presentacién de los comentarios de ka
gerencia relacionados con estados financieros que han sido preparados de acuerdo cou las Nomis Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF). El Documento puede ser usado pam Comentarios de la Gerencia posteriores al
8 de diciembre de 2010,
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El Documento de Pricfica no es una NIIF. Por consiguiente, las entidades que apliquen las NIF no estin
obligadas a cumplir con el Documento de¢ Prictica, a menos que les sea requerido especificamenle por sus
jurisdicciones. Ademds, Iz falta de cumplimiento del Documento de Prictica no impediri que o5 estados
financieros de una entidad cumplan con las NIIF, si lo hacen en todo lo demis, Al no ser obligatoric por las NHF,
la Compaiia no ha usado el Documento de Prictica.

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de dicicmbre del 2013, 2012y 2011 ¢l efectivo vy equivalente de efectivos consiste en saldos de
caja general, fondos rotativos y saldos < Jos bancos

. W03 2012 2011
Uss$ USs USs
Efectivos en caja bancos:
Efectivo en Bancos 209,858 227,723 151,510
Total Efectivo y equivalentes 209358 337723 151,510

3.2, ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de Ias cuenias por cobrar comerciales v otras y st clasificacién como instramentos financieros y activos
no fmancieros se ruesira 2 continuacion:

_ 2013 w2 2011
Uss Uss LIS
Cuentas por cobrar comercidles
Clientes 262,680 310,668 293,283
Menos provision por deterioro de cuenlas comerciales (5,940) 2.047) (5,866)
Cuenias por cobrar comerciales, netas 236,740 301,620 287417

Deteriore de coentas por cobrar
El movimiento de la provision pam cuentas comerciales de cobro dudoso por los afios que terminaron el 31 de

diciembre del 2013 y 2012 ¢s como sigue:

Detalle 1013 2012
Uss Uss
Sakio al Inicio del afio 9,048 5,866
Provision del afio -3107 3,182
Utilizaciones y reversos
Valor segin ajuste NIFF
Saldo al final del ado 5,341 9,048

3.3 PAGOS ANTICIPADOS, IMPUESTOS Y OTROS
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A continuacion se presenta el detalle de pagos anticipados, impuestos y otras cuentas por cobrar corrientes:

2013 2012 2011
o Uss USs uss
Credito Tributario RENTA 46,505 40,799 3.578
Total pagos anticipados ¢ impuestos 46,508 40,799 3578
3.4 INVENTARIOS
L _ 2013 2012 2011
Uss USS Lk
Mercaderias ca al ab 466,851 333,426 . 210.520
Total laventarios 466,851 333,426 210,520
3.5 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
El detalle se muestra a continnacién:
. 2013 2012 201
Lif Uss Uss
Proveedores (1) 92,887 244,969 301,663
Total acreedores comerciales ¥ ofras cuentas por pagar  FI887 7 THSGY TR

(1) Al 31 de diciembre de 2013 incluye principalmenie los siguienies proveedores:
LAFABRIL S.A, ALESSAS A

3.6 PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalie s¢ muestra a continuacion

2013 2012 2011
Uss USS USs
IESS por Pagar 078 3,208 2,681
Impuestos por Pagar 46,193 32,381 28.837
Beneficios Sociales 18.699 9,615
Total pasivos acumulados y otros pasivos corrientes 73970 45,894 31518

3.7 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Tributarig
En el afio 2013 1a compatiia aplica ia tarifa del 23% y en el afio 2012 se aplicd 1a tarifa ded 22% de las uiilidades

gravables obtenidas de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Intemo.
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Cambios en ef Régimen legal tributario

£1 23 de diciembre de 2009, se publicd la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Trbutario Interno v a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria. Esta reforma legal inchrye cambios 8l Codigo Tribnrtario, a b Ley de
Régimen Tributario Intemo ¥ a 1a Ley Reformatoria para Ja Equidad Tributaria del Ecuador. Sus impactos més
importantes se reficren a la gravacion de los dividendos, el anticipo mimimo, la reinversion de utilidades, precios
de transferencia y partes relacionadas, impuesto al valor agregado en importacién de servicios y derechos, entre
oiras normas.

Con fecha 29 de diciembre de 2010, medianie registro oficial No. 351, se publicé el Codigo Orginico de 1a
Produccién, Comercio e Inversiones. Esta Ley incluye cambios importantes en el orden econdmico, aduanero,
laboral y tributario. En el Codigo sc definen incentivos fiscales para las inversiones de caricter productivo bajo
ciertos comdicionamientos. Adicionalmente se establece una reduccién general progresiva de In tasa de impuesio a
Ia renta en 3 puntos percertuates, de modo que 1a tasa serd el 24% en el 2011, 23% e ¢l 2012 ¥ 22% ¢en el 2013,

En noviembre 25 de 2011, se pronuiga b Ley de Fomenio Ambiental y Optimizacién de recursos del Estado. En
este cuerpo legal se incorpord ¢l immpuesto ambiental a la contaminacién vehicular, sin embargo, no estin sujetos
al pago de este impuesto lps vehiculos de hasta 1500 cc, v se encuentran exonerados los de transporte urbano
(buses v taxis), vehiculos de discapacitados, ¢ntre otros. Ademds, los avtomotores de mids de 2.500 oc y mds de 5
afios de antipiledad recibirdn descuentos en el pagop por los proximos 5 afios. También se modifico el Impuesio al
Valor Agregado (IVA) ¢ Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) de los vehiculos hibridos

En cuanto al Impuesto a los conmimos especiales, cambid la formula de cilculo de este impuesto a los cigarrillos y
behidas alcohdlicas, para que se pague por unidad. Con la finalidad de disminnir Ia contaminacién ambiental y
estinular el proceso de reciclaje se establece ] impuesto ambiental a las botellas plisticas no retornables que
graba el embotellamiento de bebidas alcohdlicas, no alcohdlicas, gascosas, no gaseosas y aguz en botellas
plisticas no retornables, asi como su importacion. En ef impuesto 3 los predios rurales, se incramenta 1a base no
gravada de 70 hectireas a aquellas tierms rorales con comdiciones similares a la Amazonia siempre y cuando
exista un informe favomble de Organos Reguladores.

Se incrementa ¢l Impuesio a Ia Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5%. Sin anbargo, la ley de Fomento Ambiental
tambidn incluye exenciones y compensaciones parn la importacién de materias primas, asl comwo los pagos
originados en la distribucion de dividendos. Adicionalmente, se amplia el plazo pama la utilizacién del crédito
tributario aplicable para ¢l Impuesto a la Renta generados en pagos de ISD por un periodo de hasta 5 afios.

Eil 30 de Diciembre del 2011 s¢ publicd el Cuarto Suplemento del Regisiro Oficial 608, en el cual s¢ expidio el
Reglarnento para la aplicacion de la Ley de Fomento Ambiental v Optinmizacidén de los ingresos del Estado. el
mismo que incorpora principalmente las reformas al Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Intemno. al
Reglamento pam la aplicacion del impuesto a las tiewras rurales y al impuesto a 1a salids de divisas.

Gasto impuesto a la renta
El gasio por concepio de impuesto a fa renta en los afios tenminados e 31 de diciembre del 2013 y 2012 s¢

presenta a continuacién:

_____________ 2013 2012
USs Uss
Gasta (ingreso) impuesto & la renta
Impuesto a la renta commients 59,965 70,310

Total gasto impuesto a la renta 59,965 70,310
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Impuesto a bz renta corriente

La Compafiia ha registrado la provision para el pago 15% para los trabajadores e impuesto a la renta anual por el
periodo termhinado al 31 de diciembre del 2013 y 202 de la siguiente forma;

2013 2012
USs LIES

Resultado del Ejercicio 320,773 359,640

Menos: 15% de participacidn de los trabajadores en las utilidades (48,116} (53,946)

Mighnenos ajustes en los resultados para pasar de la wilidad comable bajo

nofmas ecuatorianas de contabilidad a ka utilidad contable bajo nommas

imemacionales de informacién financiera

MiAs/(imenos) Partidas concilistorias para Hegar a la base imponible

Base imponible para el cileulo del impuesto a 1 renta 172 687 305,594

Gasto de impuesto s la renta corriente 59,985 10310

Tarifa de mpuesto a la renta sobre la base imponible 22.0% 23.0%

3.8 PATRIMONIO

Los cambios en el patrimonio de la Compaia de los ejercicios 2013 y 2012 se ven en detalle. en el estado de
cambios en el patrimonio de los accionistas.

Durante ambos afios no han existido movimientos en "otros ingresos integrales”.

Capital Secial
USs Uss
Capital Social al I de energ 800 800
Aumento de capital
Capital Social al 31 de diciembre 560 500

El capita) suscrito y pagado de Ia Compartia al 31 de diciembre de 2013, comprende a 800 acciones de un valor
nominal de US$ | cada una.




Politicas de Gerenclamiento de Capital
Los objetivos de la gestion del capital son los siguientes:

a) Primordimlmente, la compafiia se impone la meta de generar ym apropisdo retorno sobre el capital invertido,
generando &l suficiente ingreso por los productos vendidos, en proporcién con el nivel de riesgo a2sumido.

b)Adicionalmente ¢l capital debe ser suficiente para asegurar que la Compafiia contimle como un fegocio
en marcha, considerando estz estrategia desde ¢l punto de vista financiero, asegurando mantemer €l capital
suficiente de respaldo, como desde e} punto de vista legat, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de
haberlas, no superen la totalidad de tas resevvas y € 50% del capital.




