STOREGLEAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en ddolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Entidad

La Compana fue constituida mediante escritura plblica el 17 de junio de 2009 e inscrita en el
Registro Mercantil de la ciudad de Guayaquil el 30 de iunio del mismeo afio. Su actividad principal
es el servicio de operador portuario, transformacion de productos de uso agricola, servicios de
transporte de carga, alquiler y explotacion de bienes inmuebles.

Sus instalaciones se encuentran localizadas en el km 6.5 via La Puntilla- Samborondon vy sus
bodegas de almacenamiento de matera prima estén ubicada en la Pradera I al rio Guayas.

Al 31 de diciembre de 2019 el personal total de la Compafiia alcanza los 112 empleados (2018:
132 empleados).

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de
la Compafiia.

Operaciones

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafia sostiene las siguientes lineas de servicios;
procesamiento de fertilizantes, uso de infraestructura, muellale, tamizale v servicios de
arrendamientos de bodegas, las cuales representan el 95% y 97% de su total de ingresos que
generaren en esos afos, La Compafia cuenta con la matricula No. 201901197 de operador
portuario para el servido de carga y descarga, de almacenamiento, portero y pesaje, emitido el
30 de enero de 2019 v su fecha de caducidad es el 31 de diciembre del 2023, establecido por ia
Subsecretaria de Puertos y Transporte Maritimo v Fluvial,

Situacion scondmica del pais:

Curante el 2019 la situacion econdmica del pais se ha visto afectada por un abultade déficit fiscal,
un alto nivel de endeudamiento v una paralisis en el crecimiento econdmico.

Adicionalmente, el brote de COVID-19 ha traido incertidumbre a las empresas y economias a nivel
mundial, esperandose un impacto significativo en la economia global dentro del primer semestre
de 2020. Las autoridades economicas con el fin de afrontar estas situaciones estan estudiando
diferentes alternativas, las cuales a la fecha de emision de este informe aiin estan por emitirse.

La Administracion de la Compaitia se encuentra realizande un monitoree permanente del posible
impacto general en sus operaciones, considerande que por ahora los eventuales efectos

dependerdn, en gran medida, de qué tan rapido se reanude la actividad econdmica en el pais y
a nivel mundial,

Aprobacitn de los estados financieres: Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019
han sido emitidos con la autorizacidn de la Administracion de la Compafiia y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados finanderos. Estas politicas ban sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
financieros, salvo que se indique o contrario.

Base de Preparacidn

Los presentes estados finanderos de la Compadia al 31 de diciembre de 2019 estan preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Finandiera (NIIF) emitidas por el IASB
(Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan
la adopcidn integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacienales y aplicadas
de manera uniforme a los ejerdcios que se presentan,

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico excepto dertas por
la prepiedad, mobihario v equipo, que son medidos al valor razonable tal como se explica en las
politicas contables induidas mas abajo.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados raalss pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion,

Aplicacion de NIIF nuevas y revisadas gue son efectivas obligatoriamente en el afio
actual

Durante el afio en curso, la Compaiia ha aplicado las siguientes nuevas NITF o modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v gue son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento vy
tratamiento contable para arrendador v arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos induida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arendamientos v contratos de servicio sobre la base de s un activo
identificado es controlado por el cliente, la diferendaddn entre arrendamiento operativo v
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada
por un modelo en el cual el derecho de uso del activo v sut correspondiente pasivo tiene que ser
reconocide por ef arrendador para todos los arrendamientos, excepto ios arrendamientos de corto
plazo y aguellos con un valor bajo de activo,

El derecho de uso del active es inicialmente medido ai costo v subsecuentemente medido al costo
(suieto a dertas excepciones) menos depreciacion acumulada v pérdidas por deterioro, aiustado
por cualguier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasive del arrendatario es iniciaimente
medide al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha,
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Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asl como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre ofres. En adicion, la dasificacion de los flujes de
caja de los pagos por arrendamientos operativos gue de acuerdo ¢on NIC 17 son presentados
como flujos de cala de actividades de operacion también tendra impacto. De acuerdo con el
modelo de NITF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales
seran presentados como flujos de caja de actividades de financlamiente y de operacién,
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancalmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continda con el requerimiento de

clasificar el arrendamiento como operative o financiero. Exiensas revelaciones son requeridas
con NIIF 16,

La adopcion de la NIIF 16 no generd los ajustes de re-expresion de las cifras de los estados
financieros al 31 de diciembre 2019 v al 1 de enero de 2019.

Modificaciones a la NIIF 9; Caracteristicas de prepage con compensacion negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 adlaran gue con el proposito de evaluar si una caractenistica de
prepago cumple fa condicion SPPI (Gnicamente pagos de capital intereses), la parte que ejerce la
opcion puede pagar © recibir una compensacion razonable por el prepago, cualquiera que sea la
razén para e pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de prepago con
compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacién de SPPLL

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las modificaciones se
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la NIIF 9,

La Administracion de la Compafiia considera que la adopcion de dicha modificadion ne ha tenido
ningiin impacte material en las revelaciones © en los valores informados en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plaze en Asociadas y Negocios
Conjuntos.

Las modificaciones establecen gue una entidad aplicard también fa NIIF 9 incluyendo sus requisitos
por deterioro, aplica & otros instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto al cual
no es aplicable el método de partidpacién.

Esto incluye participaciones a largo plazo que, en sustancia, forman parte de las inversiongs netas
en una asotiada ¢ negocio conjunto. La Entidad aplica NIIF 8 a dichas partidpaciones de largo
plazo a las que previamente aplicaba la NIC 28. Al aplicar la NIIF 9, Ia Entidad no torma en cuenta
ningun ajuste al importe en libros de las participaciones a largo plazo requeridas por la NIC 28
(por ejemplo, ajustes al importe en libros de partidpaciones a largo plaze surgidas de la
asignacion de pérdidas de la entidad participada o la evaluacién de deteriore conforme a NIC 28).

(Véase pagina siguiante)
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i.a Administracidn de la Compafiia considera gue la adopeion de dicha modificacién no ha tenido
ningun impacto material en las revelaciones o en los valores informados en los estados
financieros. ‘

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 — 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 v NIC 23, que son
obligatoriamente efectivas para la Compania vy que se detallan 2 continuacion:

«  NIIF 3 Combinacion de Negocios — darifica que una entidad debe efectuar una remedicion
de sus intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta cuando obtiene el
contrgl del negocia.

«  NIiF 11 Acuerdos Conjuntos — darifica gque una entidad no debe efectuar la remedicion de
sus intereses mantenidos previamente en una operadion conjunta cuando obtiene control
conjunto del negocio.

s NIC 12 Impuesto a las Ganandas ~ clarifica que una entidad registra de la misma forma
todas ias consecuencias impositivas que resulten de pages de dividendos.

»  MIC 23 Costos de Finandiamiento —~ darfica gue una enfidad debe considerar como pane de
los préstamos generales, cualquier prestamo originalmente efectuado para desarrollar un
activo, cuando el activo estd listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracién de la Compafifa considera que las adopdiones de dichas modificaciones no han

tenido ningdn impacto material en las revelaciones o en los valores informados en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccion o figuidacion de Planes de
beneficios de empleados

Las modificaciones clarifican gue el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liguidacion) se caloua mediante ta medicidon del pasivo (activo’y por beneficios definidos uiilizando
supuestos actualizados v comparando los beneficios ofrecidos v actives del plan antes vy después
de la modificacion del plan {0 reducdon o liquidadon), pero ignorando el efecto del techo de
activo {que pueden surgir cuande & plan de beneficio definido esté en una posicion excedente).
NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de active gue puede resuitar de la
modificacion del plan (0 reduccion o liquidacion) se determina en una segunda etapa v se
reconoce en la manera normal en otro resultade integral.

Los parrafos que se refleren a la medicion del costo de servicio actual v el interés neto sobre el
pasivo por beneficios definidos neto (active) también se han rmodificado. La Coimpafa ahora esta
requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicion para determinar el costo de

servicio actual y de interds neto durante e} resto del periodo de informacion después cambio en
el plan.

(Véase pagina siguiente)
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En el caso de ios intereses netos, las enmiendas dejan daro que, para periodos posteriores a la
modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (active) por beneficios
definidos neto segln la establecida en 1a NIC 19, con la tasa de descuento utilizada en la nueva
medicién (teniende también en cuenta el efecto de las contribudones v pagos de henefidos sobre
el pasivo {activo) neto por beneficios definidos).

La Administradén de la Compania considera que la adopcién de dicha modificacion no ha tenido

ningan impacto material en las revelaciones o en los valores informados en los estados
financieros.

CINIEF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar fos requerimientos de reconocimiento y medicion de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
ganancias. Establece gue una enlidad determinard si considerard cada tratamiento impositivo
incierto por separado o en conjunte con otro u otros tratamientos impositivos indertos sobre la
base del enfoque gue mejor prediga la resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece
que una entidad considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositive incierto v reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia

fiscal (perdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no
utitizados y tasas fiscales.

La Administracion de la Compafia considera que la adopcion de dicha interpretacion no ha tenido

ningtn impacte material en las revelaciones o en los valores informados en los estados
financierns,

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF} nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero alin no son efectivas:

Efectiva a partir de
NIIF Titulo perlodos que inicien

en o después de
Enero 1, 2020

Maodificaciones a referencias en el Marco

Marco conceptual Conceptual en las Normas NIIF

Madificaciones a la Venta o aportacion de Activos entre un Postergada
NIIF 10 v NIC 28 Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto indefinidamente
Definicidn de Materiai
NIC1yNICS Enerc 1, 2020
Definicion de negodo.

NIIF 3 Enere 1, 2020
Norma que reemplazara a la NIIF 4
NIIF 17 “Contratos de Seguros” Enero 1, 2021

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

{5)



(h}

0

»

STOREQCEAN 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR Ei ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Modificaciones 2 referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entro en vigor en su publicacidn el 29 de marzo de
2018, el IASB también emitio las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las
Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC
1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 v SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecte a las
referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado.
Algunos pronundamientos solo se actualizan para indicar a cual version se refieren (al Marco
IASC adoptade por el TASB en 2001, el Marco TASB de 2010 o ef Marce revisado del 2018) o para
indicar que las definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones
desarrolladas en & Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopdion anticipada permitida.

La Administracion de la Compafiia estima gue fa aplicadion de estas modificaciones en &l futuro
no tendra impacto significativo en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 Venta 0 aportacion de Activos entre un Inversor
¥ s Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciores a la NIIF 10 v la NIC 28 tratan con situaciones donde hay una venta o
contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente,
las modificaciones establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control
de una subsidiaria que no contiene un negocio en una transaccidn con una asociada o un Negocio
conjunto que se contabiliza utilizando el método de participacion, se reconocen en los resultados
de la controladora sdlo en la medida de la participacidn de los inversipnistas no relacionados en
esa asodiada 0 negocio conjuntn.  Del mismo mode, las ganancias v perdidas resuitantes de ia
remedicion de las inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria {gue se ha convertido en
una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el métedo de participacion) al
valor razonable, se reconocen en los resultados de la controladora anterior, <élo en la medida de
la participacidn de os inversionistas ne relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones alin no ha side fijada por el IASB; sin embargo,
se permite la aplicacion anticipada.

La Administracion de la Compafia estima que la aplicacion de estas modificadones en al futuro
no tendra impacio significative en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

{Véase pagina siguients)
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Las medificadiones tienen el objetivo de simplificar ia definicién de materialidad contenida en la
NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetive alterar el concepto subyacente
de materialidad en las NIIF. El concepto de oscurecer informacion material con informacion
inmaterial se ha incluido en fa nueva definicion.

EHlimite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de “podria influir” a “podria
esperarse razonablemente que influya”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referendia a la definicién
de materialidad en la NIC 1, Ademas, el IASE modifico otras normas y el Marco Conceptual que

cortenian una definicidn de materialidad o referendia al término materialidad para garantizar la
consistencia.

La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte gue comiencen en o
después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada permitida.

La Administracion de la Compafila estima gue la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
no tendrd impacto significativo en los estados financieros.

Modificaciones a [a NIIF 3 Definicién de un negocio

Las maodificaciones adaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas {outputs), las
salidas no son requeridas para gue una serie de actividades y activos integrados califiquen como
un negocio. Para ser considerado como un negodo, una serie de ackividades y activos adquiridos
deben incluir, como minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos contribuyan
significativarmente a la capacidad de generar salidas.

Se proporciona guia adicional que ayuda a determinar si un procese sustancial ha sido adquirido.

Las modificaciones introducen una prueba opcional de concentracion para simplificar la evaluacion
para identificar si una serie de actividades y activos adquiridos no es un negocie. De acuerdo
con esta prueba opcional, una serie de actividades y activos adquirides no es un negodio si
sustancialmente todo el valor razonable de los activos brutos adquinidos se congentra en un activo
identificable Unico o un grupo de activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de negocios v
adauisiciores de activos cuya fecha de adguisicion sea en o después del primer periodo de reporte

comenzado en o después del 1 de enero de 2029, con adopcion anticipada permitida.

La Administracion de la Compafiia estima gue la aplicacion de estas modificaciones en el future
no tendra impacto significativo en los estados financieros.

NIIF 17 Contratos de Seguro

(Véase pagina siguiente)
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La NISF 17 establece los principios para e reconocimiento, medicién, presentacion vy revelacion
ge los contratos de sequro y reemplaza a la NITF 4 Contratos de seguro.

La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro con
caracteristicas de participadon directa, que se describe como el enfoque de tarifa variable. El
modelo general se simplifica st se cumplen certos criterios al medir la responsabilidad de la
cobertura restante mediante el método de asignacion de primas,

El modelo general utilizard los supuesios actuales pava estmar el valor, el tiempo vy la
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros v medird explicitamente el costo de esa

incertidumbre, toma en cuenta las tasas de interés del mercado vy el impacto de las opciones vy
garantias de los asequrados.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan en o partir del 1 de enero de
2021, con aplicacion anticipada permitida. Se aplica retrospeciivamente a menos gue no sea
factible, en cuyo caso se aplica el enfoque retrospective modificado o el enfoque de valor
razonable. Un borrador de los cambios a la NIIF 17 aborda las preocupadiones y dificultades de
implementacidn que se identificaron después de la publicacion de la NITF 17, Uno de los
principales cambios propuestos es el aplazamiento de la fecha de aplicadon inicial de la NIIF 17
por un afo, a los periodos de reporte que inicien en o después del 1 de enero de 2022.

De acuerdo con los requisitos de transicion, fa fecha de la aplicacion inicial es el comienzo del
periodo de informe anual en el que la entidad aplica la Norma por primera vez v, la fecha de
transicidn es el comienzo del periodo inmediatamente anterior a la fecha de la aplicacion inicial.

La Administracion de la Compania estima que la aplicacién de esta Norma en el futuro no tendra
impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primaric donde opera
la Compafila (moneda funcional). Las cdfras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda fundonal v de presentacion
de la Compafia. A menos que se indigue o contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.,

Informacion financiera por segmentos

Los estados financieros adiuntos presentan informacion de los segmentos del negodo de la
Compafiia al 31 de dicembre del 2019, ios mismos qgue incluyen los ingresos v costos derivados
de las transacciones operativas de la compafia, incluidos en base a la NIIF 8 {segmentos de
operacion) Véase Nota 20.

(Véase pagina siguiente)
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Efective y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en
bancos y otras inversiones de corto plaze de alta liquidez con vencimientos originales de tres
mesas o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

(a)

(b)

La Compafila dasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”,

r

“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” vy “activos financieros disponible para la
venta”,

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” v “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende
del propdsito para &l cual se adquirieron los activos o se contrataron los pasivos.

La Administracion determina la dasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconodmiento inidal.

Al 31 de dicembre de 2019 la Compafiia mantuve actives financieros en las categorias de,
“Préstamos v cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compariia mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “Otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se
explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar compafiias y paries relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
finandieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un
mercade activo. Se induyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses corfados desde Ja fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos
no corrientes,

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones emitidas con terceros,
cuertas por pagar, obligaciones comerciales y cuentas por pagar compafiias v partes
relacionadas, Se induyen en el pasivo corriente, excepto por 10s de vencimientos mayores a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicitn inicial y posterior

(Véase pagina siguiente)
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Reconocimiento -

La Compania reconoce un achvo o pasive financiero en el estado de situacion financiera a la fecha

de la negodiadidn vy se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar
&l pasivo.

Medicién inicial -

Los activos v pasivos finanderos son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier
costo atribuible a la transaccion, sl e active o pasivo finandero no es designado como de valor
razonable a fravés de ganancias o pérdidas v este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiente inicial la Compafila valoriza los mismos comoe se describe a continuacion.

Medicion posterior -
i. Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicanco 2 método de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las
condicionas de crédito normales,

i Diros pasivos financieros: Son obligaciones de pago por préstamos recibidos de sus
accionistas. Se miden al costo amartizado aplicando el método de interés efectivo. No
obstante, ios pasivos financieros que ne tengan un tipe de interés establecido, ef importe

culming o se espere recibir en el corto plazo y/o & efecto de actualizar no sea significativo,
se valoran por su valor nominal.

2.5.3 Baia de activos v pasivos financieros

Los activos finsnceos se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir de sus flujos de
efectivos expiran ¢ se transfieren a un tercero y la Compafia ha transferide sustancialmente
todos los viesgos v beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compania se han liquidade.

2.5.4 Compensacion de instrumentos financieros

2.6

Los activos finanderos v los pasivos finanderes se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion finandera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos, v la Compahia tiene la intencidn de liguidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar &l pasivo simultdneamente.,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo promedio v no exceden &l valor neto de realizacion. Las
importaciones en transito son registradas al costo segdin factura mas los gastos de nadonalizacion
incurridos. Las pérdidas que pudieran existir son registradas en resultados del ano.

{Véase pagina siguiente)
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POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en ddélares estadounidenses)

Pagos anticipados

Estan registrados conforme a las fechas de los desembolsos. Los anticipos a proveedores, son
liquidados cuando los bienes o servicios son recibidos. Las polizas de seguros son amortizadas en
Iineas recta considerando su plazo de vigencia.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la Renta que seran recuperadas en
un periode menor a 12 meses v crédito del impuesto al valor agregado efectuado por terceros.
Cuande la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los
resultados de! afio.

Propiedad, mobiliario y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedad, planta y equipo
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta v equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con fa ubicacion vy la puesta en condicicnes de funcionamiento v la
estimacién inicial de cualouier costo de desmantelamiente v retiro del elemento o de rehabilitacion
de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo —Después del reconocimiento
inicial, las propiedad, planta v equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada
v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién — A partir del afio 2019
después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados menos la depreciacion acumuiada v el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectlan periddicamente,

Cualguier aumento en 1a revaluacion de los terrenos v edificios se reconoce en otro resuitado
integral, v se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de superavit por revallo de
propiedad, planta y equipo. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de la propiedad,
planta y equipo es registrada en resultados.

Método de depreciacién y vidas Otiles -

(Véase pagina siguiente)
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
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El costo o valor revaluade de propiedad, planta v equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida Ot estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al
final de cada afip, siendo =l efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacicn, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo v las vidas
Utiles usadas en af calculo de la deprediacion.

Descripcion del bien Numero de afios

Edificios 30
Maquinaria y equipo 10
Muebles v enceres 10
Fauipos de computacion 3
Vehiculos 5

Retire o vents e propiedad, mobiliarie y equipo - La utihidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedad, mobiliario y eguipo es caiculada como la diferencia entre ¢l
precio de venta vy el valor en libros del active v reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguients de propiedades revaluadas, e saldo de ia reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos Intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acunvuiada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.  La amortizacion se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Ut estimada. La vida (til estimada,
valor residual v método de depredacitn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospactiva. Los activos intangibles

con vida Util indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier
pérdida por deterioro acumulada.

Baia de actives intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion,
0 cuando no se esperan beneficios economicos futuros de su uso o disposicion. Las ganandas o
pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas come la diferencia entre
los ingresos netos provenientes de la venta v el importa en libros del active se reconocen en &l
resuitado del nericdo al momento en que el active es dado de baja,

Método de amortizacion y vidas dtiles - La amortizacién de los activos intangibles se carga
a resultados sobre sus vidas Gtiles utilizands el método de inea recta. La vida Gtil estimada, valor
rasidual y método de amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo ! efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

(Véase pagina siguienie)
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POR EL ANO TERMINADOG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en ddlares estadounidenses)

La vida Util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Util de un activo intangible que
surja de un derecho contractual o tegal de otro tipe no excedera el periodo de esos derechos,
pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el
activo. Los activos intangibles de vida (il indefinida no se amortizan, pero se evalian por
deteriore anuaimente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafia es igual a cero.

2.11 Propiedades de inversién

Las propiedades de inversidn son aguellas mantenidas para produds Rentas, plusvalias o ambas,
se miden al costo, incluido los costos de transaccion.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando la
propiedad de inversion se retira del uso en forma permanente, y no se espera recuperar beneficio
econdmico alguno de su venta. La diferencia entre el ingreso neto procedente de le venta v el

importe en libros del activo se reconoce en & estado de resultados en el periodo en el que el
activo fue dado de baja.

Se realizan transferendas desde las propiedades de inversion solamente cuando exista un cambio
en el uso del activo. Para el caso de una transferencia desde una propiedad de inversién hacia
un componente de propiedad, planta v equipo, el costo atribuido tomado en cuenta para su
posterior contabilizacion es el valor razonable del activo a la fecha del cambio de uso. Si un
componente de propiedad, planta v equipo se transfiere a una propiedad de inversion, la
Compafiia contabiliza el activo hasta la fecha del cambio de uso de acuerdo con la politica contable
establecida para las propiedad, plants y eguipo.

2.12 Deterioro de activos
2.12.1 Deterioro de cuentas por cobrar

La Compafila establece una provision para perdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidenda obietiva de que la Compafiiia no serd capaz de cobrar todos
fos importes que se e adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en guiebra o recrganizacién financiera y la falta ¢ mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se
establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros

del activo v el valor actual de los fluios de efectivo futuros estimados descordado a la tasa de
interés efectiva original del activo finandero,

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, la Compafila mantiene provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar por US$11,599 (2018: US$31,006) respectivamente, que representa el 100%

de provision sobre los activos no recuperables v se presentan netos el rubro de cuentas por cobrar
clientes.

{Véase pagina siguiente)
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Si, en un periodo posterior, e monto de la pérdida por deterioro disminuye v, dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de gue se reconocic dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales a la reversion de la pérdida
previamente reconocida.

2.12.2 Deterioro da 2<iivos no financieros (propiedad, mobiliaric y equipo, propiedades de

2.13

inversion e intangibles)

En cada fecha sobre Ia gue se informa, se revisan las propiedad, mobiliario y equipo & intangibles,
para determinar si existen indicios de que esos actives hayan sufrido una pérdida por deteriore
de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima vy compara el importe
recuperable de cualguier active afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en
libros. Siel importe recuperable estimado es inferior, se reduce &l importe en libros al importe
recuperable estimado, vy s reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deteroro del valor revierte posteriormente, el importe en libres del active (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor
recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo {grupe de actives) en afns anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resuliados.

Impuestos corrientes y diferidos

E! gasto por impuesto del perfodo comprende los impuesios corrientes v diferidos. Los impuestos
se reconocen en e resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resuttado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce el ofro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivaments.

Impueste corriente

El cargo por impuesto a la Renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables del 25% v se carga a los resultados del afo gue se devenga con base en
el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen que las compafias
cuyos accionistas se encueniran en paraisos fiscales deberan ubilizar una tasa de impuesto del
28%:; aquellas empresas que se encuentren en la categorfa de micro vy pequefias empresas o
exportadoras habituales aplicaran una tasa de Impuestos del 22% sobre las utilidades gravables.
Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio
fiscal se mantenga ¢ incremente el empleo.

Impuesta diferido

{Véase pagina siguienie)
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El impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totatidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos v sus
respectivos valores mostrados en los estados finanderos. E impuesto a la Renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion

financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la Renta diferido activo se realice
o el impuesto a la Renta pasivo se pague.

Los impuestos a la Renta diferidos activos solo se reconocen en la medida gue sea probable que
se produzcan benefidos tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales,

Los saldos de impuestos a la Renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuiestos activos corrientes con impuestos pasives corrientes

v cuando los impuestos a ia Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Al 31 de didembre del 2019, la Compaiila ha determinado la existendia de diferencias temporarias

entre sus bases tributarias de activos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF. {Véase Nota 16.1).

2.i4 Beneficios a los empleados

2.14.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i Décimos tercer v cuarto sueldo v beneficios a la seguridad sodial: Se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

2.14.2 Beneficios de largo plazo

Reserva para jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

La Compafila tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido
nor las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los
cases de terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por &l
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por dento del equivalente 3
la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

{Véase pagina siguiente)
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La Compafifa determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios
actuanales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a 10s costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Credito Unitario Proyectado v
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.21% (2018: 7.72%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporatives de alta calidad, los cuales estan
denominados er (= misma moneda en la que los benefidios seran pagados y gue tienen términos
que se aproximan a ios términos de las obligaciones hasta su vencimiente.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, aflos de senvicios, remuneradones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, enire otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectos de reducciones vy liquidaciones anticipadas que
surgen de 10s ajustes basados en la experiencia v cambios en los supuestos actuariales se cargan
a otros resultados integrales en el periodo gue surgen.

Los costos de los soivicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban frabajando
para la Compafia.

Participacién a los trabajadores

El 15% de la utiidad anual que la Compafiia debe reconocer en concepto de participacion a los
trabajadores es registrado con cargo a ios resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

Provisiones corrontes

La Compafia registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, va sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, i} es probable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liquidar {2 obligacion y i) el monto se ha estimade de forma fiable. Los montos
reconocidos come provision son la mejor estimacion de la Compafia, a la fecha de cierre de los
estados finanderos, de los desembolsos necesarios para lquidar la obligacion,

Los conceplos por los cuales se constituyen provisiones corrientes con cargo a resuliades
corresponden principalmente a los conceptos registrados en el rubro otros pasivos vy provisiones.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio v s& reconocen comoe pasivos carrientes

en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas
de la Cempaiiia.

(Véase pagina siguiente)
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2.18. Reconocimiento de ingresos y gastos

2.18.1 Ingresos relacionados con la operacion

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curse normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos
de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos
fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace la
entrega de sus productos al comprador vy en consecuendia, transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y ne mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compafila ha determinado que no existen devoludones
significativas de dichos bienes por [o que no se constituyen provisiones por devoluciones.

2.18.2. Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo, esto se reconocen a medida en que se ncurren
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

3. ESTIMADOS ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

3.1 Estimados y criterios contables criticos

{a)

La preparacion de estados financleros requiere que la Compadiia realice estimaciones v wtilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones vy politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compafiia
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

Provision para cuentas incobrables

(Vease pagina siguiente)
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(Expresados en coiaras estadounidenses)

La Compafila evaltia la posibilidad de recuperacién de los saldos mantenidos en cuentas por
cobrar, basédndose en una sene de factores, tales como: existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, fa probabilidad de que e deudor entre en gquiebra ©
reorganizacion finandiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuanta por
cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de detericro se estima el
vator a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

Obligaciones por beneficios a empleados — Reserva para jubilacion patronal y
desahucio

El valor presente de las obligaciones por planes de pensidn depende de un niimero de factores
que se determinan sobre bases actuariales usando un namere de supuestes. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones induyen una tasa de descuento. Cualguier

cambio en estos supuestos tendrd impacto en el valer en libres de la obligacién por planes de
pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en partes
en las condiciones actuales del mercado. Véase Nota 17,

Propiedad, mobiliario y equipo, propiedades de inversién e Intangibles

La determinacion de las vidas (tiles de propiedades, mobiliario vy equipe, propiedades de
inversion vy los plazos de amortizacién de los intangibies gue se evailan al cierre de cada afio.

Impuesio a la Renta diferido

La Compafiia ha realizado la estimadién de sus impuestos diferidos considerando que todas las

diterencias entre & valor en libros v la base tributaria de sus actives y pasives se revertirén en el
futuro. Véase otz 16.1.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros; rlesgos de
mercado, riesgo de liquidez, riesge de crédito v riesgo de capitalizacion. La planificacion general
de gestién de riesgo de la Compafia se encuentra enfocada principalments en lo impredecible de
los mercados financieros, 5 por esto que trata de minimizar estos riesgos v los petenciaies
efectos adversos en el desempefio de 1a Compaiiia.

{Véase pagina siguiente)
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La Administracion de riesgos se efectla a través de analisis gue realiza el modelo de negocio v
factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar €l riesgo sino
que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria,
tode esto acompafiade de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar,
cuentas por pagar vy una de serie de convenios realizados con proveedores de materia prima,
material de empaques de los productos mas Rentables para benefidarnes de las condiciones de

precios gue nos hacen mas competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados U otros
MECanismos.

A continuacién, se presenta los principales riesgos finandieros a los que estd expuesta la
Compafia:

4.1.1 Riesgo de mercado

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio monetario y en los
cambios en las tasas de interés.

a} Riesgo de tasa de interés:

Es el riesgo de fluciuacion del valor razonable del flujo de efectivo futuro de un instrumento
financiero, debido a cambios en las tasas de interés del mercado, la exposicién de este resgo
esta principalmente relacionada con las obligaciones con diferentes entidades.

En sus operaciones activas y pasivas tlene pactado tasas de interés fijas.
b) Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras v de los activos v
pasivos reconocidos en moneda distinta al ddlar, Las transacciones efectuadas en una moneda
diferente al délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compafiia, por
lo tanto, la Compafiia considera gue es poco probable gue exista una posible pérdida originada
por este tipe de resgo.

<) Riesgo de precio;

Periddicamente la administracion de la Compafiia analiza la tendendia de los precios de
productos terminados que comerdializa, tanto en el mercadoe nacional como internacional, asi
como la elasticidad de la demanda. En funcidn de ello efectia un analisis de sensibilidad
evaluando el impacto en los cambios de precio bajo distintos escenarios y su impacto en los
resultados de las operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto v mediano
plazo,

(Vease pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en ddlares estadounidenses)

4.1.2 Riesge de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compafiia. Para administrar Iz liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de caja
proyectados para un perlodo de doce meses.

La Compafiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo v equivalente
en activos financieros a traves de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento

comprometidas. Los vendmientos se manejan de acuerdo con la necesidad, a corto, mediano v
largo plazo.

la Compafia no tiene riesgos significativos de liquidez va que historicamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitide mantener suficiente efectivo para atender sus
obligadones vy sus flujos provectados demuestran la misma tendencia.

La Compafiia durante el afio 2019 vy 2018 concentrd su apalancamiento netamente con
proveedores, emisicn de obligadiones, pape! comercial v entidades financieras. Las buenas
refaciones gue se mantienen con proveedores y entidades financieras han implicado conseguir

plazos que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compafiia
mantiene.

Continuando con &l modelo de negodio v facibilidad interno en el que se maneja internamente
se administra 1a liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas daras que
permitan un mejor seguimients del crédito otorgado, & través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

s Elaboracidn vy andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

o La cobranza es realizada por el area dedicada especificamente a cobranzas, érea de
ventas y area juridica.

® Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en clientes

con vollimenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez v disminucién
del riesgo crediticio.

4.1.2 Riesgos de Crédito

Es el riesgo de que una confraparte no cumpla con las obligadones determinadas en un activo
financiero o contrato suscrito con un diente, o gue lleva a una pérdida financiera.

(Véase pagina siguiente)
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STOREOCEAN S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 20189
(Expresados en dolares estadounidenses)

El riesgo relacionado con sus actividades operacionales es relativamente bajo en vista que no
mantienen saldes por cobrar, Bl riesgo de crédito se concentra en las cuentas por cobrar a partes

relacionadas, originadas en préstamos otorgados a largo plazo. Estos se encuentran sustentados
en contratos.

La Administracion considera gue estos riesgos se encuentran mitigados y no requieren provision
para cuentas incobrables.

La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financdieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacion {1}
Entidad financiera 2019 2018
Banco Pichincha C.A. AAA [ AAA- AAA | AAA-
Banco de la Produccion S.A. Produbanco AAA [ AAA- AAA [ AAA
Banco Guayaqui! 5.A. AAR | AAA AAA [ AAA-

{iy Datos disporibles a didembre de 2019 y 2018, Fuente Superintendencia de Bancos de
Ecuador.

Riesgos de capitalizacion

La Gerencia administra las bases de capital para cubrir los riesgos inherentes en. su actividad, v

de esta forma asegurar que pueda continuar como negocio en marcha, esta estrategia se ha
mantenido constante desde ahos anteriores,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2018 2018
Caia 1,494 47,977
Bancos (i) 8,719 6,661
10,213 54,638
Sobregiros bancarios {98,071) (12,742}
(87,858) 41,896

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en ddiares estadounidenses)

(i} Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, las instifuciones financieras con las que mantienen

saldos son:
2019 018
Banco Pichincha C.A. 2,264 -
Banco Promérica S.A. 1,957 - 1,057
Banco Produbancs - Srupe Promérica 4,490 4,490
Banco Guavaqguil S.A. 8 214
8,719 6,661
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO
Composidon:
2019 2018

Clientes (i) 586,276 109,833

586,276 169,833
(-} Provision para clentas incobrables {11.599) (31,006)

574,677 78,827

(1Y Los clientes por cobrar, representan facturacion por ventas de senvicios de procesamiento

de fertilizantes, almacenaje, las cuales no generan intereses vy tienen vencimientos
pramedios de 45 dias plazo.

La antigliedad de cartera por los afos terminado al 31 de diciermbre 2018 v 2018 se detalla a
cortinuacion:

2018 2018

For vencer 259,232 -
Vencido:
1 a 30 dias 38,510 46,263
31 a 60 dias 45,728 12,316
61 a 90 dias 37,876 368
Més de 90 dias 204,930 50,886

586,276 109,833

(22)
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NOTAS E){_PLICATI\IAS DE LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO Ei. 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en ddlares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2019 2018
Letras de cambio (i} 504,528 461,761
Funcionarios y empleados 9,485 10,965
Anticipo a proveedores 1,165 11,700
Otras (if) 11,881 32,755
527,060 517,185
{0 Al 31 de didembre de 2019 y 2018 corresponde a 6 letras de cambio con los siguientes
emisaores:
Tasas anuales de Fecha de

rendimiento Fecha de emisitn vencimiento
Importadora del Monte Importadora Industrial
Agricola Del Monte Sociedad Anonima Inmonte 11.25% 2/8/2019 19/3/2020
Comercializadora Ledesma & Ladesma Agrogruled 5.4 11.25% 26/8/2019 19312020
Plus Medical Services 5.4, 11.25% 26/8/2019 19/3/2020
Compuseg Cia. Lida. 11.25% 26/8/201% 19/3/2020
Noperti Cia, Ltda, 11.25% 26/8/2019 16/3/2020
Tuberias Pacifico 5.4, 11.25% 26/8/2019 197372020

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, un detélle es el siguiente:

2019 2018
Corrientes;
Sequros pagados por anticipado (1) 50,203 49,576
Otros anticipos entregados 11,211 7,156
61,414 56,732
Ne corrigntes: .
Depositos en garantia 6,304 6,394
Funcionarios y empleados - 886
6,394 7,280

Representan principalmente &l costo de las primas de seguro por devengar, contratadas con tres
companias locales, las cuales son liguidadas en razén de su fecha de vencimiento.

(23)
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11.

12.

STOREOCEAN S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalie es el siguiente:

2019 2018
Edificios () 1,102,995 1,102,595
{-) Depreciacion acumulada {233,974 (207,770}
869,021 895,225

(iy Durante los afios 2012 y 2018 el movimiente de propiedades de inversion, neto y depredacion
acumuliada, es el siguiente:

2014 2018
Saldo inicial 895,225 921,427
Depreciacion del afio (26,204) (26,202}
Saldo final 869,021 895,225
OBLIGACIONES COMERCIALES NO CORRIENTES
Composicion:
2019 2018
No corrignte:
Letras de cambio (i) 513,033 416,076
Costo de transaccion 48,017 94,811
561,950 510,887

(i) Al 2018, corresponde a letra cambio con Fabian Solano e hijos Cia. Uida., cuyo plazo es de
392 dias v un rendimiento financiero del 11.25% de interés anual. Esta obligacién fue

cancelada en enero del 2020,

CUENTAS POR PAGAR

2019 2018
Proveedores locales 216,350 160,459
216,350 160,459

(Véase pagina siguiente)
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STOREOCEAN S.A.

NOTAS E)E_PLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Las cuentas por pagar proveedores locales corresponden principaimente a saldes con la compadia
Ecuatoriana de Granos Ecuagran S.A. Ecuagran v Ecuatoriano Suiza S.A.

PASIVOS ACUMULADOS
Composicion:
2019 208

Beneficios sociales de Ley (1) 86,216 87,008
Participacién a los frabajadores 14,593 -
ESS 11,826 13,833
Otros 10,133 8,164

122,768 109,005

{I) Incluyen las provisiones realizadas por la compafiia para el pago del décimo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldo, vacadones, fondo de reserva, entre otros menores.,

OTROS PASIVOS CORRIENTES

2019 2018
Corrientes:
Provisiones locales {i) 122,826 74,925
Tarjetas de crédito 28,730 16,319
Otras 84 67
151,640 91,311

(i} Incluye provisiones por tasa de habilitacién con el Muy Iustre Municicio de Guayaguil y
contribucién a la Superintendendia de Compania, Valores v Seqguros,

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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16.1

STOREOCEAN 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

2019 2018

Saldos por cobrar:
Anticipo de impuesto a fa Renta pagado 25,994 -
Crédito trsputarlo a favor de la empresa Impuesto a 146,222 134,168
la Renta (D)

172,216 134,168
Saldos por pagar:
A en ventas 43,183 24,475
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 9,808 15,444
Retenciones en la fuente de IVA 6,561 4,630
Impueste a la Renta por pagar del ejercicio 69,284 89,947

128,776 134,496

{iy Véase nota 16.2.
IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la Renta reconocido en resuitado del afio

El impuestoe a la Renta mostrado en ef estade de resultadoes de los afios 2019 v 2018 se compone
de la siguiente manera;

2019 2018
Impuesto a las ganancias corrente
Impuesto comiente sobre los beneficios del afo
{anticipo minime) £9,284 112,249
Total impuesto corriente 69,284 112,249
Impuesto a las ganancias diferido
Reversion de diferencias temporarias {19,516) {13,577}
Tokal impuesto a la Renta diferido {19,516} (13,577
Total gasto por impuesto a la Renta 49,768 98,672

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DF DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Conciliacién de resultado contable-tributario

Las partidas que principaimente afectaron la unidad contable con iz unidad tributaria de la

Compaiia, para la delerminacion del impuesto a la Renta de los afios 2019 v 2018 fueron los
siguientes:

2019 2018
Resultados antes de impuesto 3 la Renta 95,655 (176,727)
Diferencias permanentes
Mas {menos) partidas de conciliacion:
Menos: participacion a ios trabajadores (14,348} -
Més: gastos no deducibles 115,774 100,958
Total de diferencias permanentes 181,426 100,958
Biferencias temporarias
Jubilacién patronal y desahucio () 80,054 54,305
Total de diferencias temporarias 80,054 54,305
Utilidad gravable {pérdida tributaria) ~ 277,135 L V2 %)
Tasz de mpuesto (i) 25% 25%
Impuesto a la Renta causado 65,284 -
Anticipo minimo de impuesto a la Renta (i) B 25,99? - 112,249

{iy Elimpuesto a la Renta diferido activo se origina por las provisiones jub
desahudio, Ias cuales podran ser deducibles Gnicamente e momento det o

ion patronal y
o del beneficio.

(i La provision para impuesto a la Renta comiente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas nbutarias vigentes establecen una tasa de
impuesto a la Renta del 25%; aquellas empresas que se encuentren en la categoria de micro
¥ pequenias empresas aplicaran una tasa de impuesto del 22% sobre las utilidades gravables.

{Véase pagina stguiente)
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STOREQCEAN S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 20189
{(Expresados en ddlares estadounidenses)

(i) De acuerdo con lo establecido en e Art. 20 de la Ley Organica de Simplificacion vy
Progresividad Tributaria, en concordancia con el Art. 41 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, establece: “El pago del impueste podrd anticiparse de forma voluntaria, vy serd
equivalente al cincuenta por ciento (50%) del impueste a la Renta causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor
anticipado constituird crédito tributario para el pago del impuesto a la Renta. Las condiciones
y requisitos para el pago del anticipe voluntario se estableceran en el reglamento”,

Al 31 de dicembre de 2019 y 2018, la determinacion de saldo del impuesto a la Renta por pagar
fue como sigue:

2019 2018

Impuesto a la Renta causado 69,284 -
Menos:
Anticipo de impuesto a la Renta pagado {25,594} -
Crédito tributaric a faver de la empresa impuesto a
la Renta {i)
{-) Retenciones en la fuente afio actual {94,911) (82,857)
(-} Retenciones en ia fuente afip anteriores (51311) {51,311)

(146,222) (134,168}
Impuesto corriente (satdo a favor del contribuyente) (102,932) (134,168)

(i) Estos rubros se presentan en los estados financieros sin compensacion. (Véase Nota 15)

Impuesto a la Renta diferido

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el impuesto a la Renta diferido corresponde a lo siguiente;

2019 2018
Activo por impuesto a la Renta diferido:
Jubilacidn Patronal v desahucio 33,093 13,577
Activo por impuesto a la Renta diferido, neto ) 33,093 _ 13,577

Durante los afos 2019 v 2018, &l movimiento de impuesto a ia Renta diferido fue como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2019 2018
Saldo activo, neto 13,577 -
Mas (menos):
A}:mfento en activo por impuesto a la Renta 20,014 13,577
diferido
Disminucidn en activo por impuesto a la Renta (498) ~
diferido
Gastos por impuesto a la Renta diferido 19,516 13,577
Saldo al activo 33,093 13,577
Tasa efectiva
Las tasas efectivas de impuesto a la Renta fueron:

2019 2018

Resultados 'aujtes, elje impuesto a la Renta 81,307 (176,727)
menos participacion a los trabajadores
Impuesto a la Renta corriente 69,284 -
Anticipo minimo de impuesto a la Renta 25,994 112,249
Tasa efectiva de impuesto {i) 85.21% 0.00%

{iY Al 31 de diciembre de 2018 no fue posible calcular la tasa efectiva debido 3 que la Comparia

generd pérdida.

Durante &l ano 2019, el cambio en la tasa efectiva de impuesto fue como sigue:

2019 2018
Tasa impositiva legal 25% 0%
Incremento por gastos no deducibles 35.60% 0.00%
Jubitacidn patronal v desahucio 24.61% 0.00%
Tasa imnpositiva efectiva 85.21% 0.00%

(30)
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STOREQCEAN 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afios 2014 al 2019 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con parles relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafias gue havan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior vy locales (dependiendo de clertas consideraciones) en &l
mismo periodo fiscal v cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe
o US$3,000,000 solo presentar Anexe). Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales, Ei indicado estudio debe ser remitido en junio del 2019 conforme
el noveno digito del RUC. Adicionaimente exige gue en su dedlaracién de impuesto a la Renta
anual declare las operaciones de actives, pasivos, ingresos v egreses.,

Adicionalmente aguellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos

gravados y gue no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa,

De acuerdo a los montos en transacciones indicados, fa Compania al 31 de didembre de 2019,
debe presentar el Anexo de operaciones con partes relacionadas el cual a la fecha de emision de
estos estados financieros se encuentra en proceso de elaboracion.

Reformas Tributarias
Otros asuntos — Reformas Tributarias

"Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria™ El 31 de dicembre de 2019,
se publicéd dicha Ley que contiene reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que

apunten a simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales y tiene vigencia a partir
del 1 de enero de 2020.

Un detalle de los principales cambios se detalla a continuacion:

. Se efectlian modificaciones en los conceptos de exencion para la determinadién vy
liquidacién del impuesto a la Renta:

» Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la Renta,
gistribuidos por sociedades residentes nadionales o extranjeras residentes en el Ecuador,
a favor de ofras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada
como distribucién de dividendos, inclusive en los casos en los gue dicha capitalizacion se

genere por efectos de la reinversion de utilidades en los términos definidos en el articulo
37 de esta Ley.

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS DE 1LOS ESTADOS FENANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO Ei. 31 DE DICIEMERE DE 2019
{Expresados en délares estadounidenses)

e También estaran exentos del impuesto a la Renta las utilidades, rendimientos ¢ beneficios
de las sodiedades, fondos v fideicomisos de tituarizacion en el Ecuador, o cualguier otro
vehicuto similar, cuya actividad econémica exclusivameante sea la inversion y administracion

de activos inmuebles. Para el efecto deberan cumplir tas condiciones establedidas en esta
Ley.

® Las provisiones para atender e pago de desahucio v de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profestonales en la materia,
slempre gue, para las segundas, se cureplan las sigufentes condiciones:

a} Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la
misSITE empresa; v,

Dy Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores."

® Las personas naturales con ingresos netos inferiores a clen mil dolares de los Estados
Unidos de América (USD$100.000,00) podran deducir sus gastos personales, de
conformidad con lo establecido en el reglamento”.

@ Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil ddlares de los
Estadas Unidos de América {(USD$100.000,00), podrdn dedudir sus gastos personzles de
salud por enfermedades catastrdficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o
avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente, asi como los gastos por los
mismos conceptos antes mendonados de sus padres, conyuge o pareja @n union de hecho
e hijos, que no perciban ingresos gravadoes v que dependan de este.

Estos gastos se deduciran sin IVA hasta el cincuenta por diento (50%) del total de sus
ingresos gravados, sin gue supere un valor equivalente a uno punto tres {1.3) veces la
fraccion basica desgravada del impuesto a la Renta de personas naturales.

® Las sociedades que realicen actividades econdmicas, v que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a (US$1.000.000) en &l ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribudion dnica v temparal, para los ejerdicios fiscales 2020, 2021 v 2022, celculada de
acuerdo a los ingresos dedlarados en el 2018 con tarifas entre el (0,10%) hasta (0,20%),
en ningln caso esta confribucion serd superior al veinte v cinco por dento (25%) del
impuesio a la Renta causado del ejercico fiscal 2018. Se incluyen los ingresos que se
encuentren bajo un régimen de impuesto a la Renta Unice. Esta contribucion no serd
aplicable para las empresas piblicas,

Esta contribucion no podrd ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible
para la determinacion vy liguidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021 v 2022.

(Véase pagina siguiente)
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) Los dividendos o utiidades que distribuyan ias sodedades residentes o establecimientos
permanentes en ef Fouador estardn sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha
distribucién, al impueste a la Renta, conforme las siguientes disposiciones:

a)

b}

S

d)

e}

Se considerara como ingreso gravado toda distribucidn a todo tipo de contribuvente,
con independenda de su residencia fiscal, excepto 1a distribucion que ‘se haga a una
sociedad residente en el Ecuador o a un estabiecimiento permanente en &l pais de una
sociedad no residente conforme lo previsto en esta Ley,

El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo efectivamente
distribuido:

En el caso que la distribudidn se realice a personas naturaies residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte de su Renta
global. Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion
del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y dnco por diento (25%) sobre
diche ingreso gravadeo, conforme la resolucion gue para ef efecto emita el Servicio de
Rentas Internas;

Las scciedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencion del impuesto
aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta tey;

En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Feuador v el
beneficiario efective sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara
lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo; vy,

En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar scbre su composicion societaria, se procederd a la retencién del impuesto a la
Renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima
tarifa de impuesto a la Renta aplicable a personas naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de
capital, préstamos de dinero, 0 a alguna de sus partes relacionadas préstamos no
comerciales, esta operacidn se considerara como pago de dividendos anticipados v, por
consiguiente, la sociedad debera efectuar adicionalmente la retencion correspondiente
a la tarifa prevista para sociedades sobre &l monto de la operadion. Tal retencidn serd
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el
reglamento y constituira crédito tributario para la sociedad en su declaracién det
impuesto a la Renta.

(Véase pagina siguienie)
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e Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la Renta, al valor agregado
y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores que cumplan
con la condicidn de microempresas, v de acuerde a las disposidones contenidas en esta
ley. Se sujetarén a este régimen los contribuyentes considerados microempresas, incluidos
los emprendedores que cumplan con 1a condicién de microempresas, segun lo establecido
en el Cddigo OQrgdnico de la Produccidn, Comercio e Inversionss y e Reglamento

correspondients, salve aquelios que se encuentren suietos al régimen impositivo
simplificado.

Los contribuyentes previstos en este titulo, deberan sujetarse obligatoriamente a este
régimen mediante la actualizacion del Registro Unico de Confribuyentes {(RUC) para lo cual
el Servicio de Rentas Internas implementara los sistemas necesarios para el sfecto, Fl
Servicio de Rentas Internas rechazara la sujecion al régimen cuando no se cumplan los
requisitos estableddos en este Titulo. Sin perjuicio de lo anterior, €l Servicio de Rentas
Intesnas codrd realizar de ofido la indusion a este Régimen, cuando el contribuyente
cumpla las condiciones establedidas para @ efecto. Los contribuventes que se acojan a
este régimen cumplisdn los deberes formales determinados en esta Ley.

Los contribuventes determinaran el impuesto a la Renta aplicando la tarifa del dos por
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respective ejercico fiscal excusivamente
respecto de aquelles ingresos provenientes de la actividad empresayial, Los ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetaran al régimen general del impueste a la Renta y serd de aplicacion obligatoria para
tas microempresas.

Los contribuventes determinaran el impuesto a la Renta aplicando ia tarifa del dos nor
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquelios ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos
percbidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetaran al régimen general del impussto a la Renta v sera de apiicacion obligatoria para
las microempresas.

. Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales o
impertacionss de los bienes gue pasen a formar parte de su activo fiio; o de los bienes, de
las materias primas o insumos v de los servicios gravades con este impuesto, siempre que
tales bienes v servicios se destinen Unicamente & la produccion y comerdalizacion de otros
bianes y servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco {5)
afios contados desde la fecha de exigibilidad de la dedaracidn. Para tener derecho al
crédito tributario el valor del impuesto deberd constar por separado en los respectivos
comprobantes de venta por adguisicones directas © que se hayan reembolsado,
documentos de importacion v comprobantes de retencion. £ crédito tributario generado

por el Impuesto al Valor Agregado podra ser usado de acuerdo a lo determinado en la
presente Ley.

{Véase pagina siguiente)
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“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Emplen, v Estabilidad y Equilibrio Fiscal”: El 21 de agosto del 2018 se publicéd la Ley en el
Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la que se incluyen los principales aspectos detallados
a continuacion:

&

Remision de! 100% intereses, multas v recargos de obligaciones tributarias, fiscales v
aduaneras, que incorpord cuya administracion y/o recaudadion le corresponde Unicamente

al Servido de Rentas Internas, segin los términos y condiciones establecidos por dicho
organismo

Remision de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya administracion
yfo

Recaudacion Je corresponde Unicamente al Servicio Nacdional de Aduanas del Ecuador,
determinadas al 2 de abril del 2018.

Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patrorales en mora con el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sociat (1IESS), causados en obligaciones de aportes en
mora generados ¥ en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se induyer las obligadiones en glosa,
titulos de crédito, acuerdos de pagos pardiales o convenios de purga de mora. Se dispuso de
un plazo un porcentaje para la reduccidn de estos conceptos,

Exoneracion del Impuesto a la Renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados:

a) Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran derecho a la exoneracion
del impuesto a la Renta, y su anticipo, por 12 afios {gue se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil.

b) Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y Guayaquil
podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afios.

C) Lasnuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de le
exoneracion prevista en este articulo por 15 aflos,

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendran derecho a
la exoneracion del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos realizados al exterior
por la importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrolio del
proyecto (montos y plazos establecidos en el contrate); vy, dividendos distribuidos por
sociedades nacionales ¢ extranjeras domiciliadas en €l Ecuador, después del pago del
impuesto a la Renta, a favor de beneficiarios efectivos que sean personas naturales
domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior,

{Vease pagina siguiente)
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» tas sodiedades que reinviertan en e pais desde al menos el 50% de fas wiilidades, en nuevos
activos productivos, estardn exoneradas del ISD, por pagos al exterior por concepto de
dhstribucion de dividendos a benefidarios efectivos residentes en el Ecuador,

® Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucion
coactiva v demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cirys administracion v
recaudacion le corresponde (nica vy diredtamente a la Superintendencis de Compafiias,
Valores v Sagures, en un plazo de 90 dias,

e Las nuevas inversiones en los sectares economicos determinados comoe industnias basicas
{definicion det Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones), tendran derecho
a fa exoneracion del impuesto a la Renta v su anticipo por 15 ahos. Los plazos de exoneracion

se ampliaran por 5 afios mds, en & caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pals.

"Codigo del Trabzio™ El 6 de abril del 2018 se publicd 1a Ultima modificacion mediante
sentencia de Ja Corte Constitucional del Ecuador dedlarando la inconstitucionalidad de dertos
articulos al tratar sobre el techo de las utiidades.

La Administracidn de la Cormpafila se encuentra eveluando los posibles efectos gue tendria la
aplicacién de esta Ley para los elercicios econdmicos posteriores,

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL ¥ BESAHUCIO

Composicion:
2019 2018
Provision para jubilacion patronal 171,301 156,555
Provision para desahucio 101,826 70,870
273,217 227431
Cargo en resuttados:
Provisidn jubilacion patronal 14,836 2,966
Dasahudio . 30,950 789
45,786 3,255

El movimiento de jubilacidn patronal y borificacion por desahucio fue como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2015 2018
Jubilacion patronal
Al 1 de enero 156,555 154,089
Provision del afio 44,243 2,466
Ajustes/ reclasificaciones (26,033 -
Pagos {3,377) -
Al 31 de diciembre 171,391 156,555
Desanucio
AL de enerp 70,876 70,086
Provision del afio segin calculo actuarial 40,735 790
Beneficios pagados ‘ (9,785) -
Al 31 de diciembre 101,826 70,876
Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:
s 2018

Nomero de trabajadores 112 132

Tasa de descuento B.21% 7.72%

Futuro incremento salarial 3.00% 3.00%

Tasa de incremento salarial a futuro 1.50% 1.50%

Tasa de rotacion 11.80% 11.80%

Tasa de mortalidad e invalidez ™ IESS 2002 ™ IESS 2002

18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

18.1 Transacciones

Durante el 2019 y 2018 se han realizado diversas transacciones con entidades relacionadas que

han griginado gastos e ingresos registrados en 1as cuenias de resultados correspondientes. A
continuacion, se resumen los montos de las principales fransacciones.

(Véase pagina siguiente)
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, . - 2018 2018 :
} Pais
Razon Socia Relacion Monto Monto |
Agripac S.A. Ventas 2,537 317 2,525,283 Local
Detcorp S.A. Ventas 517454 476,942 Local
Eruatoriana de Granos S A, {Ecuagran) Ventas 174000 139,200 Local
Total ingresos 308771 3,141.475
Agripac S.A Compras 32454 13,345 Local
Delorp SA Compras - 800 Local
Ecuatoriana de Granos S.A. (Ecuagran) Compras 221,510 162,55 Local
Total egresos s 197099
Agripar 5.4 Préstamos 898,543 511,044 Local
Deloorp SA. Préstamos 899543 511,044 Local
Total pasive 1,798,086 1,022,088
Total transacciones 5280821 4360612

13.2 Cuentas por cobrar y pagar compaiifas y partes relacionadas

Las cuentas por cobrar de partes relacionadas surgen principalmente de las transacciones de
venta. Las cuentas por cobrar no estan garantizadas por naturaleza, No existe ninguna provision
para las cuentas a cobrar de partes vinculadas,

Composicion:

Cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar:

Delcorp S.A.
Agripac S.A.

Ecuateriana de Granos S.A. (Ecuagran)

2018 2018
813,453 1,082,053
497 656 321,379

44,196 69,357
1,355,305 1,472,789

(Véase pagina siguiente)
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Cuentas por pagar:

Corriente:

Ecuatoriana de Granos 5.A. {Ecuagran)
Agripac S.A,

No corriente:

Decoro S.A,
Agripac S.A.
Ecuatoriana de Granos S.A. (Ecuagran)

2019 2018
65,141 55,760
32,052 27,288
97,193 83,048
2,897,085 2,044,042
2,879,587 1,981,042

12,500 12,500
5,789,172 4037 584

Los saldos por cobrar v pagar con partes relacionadas no generan, ni devengan intereses y no
tienen fechas especificas de vendmientos y fueron efectuadas en condiciones equiparables a
otras transacciones de igual naturaleza realizadas con terceros,

OBLIGACIONES EMITIDAS A TERCEROS

Composicion:

Corriente:

Primera emision (i)
Segunda emision (ii)
Costo de transaccion
intereses

No Corriente:

Segunda emisidn (i)
Costo de transaccion

Ehed
s
ita]

1,602,000
(6,747)
9,918

2018

1,147,000
650,087
(49,939)

31,227

1605171

1,778,375

1,602,000
(10,121)

1,591,879

(Véase pagina siguiente)
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(i)  En noviembre 14 de 2012, la Junta Generad BExtraordinaria de Acdonistas, resolvio emitir la
primera emision a largo plazo por US$ 3,100,000 a un plazo de 2,160 dias, en uso de la
facultad conferida por el Art. 160 de Ia ley de Mercado de Valores. La primera emision de
obligacion estd sustentada en la Escritura Plblica otorgada por el Notario Trigesimo del
Cantén Guayaquil de enerc 14 de 2013, la misma que fue aprobada mediante Resoludién
No. SC.IMV. DIMV.DAYR.G.13.0003433 por parte de la Superintendencia de Compaiias,
Valores vy Segurps el 12 de junio de 2013, la misma que tiene como ctorgantes a los
siguientes comparecientes: Storeocean S.A., como “Emisora”, IBcorp casa de valores S.A.
como “Agente Colocador” v fa Compania Golde Bond S.A. como “Representanie de los
Obligacionistas”. El agente pagador de las obligaciones a través del Deposito centralizado
de Compensacion v Liguidacion de Valores denominada DECEVALE S.A. LOS recursos
captados con la emision de obligaciones fueron utilizados para cancelar pasivos con 2
Corporacion Financiera Nacional - CFN y Delcorp 5.A. La obligacion se canceld con su Gitimo
page realizado 2| 15 de julio del 2019,

(iiy Enseptiembre 27 de 2013, la Junta General Extraordinaria de Acdonistas, resobdd emitir 12
segunda envsion a largo plazo por US$ 6,300,000 a un plazo de 2.160 ddias, en uso de la
facultad cosredda por el Art. 160 de 1a ley de Mercado de Valores. La segunda emision de
obligadion estd sustentada en la Escritura PGblica otorgada por el Notario Trigésimo del
Cantdn Guayaquil en octubre 4 de 2013, la misma que fue anrobada mediante Resolucién
No. SCIMV.DIMV.DAYR.G.13.0007525 por parte de la Superintendencia de Compafias,
Valores y Segures el 23 de diciembre de 2013, la misma que tiene como otorgantes a los
siguientes comparacientes: Storeotean S.A., como “Emisora”, IBcorp casa de valores S.A,

~como “Agente Colocador” v la Compafia Golde Bond S.A. como “Representante de los
{Obligacionistas”. Bl agente pagador de las obligaciones a través del Depdsito centratizado
de Compensacion y Liquidacion de Valores denominada DECEVALE S.A. Los recursos
captados con la emision de obligaciones fueron utilizades para cancelar pasivos con la
compafiie Factor LO.G.R.O.S, de Ecuador 5.A. Ademads, el Olimo cobre a cancelar por
US4$1,602,600 sera en el periodo 2020.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, 1a compafifa ha cumplido los resquardoes v garantias obligadas

en las escrituras de la primera v segunda emision de obligaciones por Ta Superintendendcia de
Companias, Valores y Seguros.

CAPITAL SO0CIAL

Capital social. - Al 31 de diciembre del 2019, esta representado por US$ 9,005,209
(US4$9,005,200 en 2t ahe 2018) acdones y normativas de US$ 1.00 cada ura propiedad de
DELCORP S.A, Y AGRIPAC S.A. ambas de nacionalidad ecuatoriana v en porcentaies iguales para
cada una de elias,

{Véase pagina siguiente)
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Agripac S.A.
Delcorp 5.A.
Fideicomiso Delcorp

VENTAS

Composicion:

Procesamiento de fertilizante
Servicios de mueliaje

Servicios de tamizaje

Uso de infraestructura

Servicios de estiba
Arrendamiento de bodeqa v silos
Otros

22. GASTO DE ADMINISTRACION

Composicion:

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Honorarios profesionales

Impuestos, contribuciones y otros

Aportes a la sequridad social

Otros

Beneficios sociales e indemnizaciones
Servicios de seguros

Amortizacionas

Jubilacidn patronal v desahucio
Depreciaciones

2019

2018

US4 %

US4 %

4,502,605 0%
863,702 10%
3,638,902 40%

4,502,605 50%
4,502,604 50%
0%

9,005,209 100%

5,005,209 100%

2019 2018
3,465,398 3,297,149
264,294 283,424
- 53,819
143,518 120,560
139,288 39,494
174,000 139,200
17,338 89,133
4,203,836 4,022,779
2019 2018
178,729 181,217
81,374 56,573
70,416 103,623
36,009 35,462
29,554 59,988
27,149 25,541
19,885 21,002
17,062 13,196
15,685 438
1,111 1,064
476,974 498,104
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GASTOS FINANCIEROS

Composicion:
2019 2018
Costos de emislones v titularizacionas 218,280 332,862
Amortizaciones emisiones v Hitularizaciones 53,312 75,167 .
Oros 70,633 104,100
342,225 _ 512 129

APLICACION DE NORMAS LABORALES

Al 31 de didembre de 2019 y 2018 la Compafilz mantuve transacciones con Compaiia de
Seguridad Maxima Securitymax Ciz Lida, (servicios de vigilancia), mediante el cual estas
empresas emplearan trabajadores para mantenerlos a disposicion de STOREOCEAN S.A., en la
actividad de seguridad. Bl indso segundo del articulo No. 4 de Mandato Constituyente No. 8
vinculade con el arficulo No.9 de su Reglamente de aplicacion, establece: los trabajadores de las
empresas contratista de adividades complementanas de acuerdo con su fiempo anual de servicio,
participaran proporcionalmente del porcentaje legal de las utilidades liquidas de las empresas
contratantes en cuyo provecho se prestd el servicios las uttidades de la empresa que realiza

actividades compiernentarias fueren superiores a las de la usuaria, el trabajador solo percibira
estas.

El articuio 3 del Mandato Constituyente No. 8 y el articulo No. 2 del Reglamento de aplicacion,
definen a las actividades complementanias come aquellas realizadas por personas juridicas
constituidas de conformidad con la Ley de Compafiias, con su propio personal, ajenas a las labores
propias ¢ habituales del proceso productivo de la usuaria, en las actividades de vigilandia,
seguridad, alimentadon, mensajeria v limpieza. La relacion laboral operara excusivamente entre
la empresa de actividad complementaria v el personal por esta contratado en los términos de la
Constitucicn Politica de lz Republica v ia Lay.

Consecuentemente, mediante las referidas disposiciones legales, la Compatiia tendria que liquidar

v pagar a los trabajadores de las empresas contratistas de actividades complementarias el 15%
de participacion laboral, siempre gue su utilidad sea mayor a la de las Compafiias intermediarias.

COMPROMISDS
Al 31 de didembre de 2019 y 2018, un detalle es el siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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Contrato de arrendamiente. - En la dudad de Guayaguil, el 7 de junio de 2014, se firmd
un contrato de arrendamiento de 5 silos con la Compaiia Ecuatoriana de Granos S.A.,
ubicado en el solar #28 de la manzana 25 de I ciudadela Pradera 1, cuyo canon de
arrendamiento mensual es de US$ 14,500, El contrato estipula dos ahos de vigendia v cuya

renovacién es previo con el consentimiento de las dos partes, el cual al 31 de diciembre del
2019 se encuentra en renovacion.

Contrato de prestacion de servicios de seguridad.- En la ciudad de Guayaquil el 1 de
julio de 2018 se firmd el contrato de prestacién de servicios de guardiania para las
instalacionas de STOREOCEAN $.A., con la Compadifa de Seguridad Maxima Securitymax Cia
lida. en € cual se compromete a proporcionar e personal idonea para los 7 puntos
estratégicos tanto en &l terminal como el patio donde se encuentra 1a parte operativa de la
Compafia; se establece la forma de pago de la siguiente manera: para cada puesto de
trabajo de servicio un monto de US$2,831 v por el servicio de monitoreo en la conscla un
montc de US4 944, 1La vigencia del presente contrato es de 1 afios, en caso de que ambas
partes guieran dar por terminado ef contrato, deberan comunicarlo con un tiempo anticipado
de 30 dias calendario. En caso de no presentar notificacién por ambas partes para la
terminacion del contrato, el mismo sera renovado de forma automatica.

Matricula de concesion de ronas de playas y bahias.- La Compafila STORECCEAN
S.A,, cuenta con el permiso otorgado por el Ministerio de Transporte v Obras Pubticas Ne.
MTOP-MAQOP-17283-2019, para el uso de muelle que tendra como objeto: carga,
desembarque, pesaje, porteo y almacenamiento de diversa productos, ubicados a orillas det
rio guayas cerca de la pradera al sur de la ciudad de Guayaquil adicionalmente, cuenta con
la matricula de operacién portuaria de carga, otorgada por la subdireccidn de Puertos y
Transporte Maritimo v Fluvial con No. 201401197,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 vy la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compafiia; pudieran tener un
efecto significativo sobre diches estades financieros gue no se hayan revelado en los mismos,
excepto por el brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida expansion alrededor
del mundo. El Ecuador también se ha visto afectado por esta situacion.
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